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Detta grundprospekt (”Prospekt”) har i enlighet med Lag (1991:980) om handel med
finansiella instrument erhallit Finansinspektionens godkannande och registrering for utgivande
av MTN under en period om 12 manader fran godkannandet i enlighet med Artikel 5.4 i
Direktiv 2003/71/EG (”prospektdirektivet”) samt 2 kap. 258 och 26 § i Lag (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Det erinras om att sadant godkannande och registrering av
Finansinspektionen inte innebdr nagon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna ar
riktiga eller fullstandiga.

FORSAKRAN BETRAFFANDE PROSPEKTET

Swedish Match AB (publ) (org.nr. 556015-0756) (”Bolaget”), med sate i Stockholm Sverige,
ansvarar for Prospektets innehall och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt Bolaget kanner till, 6verensstaimmer med faktiska
forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord. | den
omfattning som foljer av lag ansvarar dven styrelsen i Swedish Match for innehallet i detta
Prospekt och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i
Prospektet, savitt styrelsen kanner till, 6verensstaimmer med faktiska forhallanden och att
ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord. Inte heller har det sedan den
senaste publiceringen av reviderad finansiell information skett nagon negativ véasentlig
forandring som paverkat Bolagets finansiella stallning eller dess framtidsutsikter.

Som del av detta Prospekt ingar dven de handlingar som refereras till genom hanvisning.
Utover detta ska ovriga tillagg som Bolaget kan komma att gora samt Slutliga Villkor for
genomford emission ldsas som en del av detta Prospekt.

Distribution av detta Prospekt och forséljning av MTN kan i vissa lander vara begransade av lag.
Innehavare av Prospekt och/eller MTN maste darfor informera sig om och iaktta eventuella restrik-
tioner.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen skall lasas som en inledning till detta Prospekt. Varje investeringsbeslut
rorande varje Lan bor baseras pa en bedomning av detta Prospekt i sin helhet, inklusive de
handlingar som ar inforlivade via hanvisning. For denna sammanfattning ska definitioner i
Allmanna Villkor gélla.

En investerare som vacker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i ett prospekt
kan bli tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av Prospektet. Civilrattsligt ansvar
for uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen eller en Gverséttning av den kan
endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen eller Gversattningen om denna
ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med 6vriga delar av Prospektet.

Emittent:

Swedish Match AB (publ). Swedish Match &r ett unikt foretag med ett brett
utbud av marknadsledande varumarken inom snus och tuggtobak, cigarrer och
piptobak — tobakens nishprodukter- samt tandstickor och tdndare. Koncernens
verksamhet ar global med en nettoomséttning 2006 om 12 911 miljoner kronor.
Tillverkningen sker i 11 lander. Aktien &r noterad pa Stockholmshorsen
(SWMA).

Bolagets aktiekapital bestod vid utgangen av 2006 av 274 367 981 aktier. Varje
aktie har en rost. Alla aktier har samma kvotvérde, 1:39 kronor. Aktiekapitalet
uppgick till 390 miljoner kronor vid arsskiftet 2006/2007.

Bolagets storsta dgare per den 31 december 2006 var Wellington Management,
Robur och SEB fonder.

Styrelsen bestar vid dagen for detta Grundprospekt av 8 bolagsstimmovalda
ledamdter med Bernt Magnusson som ordforande.

Koncernledningen utgérs av Sven Hindrikes Verkstéllande direktdr och
koncernchef i Swedish Match AB, Lennart Freeman Vice verkstéllande
direktor i Swedish Match AB, Bo Aulin Informationsdirektor, Fredrik Peyron
Chefsjurist, Lars Dahlgren Finansdirektor Chef for Group Finance, Lars-Olof
Lofman Chef for North Europe Division, Mats Adamson Personaldirektor
Chef for koncernstab Group Human Resources och Jarl Uggla Chef for
International Division.

Utnamnd revisor a  Thomas  Thiel, KPMG Bohlins  AB,
PriceWaterhouseCoopers AB.

Antalet anstallda i Bolaget uppgar till ca 12.500.



Ledarbank: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Emissions-

institut: Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ),
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (”Ledarbanken”), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) samt varje annat
emissionsinstitut som ansluter sig till detta program

Emissions-

likvidens

anvandande: Lan upptages genom utgivande av lépande skuldebrev, s.k. Medium Term
Notes ("MTN” eller ”Lan”). MTN-programmet utgor en del av Bolagets
skuldfinansiering och vénder sig till investerare pa kapitalmarknaden.

Belopp: MTN-programmets rambelopp & SEK 4.000.000.000 eller motvérdet darav i
euro.

Typ av varde-
papper: Lan emitteras i dematerialiserad form hos VPC AB varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas.

Valuta: Svenska kronor ("SEK?”) eller euro ("EUR”)
Status: Lan emitteras som icke efterstallda lan.
Emissions-

kurs: Lan kan emitteras till par eller under/éver par.
Aterbetal-

ningsdag: Enligt Slutliga Villkor, den dag da Kapitalbeloppet avseende Lan ska
aterbetalas.

Aterbetal-

ning: Lan kan aterbetalas till par eller till annat Kapitalbelopp (definierat i en formel
eller pa annat satt) enligt specifikation i Slutliga Villkor.

Ranta: Lan kan vara rantebarande eller icke rantebarande.

Valor: Lan emitteras i de valorer som anges i Slutliga Villkor.

Fortida

inlésen: Lan kan aterbetalas i fortid under de forutsattningar som anges i Slutliga
Villkor.

Skatter: VPC eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstéller avdrag

for preliminar skatt, for narvarande 30 %, pa utbetald ranta for fysisk person
bosatt i Sverige och svenskt dodsbo.



Jurisdiktion:

Rating:

Bors-
registrering:

Riskfaktorer:

Slutliga
Villkor:

Lan och all dartill hanforlig avtalsdokumentation skall styras av och tolkas i
enlighet med svensk lag.

Swedish Match AB (publ) har erhallit rating BBB+ av Standard & Poor’s for
sin upplaning under MTN-programmet. Om Lan som emitteras under MTN-
programmet ska erhalla eller har erhallit rating, anges detta i Slutliga Villkor.
Det dr dock vars och ens skyldighet att inhamta aktuell information om rating da
den kan vara foremal for andring.

For Lan dar det anges i Slutliga Villkor att borsregistrering ska ske, kommer
ansbkan om inregistrering att ske vid Stockholmsbdrsen AB eller annan bors.

Riskfaktorer paverkar och kan komma att paverka saval verksamheten i Bolaget
som de MTN som ges ut under programmet. Det finns risker som har
anknytning till Bolaget och MTN men &ven sadana risker som saknar specifik
anknytning till Bolaget och MTN.

Risker forenade med Bolagets verksamhet hanfor sig huvudsakligen till kredit-
och marknadsrisker. Kreditrisken innebdr att en motpart inte kan uppfylla sina
betalningsforpliktelser. Marknadsrisken innebdr att forandringar av réntekurser,
vaxelkurser och priset pa fastigheter och ovriga tillgangar kan leda till en
minskning av vardet av Bolagets tillgangar och skulder. Ovriga risker kan vara
t.ex. refinansieringsrisk och likviditetsrisk vilket innebdr risken att endast kunna
fullgora sina likviditetsataganden till en 6kad kostnad eller i varsta fall inte alls.
Operationella risker innebar risker kopplade till fel och brister i produkter och
tjanster, bristfallig intern kontroll, oklara ansvarsforhallanden, bristfalliga
tekniska system, olika former av brottsliga angrepp eller bristande beredskap
infor storningar.

Risker forenade med MTN hanfor sig bland annat till komplexiteten hos de
olika konstruktionerna av de utgivna MTN, sdsom marknadsrisk innefattande
variation i underliggande tillgangs varde eller volatilitet i ranta.

Fordringshavare har inte ndgon sakerhet i Bolagets tillgangar under I6ptiden (i
héndelse av Bolagets konkurs kommer Fordringshavare att vara oprioriterad
borgenar).

Vissa risker ar hanforliga till omstandigheter utanfor Bolagets kontroll sdsom
soliditeten i systemet for clearing och avveckling samt den ekonomiska
situationen och ekonomiska utvecklingen i Sverige eller omvérlden.

Ansvaret for bedomningen och utfallet av en investering i MTN vilar pa
investeraren. Varje investerare maste, med beaktande av sin egen finansiella
situation, bedéma lampligheten av en investering i MTN.

Slutvillkor som géller fér varje MTN kommer specificeras i tillampliga Slutliga
Villkor. De Slutliga Villkor som galler fér varje Lan kommer darfor att vara
desamma som héari bifogade mall men med de tillagg, andringar eller
ersattningar som ar aktuella for det specifika Lanet.



Clearing och

Aveckling:  MTN &r en skuldforbindelse i dematerialiserad form och ansluts till VPC
kontobaserade system. Clearing och avveckling vid handel sker i VPC-
Systemet.

Forséaljnings-

restriktioner: Distribution av detta Prospekt och forsaljning av MTN kan i vissa lander vara
begransade av lag. Innehavare av Prospekt och/eller MTN maste darfor
informera sig om och iaktta eventuella restriktioner.

Finansiell

information:
Koncernens resultatrakning i sammandrag angivet i
SEK mkr 2006 2005
Summa rorelseintakter 12 911 13311
Summa rorelsekostnader -9 676 -10 486
Rorelseresultat 3235 2 825
Finansnetto -68 -128
Skatt -836 -919
Arets resultat 2331 1777
Koncernens balansrékning i sammandrag angivet i 2006 2005
SEK mkr
Summa tillgangar 15 770 16 806
Summa skulder 13 480 11723
Summa eget kapital 2290 5083
Summa skulder och eget kapital 15770 16 806
Stallda Sakerheter for egna skulder 2 3
Ansvarsforbindelser/Garantier 367 234



RISKFAKTORER

Nedan beskrivs riskfaktorer som kan komma att paverka Bolagets forpliktelser i samband med
utgivande av MTN. Riskerna som beskrivs ar dels generella marknadsrisker dels huvudsakliga
risker forenade med Lan utgivna under MTN-programmet. Utdver vad som beskrivs nedan kan
dock andra faktorer utgora risker vid betalning av ranta, kapital eller andra belopp avseende
MTN och Bolaget garanterar inte att den beskrivning som gérs nedan ar uttbmmande. Varje
investerare bor ta del av hela Prospektet, Allméanna Villkor samt Slutliga Villkor och géra sin
egen riskbeddmning infor beslut om placering i MTN.

Bolaget paverkas av lagstiftning som ror tobak, markning av forpackningar, reklam och
marknadsforing, rokforbud och handelshinder

I de flesta lander dar koncernen séljer sina produkter mérks en utveckling mot allt strdngare
restriktioner for rokning pa arbets- och offentliga platser féranledd av en tilltagande oro Gver
tobaksrokningens hélsorisker. | ett antal lander och storre amerikanska stéder har lagar inforts
som forbjuder rokning pa arbetsplatser och olika typer av offentliga platser. Sddana forbud kan
ha en negativ inverkan pa konsumtionen av produkter som tillverkas eller distribueras av
Bolaget samt pa Bolagets rorelseresultat. Dessutom sker en utveckling mot allt strangare regler
for reklam och marknadsforing av tobaksprodukter, tillatna ingredienser i tobaksprodukter
samt rapportering av sadana ingredienser. Aven dessa restriktioner kan ha en negativ inverkan
pa konsumtionen av Bolagets produkter och pa Bolagets rorelseresultat.

Forandringar av punktskatter och regler for inbetalning av tobaksskatt kan minska
Bolagets forsaljning och kassaflode

Tobaksprodukter beskattas kraftigt i de flesta lander dar Swedish Match har forséljning av
betydelse. | manga av dessa lander gar den allméanna utvecklingen mot dkad beskattning, dven
om 6kningstakten skiljer sig at mellan olika typer av tobaksprodukter. Hogre punktskatter eller
andrad relativ beskattning kan leda till att den sammanlagda foérsaljningsvolymen av Bolagets
produkter minskar vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan pa Bolagets rorelseresultat.
Forandringar av regler for inbetalning av tobaksskatt kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
kassaflode.

Bolagets produkter finns pa marknader med hogt konkurrenstryck

Swedish Match moter hard konkurrens pa var och en av Bolagets geografiska marknader och
for var och en av sina produkter. For att na framgang maste Bolaget lyckas att bygga sina
varumérken samt forutse och anpassa sig till nya trender bland konsumenterna. Restriktioner
for reklam och andra marknadsstodjande insatser kan emellertid gora det svarare att motverka
minskad konsumentlojalitet for vissa varumérken eller produkter. Bolaget kan inte garantera att
de varumérkessatsningar eller produktlanseringar som Bolagets konkurrenter utfor inte formar
vinna 6ver konsumenter fran Bolagets egna produkter, vilket kan ha en véasentligt negativ
inverkan pa Bolagets rorelseresultat. Bolaget kan inte garantera att konkurrenstrycket inte 6kar
ytterligare pa en eller flera av Bolagets marknader.



Medial uppmarksamhet kan komma att paverka konsumtionen av Bolagets produkter
Bolaget ar fran tid till annan foremal for medial uppmarksamhet i olika lander kring Bolagets
produkter. Bolaget kan inte garantera att sddan uppmarksamhet inte kan vara en bidragande
orsak till &ndrade konsumtionsmonster av Bolagets produkter och minskad forséljning.

En del av Bolagets verksamhet drabbas av krympande volymer och prispress

De mogna tobaksproduktmarknaderna har i allmanhet krympt under de senaste artiondena.
Denna vikande tendens &r resultatet av kontinuerliga och kraftiga hdjningar av punktskatterna
pa tobaksprodukter, tilltagande statliga regleringar, statsstddda kampanjer mot tobaksrékning
och en tilltagande allman oro éver tobaksrokningens halsorisker. Storre efterfrageminskningar i
framtiden kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets rorelseresultat.

Bolaget moter krympande volymer och fallande priser pA manga av sina affarsomraden.
Forséljningen av tandare och tandstickor i synnerhet utmérks pd manga marknader av
krympande volymer, éverproduktion och hard priskonkurrens. Bolaget kan komma att behdva
anpassa sin produktionskapacitet for att mota fallande forséljningsvolymer. Bolaget kan inte
garantera att i framtiden ens delvis kunna kompensera krympande volymer med hdjda priser.

I Sverige distribuerar Bolaget tobaksprodukter for ett antal andra bolag, framst
cigarettillverkare. Tre bolag star for cirka 97 % av distributionen av tobaksprodukter fran tredje
part. Bolaget kan i framtiden komma att mota prispress pa sina distributionstjanster eller forlust
av volymer till konkurrerande distributorer. Det ar ocksd mdjligt att de lagar som ett antal
lander infor som forbjuder rokning pa arbets- och offentliga platser kan leda till minskad
cigarettkonsumtion och darmed krympande distributionsvolymer vilket kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets intakter.

Andrade importrestriktioner kan ha en negativ inverkan pa Bolagets forsaljning
Bolaget har forséljning av produkter i lander dar mojlig konkurrens utestdngs genom
importrestriktioner eller importforbud. Forandringar av import- eller exportbestammelser kan
ha en negativ inverkan pa prissattning och forséljningsvolymer for Bolagets produkter.

Konsolidering i detaljistledet skulle kunna leda till att Bolagets forsaljning och
rorelseresultat minskar

Pa manga marknader sker en fortgaende konsolidering inom dagligvarubranschen och i takt
med att detaljisterna blir storre och mer avancerade kréver de lagre priser och mer omfattande
forsaljningsstodjande insatser. Dessa kunder minskar dven sina lager och satsar allt mer pa
egna varumarken inom manga produktkategorier. Dessa utvecklingstendenser kan ha en
negativ inverkan pa Bolagets rorelseresultat.

Bolaget riskerar genom sin affarsverksamhet att bli foremal for rattsprocesser

Bolaget &r inblandat i ett antal juridiska och rattsliga processer inklusive forestaende processer
rorande immateriella rattigheter och skador som pastas vara orsakade av tobaksprodukter.
Swedish Match kan inte garantera att Bolagets linje vinner gehor i dessa rattsprocesser och
kostnaderna for forsvaret kan bli betydande. Aven om det ar oméjligt for Bolagets ledning att
pa ett meningsfullt satt bedoma storleken pa de skadestand som eventuellt kan komma att
utdomas i de pagaende eller forestaende rattsprocesserna kan dessa processer var for sig eller
sammantaget ha en negativ inverkan pa Bolagets rorelseresultat.

Swedish Match hor inte till undertecknarna av avtalen Master Settlement Agreement eller
Smokeless Tobacco Master Settlement Agreement vilka ingatts mellan ett antal delstater i USA



och vissa tobaksbolag. Hittills har varken dessa avtal eller den lagstiftning som inforts med
anledning av dem i nagon vasentlig grad paverkat Swedish Matchs affarsverksamhet i USA.
Verksamheten bedrivs som tidigare, men Swedish Match kan inte garantera att Bolaget inte i
framtiden véljer att inga liknande avtal, vilka skulle kunna fa en vasentligt negativ inverkan pa
Bolagets affarsverksamhet.

Bolagets verksamhet i vissa utvecklingslander ar beroende av den politiska och
ekonomiska stabiliteten i sadana lander

Swedish Match bedriver omfattande affarsverksamhet pa nya marknader och
tillvaxtmarknader, exempelvis Brasilien, Dominikanska republiken, Indonesien, Filippinerna
och Sydafrika. Swedish Matchs rorelseresultat och finansiella stallning paverkas av det
ekonomiska, réattsliga och politiska ldget i de lander dar Bolaget ar verksamt. Dessa
forhallanden ar i allménhet svara att forutse och ligger utom Bolagets kontroll. Bolaget kan inte
garantera att politisk, juridisk, ekonomisk eller annan utveckling inte kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets investeringar och affarsverksamhet eller pa Bolagets koncernméssiga
rorelseresultat.

Bolaget har eventuellt ett ofullstandigt forsakringsskydd

Samtliga Swedish Matchs forsékringsprogram har begransningar avseende deras omfattning
och Bolaget kan inte garantera att varje forsakringsbar skada omfattas av ett forséakringsskydd.
Swedish Match bedriver omfattande affarsverksamhet i regioner dér det kan vara omojligt att
teckna heltackande forsakringsskydd mot egendomsskada resulterande fran storm och viss typ
av naturkatastrof. | framtiden kan det visa sig omgjligt for Swedish Match att teckna vissa
forsékringar eller forlanga existerande forsakringsprogram.

Forlust av produktionskapacitet kan leda till minskning av Bolagets forsaljning och
rorelseresultat

Inom produktkategorier dar Bolaget saknar dverproduktion eller dar det inte & mojligt att flytta
produktion till annan produktionsanlaggning kan forlust av produktionskapacitet nédvéandig for
varuforsorjningen medféra att Bolaget forlorar marknadsandelar och vinst.

Miljorelaterade kostnader och skyldigheter kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
finansiella stéllning

Bolaget kan inte garantera att det kommer att kunna uppfylla alla lokala kontroller och
foreskrifter pa miljoomradet eller att alla sddana kontroller och féreskrifter uppfyllts tidigare.
Andringar av lokala foreskrifter eller av rattslaget kan liksom oavsiktligt vallad miljoskada
medfdra att Bolaget tvingas till verkstallandekostnader.

Bolaget ar exponerat for ravarurisk

Priserna for de ravaror som anvands i Bolagets affarsverksamhet, framst tobak, trd, och
ramaterial till olika forpackningsmaterial, fluktuerar till foljd av faktorer som exempelvis
vaderforhallanden, odlingsforutsattningar, lokala odlingsbeslut, marknadsfluktuationer samt
forandringar av foreskrifter pa jordbruksomradet. Férandringar av ravarupriser utom Bolagets
kontroll kan resultera i oforutsedda 6kningar av ravaru- och forpackningskostnaderna. Bolaget
kan vara forhindrat att tillgripa prishdjningar for att kompensera sig for dessa 6kade kostnader
utan att drabbas av forsaljnings- och volymminskningar.

Oférutsedda variationer i efterfragan och i den odlade tobakens kvalitet fran ar till ar kréaver att

Bolagets cigarrverksamhet maste halla relativt stora forrad av bladtobak i lager. I vissa fall kan
lagren av sarskilda kvaliteter eller sorter motsvara flera ars leveranser. |1 handelse av att
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efterfragan pa de fardiga varorna faller i konsumentledet kan dessa lager visa sig vara betydligt
storre &n vad som vore onskvart vilket kan resultera i férsamrad avkastning till foljd av hogre
kapitalkostnader. | vissa fall kan dessa lager behdva séljas till priser under inkdpspriset eller
forstoras vilket skulle fa en negativ inverkan pa Bolagets rorelseresultat och kassafloden.

Bolaget ar exponerat for valutarisk och ranterisk (inklusive marknadsranta)

Swedish Match ar i sin normala affarsverksamhet exponerat for marknadsrisker, framst risker
forbundna med valutakursfluktuationer samt rénterisk, men dven finansierings-, likviditets- och
kreditrisker. Swedish Match anvander olika typer av finansiella instrument i den omfattning
som ledningen anser erforderlig for att nd énskad exponeringsniva, dock utan att Bolaget kan
garantera att dessa exponeringar reduceras till 6nskad niva eller ens éverhuvudtaget.

Bolaget hanterar sin exponering for férandrade rantenivaer genom att i sin totala laneportfolj
ha en kombination av upplaning till fast ranta och upplaning till rorlig ranta. Som del av
hanteringen av denna kombination kan Bolaget inga avtal om ranteswappar. Vi kan inte
garantera att l6pande eller framtida avtal om ranteswappar kommer att hantera Bolagets
ranterisk framgangsrikt eller ens éverhuvudtaget.

Swedish Match har en betydande del av sin tillverkning och forsaljning i l&nder inom EU samt
i Sydafrika, Brasilien och USA. Till foljd harav kan véxelkursférandringar, sarskilt for EUR,
ZAR, BRL och USD, ha en negativ inverkan pa Bolagets framtida rérelseresultat, kassaflode,
finansiella stallning och formaga till priskonkurrens. Dessa effekter kan uppkomma saval i
lokal valuta som vid omrdkning av denna lokala valuta till SEK i rapporteringssyften. |
Bolagets finansieringsrisk ingar risk for att ett stort lanebehov uppkommer i ett anstrangt
kreditmarknadslage da Bolaget kan forvagras nya lan eller forlangningar av I6pande lan.

Likviditets- och kreditrisker innebdr att Bolaget exponeras for likviditetsbrister nar denna
likviditet kan kravas for Bolagets verksamhet. Genom sin policy att investera i instrument med
hog likviditet och kreditvérdighet efterstrdvar Bolaget att begrdnsa dessa risker. Forutom
banktillgodohavanden utgérs investeringarna huvudsakligen av statsskuldvaxlar, bankcertifikat
och obligationer utgivna av motparter med hog kreditvardighet. Bolaget kan emellertid inte
garantera att det kommer att kunna framgangsrikt investera i sadana instrument i framtiden
eller att oférmagan till framgangsrika investeringar inte kan ha en vasentligt negativ inverkan
pa Bolagets likviditet och stallning som lantagare.

Bolaget kan komma att drabbas av att vardet av goodwill eller andra
anlaggningstillgangar behover skrivas ner

Virdet pa Bolagets goodwill, 6vriga immateriella tillgangar och dvriga anlaggningstillgangar
ar foremal for regelbundna vérderingar i syfte att faststalla om handelser eller omstandigheter
foreligger som tyder pa att anlaggningstillgangarnas varde skadats. | dessa vérderingar ingar
omfattande bedomningar utférda av Bolagets ledning. Handelser i framtiden kan foranleda
Bolaget att dra slutsatsen att tecken pa nedskrivningsbehov foreligger och att vardet pa en
anlaggningstillgang behover skrivas ner. Forlust till foljd av sadan skada kan ha en vasentligt
negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning och rérelseresultat.

Forlust av nyckelpersoner kan ha en negativ inverkan pa Bolagets utveckling

Bolaget &r beroende av ett antal medarbetare med mycket stor erfarenhet och/eller lang
anstallningstid med ingaende kannedom om tobak och andra verksamhetsrelaterade fragor.
Of6rutsedd forlust av nyckelpersoner kan medfora att viktig kunskap gar forlorad vilket kan ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och rorelseresultat.
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Berakning av Bolagets pensionsavsattningar och liknande ataganden medfor
ofrankomliga risker

Vid berakningar av pensioner och liknande ataganden maste Bolagets ledning géra antaganden
om réntenivaer, forvantad avkastning pa plantillgangar och foérvantad Okningstakt for
ersattningar. De faktiska utfallen kan avvika fran de gjorda antagandena. Bolaget kan tvingas
att gora ytterligare avsattningar till sina pensionsprogram vilket kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets rorelseresultat. En del av bolagets pensionsplaner utgérs av avgiftsbestamda planer
och det kan i framtiden inte uteslutas att dessa planer kan komma behova kapitaltillskott for att
kunna fullgéra sina framtida forpliktelser.

Forekomsten av piratkopior pa marknaden kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
forsaljning

Forekomsten av piratkopior av Swedish Matchs produkter kan vara svar att motverka.
Forséljningen av piratkopierade produkter genom andra aktorer kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets forséljning och volymer samt pa dess varumarkens goodwill.

Informationsrisk

Beslut om att inga transaktioner med kunder och motparter bygger pa standiga bedémningar av
tillganglig information sd som kreditprévningar, bokslut och annan ekonomisk information
samt utfastelser fran kund eller motpart. 1 handelse av bedémning gjord utifran felaktig
information eller pa annat sétt vilseledande fakta kan Swedish Matchs ekonomiska stallning
och rorelseresultat paverkas negativt.

Faktorer som &r vasentliga for att bedéma risker forenade med Lan utgivna under MTN-
programmet

Lan under MTN-programmet kan variera stort géllande struktur och utformning. Ett antal av
dessa MTN kan innehéalla element som medfor sarskilda risker for presumtiva investerare.

Riskbedémning

Varje presumtiv investerare maste, mot bakgrund av investerarens egna forutsattningar, besluta
om lampligheten av placeringen i MTN. | synnerhet bor varje investerare:

Q) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att gora en meningsfull utvéardering av
Allmanna Villkor samt for varje Lan gallande Slutliga Villkor fordelarna och riskerna
med att placera i MTN och utifran den information som finns i detta Prospekt eller till
information vilken hanvisas till i detta Prospekt eller varje hartill hdrande tillampligt
tillagg;

(i) ha tillgang till och kunskap om lampliga analytiska verktyg for att mot bakgrund av sin
egen sarskilda ekonomiska situation utvérdera en placering i MTN och den betydelse
MTN kommer att fa for investerarens hela placeringsportfolj;

(i) ha tillrackliga ekonomiska resurser och tillracklig likviditet for att bara alla risker som
en placering i MTN medfor, inklusive MTN med kapitalbelopp och rénta som betalas i
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en eller flera valutor eller dar valutan for kapital eller rantebetalningar skiljer sig fran
den presumtive investerarens valuta;

(iv)  vara bekant med hur relevanta index och finansiella marknader fungerar; och

(V) kunna utvérdera (antingen sjélv eller med hjalp av en ekonomisk radgivare) majliga
scenarier for ekonomiska faktorer, rantefaktorer och andra faktorer som kan paverka
investerarens placering och hans formaga att béra ifrdgavarande risker.

Vissa MTN har strukturen av komplexa finansiella instrument. Institutionella placerare koper
ofta dessa komplexa finansiella instrument for att reducera risk eller forbattra avkastning med
ett klart uppfattat, bedémt, lampligt risktillagg till deras samlade portfoljer. En presumtiv
investerare bor inte investera i MTN som har strukturen av ett komplext finansiellt instrument
om denne inte har sakkunskap (antingen sjalv eller med hjalp av en ekonomisk radgivare) att
utvardera hur Lanet kommer att utvecklas under andrade forhallanden.

Nagra vanliga risker relaterade till strukturen pa en viss emission av MTN
MTN med I6senmojlighet fér Bolaget

I héndelse av att det i Slutliga Villkor ges mojlighet for Bolaget till fortida inlésen av MTN
minskar sannolikt marknadsvardet pa dessa MTN. Sa lange Bolaget kan vélja att fortidslosa
MTN kommer marknadsvardet pa dessa MTN i allmanhet inte att stiga vasentligt éver den kurs
till vilken de kan I6sas. Detta kan ocksa galla fore en losenperiod.

Bolaget kan forvantas att 16sa MTN néar dess upplaningskostnader ar lagre an rantan pa MTN.
Vid dessa tidpunkter skulle en investerare i allmanhet inte kunna aterinvestera losenlikviden
till en effektiv ranta som ar lika hog som rantan pa de MTN som l6ses utan kan kanske géra
detta endast till en betydligt lagre rénta. Presumtiva investerare bor &vervaga
aterinvesteringsrisken mot bakgrund av andra placeringar som kan goras vid samma tillfalle.

Lan utgivna med avkastning kopplad till utvecklingen av till exempel aktiekurs eller Index
Bolaget kan utge MTN med avkastning som bestdms genom héanvisning till ett eller fler
underliggande index, till forandringar i en eller fler underliggande aktier eller andra faktorer
beskrivna i for Lanet aktuella Slutliga Villkor. Darutéver kan Bolaget dven utge MTN som &ar
knutna till utvecklingen hos en referensenhet eller referensenhetens forpliktelser. Presumtiva
placerare bor vara medvetna om att:

Q) marknadsvardet for sadana MTN kan vara mycket volatilt;

(i) de kanske inte ar rantebdrande eller det kan komma att upphdra att vara rantebarande;
(iii)  betalning av kapital och rénta kan infalla vid en annan tidpunkt &n forvantat;

(iv)  det varde som betalas till Fordringshavare av MTN vid inlésen kan bade vara hogre och

lagre an vardet av den ursprungliga placeringen och kan under vissa férhallanden vara
noll;
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(V) inlosenbelopp samt avkastning kan vara foremal for betydande fluktuationer som
kanske inte korrelerar med &ndringar i rantor, index eller andra i Slutliga Villkor
specificerade underliggande faktorer;

(vi)  om inlosenbelopp och/eller ranta ar berdknad utifran ovan beskrivna underliggande
faktorer p4 MTN i samband med en multipel och denna innehaller ndgon annan
havstangsfaktor kommer sannolikt inverkan av forandringar pa kapital eller ranta som
skall betalas att forstoras; och

(vii) tidpunkterna for forandringar av berakningsgrunder kan paverka investerarnas faktiska
avkastning aven om den genomsnittliga nivan ligger i dverensstammelse med deras
forvantningar. | allmanhet galler att ju tidigare en paverkande forandring intraffar desto
storre blir effekten pa avkastningen.

MTN med variabel ranta

MTN med variabel ranta kan vara en volatil placering. Om Lanet enligt Slutliga Villkor &r
utformat sa att de innehaller variabler sa som multiplikatorer eller havstangsfaktorer, tak/golv,
annan kombination av dessa element eller andra liknande element kan dess marknadsvérde
vara an mer volatilt an marknadsvardet pa vardepapper som inte innehaller dessa element.

MTN med omvand rorlig ranta

MTN med omvénd rorlig ranta har en rdnta motsvarande en fast ranta med avdrag for en ranta
baserad pa en referensranta sasom STIBOR. Marknadsvarde pa dessa MTN é&r typiskt sett mer
volatilt &n marknadsvardet pa andra Lan med rorlig ranta som baseras pa samma referensranta
(och med i dvrigt jamforbara villkor). MTN med omvand rérlig rénta ar mer volatila eftersom
en hojning av referensrantan inte endast sanker rantan pa MTN utan ocksa kan avspegla en
hojning av radande rantesatser vilket ytterligare paverkar marknadsvardet pa dessa MTN i
negativ riktning.

MTN med fast/rérlig réanta

MTN med fast/rorlig ranta kan 16pa med ranta efter en réntesats som Bolaget i enlighet med
Slutliga Villkor kan vélja att konvertera fran fast till rorlig ranta eller motsatt fran rorlig till fast
ranta. Bolagets mojlighet att konvertera rantan kommer att paverka marknadsvardet av MTN
eftersom Bolaget kan forvantas konvertera rantan ndr det sannolikt medfor en lagre
totalkostnad for upplaning. Om Bolaget konverterar fast ranta till rorlig kan vardet for MTN
med fast/rorlig ranta bli mindre gynnsam &n det varde som da galler for jamforbara MTN med
rorlig ranta som dr knutna till samma referensrénta. Darutver kan den nya rérliga rantesatsen
nar som helst bli lagre an rantesatserna for andra MTN. Om Bolaget konverterar fran rorlig till
fast ranta kan den fasta rantesatsen bli lagre an de da géllande rantesatserna for Bolagets MTN.
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MTN som utges med vasentlig rabatt eller premie

Marknadsvardena pa vardepapper som utges med en vasentlig rabatt eller premie pa
kapitalbeloppet tenderar att fluktuera mer i forhallande till allmanna forandringar i rantelaget.
Generellt géller att ju langre aterstaende l6ptid pa vardepappren desto hogre kursvolatilitet i
jamfdrelse med andra rantebdrande vardepapper med jamforbara l6ptider.

Generella risker med MTN
Nedan ges en kort beskrivning av vissa risker som generellt sett ar férenade med MTN.
Lagandringar

Detta prospekt samt Allméanna Villkor for MTN-programmet ar baserade pa svensk lag som
galler pa datum for detta prospekt. Nagon forsakran kan inte ges om inverkan av nagon
eventuell framtida lagandring eller andring av réatts- eller administrativ praxis.

Generella risker relaterade till marknaden

Nedan ges en kort beskrivning av de huvudsakliga marknadsriskerna, sasom likviditetsrisk,
valutakursrisk, ranterisk och kreditrisk.

Andrahandsmarknaden generellt

For MTN existerar generellt en fungerande marknadsstyrd andrahandsmarknad. For Lan med
komplexa strukturer kan det vid emissionstillfallet saknas etablerad marknad for handel och det
kan forekomma att andrahandsmarknad aldrig uppstar. Detta kan medféra att innehavare inte
kan salja sina MTN till kurser med en avkastning jamférbar med liknande placeringar som har
en existerande och fungerande andrahandsmarknad. Bristande likviditet i marknaden kan ha en
negativ inverkan pa marknadsvardet av Lanet.

Ranterisk

Placering i MTN med fast ranta innebér risk for att senare dndringar i marknadsréntorna
negativt kan paverka vardet av MTN med fast ranta Generellt géller att langre loptid pa
vardepappren kan innebéra hogre risk.

Kreditvardering kanske inte avspeglar alla risker

Ett eller flera kreditvarderingsinstitut kan satta betyg pa Lan utgivet under MTN-programmet.
Det finns inga garantier for att detta betyg vagt in samtliga risker férenade med placering i
Lanet. Ett kreditbetyg ar saledes inte en rekommendation att kdpa, sdlja eller inneha
vardepapper och kan nar som helst andras eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet. Det &r
vars och ens skyldighet att inhamta aktuell information om rating da den kan vara foremal for
andring.
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Juridiska 6vervaganden kan begrénsa vissa placeringar

Vissa investerares placeringsverksamhet regleras av lagar och bestammelser om placering samt
granskning eller reglering av vissa myndigheter. Varje presumtiv investerare bor radgéra med
sin juridiske radgivare eller ansvarig tillsynsmyndighet for att besluta om och i vilken
omfattning de har mojlighet att investera i MTN.
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BESKRIVNING AV SWEDISH MATCH AB:s (publ) MTN-PROGRAM

Detta MTN-program utgér en ram under vilket Bolaget, i enlighet med styrelsens beslut fattat
den 24 februari 1998, avser att upptaga lan i svenska kronor med en léptid om lagst ett ar och
hogst tio ar inom ramen for ett hdgsta sammanlagt vid varje tid utestaende nominellt belopp av
FYRA MILJARDER (4.000.000.000) svenska kronor ("SEK”) eller motvardet darav i euro
("EUR”).

Léan upptages genom utgivande av I6pande skuldebrev, s.k. Medium Term Notes ("MTN” eller
”Lan”). MTN programmet utgor en del av Bolagets skuldfinansiering och vander sig till
investerare pa den svenska kapitalmarknaden.

Lan under MTN-programmet kan I6pa med fast ranta, rorlig ranta eller utan ranta (s.k.
nollkupongskonstruktion). Bolaget har dessutom mojlighet att emittera lan dar rante- eller
kapitalbelopp kan komma att faststallas pa grundval av utvecklingen av visst svenskt eller
utlandskt index, annan underliggande tillgang eller dylikt. Se ytterligare beskrivning under
avsnittet Produktbeskrivning

For samtliga lan som ges ut under detta program skall hartill bilagda Allmanna Villkor galla.
Darjamte skall for varje 1an galla kompletterande slutliga villkor vilka tillsammans med de
allmanna villkoren utgor fullstandiga villkor for respektive lan (”Slutliga Villkor”). Varje Lan
som utges under programmet tilldelas ett lanenummer.

Bolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken (”Ledarbank”), Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ) till emissionsinstitut i MTN-programmet. Sdsom emissionsinstitut har
ovannamnda emissionsinstitut inte nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen.

VPC eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vérdepapper) verkstéller avdrag for skatt, for
narvarande 30 %, pa utbetald ranta for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dédsbo.

Rating

Vid investering i MTN utgivna under Bolagets MTN-program tar investeraren en risk pa
Swedish Match AB (publ).

Bolaget har erhallit rating BBB+ av Standard & Poor’s for sin upplaning under MTN-
programmet. Rating ar det betyg som en lantagare kan erhalla fran ett oberoende
kreditbedomningsinstitut pa sin formaga att klara av sina finansiella ataganden. Denna férmaga
kallas ocksa kreditvardighet. Om Lan som emitteras under MTN-programmet ska erhalla eller
har erhallit rating, anges detta i Slutliga Villkor. Det &r dock vars och ens skyldighet att
inhamta aktuell information om rating da den kan vara foremal for andring.

Status

Om inte annat anges i gallande Slutliga Villkor utgor Lanet en skuldforbindelse utan sakerhet
med lika ré&tt till betalning (pari passu) med Bolagets oOvriga, existerande eller framtida
oprioriterade icke efterstallda och icke sakerstéallda betalningsataganden for vilka formansratt
inte foljer av lag.
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Form av vardepapper samt identifiering

MTN 4&r en skuldfoérbindelse i dematerialiserad form. MTN skall for Fordringshavares rékning
registreras hos VPC AB pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

MTN-programmet ar anslutet hos VPC AB och Lanets Slutliga Villkor innehaller det fran VPC
erhallna internationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities
Identification Number).

VPC har adress: VPC AB, Box 7822, SE-103 97 Stockholm, Sweden.

Borsregistrering

Enligt Allmanna Villkor skall eventuell borsregistrering anges i Slutliga Villkor och om MTN
ska distribueras pa reglerad marknad kommer ansdkan att inges till Stockholmsborsen AB eller
annan bors. | Slutliga Villkor angiven marknadsplats kommer efter anstkan gora en egen
bedémning och darefter medge eller avsla att Lan registreras.

Forsaljning

Forséljning sker genom att Utgivande Institut erhaller ett emissions- och forsaljningsuppdrag.
Forfarande med teckning och teckningsperiod anvands inte. Kép och forsaljning av
vardepapper sker 6ver den marknadsplats som vardepappren ar noterade pa. Likvid mot
leverans av vardepapper sker genom Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande
Institut) forsorg i VPC-systemet.

Marknadspriset pa MTN ér rorligt och beror bland annat pa gallande ranta for placeringar med
motsvarande l6ptid samt upplupen kupongranta sedan foregaende ranteforfallodag. Information
om aktuella priser aterfinns pa Stockholmsbérsen AB:s (publ) hemsida www.omxgroup.com

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Prospekt, i pappersformat
eller elektroniskt media, hanvisas till Swedish Match eller emissionsinstituten. Prospektet halls
aven tillgangligt vid Finansinspektionen och Stockholmsbdrsen AB. Slutliga Villkor
offentliggors pa Bolagets respektive utgivande instituts hemsidor
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PRODUKTBESKRIVNING

Nedan foljer en beskrivning och exempel av vanliga konstruktioner och termer som
forekommer vid utgivande av Lan i 38 Allménna villkor under detta program.

Om andra avkastningskonstruktioner &n nedan beskrivna utges kommer tillaggsprospekt att
upprattas. Konstruktionen av varje Lan framgar av Slutliga Villkor och ska galla tillsammans
med fér MTN-programmet gallande Allméanna Villkor.

Rantekonstruktioner

For Lan utgivna under MTN-programmet framgar den aktuella Rantekonstruktionen for det
specifika Lanet i dess Slutliga Villkor. Under programmet finns majlighet att i enlighet med
Allméanna Villkor § 3 utge Lan med olika rantekonstruktioner och dessa specificeras da i for
det aktuella lanet tillnérande Slutliga Villkor. Normalt emitteras dock Lan med nagon av nedan
beskrivna rantekonstruktioner.

Lan med fast ranta

Lanet I6per med ranta enligt Rantesatsen pa utestaende nominellt belopp fran Lanedatum t o m
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgér av Slutliga Villkor. Réntan erlaggs i efterkott pa
respektive Ranteforfallodag och beraknas vanligen pa 360/360-dagarsbasis (360/360). Denna
dagberakning beskrivs utforligare nedan.

Med Rénteforfallodag for fast ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om
nagon sadan dag inte ar Bankdag skall som Ranteférfallodag anses narmast pafoljande
Bankdag om inte annat foreskrivs i Slutliga Villkor.

Lan med réantejustering

Lanet I6per med rénta enligt Réntesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen.
Réantesatsen justeras periodvis och tillkdnnages pa sétt som anges i Slutliga Villkor. Réntan
erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas pa 360/360-dagarsbasis.

L&n med rorlig ranta (FRN)

Om Lan i Slutliga Villkor anges vara Lan med rorlig ranta ska rantan pa det utestdende
beloppet berdknas periodvis utifran den rorliga Rantebas, med tillagg eller avdrag for
Rantebasmarginal, som anges i Slutliga Villkor. Réantan erlaggs vanligen i efterskott pa 365-
dagarsbasis (365/360) eller pa nagot av nedan beskrivna berakningssatt.

Med Rénteforfallodag for rorlig ranta avses den sista dagen i varje Réanteperiod dock att om
nagon sadan dag inte ar Bankdag skall som Ranteforfallodag anses narmast pafoljande
Bankdag forutsatt att sidan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
Ranteforfallodagen skall anses vara foregaende Bankdag, om inte annat framgar av Slutliga
Villkor.
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Rantebas for rorlig réanta

Avser den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses STIBOR.

Med STIBOR avses den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida
"SIOR” (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersétter namnda
system respektive sida) eller - om sadan notering ej finns - (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt
besked fran Bolaget motsvarar (a) genomsnittet av Referensbankernas kvoterade
utlaningsrantor for depositioner av SEK 100.000.000 for aktuell period pa interbankmarknaden
i Stockholm eller - om endast en eller ingen sadan kvotering ges — (b) Bolagets bedomning av
den ranta svenska affarsbanker erbjuder for utlaning av SEK 100.000.000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Stockholm.

Om referensrantan vid en viss tidpunkt och med avseende pa Lan med rorlig ranta, i de Slutliga
Villkor specificeras som en annan an STIBOR, kommer rantan for sadana Lan att specificeras
och faststéllas i Slutliga Villkor.

Lan med omvéand rorlig ranta

Lan loper med ranta motsvarande en fast ranta med avdrag for en ranta baserad pa en
referensranta sasom STIBOR eller annan referensranta som faststalls i Slutliga Villkor.

Lan med fast/rorlig ranta

Lan med fast/rorlig ranta I6per med réanta efter en rantesats som Bolaget i enlighet med Slutliga
Villkor kan vilja att konvertera fran fast till rorlig ranta eller motsatt fran rorlig till fast ranta.
Bolagets mojlighet att konvertera rantan faststalls i enlighet med det for lanet Slutliga villkor.

Lan utan ranta (s.k. nollkupongskonstruktion)

Lanet loper utan réanta eller s.k. nollkupongskonstruktion d v s Lanet saljs till en kurs
understigande nominellt belopp dar avkastningen erhalls p& Aterbetalningsdagen i och med
aterbetalningen av det Nominella beloppet.

Lan med Aktie och/eller Indexbaserad avkastning

Avkastningen pa Lanet ar kopplad till utvecklingen pa underliggande obligation/index/aktier. |
samtliga fall aterbetalas Lanet till sitt Nominella Belopp dvs. kapitalgaranterat Lan. Avkastning
betalas l6pande under Lanets léptid med den justering som berdknas pa grund av
underliggande obligation/aktie/index, exempelvis konsumentprisindex eller statsobligationer. |
Slutliga Villkor faststalls exakt hur avkastningen berédknas och vilken underliggande
obligation/index/aktie som styr Lanets avkastning och tidpunkten for avkastningens betalning.
I slutliga villkor faststélls vilken eventuell formel som skall anvénds for att berakna
avkastningens storlek och daven var information om utveckling, historisk kurs och grafer for
underliggande obligation/aktie/index kan erhallas.

Lan med Realranta

Lanet I16per med Inflationsskyddad ranta fran L&nedatum till och med Aterbetalningsdagen.
For varje Rénteperiod faststalls ett Inflationsskyddat rantebelopp och pa Aterbetalningsdagen
aven ett Inflationsskyddat Kapitalbelopp som beraknas i enlighet med Lanets Slutliga villkor.
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Réntesatsen kan vara fast eller rorlig och beraknas pa satt som anges ovan under rubrikerna
Fast ranta respektive Rorlig ranta. For ett Lan med realranta kan Aterkdp under vissa
forutsattningar bli aktuellt.

Dagberakning av rénteperiod

Utdver nedan beskrivna metoder for berédkning av dagar, kan andra konstruktioner anges i de
Slutliga Villkoren.

”360/360- dagarsbasis” innebér att man utgar fran att aret bestar av 360 dagar som i sin tur
fordelas pa 12 manader om vardera 30 dagar och darefter divideras med 360. | vissa fall
ben&dmns detta dven ”30/360” eller "Bond Basis”.

”365/360-dagarsbasis” eller ”Actual/360” innebér det faktiska antalet dagar i réanteperioden
delat med 360.

”Actual/365” eller ”Actual/Actual” innebér att det faktiska antalet dagar i ranteperioden delat
med 365 (eller, om nagon del av ranteperioden infaller under ett skottar, summan av (a) det
faktiska antalet dagar i den delen av ranteperioden som infaller under ett skottar delat med 366
och (b) det faktiska antalet dagar i den del av ranteperioden som inte infaller under skottaret
delat med 365).

”Actual/365 (Fixed)” innebdr det faktiska antalet dagar i rdnteperioden delat med 365.
"Interpolering” bestamning av ranta inom tva kanda variabler enligt vad som beskrivs i

Slutliga Villkor.

Inldsen

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Denna dag framgéar
av Slutliga Villkor och kan vara foérenad med villkor eller atagande av typ som framgar nedan
eller ytterligare specificeras i Slutliga Villkor.

MTN med fértida I6senmdjlighet for Bolaget (Call)

Om mojlighet for Bolaget till fortida inlésen (emittentens Call) specificerats i Slutliga Villkor
kan Bolaget, i enlighet med vad som foreskrivs i Slutliga Villkor, tidigarelagga
Aterbetalningsdagen for del eller hela Kapitalbeloppet.

MTN med fértida 16senmojlighet for Fordringshavare (Put)

Om mojlighet for Fordringshavare till fortida inlosen (Investerares Put) specificeras i Slutliga

Villkor kan Fordringshavare, i enlighet med vad som foreskrivs i Slutliga Villkor, tidigarelagga
Aterbetalningsdagen for del eller hela Kapitalbeloppet.
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YTTERLIGARE DEFINITIONER

Vid utgivande av vissa strukturerade lan under MTN-programmet som till exempel nar
avkastning beraknas utifran utvecklingen av en eller flera Aktier eller ett eller flera Index, kan
nedanstaende definitioner forekomma. Utéver dessa definitioner kan ytterligare definitioner
framga av de till lanet aktuella Slutliga Villkoren eller tillhérande bilaga.

”Obligation” avser den i Slutliga Villkor angivna Obligation/obligationer.

”Aktie” avser den i Slutliga Villkor angivna Aktien/Aktierna.

”Index” avser det i Slutliga Villkor angivna Index

"Varderingstidpunkt” menas for respektive Aktie och Index tidpunkten da dess officiella
stangningskurs berdknas, denna dag framgar av Slutliga Villkor.

"Stangningsvarde” avser vardet av respektive Aktie eller respektive Index vid
Vérderingstidpunkten, i samtliga fall faststallt av Administrerande Institut.

"Startvarde” avser det Stangningsvarde for respektive Aktie alternativt respektive Index pa
Startdag-/arna som anges i Slutliga Villkor och som i samtliga fall fastsalls av Administrerande
Institut.

"Slutvarde” Stangningsvardet av respektive Aktie alternativt respektive Index pa
Sténgningsdag/-arna, som i samtliga fall faststallt av Administrerande Institut.

”Aritmetiska genomsnitt” betyder att man adderar alla Stadngningsvarden och sedan dividerar
med antalet stangningsvarden for att fa ett genomsnittsvarde.

"Startdag” avser den dagen/de dagarna enligt Slutliga Villkor da Startvardet faststalls.

"Stangningsdag” betyder, med avseende pa Aktie eller Index, vart och ett av de datum, som
framstallts i Slutliga Villkor, da varde for respektive Index eller Aktie ska avlasas/bestammas.

”Maximal Avkastning” avser den hogsta avkastning som kan komma att utbetalas.
’Minimal Avkastning™ avser den lagsta avkastning som kan komma att utbetalas.

"Marknadsavbrott” avseende Obliation, Aktie eller Index foreligger om det pa Borsdag
intraffar nagon av féljande handelser:

Q) upphdrande av eller inskrankning i handeln med aktier som ingdr i nagot Index som
enligt Administrerande Instituts beddmning ar vasentlig; eller

(i) upphorande av eller inskrankning i handeln med options- eller terminskontrakt

relaterade till nagot Index vilka handlas pa relevant options- eller terminsmarknadshors
och som enligt Administrerande Instituts bedomning &r vésentlig.
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| detta sammanhang avseende marknadsavbrott for Index respektive Aktie skall en begransning
av handeln som inférs pa grund av forandringar i priser som &verstiger tillatna nivaer enligt
borsen anses utgora Marknadsavbrott.

Om Marknadsavbrott, enligt Administrerande Instituts bedémning, intraffat pa nagon Start-
eller Stangningsdag, skall sadan Start- eller Stangningsdag for berort Index respektive berérd
Aktie vara nastfoljande Borsdag da Marknadsavbrott ej foreligger, dock att om
Marknadsavbrott foreligger pa sammanlagt mer an atta Borsdagar skall vardet av berort Index
respektive berord Aktie faststallas av Administrerande Institut.

Om beréakning eller offentliggérande av nagon Aktie eller Index skulle upphora och ett
jamforbart alternativ, enligt Administrerande Instituts bedémning, inte berdknas och
offentliggdrs, eller om sattet att berdkna nagot Index eller vérdet darav forandras pa ett
vasentligt sétt, enligt Administrerande Instituts bedémning, &ger Administrerande Institut géra
sadana justeringar i berdkningen sasom Administrerande Institut pd goda grunder anser
nodvandiga i syfte att uppna en berdkning av vardet av detta Index grundad pa hur detta
tidigare beréknats och offentliggjorts. Det salunda berédknade vardet skall da ersatta vardet av
detta Index vid berdkning av Korgandel, Korg, Startvarde och eller Slutvérde.

Om vardet for Index eller Aktie blir korrigerat for en Borsdag inom de av respektive Bors
uppstéllda tider for avveckling, men inte senare an tre Borsdagar efter sista Stangningsdagen,
skall Administrerande Institut géra motsvarande korrigering.

Om, enligt Administrerande Instituts bedémning, utspadning eller koncentration sker med
avseende pa nagon av Aktierna, dger Administrerande Institut gora sadana justeringar i
berdkningen av Startkursen, Slutkursen, eller antalet aktier avseende berdérd Aktie samt andra
justeringar avseende bertord Aktie som Administrerande Institut bedomer lampliga.

Vid fusion, forvarv, nationalisering, konkurs eller liknande forhallande med avseende pa nagon
av Aktierna, dger Administrerande Institut gora sadana justeringar avseende beroérd Aktie som
Administrerande Institut bedémer lampliga (detta kan medfora att for berérd Aktie erhalls nya
aktier och/eller kontanter och/eller andra vardepapper &n aktier och/eller andra tillgangar).

Administrerande Instituts atagande att faststalla Index respektive vérdet av Aktierna kan

istallet, pA Administrerande Instituts begaran, verkstéllas av den vélrenommerade bank eller
annan sadan finansiell institution som Administrerande Institut utser.
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ALLMANNA VILLKOR FOR LAN UPPTAGNA UNDER SWEDISH
MATCH AB: S (PUBL) SVENSKA MTN-PROGRAM

Foljande allménna villkor skall galla for 1an som Swedish Match AB (publ) (org nr 556015-
0756) (“Bolaget™) emitterar pa den svenska kapitalmarknaden under detta MTN-program
genom att utge obligationer med en loptid pa lagst ett och hogst tio ar, s.k. Medium Term
Notes (MTN). Det sammanlagda nominella beloppet av MTN som vid varje tid ar uteldpande
far ej overstiga FYRA MILJARDER (4.000.000.000)" svenska kronor (“SEK™) eller motvérdet
dérav i euro (“EUR”).

For varje lan upprattas Slutliga Villkor (“Slutliga Villkor” - se bilaga till dessa villkor for
exempel), innehéllande kompletterande lanevillkor, vilka tillsammans med dessa allméanna
villkor utgor fullstandiga lanevillkor for lIanet. Referenserna nedan till “dessa villkor” skall
sdledes med avseende pa ett visst 1an anses inkludera bestaimmelserna i aktuella Slutliga
Villkor.

1. DEFINITIONER

1.1 Utdver ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor foljande bendamningar ha den
innebdrd som anges nedan.

”Administrerande enligt Slutliga Villkoren, om Lan utgivits genom tva eller flera
Institut” Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att
ansvara for vissa administrativa uppgifter betraffande Lanet;

" Affarsdag” dag da 6verenskommelse om placering av MTN tréffats;

”Bankdag” dag i Sverige som inte &r sondag eller annan allmén helgdag eller
som betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med
allman helgdag;

”Emissions- Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial®, Nordea Bank AB

institut” (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (Ledarbanken”),
Swedbank AB (publ)® och Svenska Handelsbanken AB (publ) samt
varje annat emissionsinstitut som ansluter sig till detta program;

"EURIBOR” den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras pd Telerates
sida 248 (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida
som ersatter namnda system respektive sida) eller — om sadan
notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran
Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut)
motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referensbankers

! Med stod av beslut i Swedish Match AB:s styrelse den 21 augusti 2001 héjdes rambeloppet fran SEK 2 miljarder (2.000.000.000) till SEK 4
miljarder (4.000.000.000) genom tillaggsavtal daterat den 28 augusti 2001.

2 Genom tillaggsavtal daterat den 20 april 2005 intradde Danske Bank som Emissionsinstitut samt ABN AMRO Bank N.V., Stockholm
Bransch uttrddde som Emissionsinstitut.

% Firman andrad den 8 september 2006 fran FéreningsSparbanken AB (publ) till Swedbank AB (publ).
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”Europeiska
Referensbanker”

”Fordringshavare”

”Kapitalbelopp”

”Koncernbolag”

”Koncernen”

”Kontoférande
Institut”

”Lé.n”

”L&nedatum”

"MTN”

”Rambelopp”

kvoterade utlaningsrantor till ledande affarsbanker i Europa for
depositioner av EUR 10.000.000 for aktuell period eller — om endast
en eller ingen sadan kvotering ges — (b) Utgivande Instituts (i
forekommande fall Administrerande Instituts) beddmning av den
ranta ledande affarsbanker i Europa erbjuder for utlaning av EUR
10.000.000 for aktuell period pa interbankmarknaden i Europa;

fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR
och som utses av Utgivande Institut (i forekommande fall
Administrerande Institut);

den som é&r antecknad pa VP-konto som borgenar eller som
berattigad att i andra fall ta emot betalning under en MTN;

enligt Slutliga Villkoren, det belopp varmed Lan skall aterbetalas;

varje foretag som ingar i Koncernen utéver Bolaget;

den koncern i vilken Bolaget &r moderbolag;

bank eller annan som har medgivits réatt att vara kontoférande
institut enligt lag (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument och hos vilken Fordringshavare oOppnat VP-konto
avseende MTN;

varje lan av serie 100 for SEK och serie 200 for EUR- omfattande
en eller flera MTN — som Bolaget upptar under detta MTN-program;

enligt Slutliga Villkoren, dag fran vilken ranta (i férekommande fall)
skall borja l6pa;

ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lagen om
kontofdring av finansiella instrument och som utgivits av Bolaget
under detta MTN-program;

SEK FYRA MILJARDER (4.000.000.000) eller motvéardet darav i
EUR utg6rande det hogsta sammanlagda nominella belopp av MTN
som vid varje tid far vara utelépande, varvid MTN i EUR skall
omraknas till SEK enligt den kurs som pa Affarsdagen for
respektive Lan publicerats pa Reuters sida “SEKFIX=* (eller genom
sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersatter namnda
system respektive sida) eller om sadan kurs inte publiceras —
omraknas aktuellt belopp till SEK enligt Utgivande Instituts (i
forekommande fall Administrerande Instituts) avistakurs for SEK
mot EUR pa Affarsdagen, i den man inte annat foljer av
overenskommelse mellan Bolaget och Emissionsinstituten enligt
punkt 11.2 ;
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”Referensbanker” Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),

Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ);

"STIBOR” den rantesats som (1) kI 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters

sida "SIOR” (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan
sida som ersatter namnda system respektive sida) eller - om sadan
notering ej finns - (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran
Utgivande Institut (i féorekommande fall, Administrerande Institut)
motsvarar (a) genomsnittet av Referensbankernas kvoterade
utlaningsrantor for depositioner av SEK 100.000.000 for aktuell
period pa interbankmarknaden i Stockholm eller - om endast en eller
ingen sadan kvotering ges — (b) Utgivande Instituts (i forekommande
fall, Administrerande Instituts) bedémning av den rénta svenska
affarsbanker erbjuder for utlaning av SEK 100.000.000 for aktuell
period pa interbankmarknaden i Stockholm;

"Utgivande Institut” Enligt Slutliga Villkoren, Emissionsinstitut varigenom Lan har

utgivits;
"Valuta” SEK eller EUR,;
"VPC” VPC AB;
”VP-konto” avstamningskonto dar respektive Fordringshavares innehav av MTN

ar registrerat;

”Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkoren, dag d& Kapitalbeloppet avseende Lan skall

1.2

2.2

2.3

aterbetalas.

Ytterligare  definitioner  sasom  Réantekonstruktion,  Réntesats,  Rantebas,
Réantebasmarginal, Rantebestdmningsdag, Ré&nteférfallodag/- ar, Rénteperiod och
Valarer aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga Villkor.

REGISTRERING AV MTN
MTN skall for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas.

Begdran om viss registreringsatgard avseende MTN skall riktas till Kontoférande
Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i

testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN
skall lata registrera sin ratt for att erhalla betalning.
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3.2

3.3

4.1

4.2

RANTEKONSTRUKTION
Slutliga Villkoren anger relevant Rantekonstruktion, normalt enligt nagot av féljande
alternativ:

a) Fast ranta
Lanet I6per med réanta enligt Rantesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas pa 360/360-
dagarsbasis for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i
EUR.

b) Rantejustering

Lanet Iéper med réanta enligt Rantesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen.
Rantesatsen justeras periodvis och tillkdnnages pa sétt som anges i Slutliga Villkoren.
Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas pa 360/360-
dagarsbasis for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i
EUR, om inte annat framgar av Slutliga Villkoren.

c) FRN (Floating Rate Notes)
Lanet I6per med rénta fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen.

Rantesatsen for respektive Ranteperiod berédknas av Utgivande Institut (i
forekommande fall, Administrerande Institut) pa respektive Rantebestamningsdag och
utgérs av Rantebasen med tillagg av Réntebasmarginalen for samma period.

Kan rantesats inte beraknas pa grund av sadant hinder som avses i punkt 14.1 skall
Lanet fortsatta att [6pa med den rantesats som galler for den Iopande Ranteperioden. Sa
snart hindret upphort skall Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande
Institut) berakna ny rantesats att gélla fran den andra Bankdagen

efter dagen for berdknandet till utgangen av den da l6pande Rénteperioden.

Rantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och berdknas pa faktiskt antal
dagar/360 for MTN i SEK och MTN i EUR i respektive Ranteperiod eller enligt sadan
annan berdakningsgrund som tillampas for aktuell Réntebas.

d) Nollkupong
Lanet l6per utan ranta.

For Lan som loper med ranta skall rantan beraknas pa nominellt belopp.
Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan rantekonstruktion an sadan som

angivits i punkt 3.1 ovan.

ATERBETALNING AV LAN OCH (I FOREKOMMANDE FALL) UTBETALNING
AV RANTA

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Réanta
erlaggs pa aktuell Ranteforfallodag enligt punkt 3.1.

Betalning av Kapitalbelopp och ranta skall ske till VPC for rakning den som &r
Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pa den Bankdag
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4.3

4.4

4.5

4.6

5.2

narmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den svenska
obligationsmarknaden (“Avstamningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut Iatit registrera att Kapitalbelopp
respektive ranta skall inséttas pa visst bankkonto, sker insattning genom VPC:s forsorg
pa respektive forfallodag. | annat fall 6versander VPC beloppet sistnamnda dag till
Fordringshavaren under dennes hos VPC pa Avstamningsdagen registrerade adress.
Infaller forfallodag pa dag som inte ar Bankdag inséatts respektive 6versands beloppet
forst foljande Bankdag; ranta utgar harvid dock endast t o m férfallodagen.

Skulle VPC pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av VPC sa snart hindret
upphart till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom VPC enligt ovan pa grund av
hinder for VPC som avses i punkt 14.1, skall Bolaget ha ratt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen till dess hindret har upphort. | sadant fall skall ranta utga enligt
punkt 5.2 nedan.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade rétt att mottaga
detta, skall Bolaget och VPC likvél anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter.
Detta galler dock ej om Bolaget respektive VPC hade k&nnedom om att beloppet kom i
oratta hander eller inte varit normalt aktsam.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran
forfallodagen t o m den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar
genomsnittet av en veckas STIBOR for MTN utgivna i SEK respektive EURIBOR for
MTN utgivna i EUR under den tid drojsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter.
STIBOR respektive EURIBOR skall darvid avldsas den forsta Bankdagen i varje
kalendervecka varunder drojsmalet varar. Drojsmalsranta enligt denna punkt, for Lan
som I6per med réanta, skall dock — med férbehall for bestammelserna i punkt 5.2 - aldrig
utga efter lagre rantesats an som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan pa
forfallodagen i fraga med tillagg av tva procentenheter. Drojsmalsranta kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet av sadant hinder for Emissionsinstituten respektive VPC som avses i
punkt 14.1, skall drojsmalsranta utga efter en rantesats som motsvarar (a) for Lan som
I6per med ranta, den rantesats som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller
(b) for Lan som loper utan ranta, genomsnittet av en veckas STIBOR respektive
EURIBOR under den tid dréjsmalet varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR skall
avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder drojsmalet varar).

PRESKRIPTION

Ratten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen.
Ratten till rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel
som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.
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6.2

7.2

7.3

7.4

Om preskriptionsavbrott sker léper ny preskriptionstid om tio ar i frdga om
kapitalbelopp och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen réaknat fran dag som
framgar av  preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott.

SARSKILDA ATAGANDEN

Bolaget atar sig, sa lange nagon MTN utestar, att

a) inte sjalvt stalla sakerhet eller lata annan stilla sakerhet — vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller eljest - for annat marknadslan som upptagits eller kan komma
att upptagas av Bolaget;

b) inte sjalvt stdlla sakerhet for marknadslan - i annan form &n genom
ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far sakerstéllas - som upptagits eller kan komma
att upptagas av annan an Bolaget; samt

c) tillse att Koncernbolag vid egen upplaning efterlever bestammelserna

enligt a) och b) ovan - varvid pad Koncernbolaget skall tillampas det som galler for
Bolaget, dock med beaktande av att Bolaget far stilla ansvarsforbindelse for
Koncernbolaget ifraga; savida inte enligt Emissionsinstitutens bedémning minst
likvardig sakerhet samtidigt stalls for betalningen av utestaende MTN.

Med marknadslan avses i punkt 7.1 a) och b) Ian mot utgivande av certifikat,
obligationer eller andra vardepapper (inklusive lan under MTN- eller annat
marknadslaneprogram), vilka ar eller kan bli foremal for handel pa bors eller annan
erkand marknadsplats.

Bolaget atar sig vidare att, sa lange nagon MTN utestar, att a) inte avyttra eller pa annat
satt avhanda sig anlaggningstillgang av vasentlig betydelse for Koncernen, eller
b) inte vésentligt fordndra karaktaren av Koncernens verksamhet

Emissionsinstituten har ratt att medge att Bolagets ataganden enligt punkt 7.1 forsta
stycket a) - c¢) samt punkt 7.3 helt eller delvis skall upphéra om enligt
Emissionsinstitutens bedémning betryggande sakerhet stalls for betalningen av MTN.

UPPSAGNING AV LAN

Emissionsinstituten ar beréattigade att, for Fordringshavarnas rakning, forklara varje Lan
jamte eventuell upplupen ranta forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt
Emissionsinstituten bestdmmer om a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet Kapital-
eller rantebelopp avseende Lan; eller b) Bolaget (i nagot annat avseende &n som anges
under punkt a) inte fullgor sina forpliktelser enligt dessa villkor - eller eljest handlar i
strid mot dem - under forutsdttning att Emissionsinstituten har uppmanat Bolaget att
vidta réttelse och Bolaget inte inom 15 dagar darefter vidtagit rattelse; dock med ratt for
Emissionsinstituten att, om réattelse enligt Emissionsinstitutens beddmning inte &r
mojlig att vidta, sdga upp Lanen utan féregaende uppmaning; eller c) Bolaget eller ett
Koncernbolag inte i ratt tid eller inom angiven anstandsperiod erlagger betalning
uppgaende till minst SEK tio miljoner (10.000.000) (eller motvardet darav i annan
valuta) avseende annat Ian som upptagits av Bolaget respektive Koncernbolaget och
lanet ifraga pa grund darav sagts upp, eller kunnat ségas upp, till betalning i fortid eller
- om uppsagningsbestammelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgéra
slutbetalning — om betalningsdrojsmalet varat i minst 15 dagar; eller d) Bolaget eller ett
Koncernbolag inte inom 15 dagar efter den dag da Bolaget respektive Koncernbolaget
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8.2

8.3

8.4

8.5

mottagit skriftligt krav uppgaende till minst SEK tio miljoner (10.000.000) (eller
motvardet darav i annan valuta) infriar borgen eller garanti for annans lan eller
atagande att, sasom uppdragsgivare eller borgensman for uppdragsgivare ersatta nagon
vad denne utgivit pa grund av sadan borgen eller garanti; eller ) anlaggningstillgang
tillhorande Bolaget eller ett Koncernbolag utmats; eller f) Bolaget eller ett
Koncernbolag instéller sina betalningar; eller g) Bolaget eller ett Koncernbolag anséker
om eller medger ansbkan om foretagsrekonstruktion, enligt lagen (1996:764) om
foretagsrekonstruktion; eller

h) Bolaget eller ett Koncernbolag forsatts i konkurs; eller i) beslut fattas om att Bolaget
eller ett Koncernbolag skall tréada i likvidation; eller j) Bolagets eller ett Koncernbolags
styrelse uppréttar fusionsplan enligt vilken Bolaget och/eller Koncernbolaget skall
uppga i nytt eller existerande bolag — betraffande Koncernbolag i bolag utanfor
Koncernen - forutsatt att Emissionsinstitutens skriftliga medgivande hartill ej
inhamtats. Begreppet “lan” under punkterna c¢) och d) ovan omfattar dven kredit i
rakning samt belopp som inte erhallits som Ian men som skall erlaggas pa grund av
skuldebrev uppenbarligen avsett for allman omsattning.

Emissionsinstituten &ger dock sédga upp Lanen till betalning i fortid pa grund av
omstandighet som anges under punkt 8.1 a)-e) ovan och - betrdffande Koncernbolag -
pa grund av omstandighet som anges under punkt 8.1 f)-j) ovan endast for det fall att
vad som intraffat & av den arten att det enligt Emissionsinstitutens beddmning kan
inverka negativt pa Fordringshavarnas intressen i vasentligt hanseende. Om
Emissionsinstitutens uppsagningsratt foranleds av beslut av domstol, myndighet eller
bolagsstimma erfordras inte att beslutet vunnit laga kraft eller att tiden for klandertalan
utgatt.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten i fall en
omstandighet av det slag som anges under punkt 8.1 a)-j) ovan skulle intréaffa. | brist pa
sadan underréattelse &ger Emissionsinstituten utga fran att ndgon sadan omstandighet
inte har intraffat, forutsatt att det inte ar k&nt for Emissionsinstituten att motsatt ar
fallet. Bolaget skall vid de tidpunkter Emissionsinstituten anser det nédvéndigt tillstalla
Emissionsinstituten ett intyg rérande forhallanden som behandlas i punkt 8.1. Bolaget
skall ~vidare l&mna Emissionsinstituten de nérmare upplysningar som
Emissionsinstituten kan komma att begara rorande sadana omstandigheter som
behandlas i punkt 8.1 samt pd begaran av Emissionsinstituten tillhandahalla alla de
handlingar som kan vara av betydelse hérvidlag.

Bolagets skyldigheter att lamna information enligt punkt 8.3 géller under forutsattning
att Bolaget inte darigenom 6vertrader regler utfardade av eller intagna i kontrakt med
bors dar Bolagets eller Koncernbolags aktier eller skuldforbindelser &r noterade eller
annars strider mot tillamplig lag eller myndighetsforeskrift.

Vid aterbetalning efter uppsagning av Lan som l6per utan ranta skall aterbetalning ske
till ett belopp som bestams pa uppsagningsdagen enligt féljande formel nominellt
belopp (1 + r) t r = den sdljranta som Utgivande Institut (i forekommande fall,
Administrerande Institut) anger for 1an, utgivet av svenska staten, med en aterstaende
I6ptid som motsvarar den som galler for aktuellt Lan. Vid avsaknad av séljranta skall
istallet kopranta anvandas, vilken skall reduceras med marknadsmassig skillnad mellan
kop och séljranta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkningen skall
stangningsnoteringen anvandas. t = aterstdende 16ptid for aktuellt Lan, uttryckt i antalet
dagar dividerat med 360 (varvid varje manad anses innehalla 30 dagar) for MTN i SEK
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10.

11.
111

11.2

12.

13.

14.
141

och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR. Oavsett vad ovan angivits
rorande det belopp som skall betalas vid aterbetalning efter uppsagning av Lan, kan
namnda belopp komma att berdknas efter andra grunder vilket da framgar av Slutliga
Villkoren.

RATT ATT FORETRADA FORDRINGSHAVARNA

Aven utan sarskilt uppdrag fran Fordringshavarna ar Emissionsinstituten — eller den/de
Emissionsinstituten satter i sitt stalle — beréattigad/-e att, saval vid som utom domstol
eller exekutiv myndighet, foretrada Fordringshavarna.

MEDDELANDEN
Meddelanden skall tillstallas Fordringshavare i aktuellt Lan under dennes hos VPC
registrerade adress.

ANDRING AV DESSA VILLKOR, RAMBELOPP M M

Bolaget och Emissionsinstituten &ger avtala om &ndring av dessa villkor under
forutsattning att sadan andring inte inskranker Bolagets forpliktelse att erlagga
betalning, eller pa annat satt enligt Emissionsinstitutens bedémning, kan inverka
negativt pa Fordringshavarnas intressen i vasentligt hanseende. Andring av villkoren
skall av Bolaget snarast meddelas i enlighet med punkt 10. 11.2 Bolaget och
Emissionsinstituten dger 6verenskomma om héjning eller sdnkning av Rambeloppet.

Utokning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut
mot annat institut kan ske.

BORSREGISTRERING

For Lan som skall borsregistreras enligt Slutliga Villkoren kommer Bolaget att ansoka
om inregistrering vid Stockholmsbérsen AB eller vid annan bors och vidta de atgarder
som kan erfordras for att bibehalla registreringen sa lange Lanet ar utelpande.

FORVALTARREGISTRERING

For MTN som d&r forvaltarregistrerad enligt lag om kontoforing av finansiella
instrument skall vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som
Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M M

| fraga om de pa Emissionsinstituten respektive VPC ankommande atgéarderna galler —
betrdffande VPC med beaktande av bestdmmelserna i lagen om kontoféring av
finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goéras géllande for skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgérd,

krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om vederbdrande
sjalv ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.
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14.2

143

15.
151

15.2

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersdttas av Emissionsinstitut om
vederbdrande varit normalt aktsam. Inte i nagot fall utgar erséttning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller VPC pa grund av sddan omstandighet som

angivits i punkt 14.1 att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden uppskjutas tills
hindret har upphort.

TILLAMPLIG LAG. JURISDIKTION
Svensk lag skall tillampas vid tolkning och tillampning av dessa villkor.

Tvist skall i forsta instans avgoéras vid Stockholms tingsrétt.

Harmed bekraftas att ovanstaende Allmanna Villkor ar for oss bindande.
Stockholm den 28 augusti 2001

SWEDISH MATCH AB (publ)
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For Lanet skall gélla Allmanna Villkor for rubricerade MTN-program av den 28 augusti 2001, jamte nedan
angivna Slutliga Villkor. Definitioner som anvénds nedan framgar antingen av Allmanna Villkor eller pa annat
sétt i det grundprospekt som uppréttats for MTN-programmet i enlighet med Artikel 5.4 i Prospektdirektivet
(Direktiv 2003/71/EG). Ytterligare definitioner kan tillkomma och dessa definieras da nedan eller i bilaga till

MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstdende mall anvands for Slutliga Villkor for varje 1an emitterat under MTN- programmet.

Swedish Match AB (publ)

Slutliga Villkor

for Lan [ ]

under Swedish Match:s (publ) (“Bolaget™) svenska MTN-program

dessa Slutliga Villkor.

Fullstandig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fas genom grundprospektet och dessa slutgiltiga

villkor i kombination. Grundprospektet finns att tillga pa www.swedishmatch.com.

1.

Lanenummer:

) Tranchebendmning:

Nominellt belopp:

(i) Lan:
(i) Tranche:
Valuta:

Lagsta Valdér och multiplar déarav:

Lanedatum:

(i) Teckningsperiod:

Startdag for ranteberakning:
Aterbetalningsdag:

Réantekonstruktion:

Aterbetalningskonstruktion:

[]
[]

[
[
[SEK /EUR]
[SEK/EUR]

[]
[Ej tillampligt/Specificera detaljer]

[]
[]

[Fast rénta]

[[STIBOR] FRN (Floating Rate Note)]
[MTN I6per utan rénta]

[Indexbaserad avkastning]
[Aktiebaserad avkastning]

[Specificera andra réntekonstruktioner]

[Aterbetalning av par]
Index]
[Specificera annan aterbetalningskonstruktion]
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10. Fortida Inlésen:

11. Lanets status:

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING:
12. Fast rantekonstruktion:

(i)
(i)

(iii)

Réntesats:

Rénteforfallodag(ar):

Andra villkor relaterade till berdkning
av fast ranta:

13. Rorlig rantekonstruktion (FRN)

(i)
(i)
(i)

(iii)

(iv)

(ix)
)
(xi)

Réntebas:
Rantebasmarginal:

Rantebestamningsdag:

Ranteperiod:

Rénteforfallodagar:

Lé&gsta mojliga ranta:
Hdgsta mojliga ranta:

Ovriga Villkor relaterade till berékning
av FRN:

14. Nollkupong

(i)

Villkor for Lan utan ranta:

15. Aktie och/eller Indexbaserad avkastning:

0]

Villkor for avkastning baserad pa en
Aktie:

[Investerares ratt till fortida inlésen (Put)]
[Emittentens ratt till fortida inldsen (Call)]
[(Specificeras ytterligare [nedan] [i bilaga])]

Ej efterstélld

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[1% p.a. [(360/360)]

Arligen den [ ], forsta gangen den [ ] och sista gdngen
den [ ], dock att om s&dan dag inte &r Bankdag skall s&
som Ranteforfallodag anses narmast paféljande
Bankdag.

(OBS! Ovan férandras i handelse av forkortad eller
forlangd Ranteperiod)

[Ej tilldmpligt/Specificera detaljer]
[(Specificeras ytterligare i bilaga)]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[]
[(+-1[1%

[Tva] bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta gangen
den|]

Tiden fran den [ ] till och med den [ ] (den forsta
Rénteperioden) och darefter varje tidsperiod omca [ ]
manader med slutdag pa en Ranteforfallodag

Sista dagen i varje Ranteperiod, forsta gdngen den [ Joch
sista gangen den [ ], dock att om ndgon s&dan dag inte ar
Bankdag skall som Rénteforfallodag anses narmast
pafoljande Bankdag. [, forutsatt att sédan Bankdag inte
infaller i en ny kalenderménad, i vilket fall
Ranteforfallodagen skall anses vara foregaende
Bankdag.]

[[ 1% per annum ] [Ej tillampligt]
[[ 1% per annum] [Ej tillampligt]

[Ej tillampligt/Specificera detaljer]
[(Specificeras ytterligare i bilaga)]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om g tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[Specificera/Specificeras ytterligare i bilaga]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[(Specificeras ytterligare [nedan] [i bilaga])]

(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[Specificera/Specificeras ytterligare i bilaga]
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(i) Villkor for avkastning baserad pa ett [Tillampligt/Ej tillampligt]

Index: [Specificera/Specificeras ytterligare i bilaga]
(iii) Ovriga Villkor relaterade till berakning [Tillampligt/Ej tillampligt]

av Aktie och/eller Indexbaserad [Specificera/Specificeras ytterligare i bilaga]

avkastning:

ATERBETALNING

16. MTN med fortida I6senmdjlighet for Bolaget: [Tillampligt/Ej tillampligt]
[(Specificeras ytterligare [nedan] [i bilaga])]
(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

(i) Villkor for fortida l6sen: [Specificera/Specificeras ytterligare i bilaga]
17. MTN med fortida lésenméjlighet for [Tillampligt/Ej tillampligt]
Fordringshavare: [(Specificeras ytterligare [nedan] [i bilaga])]

(Om ¢gj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

(i) Villkor for fortida losen: [Specificera/Specificeras ytterligare i bilaga]

18. Kapitalbelopp: SEK/EUR[ ]
[Grund for berékning av Kapitalbelopp specificeras i
bilaga]

19. Borsregistrering: [Stockholmshérsen AB]
[Specificera annan marknadsplats]

20. Utgivande Institut: [ Emissionsinstituten/Specificera]

21. Administrerande Institut: [Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea

Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ)]

22. ISIN: SE[1]
23.  Ovriga villkor: [Ej Tillampligt/ Specificera]
[Rating]

(Vid angivan av ytterligare villkor vilka inte finns
beskrivna i detta Prospekt medfor denna forpliktelse att
inge tillagg i enlighet med Artikel 16 i
"Prospektdirektivet.)

Bolaget bekraftar harmed att ovanstaende kompletterande lanevillkor ar géllande for Lanet tillsammans med
Allménna Villkor. Bolaget bekréftar vidare att alla véasentliga handelser efter den dag for detta MTN-program
gallande grundprospekt som skulle kunna péverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Bolaget bekraftar vidare att ovanstdende kompletterande villkor ar géllande for Lanet tillsammans med Allmanna
Villkor och forbinder sig att i enlighet darmed erldgga Kapitalbelopp och (i forekommande fall) rénta.

Stockholm den [ ]
SWEDISH MATCH AB (publ)
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SWEDISH MATCH AB (publ)

Swedish Match AB (publ.) (“Swedish Match” eller “Bolaget™) (org nr. 556015-0756) bildades
som aktiebolag den 7 december 1917. Under 1995 omvandlades Bolaget i enlighet med
géllande svensk lag till ett publikt aktiebolag utan begrénsning avseende tid. Bolaget har sitt
huvudkontor pa Rosenlundsgatan 36, 118 85 Stockholm.

Swedish Match &r ett unikt foretag med ett brett utbud av marknadsledande varumérken inom
snus och tuggtobak, cigarrer och piptobak — tobakens nishprodukter- samt tandstickor och
tdndare. Koncernens verksamhet ar global med en nettoomséttning 2006 om 12 911.

MSEK. Tillverkningen sker i 11 l&nder. Antalet medarbetare uppgick under 2006 till i
genomsnitt 12 465. Aktien ar noterad pa Stockholmsbdrsen (SWMA).

Verksamheten

Rokfri tobak

Swedish Match ar en internationell aktor med narvaro pa de flesta marknaderna av betydelse
for rokfri tobak. | Sverige och Norge ar Swedish Match marknadsledare pa snus. Pa den storsta
snusmarknaden i vérlden, USA, ar Swedish Match val etablerat, liksom i Sydafrika. | USA &r
Swedish Match stérst pa marknaden for tuggtobak. Rokfria tobaksprodukter erkanns alltmer
som ett alternativ med vésentligt lagre hélsorisker an cigaretter. Denna insikt, tillsammans med
Okade restriktioner for cigarettrokning skapar goda forutsattningar for organisk tillvaxt for
framforallt snus.

Snus

Sverige ar vérldens stoérsta snusmarknad sett till konsumtion per capita. | Sverige &r det
betydligt fler mé&n som konsumerar snus an som roker cigaretter. Andelen kvinnliga snusare
Okar stadigt. Den norska marknaden, som &r betydligt mindre &n den svenska, uppvisar for
narvarande stark tillvaxt. USA &r vérldens stdrsta snusmarknad métt i antal dosor och ar
ungefar fem ganger sa stor som den svenska marknaden. | Sverige och Norge dr Swedish
Match klart marknadsledande. I USA &r Swedish Match val positionerat som nummer tre pa
marknaden. De storsta varumérkena i Sverige &r General, Ettan och Grov, i USA Timberwolf
och Longhorn samt Taxi i Sydafrika.

Tuggtobak

Tuggtobak séljs framforallt pa den nordamerikanska marknaden, med koncentration till sédra
USA. Starka varumarken dr Red Man och Southern Pride. Swedish Match &r den storsta
aktéren i USA och marknadsandelen uppgar till 6ver 44 procent enligt Nielsen-data.
Totalmarknaden minskar ar fran ar till foljd av relativt fa nya konsumenter.

Cigarrer och Piptobak
Swedish Match &r en av varldens ledande aktorer inom cigarrer och piptobak.

Cigarrer
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Métt i forsaljningsvarde ar Swedish Match vérldens nést storsta cigarrforetag. Swedish Match
marknadsfor en bred portfolj av olika typer av cigarrer och varumarken. Exempel pa
varumarken &r Macanudo, La Gloria Cubana, White Owl, Garcia Y Vega, La Paz, Justus van
Maurik och Wings. | USA, som &r vérldens storsta cigarrmarknad har Swedish Match en
ledande stallning i segmentet for handrullade premiumcigarrer och &r vél etablerat i segmentet
for maskintillverkade cigarrer. Efter USA éaterfinns de viktigaste cigarrmarknaderna i Europa
dar Swedish Match &r val representerat i flertalet lander med sérskilt starka marknadspositioner
i Nederlanderna och Norden. | Europa dominerar maskintillverkade cigarrer.

Piptobak och Tillbehor

Swedish Match ar en av de ledande akt6rerna inom piptobak och produkterna marknadsfors
globalt. Varumarket Borkum Riff séljs i fler &n 60 lander. Koncernens starkaste marknad &r
Sydafrika dar lokal tillverkning sker. Starka varumérken i Sydafrika ar Best Blend och Boxer.
Konsumtionen av piptobak minskar pa de flesta etablerade marknader da segmentet attraherar
relativt fa nya konsumenter.

Tandstickor och Téndare
Swedish Match marknadsfor tdndstickor och tandare globalt.

Tandstickor

Swedish Match ar marknadsledande pa flera marknader for tandstickor. Varumarkena ar
mestadels lokala och mycket starka pa respektive hemmamarknad. Exempel pa varumarken ar
Swan, Solstickan, Three Stars och Redheads.

Tandare

Swedish Match tillverkar och distribuerar engangstandare med Cricket som storsta varumarke.
Koncernens storsta marknad ar Ryssland. Flera marknader &r utsatta for hard konkurrens, bland
annat fran kinesiska tillverkare.

Konkurrens

Tobak

Den globala tobaksmarknaden domineras av nagra fa stora, multinationella foretag. Bland de
storsta multinationella tobaksbolagen aterfinns Altria Group, British American Tobacco
(BAT), RJ Reynolds, Japan Tobacco och Altadis. Samtliga dessa tillverkare har
cigarettforsaljning som sin klart dominerande affarsgren, aven om man ocksa ar verksamma pa
andra omraden.

De stora tobaksholagen konkurrerar med Swedish Match pa olika produktomraden och olika
geografiska marknader. Den kanske storsta konkurrenten pa den globala cigarrmarknaden ar
bolaget Altadis.

Den storsta tillverkaren av rokfria tobaksprodukter i varlden & USA-baserade US Tobacco
(som séljer snus under varumérkena Skoal och Copenhagen). Darefter kommer Conwood och
Swedish Match i storleksordning med produktion av savéal snus som tuggtobak, foljt av
National Tobacco. Swedish Match snusforsaljning i USA véxer men &r annu relativt liten. |
Sverige, som ar Swedish Match storsta snusmarknad, ar bolaget marknadsledande. Under
senare ar har ett antal konkurrerande fdretag startat tillverkning och marknadsforing av
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snusprodukter i Sverige.

Tandare och tdndstickor

Den globala tandsticksbranschen ar fragmenterad och bestar huvudsakligen av lokala bolag
som i en del fall ocksa har betydande export.

Inom mérkesténdare &r Bic och Tokai bolagets storsta konkurrenter. De flesta marknader ser en
okad konkurrens av tandare tillverkade i lander med jamforelsevis laga lonekostnader,
exempelvis Kina och andra delar av Asien.

Swedish  Match  genomfor I6pande egna marknadféringsundersékningar  genom
marknadsforingsinstitut och tar del av publicerade rapporter och undersokningar av saval
konkurrenter som andra oberoende aktorer

Organisations struktur

Swedish Match organisation bestar av huvudkontor med koncernchef och koncernstaber samt
de tre rorelsedrivande divisionerna North Europe Division, North America Division och
International Division. Foretagsledningen bestar fran och med arsskiftet 2006/2007 av atta
medlemmar; koncernchef, chefer for koncernstaber och divisionschefer. Divisionscheferna har
det direkta affarsansvaret inom respektive region och rapporterar till koncernchefen.

Information om tendenser

Sedan arsbokslutet 2006 har inga vasentliga forandringar skett vilka skulle kunna paverka
foretagets framtidsutsikter negativt.

Forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Verkstéllande ledning

Verkstéllande direktor och lednings kontorsadress ar Rosenlundsgatan 36, 118 85 Stockholm.
Swedish Matchs koncernledning inkluderar foljande personer:

Sven Hindrikes. Verkstallande direktor och koncernchef i Swedish Match AB sedan 2004.
Anstalld och medlem i koncernledningen sedan 1998. Ledamot i styrelsen sedan 2005. Fodd
1950.

Lennart Freeman. Vice verkstallande direktér i Swedish Match AB sedan 2005. Chef for
North America Division. Anstalld 1975. Medlem i koncernledningen sedan 1999. Fédd 1951.

Bo Aulin. Informationsdirektér. Ordférande i rapporteringskommittén. Anstalld i Swedish
Match 1990. Medlem i koncernledningen sedan 1996. F6dd 1948.

Fredrik Peyron. Chefsjurist. Chef for koncernstab Corporate Affairs sedan 2007. Styrelsens
sekreterare. Anstalld i Swedish Match 2000. Medlem i koncernledningen sedan 2007. Fodd
1967.

Lars Dahlgren. Finansdirektor. Chef for Group Finance och IS/IT sedan 2004. Anstélld 1996.
Medlem i koncernledningen sedan 2004. Fodd 1970.
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Lars-Olof Lofman. Chef for North Europe Division sedan 2004. Anstalld 1987. Medlem i
koncernledningen sedan 2004. F6dd 1956.

Mats Adamson. Personaldirektor. Chef for koncernstab Group Human Resources sedan 2007.
Anstalld 1994. Medlem i koncernledningen sedan 2007.F6dd 1959.

Jarl Uggla. Chef for International Division sedan 2005. Anstédlld 2002 Medlem i
koncernledningen sedan 2004. Fodd 1955.

Ovannamnda personer har inte nagon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad galler hans
eller hennes ataganden gentemot Bolaget och hans eller hennes privata intressen och/eller
andra ataganden.

Styrelseledamoter i Bolaget

Styrelsens kontorsadress ar Rosenlundsgatan 36, 118 85 Stockholm. Ledamoéter valda vid
bolagsstimman den 20 april 2006 inkluderar féljande personer:

Bernt Magnusson. Fodd 1941. Ordférande sedan 1995. Ledamot sedan 1993. Ordférande i
Kompensationskommittén och ledamot i Nomineringkommittén. Ovriga styrelseuppdrag:
Ordférande i Kwintet AB. Ledamot i Volvo Car Corp., Fareoffice AB, HdOgands AB,
Pharmadule AB, Net Insight AB, Coor Service Management AB och Nordia Innovation AB.

Andrew Cripps. Fodd 1957. Ledamot sedan 2006. Ledamot i Revisionskommittén. Ovriga
styrelseuppdrag: Trifast Plc. Styrelseordférande i The Board of Trustees of Oxford House i
Bethnal Green Inc.

Conny Karlsson. F6dd 1955. Ledamot sedan 2006. Ledamot i Kompensationskommittén.
Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande Zodiak television AB samt Lindex AB. Styrelseledamot
Carl Lamm AB och Telia Sonera AB.

Tuve Johannesson. Fodd 1943. Ledamot sedan 2002. Ovriga styrelseuppdrag:
Styrelseordférande i Arctic Island Ltd, EcoLean International A/S, Findus AB och Ainax AB.
Ledamot i SEB, Cardo AB och Chumak AB. Radgivare till J.C. Bamford Excavators Ltd.
Tuve Johannesson avgick ur styrelsen 24 oktober 2006.

Arne Jurbrant. Fodd 1942. Ledamot sedan 2002. Ledamot i Kompensationskommitten.
Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot i IFL/MTC Stiftelsen.

Meg Tivéus. Fodd 1943. Ledamot sedan 1999. Ordférande i Revisionskommittén. Ovriga
styrelseuppdrag: Ordférande i Boss Media. Ledamot i Cloetta Fazer AB, Billerud AB,
Danderyds Sjukhus AB, Nordea Fonder AB och Synerco AB.

Karsten Slotte. Fodd 1953. Legamot sedan 2004. Ledamot i Revisionskommittén. Executive
Vice President i Karl Fazer. Ovriga styrelseuppdrag: Oy Onninen, Daglivaruleverantorers
Forbund och Finsk-Svenska Handelskammaren i Stockholm.

Kersti Strandquist. Foédd 1963. Ledamot sedan 2005. Ledamot i Revisionskommittén.
Affarsomradeschef inom Feminine Care, SCA.
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Sven Hindrikes. Fodd 1950. Ledamot sedan 2005. Verkstallande direktdr och koncernchef i
Swedish Match AB.

Vid kommande bolagsstamma 23 april 2007 kommer valberedningen att foresla Charles A.
Blixt och John P Bridendall till ordinarie medlemmar av styrelsen. Bernt Magnusson och
Carsten Slotte har avbojt omval.

Valberedningen kommer att foresla att Conny Karlsson skall utses till styrelsens ordférande.

Inga av de personer som beskrivs i avsnittet ”Styrelseledaméter i Bolaget” i detta Prospekt har
nagon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad galler hans eller hennes ataganden gentemot
Bolaget och hans eller hennes privata intressen och/eller andra ataganden.

Styrelsens arbetsordning

Styrelsens arbetsordning faststalls arligen av det konstituerande motet. Arbetsordningen
innehaller instruktioner avseende arbetsfordelning mellan styrelsen och verkstéllande
direktoren, samt instruktioner for ekonomisk rapportering. Arbetsordningen foreskriver ocksa
att styrelsen ska ha en revisionskommitté och en kompensationskommitté. Vidare definierar
arbetsordningen styrelseordférandens roll.

Revisionskommittéen skall utdva tillsyn 6ver rutinerna foér redovisning och finansiell
rapportering samt over revision i koncernen. Granskningen inriktas pa kvaliteten och
riktigheten i koncernens finansiella redovisning och dartill hérande rapportering, arbetet med
den interna finansiella kontrollen inom koncernen och revisorernas arbete, revisorernas
kvalifikationer och oberoende, samt i forekommande fall, transaktioner mellan koncernen och
part som &r narstaende till koncernen eller styrelseledamot.

Kompensationskommittén skall behandla och besluta i fragor om Iéner och Ovriga
anstallningsvillkor sdsom pensionsformaner och incitamentsprogram for koncernledningen
exklusive verkstéllande direktéren. Darutdver behandlar och beslutar kommittén i
ersattningsfragor av principiell natur. Styrelsen (exklusive verkstéllande direktoren) beslutar pa
forslag fran kommittén om kompensationsfragor for verkstallande direktoren samt ocksa i vissa
andra ersattningsfragor som av kompensationskommittén har hanskijutits till styrelsen, till
exempel ledningens incitamentsprogram samt vinstandelssystem.

Namnen pa medlemmarna i dessa kommittéer finns ovan under rubrikerna verkstallande
ledning och styrelseledamoter.

Revision

Revisorerna utses av ordinarie bolagsstamma. Revisionsfirman KPMG Bohlins AB
Tegelbacken 4A Stockholm, har av bolagsstdmman utsetts till revisorer for Swedish Match for
perioden 2004 till och med ordinarie bolagsstimma 2008. Auktoriserade revisorn Thomas
Thiel, medlem i FAR, &r huvudansvarig revisor. For perioden innan bolagsstdamman 2004 var
Ohrlings PriceWaterhouse Coopers, Ake Danielsson och Géran Tidstrom, utsedda till
revisorer.
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Bolagets redovisning har fran 2004 upprattats i enlighet med International Financial Reporting
standards (IFRS) samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) som har godkénts av EU-kommissionen for tillampning
inom EU. Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Bolagets revisorer
ar oberoende fran foretaget.

Storre aktiedgare

Swedish Match-aktien noteras pa Stockholmsborsen. Aktiekapitalet uppgar till 390 MSEK,
fordelat pa 280 miljoner aktier med kvotvarde 1:39 SEK per 31 december 2006. Varje aktie har
en rost. Borsposten var 200 aktier under 2006.

Swedish Match AB har ingen enskild stor aktiedgare som direkt eller indirekt har kontroll dver
Bolaget. De storre aktiedgarna per den 31 december 2006 fordelade sig enligt nedan,

Storsta aktiedagare per 31 december 2006 enligt aktieboken? 2

Agare Antal aktier %
Wellington Management Co LLP 30 768 094 11,2
Swedbank Robur fonder 4039 166 1,5
SEB fonder 3992 735 1,5
SHB/SPP fonder 3615797 1,3
DNS-Scudder Funds 3 147 565 1,1
Forsta AP-fonden 3021 037 1,1
Tredje AP-fonden 2679 898 1,0
Pensioenfonds PGGM 2 454 212 0,9
Andra AP-fonden 2158 188 0,8
Azimut Gestione Funds 2 120 000 0,8
Summa 10 agare 57 996 692 21,2
Ovriga 216 371 289 78,8
TOTALT 274 367 981 100,0

1 Vissa aktiedgare kan genom forvaltarregistrering ha ett storre aktieinnehav &n vad som framgar av
aktieboken.

2 Registrerade direktdgande och forvaltardgande. Dartill kommer 5 632 019 aktier som innehas av Bolaget
efter aterkop.

Kalla: SIS Agarservice AB

Aktiestruktur

Det totala antalet aktier i Bolaget uppgar per den 31 december 2006 till 280 000 000.
Under 2006 aterkoptes 32,9 miljoner aktier till ett genomsnittspris av 111,57 SEK. Dessutom

salde Bolaget 1,4 miljoner aktier for 94 MSEK under aret i samband med att optionsinnehavare
pakallade losen av sina optioner. Vid utgangen av 2006 innehade Bolaget 5,6 miljoner egna
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aktier, motsvarande 2,0 procent av det totala antalet aktier. De sedan starten av
aterkopsprogrammet aterkopta aktierna har kopts till ett genomsnittspris av 69,15 SEK.

Det totala antalet utestaende aktier, efter avdrag for eget innehav, uppgick vid utgangen av
2006 till 274,4 miljoner. Dessutom hade Bolaget vid arsskiftet utstallda képoptioner pa eget
innehav motsvarande 4,0 miljoner aktier, med losen successivt fran 2007 till 2011.

Styrelsen erholl vid arsstamman i april 2006 och vid extrastimma i december 2006 fornyat
mandat att terkdpa hogst s& manga aktier att Bolagets innehav vid var tid inte verstiger 10
procent av samtliga aktier i Bolaget.

Arsstamman i april och extrastimman i december beslét dessutom om indragning av
sammantaget 44,6 miljoner tidigare aterkopta aktier, med samtidiga fondemissioner om 55,5
MSEK. Dessa senare transaktioner fick till effekt att Bolagets aktiekapital inte minskades
genom indragningen av aktier. Arsstimman beslét dessutom att moderbolagets reservfond,
som uppgick till 80 MSEK, nedsétts genom overforing till fritt eget kapital.

Historisk finansiell information

Koncernens resultatrakning

MSEK Mot 2006 2005
Nettoomsiittning inklusive tobaksskatt 21 02 22120
Avghr, tobaksskatt -3 080 -2 &0
Mettoomsdittning 23 12011 13311
Kostnad fir salda varor £ 674 -7 27E
Bruttoresultat 6 23T 6033
Cnrioa rérelsaintiktar 4 1 23
Férsaliningzkostnacder 2148 -2112
Administrationskostnader —&51 1130
Cnriga rérelzakostnadar 4 -16 5
Resultatandelari intreszefdratag 13 11 18
Rirelsaresultat 35467 3235 2825
Finanzialla intiktar 237 =
Finanziella kostrader —305 -219
Finansnetto 2] 58 -128
Resultat fire skatt 3167 2606
Skattar 2] -836 -G
Arets resultat 233 1717
Hanfirigt till:

Moderbolagets aktiedgara 2330 1762

Minoritetsirtreezan 1 9
Arets resultat 2331 1777
Resuitat par aktio 20

fiira utspidning (SEK) a2 6:61

after utspddning (SEK) =i e 0:59
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Koncernens balansrakning

MSEK Mot 31 dac, 2006 31 dec, 2005
Tillgéngar

Irmatariela anldganingstillaangar 10 2462 4 265
Matariella ank&ganingstilgingar 11 2138 2383
Biologiska tilgangar 12 =i 05
Andelar i intressefdretan 12 80 oz
Andra lanafristiga virdepapparsinnehay - 10
Langiristiga fordringar 14 [ 505
Uppakjutna skattefordringar a 367 452
Summa ankEggningstillgdngar B 846 7003
“arulager 2473 277
Kundfordringar 183 1845
Férutbatalda kostnader och upplupra intakter 107 141
Skattafordringar T 185
Crriga fordringar 14 535 205
Kortfristiga placeringar 7 56 332
Likvida meckl* 7 3042 3325
Tillgangar som innahas far farsdlning 18 a7 -
Summa emsattningstillgingar 8024 8903
SUMMA TILLGANGAR 15 T70 16 806
Eget kapital 18

Aktickapital 320 300
Resarvar -270 ==
Balansarat resultat inkuzive drats resultat 2167 4033
Eget kapital hiinférligt til moderbolagets aktisdigare 2287 5079
Minoritataintresssn 3 3
SUMMA EGET KAPITAL 2 200 5083
Skulder

Langiristiga rantebérands skuldar 21, 26 T &5 2867
Cnriga lAngfistiga skuldar 24 4 7
Avadttningar til pensionar och liknande forplitelsar 22 =] gz
Crriga avséttningar 23 BEE 1 356
Uppakjuina skatteakuldar a G622 anz
Summa langfristiga skulder 95667 5056
Kortfristiga rantebdrande skuldar 2, 26 400 1464
Lawverarttrasbuldar 724 75
Skattaskulder a 119 851
Cnriga skuldar 24 1825 1621
Upplupra kostnader och fanutbetalda intakter 25 7 7
Ayadtningar 23 E1 203
Summa kortfristiga skulder 3843 5 T67T
SUMMA SKULDER 13 480 11723
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15 770 16 806

Sznot 27 ochnot 28 fr infomation om koncemens stallda sakerheber och eventuaiampiktelzer

* | lkvida medelingérkortiristiga pleceringar fér vika féifalledsgen igger mindrs dn 90 dagar frdntidpunbten farfardrest. Firegiends ar har omrdknats.
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Sammandrag avseende forandringar i koncernens

eget kapital

Eget Kapltal nanterligt t moderbolagets aktlesigare

Aktla- Balanserat Minoritets- Totalt

MSEK Mot Kapltal Rasanver resultat Summa Intressen eqet kapital
14

Ingdende aget kapital 1 januari 2005 208 06 3867 4570 481 5 060
Andrad radovisringsprincip, 142 25 - 29 - o3| 17 43
Aretz omrakningsdifferanssr - To7 - To7 =4 H
Finanzislla tllganagar tlgangliga fér firsafning - 9 - ] - 2]
Summa férmbgenhetsfdrindringar
redovisade direkt mot eget kapital, exklusive
transaktioner med bolagets aktiesigara 805 651 3867 5326 532 5 855
Arcts reaultat - - 17 17 =] 1777
Summa férmbgenhetsférindringar, exklusive
transaktioner med bolagets aktiefigare 803 651 5636 T 005 54 7635
Utdalningar - - -E12 -E12 - 512
Férvare av mincritetans aktier i Ganeral Cigar - - - - -B32 532
Aorytiring av aktier i Wimnco - - - - - -6
Aysdttning til fri resery genom indragning av aktier 28 - bt - - -
Medséttning av nominelit varde —=80 - 389 - - -
Aterkdp av egna akfiar - - -1 424 -1424 - -1 434
Ay perzonal inldeta aktiecptioner - - 22 22 - 23
Aktieralateradke ersitiningar som regleraz med eget
kapital-instrument, IFRS 2 - - a a - =]
Utgdende aget Kapital 31 december 2005 390 651 4039 5079 3 5083
Ingdende aget kapital 1 januari 2006 390 651 4039 5079 3 5083
Aratz cmrakningedifferanssr - -£04 - -804 - 881
Férsaljning av finansiela instrument tillgingliga
fidr fdrsafning - A0 - A0 - —40
Summa férmigenhetsférindringar
redovisade direkt mot eget kapital, exklusive
transaktioner med bolagets aktiefigare 300 270 4039 4158 3 4162
Arets reaultat - - 2330 2330 1 233
Summa férmSgenhetsférindringar, exklusive
transaktionar mad bolagets aktisfigare 300 =270 6360 6480 4 6 4493
Utdelningar - - -B27 -B27 -1 827
Awadttning til friressry genom indragning av aktier -5 - 55 - - -
Fondemizsicn =8 - 56 - - -
Aterkdp av egna aktiar - - —2E7Y —2E7Y - -3679
Ay perzonal inldeta aktiecptioner - - 24 j=L.8 - 04
Alctieralatarads ersdttningar, som regleraz mad aget
kapital-instrumenit, IFRS 2 - - 10 10 - 10
Ltgdende aget kapital 31 december 2006 300 =270 2187 2287 2290
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Koncernens kassaflodesanalys

MSEK Mot 2006 2005
30
Den lGpande verksamhetan
Resultat fire skatt 23167 2 B35
Justering fér poster 2om inte ingéri kassafiddst 116 323
Betald inkomstskatt -1732 - 05
Kassaflide frdn den l6pande verksamheten
fire firindringar av rdrelsekapital 1 551 2413
Kassaflide frin férindringar av rirelsekapital
Okning (—Minskning (+) av varulager -a7 =3
Okning (—¥Minskning (+) av réralsafordringar -185 -170
Ckning (+Minskning [-) av irelzeskulder 3] 422
Kassaflide frin den lpande verksamheten 1335 2718
Investeringsverksamheten
Férvary av materialla anlagoningstilgingar -3 -328
Awyttring av materislla anlagoninostillodnoar 1040 28
Férvary avimmatariella anlZggningstilgangar -270 -
Férvary av minontetzakdiar i General Cigar - 1100
Férvary av dotterfiretag, netto likviditetsplverkan -29 -
Avwyttring av dottarfiinetan, netto lkviditstspéyerkan 31 184
Férvary av réralserslatarade aktiar -&2
Férandring av finanzisla tillgingar £l -44
Férandring av kortfistiga placenngar ) E12
Kassafldde frin investeringsverksamhatan - 255 =140
Finansieringsverksamheten
Aterkép av egna akiier 3674 1424
Férsaljning av egna aktier G 23
Upptagna l&n 5512 1 B85
Arnortenng av 1&n -2 383 -2
Utkatald utdelning till moedertolagets akiisigars - E27 -E12
Crrigt -85 -162
Kassaflide frin finansieringssverksamheten -1 164 =1 441
Aratz kassaflide -85 1137
Likvida medel vid drats barjan 23325 2058
‘alutadiffarans lkvida madel -1G8 130
Likvida medel vid drats slut 3042 3325

* Inkuderar investsringar i tilg&ngar 2om rnehss far férsdlining och biclogiska tilgangsar.
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Nyckeltaln

2006 2005 2004 2003 2002
Opearativt kapital vid &rets slut, MSEK 7883 776G 7314 8377 9477
Nettoldneskuld, MSEK 6128 B74 627 27158 3402
Investarimgar | matarizlla ankiganingstilgingar, MSEK a4 328 486 661 751
Rérelsamarginal, %% z39 19,7 17,8 17,1 174
Avkastning pA operativt kapital, %3 3956 34,7 29,4 249 237
Avkastning p4 eget kapital, % 3,3 36,6 48,2 389 35,2
EBITA rintetackningzgrad 19,8 26,8 16,4 46,8 11,8
Nettoskuld/EBITA 1,8 0,2 0,2 1,1 1,3
Scliditat, % 146 30,2 34,0 305 30,4
Aktickapital, MSEK 300 3a0 808 844 868
Utdalning per aktie, SEK 2:6049 2:10 1:90 1:70 1:60
Vinst per akiie fére utspadning, SEK 812 581 6:18 468 410

9 Data fiin och mad 2004 baseras pd redovianing enlgt IFRS. Data fir dren innam 2004 beseras pd di galands svanska mdovisningaprinciper.

% Boleget her | eambeard med férandrad redoviemingeprincip aveeends pensioner beslutat att Sndra den interma definitionan avy operativt kapital. Frin och med 2004 ingdr pensionzskulder och
peneionsfordringer | det operativa kepitalet. J&midnalseaifror har justerats enligt samma princip.

% Exbusive vingt vid omraknads pengioravilkor under 2008, vinet vid foradljning av kontorefestighet under 2008 och Krikningeintékt frén LIST samt nedsekrivning och mesrverngari t&nd-
stickeverkzamheten under 2004,

4 Styrelaana forelag.

Balansrakning
Bolagets balansrakning for ar 2006 aterfinns pa sidan 69 i dess arsredovisning.
Koncernens balansrékning for &r 2005 och 2006 aterfinns pé sidan 41 i AR 2006.

Resultatrakning
Bolagets resultatrakning for ar 2006 aterfinns pa sidan 68 i dess arsredovisning.
Koncernens resultatrakning for r 2005 och 2006 aterfinns pa sidan 40 i AR 2006.

Beskrivning av bokforingsprinciperna samt andra forklarande noter

Koncernens och Bolagets redovisningsprinciper &terfinns pé sidorna 44-47 i AR 2006. Noter
tillhérande balansrakning och resultatrakning for ar 2005 och 2006 aterfinns for koncernen pa
sidorna 48-67 och for Bolaget pa sidorna 72-77 i AR 2006.

Finansieringsanalys
Bolagets kassaflodesanalys for ar 2005 och 2006 aterfinns pa sidan 71 i dess arsredovisning.
Koncernens kassaflodesanalys for &r 2005 och 2006 aterfinns pé sidan 43 i AR 2006.

Ovriga hanvisningar

= Forvaltningsberattelse sid 36-39 samt sidan 78 som bland annat innefattar; Resultat, och
Finansiell stallning.

= Bolagets aktiedgare och aktiekapital sid 94-95

= Revisionsberéttelse sid 79

Rattsliga Forfaranden och skiljeférfarande

Bolaget &r involverat i ett antal rattsliga processer av for verksamheten rutinméssig karaktér.
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Bland annat pagar en process mot General Cigar dar Cubatobacco forsoker upphava General
Cigars registrering av varumérket Cohiba i USA. En appellationsdomstol i USA fastslog att
General Cigarr ar rattmatig agare till varumérket Cohiba i USA. Domen 6verklagades till
Hogsta domstolen i USA, och i juni 2006 avslog domstolen begdran om att ta upp malet till
provning. General Cigarr har nu till federal domstol ansokt om slutligt avskrivande av malet.
Den federala domstolen holl en utfragning om ansokan om slutligt avskrivande i september
2006. Cubatabaco har vidare ansokt hos Office of Foreign Assets Control, Ofac (byran for
kontroll av utlandska tillgangar), om att fa registrera varumarket Cohiba i USA och saledes
upphdva General Cigars registrering av varumarket. General Cigarr motsétter sig beviljandet
av en sadan licens. Aven om utgéngen av processerna inte med sakerhet kan forutses och
foljaktligen inga garantier heller kan lamnas, &r foretagsledningen Gvertygad om att koncernen
har en stark position i dessa tvister.

Dotterbolag till Swedish Match i USA ar svarande i mal dar det pastds att bruk av
tobaksprodukter orsakat halsoproblem. Pinkerton Tobacco Company (dotterbolag till Swedish
Match North America, Inc) har angivits som svarande i nagra av de mer an 1200 mal mot
cigarettillverkare och andra tobaksforetag som anhangiggjorts i delstatsdomstol 1 West
Virginia. Pinkerton har dock avskiljts fran den sammanslagna processen i dessa mal och det &r
inte kdnt om nagon av karandena i de avskilda malen avser att driva sina krav separat mot
Pinkerton.

Swedish Match North America, Inc och Pinkerton Tobacco Company &r angivna som svarande
i en talan vackt i Florida i november 2002 mot flera olika bolag verksamma pa den
amerikanska marknaden for rokfri tobak och deras gemensamma intresseorganisation. Talan
anhangiggjordes ursprungligen som en grupptalan men omvandlades under 2005 till en
individuell talan.

Aven om foretagsledningen inte pa ett meningsfullt satt kan uppskatta den betalningsskyldighet
pagaende eller befarade tvister av detta slag skulle kunna medfora, ar det foretagsledningens
uppfattning att det finns goda forsvar mot alla krav och att varje fall ska férsvaras med kraft.

Vasentliga avtal

Bolaget har savitt kan bedomas inte ingatt nagra avtal av storre betydelse som inte ingar i den
I6pande affarsverksamheten.

Bolagets mal och syfte

| enlighet med Bolagets bolagsordning § 3 ar foremalet for Bolagets verksamhet att direkt eller
indirekt driva rorelse avseende utveckling och tillverkning samt handel med tobaksvaror,
tandstickor och tandare samt bedriva annan darmed forenlig verksamhet. Bolagets verksamhet
styrs av Aktiebolagslagen (2005:551), tillsammans med all relaterad verksamhet. Bolaget foljer
aven svensk kod for bolagsstyrning.
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Jurisdiktion

Bolaget star under svensk jurisdiktion. Om Bolaget agerar utanfor Sveriges granser styrs den
aktuella handlingen och Bolagets verksamhet dven av de lagar och riktlinjer som rader i det
aktuella landet.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Nedan handlingar som tidigare offentliggjorts, granskats av revisorer samt ingivits till
Finansinspektionen ska l&sas som en del av detta Prospekt.

Historisk finansiell information och bolagsordning aterfinns pad Swedish Matchs hemsida
http://www.swedishmatch.com eller kan erhallas av Bolaget i pappersformat.

Ovrig information kan, om den inte finns i elektroniskt format pa
http://www.swedishmatch.com, erhallas av Bolaget i pappersformat.

Swedish Match:s arsredovisning for ar 2006 ingar i sin helhet som del av detta prospekt.

For historisk finansiell information samt historiska revisionsberattelser for aren 2004 samt 2005,
hanvisas till:

= Swedish Match:s arsredovisning 2004, (Revisionsberéttelse aterfinns pa sid 71.)
= Swedish Match:s arsredovisning 2005, (Revisionsberattelse aterfinns pa sid 77.)
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