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e Nettoomsattningen for tredje kvartalet 6kade till 3 432 MSEK (3 272)

e ||okala valutor var nettoomséttningen 8 procent hégre an for tredje kvartalet 2007

e Rorelseresultatet for tredje kvartalet 6kade till 8364 MSEK (759)

e Resultat per aktie, fére utspadning, for tredje kvartalet kade med 39 procent till 2:63 SEK (1:89)

e Var syn pa 2008 med okad forséljning och tkat underliggande rorelseresultat for koncernen jamfort
med 2007 star fast. For ytterligare kommentarer se avsnitt Framtidsutsikt i denna rapport



Tredje kvartalet

Nettoomsattning och resultat

| lokala valutor dkade nettoomséattningen med 8 procent under det tredje kvartalet 2008 jamfort
med det tredje kvartalet 2007. Den redovisade nettoomséttningen under det tredje kvartalet
Okade med 5 procent till 3 432 MSEK (3 272). Valutaomrékning har paverkat jamforelsen av
nettoomsattiningen negativt med 99 MSEK.

NETTOOMSATTNING

3 432 MSEK

RORELSERESULTAT

864 vsx

NETTOOMSATTNING PER PRODUKTOMRADE
JANUARI-SEPTEMBER 2008

Gvrig verksamhet 19% ‘
Téndprodukter1 2% .
Piptobak

och tilbehor 6% l'

Tuggtobak 7% ‘ Cigarrer 27 %

snus 29%

RORELSERESULTAT PER PRODUKTOMRADE*
JANUARI-SEPTEMBER 2008

Tandprodukter 9%

Piptobak

och tilbehér 7% ‘
Tuggtobak 10% . snus 53%

Cigarrer 21% ‘

* Exklusive Ovrig verksamhet.
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For produktomradet snus okade nettoomsattningen under tredje kvartalet med 16
procent till 992 MSEK (852) och rorelseresultatet 6kade med 26 procent till 483
MSEK (383). Den skandinaviska snusforsiljningen 6kade med 20 procent jamfort
med tredje kvartalet foregdende r medan volymerna maitt i antalet dosor mins-
kade med 2 procent. Forsiljningen av snus i Nordamerika 6kade med 13 procent

i lokal valuta som ett resultat av bade volymtillvaxt och ett hogre genomsnittspris
for produktportfoljen. Rorelsemarginalen uppgick till 48,7 procent (45,0).

For produktomradet cigarrer 6kade nettoomsattningen under tredje kvarta-
let med 4 procent till 936 MSEK (902). Rorelseresultatet 6kade till 188 MSEK
(185). Nettoomsattningen for cigarrer okade i USA i lokal valuta som ett resul-
tat av det forvirvade Cigars International samt starkare utveckling for maskin-
tillverkade cigarrer. I Europa minskade forsiljningen. Rorelseresultatet okade i
USA i lokal valuta och minskade i Europa jamfort med foregdende ar. Rorelse-
marginalen for cigarrer var 20,1 procent (20,5).

Koncernens rorelseresultat for tredje kvartalet 6kade med 14 procent till 864
MSEK (759).1lokala valutor 6kade rorelseresultatet med 18 procent. Valutaom-
rakningar har paverkat jamforelsen av rorelseresultatet negativt med 33 MSEK.

Rorelsemarginalen for tredje kvartalet uppgick till 25,2 procent jimfort med
23,2 procent for tredje kvartalet 2007.

Skattesatsen under tredje kvartalet uppgick till 11 procent. Skattesatsen har
paverkats positivt av dterforing av vissa skattereserveringar.

Resultat per aktie, fore utspadning, for tredje kvartalet okade med 39 procent
till 2:63 SEK (1:89). Resultat per aktie, efter utspadning, var 2:63 SEK (1:88).

Nettoomsattning och resultat for arets nio férsta manader

Nettoomsattningen for arets nio forsta manader uppgick till 9 534 MSEK (9 024).
I lokala valutor 6kade nettoomsattningen med 10 procent. Rorelseresultatet
uppgick till 2 140 MSEK (1 935).Ilokala valutor 6kade rorelseresultatet med 16
procent. Valutaomrikningar har paverkat jimforelsen av rorelseresultatet negativt
med 101 MSEK.

Koncernens rorelsemarginal for drets nio forsta manader var 22,4 procent
(21,4).

Resultat per aktie, fore utspadning, for drets nio forsta manader var 6:01
SEK (4:78). Resultat per aktie, efter utspadning, var 6:00 SEK (4:77).

SAMMANDRAG AV KONCERNENS RESULTATRAKNING

juli-september januari-september helar
MSEK 2008 2007 2008 2007 2007
Nettoomsattning 3432| 3272 9534 | 9024 12 551
Rorelseresultat exkl. storre engangsposter 864 759 2140| 1935 2730
Rorelseresultat 864 759 2140| 1935 2997
Resultat fore skatt 747 655 1788| 1686 2 662
Periodens resultat 665 491 1520| 1264 2056
Resultat per aktie, fére utspédning (SEK) 2:63 1:89 6:01 4:78 7:80




VD Lars Dahlgren:

Tredje kvartalet visar en fortsatt stark utveckling for produktomradet snus.
| Skandinavien dkade forsaljiningen med 20 procent jamfort med tredje

kvartalet 2007. | USA fortsatte forséljiningen och volymerna av snus att 6ka

och lanseringen nationellt av snuset Red Man ar s& gott som genomford.

Forsaliningen och rorelseresultatet for cigarrer har utvecklats bra trots nagot

svagare leveranser fér var verksamhet fér premiumcigarrer i USA. Ovriga
produktomréden levererade ater goda resultat i lokala valutor. Vi har god
likviditet och begransade amorteringsplaner fram till slutet av 2009. Var syn
pa 2008 med 6kad forsalining och dkat underliggande rorelseresultat for
koncernen jamfort med 2007 stér fast.

juli-september januari-september
Fo6rand- Forand- okt 2007- heldr
Nettoomséttning per produktomrade, MSEK 2008 2007 ring % 2008 2007 ring % sep 2008 2007
Snus 992 852 16 2766| 2308 20 3746 3289
Cigarrer 936 902 4 2601| 2483 5 3529 3411
Tuggtobak 237 243 —2 674 734 -8 896 956
Piptobak och tillbehdr 214 220 -3 600 628 -4 823 851
Tandprodukter 404 374 8 1124 1068 5 1529 1473
Ovrig verksamhet 650 682 -5 1769| 1803 —2 2538 2571
Summa 3432| 3272 5 9534| 9024 6 13 061 12 551
juli-september januari-september
Foérand- Forand- okt 2007~ helar
Rorelseresultat per produktomrade, MSEK 2008 2007 ring % 2008 2007 ring % sep 2008 2007
Snus 483 383 26 1212 925 31 1653 1366
Cigarrer 188 185 1 483 542 -11 678 737
Tuggtobak 87 83 5 233 237 -1 309 312
Piptobak och tillbehdr 54 64 -15 163 143 7 210 201
Téandprodukter 83 67 25 199 186 7 266 252
Ovrig verksamhet -32 —22 -140 -96 -181 -137
Subtotal 864 759 14 2140, 1935 11 2935 2730
Storre engangsposter
Realisationsvinst vid férséljning av kontorsfastighet 267 267
Summa 864 759 14 2140, 1935 11 3202 2997
juli-september januari-september
okt 2007~ helar
Rérelsemarginal per produktomréde, procent* 2008 2007 2008 2007 sep 2008 2007
Snus 48,7 45,0 43,8 40,1 44 1 41,5
Cigarrer 20,1 20,5 18,6 21,8 19,2 21,6
Tuggtobak 36,9 34,3 34,6 32,2 34,5 32,7
Piptobak och tillbehdr 25,4 28,9 25,4 22,7 25,6 23,6
Tandprodukter 20,6 17,8 17,7 17,4 17,4 17,1
Koncernen 25,2 23,2 224 21,4 225 21,8
* Exklusive storre engangsposter
juli-september januari-september
Forand- Forand- okt 2007- helar
EBITDA per produktomrade, MSEK 2008 2007 ring % 2008 2007 ring % sep 2008 2007
Snus 522 420 24 1326 1034 28 1803 1511
Cigarrer 236 237 0 629 683 -8 866 920
Tuggtobak 92 88 5 249 252 -1 327 330
Piptobak och tillbehdr 62 72 -15 176 169 4 242 235
Tandprodukter 93 79 19 229 221 4 307 299
Ovrig verksamhet =31 -20 -136 -89 -176 -129
Summa 975 876 11 2472| 2268 9 3370 3166
juli-september januari-september
okt 2007- helar
EBITDA marginal per produktomréde, procent 2008 2007 2008 2007 sep 2008 2007
Snus 52,6 49,3 47,9 44,8 48,1 45,9
Cigarrer 25,2 26,3 24,2 27,5 24,5 27,0
Tuggtobak 39,1 36,4 36,9 34,3 36,5 34,5
Piptobak och tillbehdr 29,0 32,9 29,3 26,9 29,4 27,6
Téandprodukter 23,1 21,0 20,4 20,7 20,1 20,3
Koncernen 28,4 26,8 25,9 25,1 25,8 25,2




Produktomrade

SNUS

Sverige ar varldens storsta snusmarknad sett till konsumtion per capita. | Sverige ar det betydligt
fler m&n som konsumerar snus™ an som roker cigaretter. Den norska marknaden, som ar vasentligt
mindre an den svenska, har under de senaste &ren uppvisat en stark tilvaxt, USA &r véarldens
stérsta snusmarknad matt i antal dosor och &r ungeféar sex ganger sé stor som den svenska
marknaden. | Sverige och Norge ar Swedish Match marknadsledande. | USA ar Swedish Match

val positionerat som tredje stérsta aktdren pa marknaden. De stbrsta varumarkena i Sverige ar

General, Ettan och Grov och i USA Timber Wolf och Longhorn. P& den amerikanska marknaden

har Swedish Match under 2007 lanserat ett nytt snus under det valkénda varuméarket Red Man.

Under det tredje kvartalet 6kade netto-
omsittningen med 16 procent, jamfort
med samma kvartal foregdende ar, till
992 MSEK (852) och rorelseresultatet
okade med 26 procent till 483 MSEK
(383). Valutaomrikningar har paverkat
jamforelsen av nettoomsittning och
rorelseresultat negativt. Rorelseresulta-
tet i den skandinaviska snusverksamhe-
ten forbattrades betydligt.

Rorelsemarginalen bade i Skandi-
navien och i USA forbéttrades jamfort
med det tredje kvartalet foregdende ar.
Rorelsemarginalen for produktgruppen
isin helhet var 48,7 procent (45,0).

I Skandinavien minskade forsalj-
ningsvolymerna matt i antalet dosor
under tredje kvartalet med 2 procent
jamfort med tredje kvartalet foregdende
ar. Hogre volymer i Norge och tax-free
kompenserade for lagre volymer pd den
svenska marknaden.

Nettoomsattningen och rorelseresul-
tatet i Skandinavien ckade genom pris-
och mixeffekter. Omkostnaderna i den
skandinaviska verksamheten under det
tredje kvartalet var ldgre dn under det
forsta och andra kvartalet framst till
foljd av lagre marknadsforingskostnader.

* Svenskt snus &r fuktigt snus som tillverkas med hjélp av en speciell upphettningsteknik som liknar en pastériseringsprocess

1 USA, okade forsiljningsvolymerna
under tredje kvartalet med 5 procent
jamfort med samma period foregdende
ar. Volymerna av Longhorn och Timber
Wolf minskade nagot, till foljd av att fler
marknadsféringsaktiviteter genomfor-
des foregaende dr. Forra arets tredje
kvartal inkluderade dven de forsta leve-
ranserna for lanseringen av varumarket
Red Man. Red Man distribueras 6ver
hela USA och fortsitter stodjas av mark-
nadsforing. I borjan av dret paborjades
en testlansering av snuset Triumph i del-
staten Ohio i USA. Triumph ar ett snus
som tillverkas enligt svensk metod och
lanseringen sker i samarbete med Loril-
lard. Testlanseringen har nu utvidgas att
dven omfatta delstaten Georgia.

Nettoomsittning och rorelseresultat
i den amerikanska verksamheten steg
till f6ljd av prisokningar och en forbatt-
rad produktmix.

For drets nio forsta manader 6kade
nettoomsattningen till 2 766 MSEK
(2 308) och rorelseresultatet okade till
1212 MSEK (925). Rorelsemarginalen
var 43,8 procent (40,1).

till skillnad fran annat snus dar man anvander en fermenteringsprocess.
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Nettoomsattning Rorelseresultat
NYCKELTAL

c januari-september helar
MSEK 2008 2007 2007
Nettoomsattning 2766 2308 3289
Rorelseresultat 1212 925 1366
Rérelsemarginal, % 43,8 40,1 41,5




Produktomrade

Clgarrer

Swedish Match &r en av véarldens stérsta tillverkare av cigarrer och cigarriller. Swedish Match
marknadsfor en bred portfdlj av olika typer av cigarrer och varumarken. Exempel pé valkanda varu-
marken &r Macanudo, La Gloria Cubana, White Owl, GarciaY Vega, La Paz, Hajenius, Hollandia,
Justus van Maurik, Wee Willem och Salsa. | USA, som &r varldens stérsta cigarrmarknad, har
Swedish Match en ledande stalining i segmentet fér handrullade premiumcigarrer och &r val
etablerat i segmentet for maskintillverkade cigarrer. Efter USA finns de viktigaste cigarrmarknaderna

| Europa dér Swedish Match ar val representerat i de flesta lander. De storsta marknaderna for

Swedish Match i Europa sett till forséljning ar Frankrike, Benelux, Finland och Spanien.

Under det tredje kvartalet uppgick
nettoomsattningen till 936 MSEK (902)
och rorelseresultatet uppgick till 188
MSEK (185).I'lokala valutor 6kade
nettoomsattningen under det tredje
kvartalet med 8 procent jamfort med
samma period foregdende ar, medan
rorelseresultatet 6kade med 10 procent.
Rorelsemarginalen uppgick till 20,1
procent (20,5).

Under det tredje kvartalet, har for-
sdljningen av premiumcigarrer i USA
okat med 21 procent jamfort med fore-
gdende &r, till foljd av forvarvet av
Cigars International i september 2007.
Exkluderat Cigars International har
forsdljningen av premiumcigarrer i USA
minskat med 11 procent i lokal valuta
jamfort med foregdende 4r till f6ljd av
lagre volymer. Nettoomsittningen for

maskintillverkade cigarrer i USA 6kade
8 procent i lokal valuta. Volymerna
paverkades positivt av hamstrings-
effekter infor en prisokning i september.

Cigarrforsiljningen i Europa mins-
kade S procent till foljd av lagre voly-
mer. Forsiljningsminskningen i Europa
var mest markbara i Nederlinderna och
Frankrike. I Nederlinderna infordes
rokforbud i alla barer och restauranger
den 1 juli 2008, vilket har paverkat
leveranserna under perioden.

Den totala nettoomsittningen for
cigarrer, for de forsta nio ménaderna,
uppgick till 2 601 MSEK (2 483),
medan rorelseresultatet var 483 MSEK
(542).1lokala valutor 6kade netto-
omsittningen med 11 procent jamfort
med foregdende ar, medan rorelseresul-
tatet minskade med 4 procent.

ANDEL AV KONCERNEN

~ - ~—=-

Nettoomsattning Rorelseresultat

NYCKELTAL

januari-september helar
MSEK 2008 2007 2007
Nettoomsattning 2601 2483 3411
Rorelseresultat 483 542 737
Rérelsemarginal, % 18,6 21,8 21,6




Produktomrade

Tuggtobak

Produktomrade
Piptobak och tilllbehdr

Tuggtobak séljs framforallt pé den
nordamerikanska marknaden, med
koncentration till sbdra USA. Swedish
Match &r den storsta aktdren i USA.
Starka varumarken ar Red Man och
Southern Pride. Marknaden fér tugg-
tobak visar en nedatgéende trend.

Under det tredje kvartalet minskade
nettoomsattningen med 2 procent till
237 MSEK (243).11okal valuta okade
nettoomsittningen av tuggtobak med
4 procent, da forbittrade priser mer dn
vil kompenserade for en ndgot minskad
volym. Volymminskningen under det
tredje kvartalet motverkades av genom-
forda marknadsforingsaktiviteter.
Rorelseresultatet 6kade med 5 procent
till 87 MSEK (83).Ilokal valuta 6kade
rorelseresultatet med 13 procent. Rorelse-
marginalen var 36,9 procent (34,3).
Nettoomsittningen for de forsta nio
ménaderna uppgick till 674 MSEK
(734) medan rorelseresultatet uppgick
till 233 MSEK (237).1lokal valuta,
okade nettoomsattningen for drets nio
forsta manader med 2 procent, medan
rorelseresultatet 6kade med 10 procent.
Rorelsemarginalen var 34,6 procent
(32,2).
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Swedish Match &r en av véarldens
ledande aktdrer inom piptobak.
Koncermen har en betydande nérvaro
pé& den Sydafrikanska marknaden. De
starkaste varumarkena i Sydafrika ar
Best Blend och Boxer. Varumarket
Borkum Riff séljs i fler &n 60 lander.
Tilloehdr omfattar férsalining av papper
och andra tobakstillbehdr. Konsum-
tionen av piptobak minskar pa de
flesta etablerade marknadermna.

Under det tredje kvartalet minskade
nettoomsattningen med 3 procent till
214 MSEK (220) och rorelseresultatet
uppgick till 54 MSEK (64). Jamforelsen
av nettoomsittningen och rorelseresulta-
tet paverkas av deprecieringen av den syd-
afrikanska randen. I lokala valutor 6kade
nettoomsattningen med 10 procent,
medan rorelseresultatet 6kade med
1 procent. Rorelsemarginalen uppgick
till 25,4 procent (28,9).
Nettoomsittningen for de forsta nio
ménaderna uppgick till 600 MSEK
(628), medan rorelseresultatet uppgick
till 153 MSEK (143). Rorelsemarginalen
var 25,4 procent. (22,7).

Produktomrade
Tandprodukter

@&t

Swedish Match ar marknadsledande
pa ett flertal marknader fér tandstickor.
Varumérkena ar mestadels lokala och
mycket starka pé respektive hemma-
marknad. Exempel pa varumarken ar
Solstickan, Three Stars, Fiat Lux och
Redheads. Swedish Match stérsta
varumarke for engangstandare ar
Cricket. Koncerens storsta marknad
for tandare ar Ryssland.

Under det tredje kvartalet uppgick netto-
omsittningen till 404 MSEK (374)
medan rorelseresultatet uppgick till
83 MSEK (67). Rorelseresultatet inklu-
derar en vinst pd 9 MSEK fran forsalj-
ning av mark. Rorelsemarginalen var
20,6 procent (17,8).
Nettoomsittningen for de forsta nio
manaderna uppgick till 1 124 MSEK
(1 068), medan rorelseresultatet upp-
gick till 199 MSEK (186). Rorelsemar-
ginalen var 17,7 procent (17,4).



Ovrig verksamhet

Ovrig verksamhet omfattar distribution
av tobaksprodukter pa den svenska
marknaden samt koncerngemensamma
kostnader.

Nettoomsittningen for Ovrig verk-
samhet for det tredje kvartalet uppgick
till 650 MSEK (682). Rorelseresultatet
for Ovrig verksamhet uppgick till =32
MSEK (-22).

Nettoomsittningen for de forsta nio
ménaderna uppgick till 1 769 MSEK
(1 803). Rorelseresultatet for de forsta
nio manaderna uppgick till =140 MSEK
(-96).

Skatter

Under det tredje kvartalet uppgick skatte-
satsen till 11 procent, positivt paverkad
av dterforingen av vissa skattereserve-
ringar.

Koncernens skattekostnad for de
forsta nio manaderna uppgick till 268
MSEK (421), vilket motsvarar en sam-
manvagd skattesats pd 15 procent (25).

Resultat per aktie

Resultat per aktie, fore utspadning, for
det tredje kvartalet uppgick till 2:63
SEK (1:89) och resultat per aktie, efter
utspadning, for det tredje kvartalet upp-
gick till 2:63 SEK (1:88). For arets nio
forsta manader var resultat per aktie,
fore utspadning, 6:01 SEK (4:78) och
resultat per aktie, efter utspadning, var
6:00 SEK (4:77).

Avskrivningar

For det tredje kvartalet uppgick de
sammanlagda avskrivningarna till 111
MSEK (116) varav avskrivningar pa
materiella tillgdngar uppgick till 77
MSEK (80) och avskrivningar pa
immateriella tillgdngar uppgick till

34 MSEK (37).

De sammanlagda avskrivningarna
for de forsta nio manaderna uppgick till
332 MSEK (333) varav avskrivningar
péd materiella tillgdngar uppgick till 230
MSEK (232) och avskrivningar pa
immateriella tillgdngar uppgick till 102
MSEK (101).

Finansiering och kassafldde

Kassaflodet fran den lopande verksam-
heten under de forsta nio manaderna
okade till 1 531 MSEK jamfort med

1 394 MSEK for samma period fore-

gdende r. Kassaflodet for bada perio-
derna har paverkats negativt av stora
utbetalningar avseende tobaksskatt till
foljd av hamstringen av tobaksproduk-
ter pd den svenska marknaden infor
arsskiftet.

Per den 30 september 2008 uppgick
nettolaneskulden till 7 656 MSEK jam-
fort med 7 127 MSEK per den 31 decem-
ber 2007.1 6kningen pa 529 MSEK ingir
utbetalning av utdelning pa 886 MSEK
och dterkop av egna aktier, netto, pa 934
MSEK. Investeringar i materiella anligg-
ningstillgdngar uppgick till 213 MSEK
(422). Nettolaneskulden pd 7 656 MSEK
inkluderar en nettopensionsskuld
avseende dtaganden for ersittningar till
anstallda efter avslutad anstillning pa
401 MSEK baserat pa en aktuarieberak-
ning enligt TAS 19 per 31 december 2007.
Aktuarieberakningen uppdateras i
december 2008.

Under de forsta nio ménaderna har
nya obligationsldn upptagits med 786
MSEK. Amortering av obligationslan
under samma period uppgick till 1 105
MSEK. Per den 30 september 2008 hade
Swedish Match 9 686 MSEK i rinteba-
rande lan exklusive formansbestamda
pensionsforpliktelser. Under fjarde kvar-
talet 2008 forfaller 109 MSEK av lanen
till betalning och under 2009 forfaller
653 MSEK till betalning. Swedish
Match avser att betala amorteringarna
under 2008 och 2009 med medel fran
kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten och tillgangliga likvida medel.

Likvida medel uppgick till 2 424
MSEK vid periodens slut jamfort med
3 439 MSEK vid arets borjan. Per den
30 september 2008 hade Swedish
Match 2 949 MSEK i outnyttjade
garanterade kreditloften.

Finansnettot for de forsta nio méana-
derna okade till 352 MSEK (250) till
foljd av 6kad genomsnittlig nettolane-
skuld och hogre skuldrantenivaer.

Medelantal anstallda i
koncernen

Medelantalet anstillda i koncernen
under de forsta nio manaderna av aret
uppgick till 11 860 jamfort med 12 075
for heldret 2007.

Aktiestruktur

Arsstimman beslutade den 22 april
2008 om mandat att dterkopa egna
aktier till ett maximalt belopp om 3 000
MSEK fram till ndsta drsstimma under

forutsittning att bolaget inte vid ndgot
tillfille innehar mer dn 10 procent av
samtliga aktier i bolaget. Dessutom har,
i enlighet med drsstimmans beslut,
indragning av 12,0 miljoner tidigare
aterkopta aktier skett. Det totala antalet
aktier i bolaget efter indragningen av
aterkopta aktier uppgér till

255 000 000. I juni, efter arsstammans
godkdnnande, utstillde Swedish Match
1 592 851 kopoptioner till ledande
befattningshavare och nyckelpersoner
avseende optionsprogrammet for 2007.
Inlosen kan ske fran 1 mars 2011 ¢ill 29
februari 2013. Losenpriset ar 172:68
SEK.

Under arets nio forsta manader har
bolaget dterkopt 7,5 miljoner egna
aktier for 996 MSEK till ett genom-
snittspris av 132:63 SEK. Sedan ater-
kopen startade har aterkopta aktier for-
virvats till ett genomsnittspris om 79:36
SEK. Under arets forsta nio manader
har Swedish Match salt 0,8 miljoner
egna aktier till ett genomsnittspris om
78:22 SEK till f6ljd av optionsinlosen.
Per den 30 september 2008 innehade
bolaget 5,8 miljoner aktier, motsva-
rande 2,3 procent av det totala antalet
registrerade aktier. Antalet utestiende
aktier, netto efter aterkop och efter for-
sdljning av dterkopta aktier, uppgick per
den 30 september 2008 till 249,2 miljo-
ner. Dirtill har bolaget utstillda kopop-
tioner pa eget innehav per 30 september
2008 motsvarande 4,2 miljoner aktier
med losenperioder successivt under
2008-2013.

Ovriga handelser

Fran januari 2009 borjar Swedish
Match leverera tuggtobak till National
Tobacco Company, som kommer att
fortsitta att marknadsfora, silja och
distribuera sina varumirken i USA.

Riskfaktorer

P4 samtliga marknader dir Swedish
Match finns representerat star bolaget
infor kraftig konkurrens och denna kan
komma att 6ka i framtiden. For att nd
framgang maste Swedish Match fram-
gangsrikt marknadsfora sina varumar-
ken samt forutse och reagera pa nya
konsumenttrender. Restriktioner for
reklam och marknadsforing kan dock
forsvara motverkandet av forlusten av
konsumenters varumarkeslojalitet. Kon-
kurrenter kan komma att utveckla och
marknadsfora nya produkter som blir



framgangsrika vilket kan f& en negativ
effekt pad Swedish Match resultat.

Swedish Match har en betydande del
av sin produktion och forsiljning i med-
lemsliander inom EMU samt Sydafrika,
Brasilien och USA. Dirmed kan kursfor-
andringar i sarskilt euro, sydafrikanska
rand, brasilianska real och amerikanska
dollar komma att ha en ogynnsam
paverkan pd koncernens framtida resul-
tat, kassaflode, finansiella stallning eller
relativa konkurrensformdga. Sddan
paverkan kan forekomma bade i lokala
valutor eller nir valutorna omriknas till
svenska kronor for den finansiella
rapporteringen.

Forandringar gallande regleringar
och skattelagar i linder ddr koncernen
har verksamhet som relaterar till
tobaksskatt och andra skatter samt
marknadsforing, forsiljning och kon-
sumtion av tobaksprodukter kan
komma att ha en ogynnsam effekt pa
Swedish Match resultat.

For en utforligare beskrivning av
riskfaktorer som paverkar Swedish
Match, se Forvaltningsberittelsen i
Swedish Match publicerade drsredovis-
ning for 2007.

Framtidsutsikt for 2008

Den framtidsutsikt som presenterades i
halvarsrapporten for 2008 stdr fast med
undantag for skattesatsen.

For helaret forvantas bade nettoom-
sattning och underliggande rorelseresul-
tat Gverstiga 2007 &rs nivaer, framst
genom en stark utveckling inom produkt-
omradet snus. Vi forvantar oss att den
skandinaviska snusverksamheten kom-
mer att fortsitta att prestera ett starkt
resultat under dterstoden av aret och i
USA forvantar vi oss en fortsatt 6kning
av marknadsandelar och volymer.

Skattesatsen for heldret forvantas bli
lagre an den tidigare uppskattningen pd
18 procent, framst till foljd av aterfo-
ringen av vissa skattereserveringar.

Redovisningsprinciper

Denna rapport har upprittats i enlighet
med International Financial Reporting
Standards (IFRS) godkidnda av EU-
kommissionen for tillimpning inom EU.
Rapporten har upprittats i enlighet med
redovisningsstandard TAS 34 Delars-
rapportering. Redovisningsprinciperna

ar desamma som i drsredovisningen for
2007.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehéller framtidsinrik-
tad information som baseras pa Swedish
Match koncernlednings nuvarande for-
vintningar. Aven om ledningen bedémer
att forvantningarna som framgar av
sddan framtidsinriktad information ar
rimliga, kan ingen garanti limnas p4 att
dessa forvantningar kommer att visa sig
vara korrekta. Foljaktligen kan fram-
tida utfall variera vasentligt jimfort
med vad som framgdr i den framtidsin-
riktade informationen beroende pa bl a
andrade forutsittningar avseende
ekonomi, marknad och konkurrens, for-
andringar i lagkrav och andra politiska
atgarder och variationer i valutakurser.

Ytterligare information

Denna rapport har inte varit foremal for
oversiktlig granskning av bolagets revi-
sorer. Heldrsrapporten for januari—
december 2008 kommer att publiceras
den 18 februari 2009.

Stockholm den 29 oktober 2008

Lars Dahlgren

Verkstallande direktor och koncernchef

Informationen i denna rapport dr sidan som Swedish Match AB (publ) skall offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen limnades for offentliggorande den 29 oktober 2008 kl. 08.00 (CET).

8 / Swedish Match januari-september 2008



Nyckeltal

januari-september

okt 2007- heldr
2008 2007 sep 2008 2007
Rorelsemarginal, %1 22,4 21,4 22,5 21,8
Operativt kapital, MSEK 8646 9553 8646 8439
Avkastning pa operativt kapital, %1 32,3 33,1
Nettolaneskuld, MSEK 7 656 8707 7 656 7127
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, MSEK?) 213 422 333 541
EBITDA, MSEK3) 2472 2268 3370 3166
EBITA, MSEK4 2242 2037 3070 2865
EBITA rantetackningsgrad 6,9 8,6 7,5 9,0
Nettolaneskuld/EBITA 2,5 2,5
Aktiedatad)
Resultat per aktie, SEK
fére utspadning 6:01 4:78 9:10 7:82
efter utspadning 6:00 4:77 9:08 7:80
Antal utestéende aktier vid periodens slut 249 160 000 257 874 800 249 160 000 255874 800
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 252 769 971 264 327 185 253 936 734 262 604 644
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 2563174 385 265225215 254 439 306 263 405 637
1) Exklusive vinst fran forsélining av huvudkontorsfastighet i Stockholm om 267 MSEK under fiarde kvartalet 2007
2) Inkluderar investeringar i tillgangar som innehas for férsalining och skogsplantering
3 Rorelseresultatet exklusive storre engangsposter justerat for av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar
4 Rorelseresultatet exklusive storre engangsposter justerat for av- och nedskrivningar pa immateriella tilgangar
5 Swedish Match aktiedgares nettoresultat
Koncernens resultatrakning i sammandrag
juli-september januari-september
—— Forand- ~_____  Forand- okt 2007- helér Forand-
MSEK 2008 2007 ring % 2008 2007 ring % sep 2008 2007 ring %
Nettoomsattning inkl. tobaksskatt 6303| 5984 17336 | 16252 23935 22 852
Avgar, tobaksskatt —2872| -2713 -7801| -7228 -10874  -10301
Nettoomsiéttning 3432 3272 5 9534| 9024 6 13 061 12 551 4
Kostnad for salda varor -1741| 1702 -4862| —-4698 —6742 -6578
Bruttoresultat 1691| 1570 8 4673| 4326 8 6 320 5973 6
Forséaljinings- och adm kostnader * -832 -810 -2540| -2393 -3123 -2976
Resultatandelar i intresseféretag 5 0 7 3 6 1
Rorelseresultat 864 759 14 2140| 1935 11 3202 2997 7
Finansiella intékter 40 33 114 109 170 165
Finansiella kostnader =167 =137 -466 -3568 -608 =501
Finansnetto -117 -105 -352 —-250 -438 -336
Resultat fére skatt 747 655 14 1788| 1686 6 2764 2662 4
Skatter -81 -164 —268 —421 -453 —606
Periodens resultat 665 491 36 1520| 1264 20 2311 2056 12
Hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 665 491 1519| 1264 2310 2055
Minoritetsintressen 0 0 1 1 1 1
Periodens resultat 665 491 36 1520| 1264 20 2311 2056 12
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK 2:63 1:89 6:01 4:78 9:10 7:82
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 2:63 1:88 6:00 4:77 9:08 7:80

*Inklusive vinst fran forsaljning av huvudkontorsfastighet i Stockholm om 267 MSEK under fiarde kvartalet 2007



Koncernens balansrdkning i sammandrag

MSEK 30 sep 2008| 31 dec 2007
Immateriella tillgangar 4375 4419
Materiella anlaggningstillgangar 2 366 2388
Finansiella anlaggningstillgéngar 1146 1011
Kortfristiga operativa tillgéangar 5010 5204
Kortfristiga placeringar 6 5
Likvida medel 2424 3439
Summa tillgdngar 15328 16 467
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieédgare 515 720
Minoritetsintressen 4 4
Summa eget kapital 518 724
Langfristiga avsattningar 1381 1292
Langfristiga rantebarande skulder 8957 8768
Ovriga l&ngfristiga skulder 640 567
Kortfristiga avsattningar 28 60
Kortfristiga rantebarande skulder 728 1271
Ovriga kortfristiga skulder 3075 3785
Summa eget kapital och skulder 15328 16 467

Koncernens kassafléde i sammandrag

januari-september

MSEK 2008 2007
Resultat fére skatt 1788 1686
Justering for poster som inte ingér i kassaflédet 314 347
Betald inkomstskatt -454 —454
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital 1648 1579
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital -117 -185
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1531 1394
Investeringsverksamheten

Forvary av materiella anlaggningstillgangar* -213 —422
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 91 29
Forvarv avimmateriella tillgangar -2 -67
Forvarv av dotterforetag, netto likviditetspaverkan -14 -1168
Avyttrad verksamhet 5 -
Forandring i finansiella tillgangar 0 78
Foréndring i kortfristiga placeringar 0 51
Kassaflode frén investeringsverksamheten -133 -1500
Finansieringsverksamheten

Férandring av 1an -382 1207
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -886 —664
Aterkép av egna aktier -996 2274
Av personal inldsta aktieoptioner 62 122
Ovrigt -99 -45
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -2 301 -1653
Minskning likvida medel -903 -1759
Likvida medel vid periodens bdrjan 3439 3042
Valutadifferens i likvida medel -113 -3
Likvida medel vid periodens slut 2424 1281

* Inkluderar investeringar som innehas fér férsélining och skogsplantering
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Redogorelse for koncernens redovisade

intdkter och kostnader januari-september
MSEK 2008 2007
Redovisade intakter och kostnader for perioden 1520 1264
Intdkter och kostnader redovisade i eget kapital:

Effektiv andel av forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar -23 44
Omrakningsdifferens pa utldndsk verksamhet 88 —259
Skatt pa poster redovisade direkt mot/6verforda fran eget kapital 7 -12
Summa transaktioner redovisade direkt mot eget kapital 7 -227
Totalt redovisade intakter och kostnader fér perioden 1591 1037
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1590 1037
Minoritetsintressen 1 0
Totalt redovisade intakter och kostnader for perioden 1591 1037
Forandringar i koncernens eget kapital januari-september
MSEK 2008 2007
Ingéende balans per den 1 januari 724 2041
Totalt redovisade intakter och kostnader for perioden 1591 1037
Aterkép av egna aktier -996 2274
Av personal inlésta aktieoptioner 62 122
Aktierelaterade erséttningar som regleras med eget kapital-instrument IFRS 2 23 22
Utbetald utdelning till moderbolagets aktie&gare -886 —664
Avséttning till fri reserv genom indragning av aktier -18 -
Fondemission 18 -
Minoritetsintressen 0 0
Utgdende balans per den 30 september 518 284
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% % * Swedish Match AB (publ) Besoksadress: Rosenlundsgatan 36
118 85 Stockholm Telefon: 08-658 02 00
SWEDISH MATCH
Organisationsnummer: 556015-0756
www.swedishmatch.com

Kvartalsresultat 2008 2007 2006
MSEK Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3
Nettoomsattning inkl tobaksskatt 6303 6031 5002 6600 5984 5645 4623 6097 5595
Avgar, tobaksskatt 2872 2746 -2183 -3073 27183 -2555 -1961 -2640 -2335
Nettoomséttning 3432 3284 2818 3527 3272 3090 2663 3457 3261
Kostnad for sélda varor -1741 1687 -1434 -1880 -1702 -1629 -1368 -1877 -1675
Bruttoresultat 1691 1598 1384 1647 1570 1461 1295 1581 1586
Férsaljinings- och adm. kostnader -832 -870 -838 -851 -810 -821 —762 —772 -780
Resultatandelar i intresseféretag 5 5 -3 -1 0 2 0 3 3
864 733 543 795 759 642 534 811 809
Stérre engangsposter
Realisationsvinst vid férsélining av kontorsfastighet - - - 267 = = = - -
Rorelseresultat 864 733 543 1062 759 642 534 811 809
Finansiella intakter 40 33 40 56 33 40 36 39 34
Finansiella kostnader -157 -1563 -166 -142 -137 -119 -102 =107 =101
-117 -119 -116 -86 -105 -79 -66 -68 -67
Stdrre engangsposter
Vinst frén forsaljning av véardepapper - - - - - - - 111 -
Finansnetto -117 -119 -116 —86 -105 -79 —66 43 —67
Resultat fére skatt 747 614 427 976 655 563 468 854 742
Skatter -81 -102 -85 -185 164 122 136 -251 -113
Periodens resultat 665 512 341 791 491 441 332 603 628
Hénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 665 512 341 791 491 441 332 603 628
Minoritetsintressen 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 665 512 341 791 491 441 332 603 628
Nettoomséttning per produktomrade 2008 2007 2006
MSEK Kv3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3
Snus 992 953 821 981 852 794 662 963 785
Cigarrer 936 908 757 928 902 847 735 857 903
Tuggtobak 237 227 210 222 243 253 238 240 273
Piptobak och tillbehér 214 189 198 223 220 2083 205 226 217
Téndprodukter 404 374 347 405 374 354 340 388 360
Ovrig verksamhet 650 634 484 769 682 638 483 784 723
Summa 3432 3284 2818 3527 3272 3090 2663 3457 3261
Rorelseresultat per produktomrade 2008 2007 2006
MSEK Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3
Snus 483 410 318 441 383 311 231 462 385
Cigarrer 188 184 112 195 185 198 164 168 231
Tuggtobak 87 77 69 75 83 82 72 76 95
Piptobak och tillbehdr 54 47 51 58 64 24 56 63 68
Tandprodukter 83 62 54 67 67 62 57 51 64
Ovrig verksamhet =32 47 —61 —41 —22 —29 -45 -9 -35
Subtotal 864 733 543 795 759 642 534 811 808
Stdrre engangsposter
Realisationsvinst vid férséljning av kontorsfastighet - - - 267 - - - - -
Subtotal - - - 267 - - - - -
Summa 864 733 543 1062 759 642 534 811 808
Roérelsemarginal per produktomréde* 2008 2007 2006
Procent Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3
Snus 48,7 43,0 38,7 45,0 45,0 39,1 34,9 48,0 491
Cigarrer 20,1 20,3 14,8 21,0 20,5 22,7 22,3 19,6 25,6
Tuggtobak 36,9 34,1 32,7 34,1 34,3 32,3 30,1 31,7 34,7
Piptobak och tillbehdr 25,4 25,0 26,0 25,9 28,9 1,7 271 28,0 31,5
Téndprodukter 20,6 16,6 15,5 16,4 17,8 17,5 16,8 13,1 17,7
Koncernen 25,2 22,3 19,3 22,5 23,2 20,8 20,0 23,5 24,8

* ExKlusive stérre engangsposter

Swedish Match &r en global koncern med ett brett utbud av marknadsledande varumarken inom rokfri tobak, cigarrer, piptobak och téndprodukter. Swedish Match
produkter séljs i Gver 100 lander och tillverkning finns i 11 Iander. Marknaderna for snus och cigarrer har vuxit bade vad galler forsaljning och volym, medan
marknaderna for tuggtobak, piptobak, tandprodukter har minskat. Swedish Match distribuerar ocksé tobaksprodukter fran andra tobaksféretag pa den svenska
marknaden genom ett distributionsbolag. Ungefér hélften av Swedish Match forsélining och mer &n tva tredjedelar av rorelseresultatet harrdr fran snus och cigarrer.
Swedish Match aktien ar noterad pa OMX Nordiska Bors i Stockholm.

Ansvarig utgivare: Henrik Brehmer, Swedish Match AB. Produktion: Swedish Match AB i samarbete med n3. Tryck: Intellecta Tryckindustri, Solna, 2008.
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