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halvarsrapport

» Nettoomsattningen fér andra kvartalet dkade till 3 284 MSEK (3 090)

» | lokala valutor var nettoomséttningen 12 procent hogre an for samma kvartal foregéende ar
» Rorelseresultatet for andra kvartalet dkade till 733 MSEK (642)

» Resultat per aktie for andra kvartalet 6kade med 22 procent till 2:02 SEK (1:66)

» Var syn pa 2008 med 6kad forséljning och 6kat underliggande rérelseresultat for koncernen
jamfort med 2007 star fast. For ytterligare kommentarer avseende framtidsutsikter se sidan 8



Andra kvartalet

Nettoomsattning och resultat

| lokala valutor dkade nettoomséattningen med 12 procent under det andra kvartalet 2008 jamfort
med det andra kvartalet 2007. Den redovisade nettoomséattningen under det andra kvartalet kade
med 6 procent till 3 284 MSEK (3 090). Valutaomrakning har paverkat jamférelsen av netto-
omsattningen negativt med 175 MSEK,

NETTOOMSATTNING

3 284 MSEK

RORELSERESULTAT

733 MSEK

NETTOOMSATTNING PER PRODUKTOMRADE

Gvrig verksamhet 18% ‘ ‘ snus 30%

Tandprodukter12% .
Piptobak

och tilbehsr 6%

Tuggtobak 7% ‘ | Cigarrer 27 %

RORELSERESULTAT PER PRODUKTOMRADE*

Tandprodukter 8%

Piptobak ‘
och tillbehsr 7% ‘
snus 53%

Tuggtobak 11%

Cigarrer 21% ‘

* Exklusive Ovrig verksamhet.

2 / Swedish Match januari-juni 2008

For produktomradet snus 6kade nettoomsittningen med 20 procent under det
andra kvartalet till 953 MSEK (794) och rorelseresultatet 6kade med 32 pro-
cent till 410 MSEK (311). Den skandinaviska snusforsaljningen okade med 26
procent jamfort med andra kvartalet foregdende ar. Volymerna matt i antalet
dosor minskade med 2 procent. Forsiljningen av snus i Nordamerika okade
med 22 procent i lokal valuta som ett resultat av volymtillvixt pd 21 procent.

For produktomradet cigarrer 6kade nettoomsattningen med 7 procent under
det andra kvartalet till 908 MSEK (847). Rorelseresultatet 6kade i lokala valu-
tor, men minskade i svenska kronor till 184 MSEK (193) till foljd av valutaom-
rikning. Nettoomsattningen for cigarrer 6kade bdde i USA och i Europa i lokala
valutor som ett resultat av forvirvade verksamheter. Rorelseresultatet 6kade i
USA ilokal valuta och var i Europa pa samma niva som foregdende ar. Rorelse-
marginalen for cigarrer var 20,3 procent (22,7).

Koncernens rorelseresultat for andra kvartalet 6kade med 14 procent till
733 MSEK (642).11lokala valutor 6kade rorelseresultatet med 21 procent.
Valutaomrakningar har paverkat rorelseresultatet negativt med 47 MSEK.

Rorelsemarginalen for andra kvartalet uppgick till 22,3 procent jamfort med
20,8 procent for andra kvartalet 2007.

Resultat per aktie, fore och efter utspiadning, for andra kvartalet 6kade med
22 procent till 2:02 SEK (1:66).

Nettoomsattning och resultat for arets sex forsta manader

Nettoomsattningen for drets sex forsta manader uppgick till 6 103 MSEK
(5 752).1lokala valutor 6kade nettoomsattningen med 11 procent. Rorelse-
resultatet uppgick till 1 276 MSEK (1 176). Valutaomrikning har paverkat
jamforelsen av rorelseresultatet negativt med 68 MSEK.

Koncernens rorelsemarginal for drets sex forsta manader var 20,9 procent
(20,4).

Resultat per aktie, fore utspadning, for drets sex forsta manader var
3:36 SEK (2:89). Resultat per aktie, efter utspadning, var 3:35 SEK (2:89).

SAMMANDRAG AV KONCERNENS RESULTATRAKNING

april-juni januari-juni helar
MSEK 2008 2007 2008 2007 2007
Nettoomsattning 3284| 3090 6103| 5752 12 551
Rorelseresultat exkl. storre engangsposter 733 642 1276 1176 2730
Rorelseresultat 733 642 1276 1176 2997
Resultat fore skatt 614 563 1041| 1031 2 662
Periodens resultat 512 441 854 773 2056
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 2:.02 1:66 3:35 2:89 7:80




VD Lars Dahigren:

Andra kvartalet visar en fortsatt stark utveckling for produktomradet snus.
Tax-free och Norge kompenserade for lagre volymer i Sverige och det totala
rorelseresultatet for snus i Skandinavien forbéttrades avsevart jamfort med
det andra kvartalet 2007. | USA, fortsatte lanseringen av snuset Red Man

och var snusverksamhet i USA tog marknadsandelar under kvartalet. For-
saliningen for cigarrer har borjat aterga till mer normala nivéer efter ett svagt
forsta kvartal 2008. Ovriga produktomréden levererade stabila resultat i
lokala valutor. Var syn pa 2008 med 6kad forsaljning och ¢kat underlig-
gande rorelseresultat for koncernen jamfort med 2007 stér fast.”

april-juni januari-juni

Forand- —_— Forand- juli 2007~ heldr
Nettoomséttning per produktomrade, MSEK 2008 2007 ring % 2008 2007 ring % juni 2008 2007
Snus 953 794 20 1774| 1457 22 3606 3289
Cigarrer 908 847 7 1665 1581 5 3495 3411
Tuggtobak 227 253 -10 437 492 -11 901 956
Piptobak och tillbehor 189 203 -7 387 408 -5 830 851
Téandprodukter 374 354 5 721 694 4 1500 1473
Ovrig verksamhet 634 638 -1 1119 1121 0 2569 2571
Summa 3284| 3090 6 6103| 5752 6 12901 12 551
april-juni januari-juni
— Foérand- — Forand- juli 2007- helar
Rorelseresultat per produktomrade, MSEK 2008 2007 ring % 2008 2007 ring % juni 2008 2007
Snus 410 311 32 728 541 34 1553 1366
Cigarrer 184 193 —4 296 357 -17 676 737
Tuggtobak 77 82 -6 146 154 -5 305 312
Piptobak och tillbehdr 47 24 99 99 79 24 220 201
Tandprodukter 62 62 0 116 119 -3 249 252
Ovrig verksamhet —47 —29 -108 —74 -172 -137
Subtotal 733 642 14 1276| 1176 9 2830 2730
Storre engangsposter
Realisationsvinst vid férséljning av kontorsfastighet 267 267
Summa 733 642 14 1276 1176 9 3098 2997
april-juni januari-juni
- - juli 2007- helar
Rérelsemarginal per produktomréde, procent 2008 2007 2008 2007 juni 2008 2007
Snus 43,0 39,1 41,1 37,2 43,1 41,5
Cigarrer 20,3 22,7 17,8 22,6 19,3 21,6
Tuggtobak 34,1 32,3 33,4 31,2 33,8 32,7
Piptobak och tillbehor 25,0 1,7 25,5 19,4 26,5 23,6
Téandprodukter 16,6 17,5 16,0 17,1 16,6 17,1
Koncernen* 22,3 20,8 20,9 20,4 21,9 21,8
* Exklusive storre engangsposter
april-juni januari-juni
- Forand- - Forand- juli 2007- helar
EBITDA per produktomrade, MSEK 2008 2007 ring % 2008 2007 ring % juni 2008 2007
Snus 448 347 29 804 614 31 1701 1511
Cigarrer 232 237 -2 393 446 -12 867 920
Tuggtobak 82 87 -5 156 164 -5 322 330
Piptobak och tillbehor 55 32 69 114 96 18 252 235
Téandprodukter 72 74 -3 136 142 -4 293 299
Ovrig verksamhet -46 —26 -105 —69 -165 -129
Summa 842 750 12 1498| 1393 8 3271 3166
april-juni januari-juni
_— _— juli 2007- helar
EBITDA marginal per produktomrade, procent 2008 2007 2008 2007 juni 2008 2007
Snus 47,0 43,7 45,3 42,1 47,2 45,9
Cigarrer 25,5 28,0 23,6 28,2 24,8 27,0
Tuggtobak 36,3 34,3 35,7 33,3 35,7 34,5
Piptobak och tillbehdr 28,9 15,8 29,5 23,6 30,4 27,6
Téandprodukter 19,2 20,8 18,9 20,5 19,56 20,3
Koncernen 25,7 24,3 24,5 24,2 25,4 25,2




Produktomrade

SNUS

Sverige ar varldens storsta snusmarknad sett till konsumtion per capita. | Sverige ar det betydligt

fler m&n som konsumerar snus™ an som roker cigaretter. Den norska marknaden, som ar vasentligt
mindre an den svenska, har under de senaste &ren uppvisat en stark tilvaxt, USA &r véarldens
storsta snusmarknad matt i antal dosor och &r ungefér sex ganger sa stor som den svenska mark-

naden. | Sverige och Norge &r Swedish Match marknadsledande. | USA ar Swedish Match val

positionerat som tredje stdrsta aktdren pa marknaden. De stbrsta varumarkena i Sverige ar
General, Ettan och Grov och i USA Timber Wolf och Longhorn. P& den amerikanska marknaden

har Swedish Match under 2007 lanserat ett nytt snus under det valkanda varumarket Red Man.

Under det andra kvartalet 6kade netto-
omsittningen med 20 procent, jamfort
med samma kvartal foregdende ar, till
953 MSEK (794) och rorelseresultatet
okade med 32 procent till 410 MSEK
(311). Valutaomrikningar har paverkat
jamforelsen av nettoomsittning och
rorelseresultat negativt. Rorelseresul-
tatet i den skandinaviska snusverksam-
heten forbattrades kraftigt.

Rorelsemarginalen i Skandinavien
forbattrades. I USA var rorelsemargina-
len lagre an andra kvartalet foregdende
ar efter fortsatt betydande marknads-
foringskostnader i samband med den
utvidgade lanseringen av snuset Red
Man. Rorelsemarginalen for produkt-
gruppen i sin helhet var 43,0 procent
(39,1).

I Skandinavien minskade forsilj-
ningsvolymerna maitt i antalet dosor
under andra kvartalet med 2 procent
jamfort med andra kvartalet foregdende
ar. Exklusive hamstringseffekterna 2007
och 2008, uppskattas forsiljningsvoly-
merna ha minskat med ndgot under
S procent.

Nettoomsittningen och rorelseresul-
tatet i Skandinavien okade genom kraf-
tig volymtillviaxt i Norge och inom tax
free-forsaljningen samt forbattrade pris-
nivéer, vilket mer dn val kompenserade
for volymnedgangen pa den svenska
marknaden.

1 USA, okade forsiljningsvolymerna
under andra kvartalet med 21 procent
jamfort med samma period foregdende
ar. Tillsammans 6kade volymerna av
Longhorn och Timber Wolf med 8 pro-
cent. Den bredare lanseringen av varu-
market Red Man fortsatte och bidrog
betydligt till den totala volymokningen.
Lanseringen av Red Man stods av
omfattande marknadsforing. I borjan av
aret paborjades en testlansering av snu-
set Triumph i staten Ohio i USA.
Triumph ar ett snus som tillverkas enligt
svensk metod och lanseringen sker i
samarbete med Lorillard. Produkten
finns tillganglig pa de flesta forsiljnings-
stillen som siljer tobak i Ohio.

For drets sex forsta manader 6kade
nettoomsattningen till 1 774 MSEK
(1 457) och rorelseresultatet okade till
728 MSEK (541). Rorelsemarginalen
var 41,1 procent (37,2).

* Svenskt snus &r fuktigt snus som tillverkas med hjélp av en speciell upphettningsteknik som liknar en pastériseringsprocess
till skillnad fran annat snus dar man anvander en fermenteringsprocess.
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Nettoomsattning Rérelseresultat
NYCKELTAL . L
januari-juni helar
MSEK 2008 2007 2007
Nettoomsattning 1774 1457 3289
Rorelseresultat 728 541 1366
Rorelsemarginal, % 411 37,2 41,5




Produktomrade

Clgarrer

Swedish Match &r en av véarldens stérsta tillverkare av cigarrer och cigarriller. Swedish Match
marknadsfor en bred portfdlj av olika typer av cigarrer och varumarken. Exempel pé valk&nda varu-
marken &r Macanudo, La Gloria Cubana, White Owl, GarciaY Vega, La Paz, Hajenius, Hollandia,

Justus van Maurik, Willem Il och Salsa. | USA, som &r varldens storsta cigarrmarknad, har Swedish
Match en ledande stalining i segmentet for handrullade premiumcigarrer och &r val etablerat |
segmentet for maskintillverkade cigarrer. Efter USA finns de viktigaste cigarrmarknaderna i Europa

dar Swedish Match ar vél representerat i de flesta I1&ander. De stdrsta marknaderna for Swedish

Match i Europa sett till férséaljning &r Frankrike, Benelux, Finland och Spanien.

Under det andra kvartalet uppgick net-
toomsattningen till 908 MSEK (847)
och rorelseresultatet uppgick till 184
MSEK (193). Valutaomrakningar har
paverkat jamforelsen av bide nettoom-
sattning och rorelseresultat negativt.
I lokala valutor 6kade nettoomsatt-
ningen under det andra kvartalet med
16 procent jamfort med samma period
foregdende ar, medan rorelseresultatet
okade med 4 procent. Rorelsemargina-
len uppgick till 20,3 procent (22,7).
Under det andra kvartalet, har leve-
ransvolymerna for premiumcigarrer i
USA borjat dterga till mer normala
nivder, men var fortfarande lagre dn
foregdende ar (exklusive forvirv). Netto-
omsittningen i lokala valutor (exklusive
forvarv) minskade med cirka 10 procent
dels till f6ljd av minskade leveranser,
dels till f6ljd av en 6vergang till mindre
och billigare cigarrer.  USA, har Cigars
International, som forvarvades i septem-
ber 2007, visat en stark utveckling.
Nettoomsattningen for maskintill-
verkade cigarrer i USA minskade med
cirka 4 procent i lokal valuta under det
andra kvartalet jimfort med foregdende
ar, medan rorelseresultatet var oforiand-
rat. Minskad volym kompenserades av
prishojningar, mixforbéttringar och
lagre omkostnader.

Cigarrforsiljningen i Europa 6kade
som ett resultat av forvirvet av Bogaert
Cigars, som forvirvades i juni 2007.
Exklusive effekten av Bogaert Cigars,
var nettoomsdattning och vinst ligre pa
grund av svira marknadsforhdllanden i
vissa linder. I Nederlidnderna har rokfor-
bud inforts i alla barer och restauranger
per den 1 juli, vilket har paverkat leve-
ranserna under perioden. Inklusive for-
varvet av Bogaert Cigars forblev rorelse-
resultatet oforandrat jamfort med
samma period foregdende ar.

Den totala nettoomsittningen for
cigarrer, for de forsta sex mdnaderna,
uppgick till 1 665 MSEK (1 581),
medan rorelseresultatet var 296 MSEK
(357).1lokala valutor 6kade netto-
omsittningen med 13 procent jamfort
med foregdende ar, medan rorelseresul-
tatet minskade med 11 procent.

ANDEL AV KONCERNEN

~ - ~—=-

Nettoomsattning Rorelseresultat

NYCKELTAL

januari-juni helar
MSEK 2008 2007 2007
Nettoomsattning 1665 15681 3411
Rorelseresultat 296 357 737
Rérelsemarginal, % 17,8 22,6 21,6




Produktomrade
Tuggtobak

Tuggtobak séljs framforallt pé den
nordamerikanska marknaden, med
koncentration till sbdra USA. Swedish
Match &r den storsta aktdren i USA.
Starka varuméarken ar Red Man och
Southermn Pride. Marknaden fér tugg-
tobak visar en nedatgéende trend.

Under det andra kvartalet minskade
nettoomsattningen med 10 procent till
227 MSEK (253).Tlokal valuta 6kade
nettoomsdattningen av tuggtobak med 3
procent, da forbittrade priser mer dn
vil kompenserade for volymminsk-
ningen. Som ett resultat av den svagare
amerikanska dollarn minskade rorelse-
resultatet med 6 procent till 77 MSEK
(82).1lokal valuta 6kade rorelseresulta-
tet med 8 procent. Rorelsemarginalen
var 34,1 procent (32,3).

Nettoomsittningen for de forsta sex
ménaderna uppgick till 437 MSEK
(492) medan rorelseresultatet uppgick
till 146 MSEK (154).Ilokal valuta,
uppgick nettoomsittningen for drets sex
forsta manader till 1 procent, medan
rorelseresultatet 6kade med 8 procent.
Rorelsemarginalen var 33,4 procent
(31,2).
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Produktomrade
Piptobak och tilllbehdr

BORKLIM

RyF

Swedish Match &r en av véarldens
ledande aktdrer inom piptobak. Kon-
cernen har en betydande narvaro pa
den Sydafrikanska marknaden. De
starkaste varuméarkena i Sydafrika ar
Best Blend och Boxer. Varumarket
Borkum Riff séljs i fler &n 60 l&nder.
Tilloehdr omfattar férsalining av papper
och andra tobakstillbehdr. Konsumtio-
nen av piptobak minskar pa de flesta
etablerade marknaderna.

Under det andra kvartalet minskade
nettoomsittningen med 7 procent till
189 MSEK (203) och rorelseresultatet
uppgick till 47 MSEK (24). Under det
andra kvartalet 2007, paverkades rorel-
seresultatet negativt med 20 MSEK avse-
ende stangning av en fabrik. Jimforelsen
av nettoomsattningen och rorelseresulta-
tet paverkas av det minskade vardet av
den sydafrikanska randen. I lokala valu-
tor 6kade nettoomséttningen med 8 pro-
cent, medan rorelseresultatet, exkluderat
kostnader for stingning av fabriken
under 2007, okade med 31 procent.
Volymminskningen i Sydafrika, under
bdde det forsta och andra kvartalet, har
varit mindre dn vad vi bedomer vara den
historiska trenden. Den mer effektiva
produktionsorganisationen har ocksa
bidragit till férbattrad Ionsamhet.
Rorelsemarginalen uppgick till 25,0 pro-
cent (11,7).

Nettoomsittningen for de forsta sex
ménaderna uppgick till 387 MSEK
(408), medan rorelseresultatet uppgick
till 99 MSEK (79). Rorelsemarginalen
var 25,5 procent. (19,4).

Produktomrade
Tandprodukter

Swedish Match ar marknadsledande
pa ett flertal marknader fér tandstickor.
Varumérkena ar mestadels lokala och
mycket starka pé respektive hemma-
marknad. Exempel pa varumarken ar
Solstickan, Three Stars, Fiat Lux och
Redheads. Swedish Match stérsta
varumarke for engangstandare ar
Cricket. Koncerens storsta marknad
for tandare ar Ryssland.

Under det andra kvartalet uppgick netto-
omsittningen till 374 MSEK (354)
medan rorelseresultatet uppgick till 62
MSEK (62). Rorelsemarginalen var 16,6
procent (17,5).

Nettoomsattningen for de forsta sex
manaderna uppgick till 721 MSEK
(694), medan rorelseresultatet uppgick
till 116 MSEK (119). Rorelsemargina-
len var 16,0 procent (17,1).



Ovrig verksamhet

Ovrig verksamhet omfattar distribution
av tobaksprodukter pa den svenska
marknaden samt koncerngemensamma
kostnader.

Nettoomsittningen for Ovrig verk-
samhet for det andra kvartalet uppgick
till 634 MSEK (638). Rorelseresultatet
for Ovrig verksamhet uppgick till -47
MSEK (-29).

Nettoomsittningen for de forsta sex
manaderna uppgick till 1 119 MSEK
(1 121). Rorelseresultatet for de forsta
sex mdnaderna uppgick till -108 MSEK
(=74).

Skatter

Koncernens skattekostnad for de forsta
sex ménaderna uppgick till 187 MSEK
(258), vilket motsvarar en sammanvigd
skattesats pa 18 procent (25).

Resultat per aktie

Resultat per aktie, fore och efter utspad-
ning, for det andra kvartalet uppgick till
2:02 SEK (1:66). For drets sex forsta
maénader var resultat per aktie, fore
utspadning, 3:36 SEK (2:89) och resul-
tat per aktie, efter utspadning, var 3:35
SEK (2:89).

Avskrivningar

De sammanlagda avskrivningarna for
de forsta sex mdnaderna uppgick till
221 MSEK (217) varav avskrivningar
péd materiella tillgdngar uppgick till
153 MSEK (152) och avskrivningar pa
immateriella tillgdngar uppgick till

68 MSEK (65).

Finansiering och kassafldéde

Kassaflodet fran den lopande verksam-
heten under de forsta sex manaderna
okade till 653 MSEK jamfort med

571 MSEK f6r samma period fore-
géende ar. Koncernens inkomstskatte-
betalningar under de forsta sex ména-
derna var 346 MSEK jamfort med 325
MSEK under 2007. Kassaflodet for de
forsta sex manaderna bade under 2008
och 2007 har paverkats negativt av
stora betalningar av tobaksskatt till
foljd av hamstringen av tobaksproduk-
ter pd den svenska marknaden.

Per den 30 juni 2008 uppgick netto-
laneskulden till 8 017 MSEK jamfort
med 7 127 MSEK per den 31 december
2007.1 6kningen pa 890 MSEK ingér

utbetalning av utdelning pa 886 MSEK
och dterkop av egna aktier, netto, pa
634 MSEK. Investeringar i materiella
anldggningstillgdngar uppgick till 138
MSEK (289).

Under de forsta sex mdnaderna har
nya obligationslan upptagits med 786
MSEK. Amortering av obligationsldn
under samma period uppgick till 642
MSEK.

Likvida medel uppgick till 2 404
MSEK vid periodens slut jamfort med
3 439 MSEK vid arets borjan. Per den
30 juni 2008 hade Swedish Match
2 868 MSEK i outnyttjade garanterade
kreditloften.

Finansnettot for de forsta sex ména-
derna okade till 235 MSEK (145) till
foljd av 6kad genomsnittlig nettolane-
skuld och hogre skuldrintenivéer.

Medelantal anstallda
i koncernen

Medelantalet anstillda i koncernen
under de forsta sex minaderna av dret
uppgick till 11 824 jamfort med 12 075
for heldret 2007.

Aktiestruktur

Arsstimman beslutade den 22 april 2008
om mandat att dterkopa egna aktier till
ett maximalt belopp om 3 000 MSEK
fram till ndsta drsstimma under forut-
sattning att bolaget inte vid nagot tillfalle
innehar mer dn 10 procent av samtliga
aktier i bolaget. Dessutom har, i enlighet
med drsstimmans beslut, indragning av
12,0 miljoner tidigare dterkopta aktier
skett. Det totala antalet aktier i bolaget
efter indragningen av dterkopta aktier
uppgar till 255 000 000. I juni, efter rs-
stimmans godkannande, utstallde
Swedish Match 1 592 851 kopoptioner
till ledande befattningshavare och nyckel-
personer avseende optionsprogrammet
for 2007. Inlosen kan ske fran 1 mars
2011 till 29 februari 2013. Losenpriset ar
172:68 SEK.

Under arets sex forsta manader har
bolaget aterkopt 5,3 miljoner egna
aktier for 696 MSEK till ett genom-
snittspris av 135:52 SEK. Sedan ater-
kopen startade har dterkopta aktier for-
virvats till ett genomsnittspris om 78:66
SEK. Under arets forsta sex manader
har Swedish Match salt 0,8 miljoner
egna aktier till ett genomsnittspris om
78:22 SEK till foljd av optionsinlosen.
Per den 30 juni 2008 innehade bolaget
3,5 miljoner aktier, motsvarande 1,4

procent av det totala antalet registre-
rade aktier. Antalet utestidende aktier,
netto efter dterkop och efter forsiljning
av aterkopta aktier, uppgick per den 30
juni 2008 till 251,5 miljoner. Dartill har
bolaget utstdllda képoptioner pa eget
innehav per 30 juni 2008 motsvarande
4,6 miljoner aktier med l6senperioder
successivt under 2008-2013.

Ovriga handelser

Den 13 maj 2008 utsdg styrelsen for
Swedish Match Lars Dahlgren till ny
VD och koncernchef for Swedish Match
AB fran och med den 1 juni 2008. Fran
och med den 1 juni 2008 utsdgs dven
Joakim Tilly till finanschef for koncer-
nen.

Swedish Match AB (publ)

Swedish Match AB (publ) dr moder-
bolag i Swedish Match-koncernen.

Moderbolagets forsiljning for arets
sex forsta ménader uppgick till 1 MSEK
(6). Resultat fore skatt uppgick till 602
MSEK (-262) och nettoresultatet upp-
gick till 858 MSEK (-192). Moderbola-
gets intdkter harror frimst fran utdel-
ningar och erhillna koncernbidrag.
Koncernbidrag redovisas vanligtvis i
slutet av aret.

Koncernens finansierings- och likvi-
ditetshantering ingdr i moderbolagets
verksamhet och inkluderar en visentlig
del av koncernens externa lan. Vissa av
dessa 1dn har rorlig rdnta och en 6kning
av rantesatserna under de kommande
sex ménaderna kan innebira 6kade ran-
tekostnader i moderbolaget.

Investeringar for de sex forsta mana-
derna uppgick till 0 MSEK (1). Kassa-
flodet for perioden var =743 MSEK
(1 282). Kassa och bank vid periodens
slut uppgick till 2 066 MSEK jamfort
med 2 808 MSEK i borjan av aret.
Under det forsta halvdret har moder-
bolaget dterkopt egna aktier for 634
MSEK netto och betalat utdelning pa
886 MSEK.

Riskfaktorer

P4 samtliga marknader dir Swedish
Match finns representerat star bolaget
infor kraftig konkurrens och denna kan
komma att oka i framtiden. For att nd
framgdng maste Swedish Match fram-
gangsrikt marknadsfora sina varumar-
ken samt forutse och reagera pa nya
konsumenttrender. Restriktioner for



reklam och marknadsforing kan dock
forsvara motverkandet av forlusten av
konsumenters varumarkeslojalitet. Kon-
kurrenter kan komma att utveckla och
marknadsfora nya produkter som blir
framgéngsrika vilket kan f3 en negativ
effekt pad Swedish Match resultat.

Swedish Match har en betydande del
av sin produktion och forsiljning i med-
lemslander inom EMU samt Sydafrika,
Brasilien och USA. Dirmed kan kursfor-
andringar i sarskilt euro, sydafrikanska
rand, brasilianska real och amerikanska
dollar komma att ha en ogynnsam
paverkan pa koncernens framtida resul-
tat, kassaflode, finansiella stillning eller
relativa konkurrensformdga. Sddan
paverkan kan forekomma bade i lokala
valutor eller nir valutorna omraknas till
svenska kronor for den finansiella rap-
porteringen.

Forandringar gillande regleringar
och skattelagar i linder dir koncernen
har verksamhet som relaterar till
tobaksskatt och andra skatter samt
marknadsforing, forsiljning och kon-
sumtion av tobaksprodukter kan
komma att ha en ogynnsam effekt pa
Swedish Match resultat.

For en utforligare beskrivning av
riskfaktorer som paverkar Swedish
Match, se Forvaltningsberittelsen i
Swedish Match publicerade drsredovis-
ning fér 2007.

Framtidsutsikt for 2008

Den framtidsutsikt som presenterades i
rapporten for det forsta kvartalet 2008
star fast med undantag for skattesatsen.
For helaret forvintas bade netto-
omsittning och rorelseresultat 6verstiga
2007 &rs nivder, fraimst genom en stark
utveckling inom produktomradet snus.

Vi forvintar oss att den skandinaviska
snusverksamheten kommer att fortsdtta
att prestera ett starkt resultat under
aterstoden av aret och i USA forviantar
vi oss en fortsatt okning av marknads-
andelar och volymer.

Enligt forvantan, presterade cigarr-
verksamheten ett bittre resultat under
det andra kvartalet in under det forsta,
och i USA ser vi utrymme {or ytterligare
forbattringar for resten av dret.

Den reviderade uppskattningen for
skattesatsen for dret dr 18 procent (tidi-
gare uppskattning var runt 20 procent),
till foljd av ett antal tillfalliga faktorer
och den svagare amerikanska dollarn.

Eventuell &ndring av den
svenska inkomstskatte-
lagstiftningen

Den 24 juni 2008 skickade Finans-
departementet ut ett forslag fran Skatte-
verket pd remiss. Forslaget innebar en
genomgripande begransning for skatte-
massigt avdrag avseende koncern-
interna kostnadsrantor frin och med
2009.1 forslaget namner vidare Skatte-
verket att den 6kade skatteintdkten
skulle kunna anvindas till att finansiera
en liagre inkomstskattesats for foretag
vilken for ndrvarande uppgar till 28
procent. De flesta initiala kommenta-
rerna i media har varit negativa till for-
slaget eftersom det pdverkar normala
affdrstransaktioner.

Skulle skattelagarna dndras i enlighet
med forslaget frin Skatteverket ar
Swedish Match uppskattning att skatte-
satsen for 2009 skulle stiga till runt 25
procent. Detta estimat ar osdkert bade
med avseende pa beloppet for kad skatt
for Swedish Match som tidpunkten for
en eventuell dndring av lagstiftningen.

Redovisningsprinciper

Denna rapport har upprittats i enlighet
med International Financial Reporting
Standards (IFRS) godkdnda av EU-kom-
missionen for tillimpning inom EU.
Rapporten har upprittats i enlighet med
redovisningsstandard TAS 34 Delérs-
rapportering. Redovisningsprinciperna
ar desamma som i drsredovisningen for
2007. Moderbolagets finansiella rap-
portering dr upprittad i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2.1
Redovisning for juridiska personer.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehéller framtidsinrik-
tad information som baseras pa Swedish
Match koncernlednings nuvarande for-
vintningar. Aven om ledningen bedémer
att férvantningarna som framgar av
sddan framtidsinriktad information dr
rimliga, kan ingen garanti lamnas pa att
dessa forvantningar kommer att visa sig
vara korrekta. Foljaktligen kan fram-
tida utfall variera vasentligt jamfort
med vad som framgdr i den framtids-
inriktade informationen beroende pa

bl a dndrade forutsdttningar avseende
ekonomi, marknad och konkurrens, for-
andringar i lagkrav och andra politiska
atgarder och variationer i valutakurser.

Ytterligare information

Denna rapport har inte varit foremal for
oversiktlig granskning av bolagets revi-
sorer. Kvartalsrapporten for januari—
september 2008 kommer att publiceras
den 29 oktober.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rittvisande oversikt 6ver utvecklingen
av koncernens och moderbolagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osidkerhetsfaktorer
som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Conny Karlsson
Styrelseordférande

Karen Guerra
Styrelsemediem

Kersti Strandqvist

Styrelsemediem

Andrew Cripps

Vice Styrelseordférande

Arne Jurbrant
Styrelsemediem

Stockholm den18 juli 2008

Meg Tiveus

Styrelsemediem

Charles A. Blixt

Styrelsemediem

Eva Larsson
Styrelsemediem

Kenneth Ek

Styrelsemediem

Joakim Lindstrém
Styrelsemediem

Lars Dahlgren

Verkstallande Direktér och koncernchef

Informationen i denna rapport dr sddan som Swedish Match AB (publ) skall offentliggora enligt lagen om vardepappers-
marknaden. Informationen lamnades for offentliggorande den 18 juli 2008 kl. 08.00 (CET).

8 / Swedish Match januari-juni 2008



Nyckeltal

januari-juni
juli 2007~ helar
2008 2007 juni 2008 2007
Rorelsemarginal, %1 20,9 20,4 21,9 21,8
Operativt kapital, MSEK 8078 8867 8078 8439
Avkastning pa operativt kapital, %1 33,4 33,1
Nettolaneskuld, MSEK 8017 8235 8017 7127
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, MSEK2) 147 289 400 541
EBITDA, MSEK3) 1498 1393 3271 3166
EBITA, MSEK4 1344 1241 2968 2865
EBITA réntetackningsgrad 6,0 8,7 7.4 9,0
Nettolaneskuld/EBITA 2,7 2,5
Aktiedata®
Resultat per aktie, SEK
fére utspadning 3:36 2:89 8:34 7:82
efter utspadning 3:35 2:89 8:32 7:80
Antal utestdende aktier vid periodens slut 251 530 000 260 038 200 251530 000 255874 800
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 253 855 908 267 277 508 255893 845 262 604 644
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 254 350 043 267 771232 256 509 679 263 405 637
1) Exklusive vinst fran forsélining av huvudkontorsfastighet i Stockholm om 267 MSEK under fiarde kvartalet 2007
2) Inkluderar investeringar i tilgangar som innehas for forsalining och biologiska tillgangar
3 Rorelseresultatet exklusive storre engangsposter justerat for av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar
4 Rorelseresultatet exklusive storre engangsposter justerat fér av- och nedskrivningar pa immateriella tilgangar
5 Swedish Match aktiedgares nettoresultat
Koncernens resultatrakning i sammandrag
april-juni januari-juni
- Forand- - Forand- juli 2007- helar Forand-
MSEK 2008 2007 ring % 2008 2007 ring % juni 2008 2007 ring %
Nettoomsattning inkl. tobaksskatt 6031| 5645 110382| 10268 23616 22 852
Avgar, tobaksskatt —2746| -2555 -4930| -4515 -10715  -10301
Nettoomséttning 3284| 3090 6 6103| 5752 6 12901 12 551 3
Kostnad for salda varor -1687| -1629 -3121| -2997 —6703 -6578
Bruttoresultat 1598| 1461 9 2982| 2756 8 6198 5973 4
Férsaljinings- och adm kostnader * -870 -821 -1708| -1582 -3102 -2976
Resultatandelar i intresseféretag 5 2 2 2 1 1
Rorelseresultat 733 642 14 1276| 1176 9 3098 2997 3
Finansiella intékter 33 40 74 76 162 165
Finansiella kostnader -1563 -119 -309 —221 -588 =501
Finansnetto -119 -79 —235 —145 -426 -336
Resultat fére skatt 614 563 9 1041| 1031 1 2672 2662 0
Skatter -102 -122 -187 —258 -536 —606
Periodens resultat 512 441 16 854 773 10 2136 2056 4
Hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 512 441 853 773 2135 2055
Minoritetsintressen 0 0 0 0 1 1
Periodens resultat 512 441 16 854 773 10 2136 2056 4
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 2:02 1:66 3:36 2:89 8:34 7:82
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 2:02 1:66 3:35 2:89 8:32 7:80

*Inklusive vinst fran forsaljning av huvudkontorsfastighet i Stockholm om 267 MSEK under fiarde kvartalet 2007



Koncernens balansrdkning i sammandrag

MSEK 30jun 2008 | 31 dec 2007
Immateriella tillgangar 4081 4419
Materiella anlaggningstillgangar 2306 2388
Finansiella anlaggningstillgédngar 1070 1011
Kortfristiga operativa tillgéangar 4868 5204
Kortfristiga placeringar 5 5
Likvida medel 2404 3439
Summa tillgdngar 14735 16 467
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare -420 720
Minoritetsintressen 3 4
Summa eget kapital -417 724
Langfristiga avsattningar 1326 1292
Langfristiga rantebarande skulder 9084 8768
Ovriga l&ngfristiga skulder 557 567
Kortfristiga avsattningar 38 60
Kortfristiga rantebarande skulder 1011 1271
Ovriga kortfristiga skulder 3136 3785
Summa eget kapital och skulder 14735 16 467
Koncernens kassafléde i sammandrag januari-juni
MSEK 2008 2007
Resultat fére skatt 1041 1031
Justering for poster som inte ingér i kassaflédet 153 208
Betald inkomstskatt -346 -325
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital 848 914
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital -195 -343
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 653 571
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar* -138 —289
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 74 25
Forvary avimmateriella tillgangar -2 -67
Forvarv av dotterforetag, netto likviditetspaverkan -6 -365
Avyttrad verksamhet 5 -
Forandring i finansiella tillgangar -4 38
Férandring i kortfristiga placeringar 0 51
Kassaflode fran investeringsverksamheten -70 -607
Finansieringsverksamheten

Férandring av 1an 102 743
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -886 —664
Aterkdp av egna aktier -696 -1975
Av personal inldsta aktieoptioner 62 122
Ovrigt -116 39
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -1534 -1735
Minskning likvida medel -951 -1771
Likvida medel vid periodens borjan 3439 3042
Valutadifferens i likvida medel -84 17
Likvida medel vid periodens slut 2404 1288

* Inkluderar investeringar som innehas for forsalining och biologiska tillgangar
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Redogérelse for koncernens redovisade
intakter och kostnader

januari-juni
MSEK 2008 2007
Redovisade intakter och kostnader for perioden 854 773
Intékter och kostnader redovisade i eget kapital:
Effektiv andel av forandringar i verkligt varde pé kassaflodessakringar 42 32
Omrakningsdifferens pa utldndsk verksamhet -519 22
Skatt pa poster redovisade direkt mot/6verforda fran eget kapital -12 -9
Summa transaktioner redovisade direkt mot eget kapital -489 45
Totalt redovisade intakter och kostnader for perioden 365 818
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 364 818
Minoritetsintressen 0 0
Totalt redovisade intakter och kostnader for perioden 365 818
Forandringar i koncernens eget kapital januari-juni
MSEK 2008 2007
Ingéende balans per den 1 januari 724 2041
Totalt redovisade intakter och kostnader for perioden 365 818
Aterkép av egna aktier —-696 -1975
Av personal inlésta aktieoptioner 62 122
Aktierelaterade erséttningar som regleras med eget kapital-instrument IFRS 2 15 14
Utbetald utdelning till moderbolagets aktie&gare -886 —664
Avséttning till fri reserv genom indragning av aktier -18 -
Fondemission 18 -
Minoritetsintressen 0 0
Utgdende balans per den 30 juni -417 356
Resultatrakning i sammandrag féor moderbolaget januari-juni helar
MSEK 2008 2007 2007
Nettoomsattning 1 6 6
Kostnad for sélda varor 0 -3 -3
Bruttoresultat 1 3 3
Forsaljnings- och administrationskostnader -168 -131 -351
Rorelseresultat -167 -128 -348
Resultat fran andelar i koncernforetag 15621 1 17714
Finansnetto —752 -134 -368
Resultat efter finansiella poster 602 -262 16 998
Bokslutsdispositioner 0 0 11
Resultat fore skatt 602 -262 17 009
Skatter 256 70 30
Arets resultat 858 -192 17039
Balansrakning i sammandrag fér moderbolaget
MSEK 30 jun 2008 31 dec 2007
Materiella och immateriella tillgangar 12 19
Finansiella anlaggningstillgangar 53183 52082
Omsattningstillgangar 4693 7 381
Summa tillgdngar 57 888 59 482
Eget kapital 21554 22182
Obeskattade reserver 13 13
Langfristiga skulder 26798 26 421
Avsattningar 38 20
Kortfristiga skulder 9485 10846
Summa skulder 36 334 37 300
Summa eget kapital och skulder 57 888 59 482
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Kvartalsresultat 2006 2007 2008
MSEK Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2
Nettoomsattning inkl tobaksskatt 5502 5595 6097 4623 5645 5984 6600 5002 6031
Avgar, tobaksskatt 2260 -2335 -2640 -1961 2555 -2713 -3073 -2183 2746
Nettoomséttning 3242 3261 3457 2663 3090 3272 3527 2818 3284
Kostnad for sélda varor -1657 -1675 -1877 -1368 -1629 -1702 -1880 -1434 -1687
Bruttoresultat 1584 1586 1581 1295 1461 1570 1647 1384 1598
Férsaljinings- och adm. kostnader -805 -780 —772 —762 -821 -810 -851 -838 -870
Resultatandelar i intresseféretag 5 3 3 0 2 0 -1 -3 5
785 809 811 534 642 759 795 543 733

Stérre engangsposter

Realisationsvinst vid férsélining av kontorsfastighet - - - - - - 267 - -

Vinst vid omréknade pensionsvillkor 148 - - - - - - - -
Rorelseresultat 933 809 811 534 642 759 1062 543 733
Finansiella intékter 26 34 39 36 40 33 56 40 33
Finansiella kostnader =77 -101 -107 -102 -119 -137 —142 -156 -153

51 -67 -68 —66 -79 105 -86 -116 -119

Stérre engdngsposter

Vinst fran forsaljning av vardepapper - — 111 - - - - - -
Finansnetto 51 -67 43 —66 -79 105 -86 -116 -119
Resultat fore skatt 882 742 854 468 563 655 976 427 614
Skatter -264 113 -251 -136 122 164 185 -85 102
Periodens resultat 617 628 603 332 441 491 791 341 512
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 617 628 603 332 441 491 791 341 512
Minoritetsintressen 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 617 628 603 332 441 491 791 341 512
Nettoomséttning per produktomrade 2006 2007 2008
MSEK Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2
Snus 831 785 963 662 794 852 981 821 953
Cigarrer 888 903 857 735 847 902 928 757 908
Tuggtobak 277 273 240 238 253 243 222 210 227
Piptobak och tillbehor 218 217 226 205 203 220 223 198 189
Tandprodukter 368 360 388 340 354 374 405 347 374
Ovrig verksamhet 659 723 784 483 638 682 769 484 634
Summa 3242 3261 3457 2663 3090 3272 3527 2818 3284
Rorelseresultat per produktomrade 2006 2007 2008
MSEK Kv2 Kv3 Kv4 Kv 1 Kv 2 Kv3 Kv 4 Kv1 Kv2
Snus 383 385 462 231 311 383 441 318 410
Cigarrer 207 231 168 164 198 185 195 112 184
Tuggtobak 81 95 76 72 82 83 75 69 77
Piptobak och tillbehdr 58 68 63 56 24 64 58 51 47
Téandprodukter 72 64 51 57 62 67 67 54 62
Ovrig verksamhet -17 -35 -9 —45 —29 —22 -41 -61 47
Subtotal 784 808 811 534 642 759 795 543 733
Storre engangsposter

Realisationsvinst vid férséljning av kontorsfastighet - - - - - - 267 - -

Vinst vid omraknade pensionsvillkor 148 — — - - - - - -
Subtotal 148 - - - - - 267 - -
Summa 932 808 811 534 642 759 1062 543 733
Rorelsemarginal per produktomrade* 2006 2007 2008
Procent Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2
Snus 46,1 49,1 48,0 34,9 39,1 45,0 45,0 38,7 43,0
Cigarrer 23,4 25,6 19,6 22,3 22,7 20,5 21,0 14,8 20,3
Tuggtobak 29,3 34,7 31,7 30,1 32,3 34,3 34,1 32,7 34,1
Piptobak och tillbehdr 26,5 31,5 28,0 27,1 11,7 28,9 25,9 26,0 25,0
Tandprodukter 19,5 17,7 13,1 16,8 17,5 17,8 16,4 15,5 16,6
Koncernen 24,2 24,8 23,5 20,0 20,8 23,2 22,5 19,3 22,3

* Exklusive storre engangsposter

Swedish Match &r en global koncern med ett brett utbud av marknadsledande varumarken inom rokfri tobak, cigarrer, piptobak och téndprodukter. Swedish Match
produkter séljs i Gver 100 lander och tillverkning finns i 11 Iander. Marknaderna for snus och cigarrer har vuxit bade vad géller forsaljning och volym, medan
marknaderna for tuggtobak, piptobak, tandprodukter har minskat. Swedish Match distribuerar ocksé tobaksprodukter fran andra tobaksforetag pa den svenska
marknaden genom ett distributionsbolag. Ungefér hélften av Swedish Match forsélining och mer &n tva tredjedelar av rorelseresultatet harrdr fran snus och cigarrer.
Swedish Match aktien ar noterad pad OMX Nordiska Bors i Stockholm.

Ansvarig utgivare: Henrik Brehmer, Swedish Match AB. Produktion: Swedish Match AB i samarbete med n3prendr. Tryck: Intellecta Tryckindustri, Solna, 2008.


http://www.swedishmatch.com
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