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Bokslutsrapport
JANUARI — DECEMBER 2016

Nettoomsattningen 6kade med 6 procent till 3 957 MSEK (3 719) for det fjarde kvartalet och med
7 procent till 15551 MSEK (14 486) for heldret. | lokala valutor 6kade nettoomséttningen med
3 procent for det fijarde kvartalet och med 7 procent for helaret.

Rorelseresultatet fran produktomréden 6kade med 5 procent till 954 MSEK (908) for det fjarde
kvartalet och med 8 procent till 3 990 MSEK (3 690) for helaret. | lokala valutor var rérelseresultatet
fran produktomraden oforandrat for det fjarde kvartalet och 6kade med 8 procent for helaret.

Rorelseresultatet? uppgick t|II 954 MSEK (908) for det fjarde kvartalet och till 6 420 MSEK (4 008)
for heldret. Rorelseresultatet? for heldret inkluderar storre engangsposter om 2 109 MSEK
hanforliga till kapitalvinster fran nedforsaljningar av aktier i STG samt en orealiserad vinst fran
omvardering av Swedish Match kvarvarande innehav i STG till marknadsvarde samt 145 MSEK
frdn avyttringen av en distributionsanlaggning (foregaende ar inkluderade en
omstruktureringskostnad om 42 MSEK).

Resultatet per aktie, fore utspadning, uppgick till 3:61 SEK (3:34) for det fjarde kvartalet och till
27:38 SEK (14:48) for heldret. Resultatet per aktie for det fjarde kvartalet och for heldret, exklusive
STG och justerat for stérre engangsposter, uppgick till 3:61 SEK (3.34) respektive 14:39 SEK
(12:79).

Under 2016 distribuerade Swedish Match intakterna fran tva avyttringar av aktier i STG via tva
extra utdelningar om 12.00 SEK och 9.50 SEK per aktie, uppgaende till totalt 4 016 MSEK.

Efter periodens slut minskade Swedish Match sin dgarandel i STG fran 18,1 procent till 9,1
procent.

Styrelsen foreslar en utdelning om 16:00 SEK per aktie vilken bestar av en 6kad ordinarie
utdelning om 8:50 SEK (8.00) och en extra utdelning om 7:50 SEK. Den extra utdelningen &ar en
foljd av Swedish Match avyttring av aktier i STG i januari 2017.

1) Rorelseresultatet for Swedish Match produktomraden, vilket exkluderar stérre engangsposter och resultatandel i STG.

2) Rorelseresultatet for koncernen inkluderar storre engéngsposter och resultatandel i STG. Heléret 2016 inkluderar endast
Swedish Match andel av STG:s nettoresultat fram till den partiella avyttringen i september, darefter har &garandelen i STG
omklassificerats till en finansiell tillgéng. Helaret 2015 inkluderar endast de férsta nio ménaderna av STG:s resultat till féljd av
overgangen till ett kvartals fordréjning i Swedish Match rapportering av STG. Darmed inkluderar det fjarde kvartalet 2016 och
2015 ingen resultatandel i STG. Se Not 3.
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VD Lars Dahlgren kommenterar:

2016 — Stark tillvaxt och stark direktavkastning till vara aktieagare

Jag ar nojd att kunna rapportera ett &r av god tillvaxt med okad forsaljning inom alla vara produktomraden
och en stark utveckling av rorelseresultatet. Vi har fortsatt arbetet mot var vision om en varld utan cigaretter
och utdkat vara satsningar inom rokfria produkter. Vi har aven levererat hdg direktavkastning till vara
aktieagare, genom var ordinarie utdelning och tva extra utdelningar till féljd av vara nedférsaljningar av aktier
i Scandinavian Tobacco Group (STG). Under aret har vi statt infor flera forandringar pa det regulatoriska
omradet, med paverkan pa saval 2016 som framat. Vi fortsatter att kraftfullt forespraka riskreducering ("harm
reduction”) pa tobaksomradet och vi méter ett forandrat regulatoriskt landskap fran en god position.

Produktomradet Snus och moist snuff utvecklades positivt under 2016 i flera avseenden. Vi sag fortsatt
tillvaxt pa marknaden for snus i USA och vart varumarke General fortsatte att véxa snabbare &an
totalmarknaden med dubbelsiffrig tillvaxt. Vi utdkade var portfolj av innovativa produkter under aret och
introducerade i USA ZYN, en portionsprodukt med nikotin men utan tobak. Vi ar 6vertygade om att dessa
och andra innovativa produkter kommer att starka var position ytterligare. P& helarsbasis visade bade den
svenska och norska snusmarknaden en god tillvaxt. Pa den svenska snusmarknaden var konkurrensen mer
intensiv under 2016 an under féregaende ar. Samtidigt kan vi konstatera att vara satsningar pa att stabilisera
volymutvecklingen for vara premiumvarumarken har haft effekt. | Norge bidrog var framgangsrika och
moderna snusserie General G.3 till att vara marknadsandelar minskade i en langsammare takt under den
senare delen av aret. Forsaljningen och rérelseresultatet inom produktomradet Snus och moist snuff ckade i
saval svenska kronor som i lokal valuta, bade i Skandinavien och i USA.

Inom produktomrédet Ovriga tobaksprodukter (cigarrer och tuggtobak) uppvisade cigarrer aterigen ett
fantastiskt ar som resulterade i rekord for volymer, forsaljning och rorelseresultat. For tuggtobak i USA har
2016 inneburit vissa utmaningar, speciellt under slutet av aret, med volymminskningar i en snabbare takt &n
tidigare bade for vara egna varumarken och for marknaden som helhet. Var verksamhet inom Tandprodukter
aterhamtade sig fran ett utmanade 2015 och levererade forsaljningstillvaxt och forbattrad lonsamhet.

Under 2016 tradde EU:s nya direktiv for tobaksprodukter i kraft, vilket innebar nya utmaningar for
tobaksbranschen. Fér Swedish Match innebar detta férandrade varningstexter samt nya rapporteringskrav i
Sverige. | Norge rgstade riksdagen igenom standardiserade forpackningar som sannolikt kommer att
implementeras under 2018. | USA tradde FDA:s regleringar for cigarrer i kraft och FDA kommunicerade aven
sitt beslut att for narvarande inte bevilja MRTP-status for var snusserie General. Det var dock positivt att
FDA uttryckligen uppmuntrade oss att komplettera ansokan och fortsatta vara anstrangningar for att erhalla
MRTP-status for General. Regulatoriska forandringar kommer att fa effekt pA marknaden i framtiden och vi
vidtar nodvandiga atgarder for att vara val forberedda och kunna ta till vara mojligheterna detta medger.
Inom EU ser vi fram emot en fornyad provning i EU-domstolen av snusférbudet, sedan Storbritanniens
hogsta domstol nyligen hanskijutit fragan dit.

Under aret noterade vi framgangsrikt STG pa Kopenhamnsbdrsen och salde en betydande del av vart
innehav. Med extra utdelningar till vara aktieagare (till foljd av intékterna fran forsaljningarna av aktier i STG),
kombinerat med var ordinarie utdelning och aktieaterképsprogram, har vi levererat betydande
direktavkastning och aktieagarvarde till vara aktieagare. Efter rapporteringsperiodens slut, i januari 2017,
avyttrade vi framgangsrikt ytterligare 9 procent av aktierna i STG vilket genererade en intakt om 1 353 MSEK
som foreslas betalas ut genom en extra utdelning under varen.

Kommentar till det fjarde kvartalet

Swedish Match rorelseresultat frAn produktomraden i lokala valutor var i stort sett oférandrat jamfért med
motsvarande kvartal foregdende &r, med varierad utveckling mellan vara verksamheter. Cigarrer och
Tandprodukter levererade stark tillvaxt men rorelseresultatet for Snus och moist snuff samt tuggtobak
minskade.

Den skandinaviska snusmarknaden maétt i antal dosor fortsatte att 6ka under det fjarde kvartalet, dock i en
nagot lAngsammare takt &n tidigare under aret. Okningen var storst i Norge. Som en f6ljd av avsaknad av
hamstring infor arsskiftet (till skillnad fran 2015) och férsamrade marknadsandelar minskade vara
leveransvolymer i Skandinavien. Hogre genomsnittspris ledde dock till att forsaljningen okade. Vart
Generalsnus i USA fortsatte att utvecklas vél, och vi ar véldigt néjda med mottagandet av ZYN hos
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konsumenter och aterforsaljare. Forsaljningen av moist snuff i USA minskade nagot i lokal valuta till foljd
svaga leveransvolymer totalt sett. Volymerna for portionsprodukter fortsatte dock att 6ka i linje med var
strategi att starka var position inom detta vaxande segment.

Inom Ovriga tobaksprodukter levererade cigarrer ytterligare ett starkt kvartal jamfért med &ret innan, med
bade okad forsalining och vinst, trots nya avgifter till FDA frdn och med oktober. Vi fortsatte starka var
position pa den vaxande cigarrmarknaden, med resultatet att vi kunde leverera annu ett kvartal med tvasiffrig
volymtillvaxt jamfort med aret innan. Volymerna for tuggtobak var ovanligt svaga och paverkades av en
kraftig skattehojning i Pennsylvania. Inom produktomradet Tandprodukter 6kade rorelseresultatet for bade
tandstickor och tandare.

Sammantaget, trots ett mindre starkt resultat emot slutet av aret, ar jag totalt sett néjd 6ver var utveckling
under 2016 och speciellt 6ver den imponerande utvecklingen for cigarrer. Framdéver forvantar jag mig fortsatt
marknadstillvaxt for snus och cigarrer men aven intensiv konkurrens. Vi kommer att fortsatta utveckla var
starka varumarkesportfolj, utéka utbudet av innovativa snus- och snusliknande produkter med siktet installt
pa att leverera god avkastning till vara aktieagare.

Sammandrag av koncernens resultatrakning

for- for-

MSEK oktober-december andr helar andr

2016 2015 % 2016 2015 %

Nettoomsattning 3957 3719 6 15 551 14 486 7

Rérelseresultat fr&n produktomraden® 954 908 5 3990 3690 8

Rorelseresultat” 954 908 5 6420 4008 60

Resultat fére skatt 868 780 11 5988 3545 69

Periodens resultat 662 636 4 5123 2 803 83
Rorelsemarginal fran produktomraden®, % 24.1 24.4 25.7 25,5
Rorelsemarginal®, % 24.1 24.4 41.3 27,7
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK 3:61 3:34 27:38 14:48
Resultat per aktie, exkl. STG, fore utspadning, SEK ) 3:61 3:34 26:44 12:62
Resultat per aktie, exkl. STG, justerat, fore utspadning, SEK® 3:61 3:34 14:39 12:79

1) Exklusive stérre engangsposter och resultatandel i STG.

2) Inklusive stérre engangsposter och resultatandel i STG. Storre engangsposter 2016 inkluderar skattefria kapitalvinster fran
avyttringen av aktier i STG om 560 MSEK och frén avyttringen av en distributionsanlaggning om 145 MSEK, vilka redovisades
under det forsta kvartalet, samt en skattefri kapitalvinst fran avyttringen av aktier i STG om 648 MSEK och en orealiserad vinst
fran omvardering av kvarvarande innehav i STG till marknadsvarde om 902 MSEK, vilka redovisades under tredje kvartalet.
Under 2015 redovisades en stérre engangspost om -42 MSEK (-33 MSEK efter skatt) under andra kvartalet relaterad till flytt av
distributionsanlaggningar. Helaret 2016 inkluderar endast Swedish Match andel av STG:s nettoresultat fram till den partiella
avyttringen i september, darefter har d4garandelen i STG omklassificerats till en finansiell tillgang. Helaret 2015 inkluderar endast
de forsta nio manaderna av STG:s resultat till foljd av évergangen till ett kvartals fordrojning i rapporteringen. Darmed inkluderar
det fjarde kvartalet 2016 och 2015 ingen resultatandel i STG, se Not 3.

3) Justerat fér Swedish Match stérre engangsposter.

Det fjarde kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan fjarde kvartalet 2016 och fjarde kvartalet 2015).

Nettoomséattning

Nettoomsattningen 6kade med 6 procent till 3 957 MSEK (3 719). Valutaomrakning paverkade jamforelsen
av nettoomsattningen positivt med 136 MSEK. | lokala valutor 6kade nettoomséattningen med 3 procent och
okade for alla produktomraden med undantag for Tandprodukter. For Snus och moist snus samt fér Ovrig
verksamhet paverkades jamforelsen av nettoomsattningen mellan aren av handels hamsting under det fjarde
kvartalet 2015 och avsaknaden av hamsting under det fjarde kvartalet 2016.

Resultat

Rorelseresultatet frAn produktomraden ckade med 5 procent till 954 MSEK (908). Rorelseresultatet tkade
for Ovriga tobaksprodukter, Tandprodukter och Ovrig verksamhet och minskade négot fér Snus och moist
snuff. | lokala valutor var rorelseresultatet fran produktomraden oférandrat.
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Rorelseresultatet uppgick till 954 MSEK (908). Varken det fjarde kvartalet 2016 eller fjarde kvartalet 2015
inkluderar nagon resultatandel i STG. Agarandelen i STG omvérderades till en finansiell tillgang efter den
partiella avyttringen av aktier i september 2016 och det fiarde kvartalet 2015 reflekterar 6vergangen till ett
kvartals fordrojning i Swedish Match rapportering av STG. Valutaomrakning har paverkat jamforelsen av
rérelseresultatet positivt med 46 MSEK.

Koncernens finansnetto uppgick till -85 MSEK (-128). Skattekostnaden uppgick till 206 MSEK (145).
Periodens resultat tkade till 662 MSEK (636).
Resultatet per aktie, fore utspadning, 6kade med 8 procent till 3:61 SEK (3:34) for det fjarde kvartalet.

Helaret
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan heléret 2016 och helaret 2015).

Nettoomséttning

Nettoomsattningen ¢kade med 7 procent till 15551 MSEK (14 486). Valutaomrakning har paverkat
jamforelsen av nettoomsattningen positivt med 47 MSEK. | lokala valutor 6kade nettoomséattningen med 7
procent, med Okningar inom samtliga produktomraden. Jamfort med foregdende ar paverkades
nettoomsattningen fér Snus och moist snuff samt Ovrig verksamhet positivt av nettoskillnaden mellan
handelns minskning av lagernivaer och hamstring mellan perioderna.

Resultat

Rorelseresultatet frdn produktomréden tkade med 8 procent till 3 990 MSEK (3 690). Aven i lokala valutor
Okade rorelseresultatet fran produktomraden med 8 procent. Rorelseresultatet okade for samtliga
produktomraden utom for Ovrig verksamhet.

Rorelseresultatet, inklusive storre engangsposter och resultatandelen i STG, uppgick till 6 420 MSEK
(4 008). Under 2016 redovisades kapitalvinster om totalt 1 208 MSEK till foljd av nedférséljningen av aktier i
STG samt 145 MSEK hénforliga till avyttringen av en distributionsfastighet i Sverige. Dessutom redovisades
en orealiserad vinst om 902 MSEK fran omvarderingen av kvarvarande innehav i STG till marknadsvarde.
Samtliga dessa storre engangsposter ar skattefria. Under 2015 redovisades en engangskostnad om 42
MSEK relaterad till flytt av distributionsanlaggningar. Valutaomrakning har paverkat jamforelsen av
rorelseresultatet positivt med 9 MSEK.

Koncernens finansnetto uppgick till -431 MSEK (-463) och skattekostnaden uppgick till 865 MSEK (742),
vilket motsvarar en redovisad skattesats om 14,4 procent (20,9). Den ovanligt laga skattekostnaden ar
hanforlig till att de stérre engangsposterna ar skattefria. Den redovisade skattesatsen exklusive resultatandel
i intresseforetag och joint ventures samt skattefria stérre engangsposter uppgick till 24,3 procent (23,1).

Periodens resultat 6kade till 5 123 MSEK (2 803). Exklusive resultatandelen i STG och stérre engangsposter
Okade periodens resultat med 9 procent.

Resultatet per aktie 6kade till 27:38 SEK (14:48) for aret. Exklusive resultatandelen i STG och justerat for
storre engangsposter under bada aren okade resultatet per aktie med 13 procent till 14:39 SEK (12:79).

Kaliber+

Kaliber+ ar Swedish Match senaste tillskott inom
lagprissegmentet i Sverige, dar konkurrensen och
utbudet av produkter har dkat dver tid. Kaliber+ har en
mer fylld prilla &n den traditionella Kaliber och ska ge o
en mer kraftig smak. Kaliber+ lanserades i januari 2017 1! ORIGINAL
med tva produkter, Original portion samt Vit portion. \

KALIBER+
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THE FUTURE OF NICOTINE
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LONGHOAN.
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Snus och moist snuff

Highlights fjarde kvartalet:

o Nettoomsattningen i Skandinavien 6kade nagot trots minskade volymer

e Svaga volymer totalt sett for moist snuff men fortsatt tillvéxt for portionsprodukter i USA

o Fortsatt tillvaxt for General och ZYN utanfor Skandinavien

Nyckeltal

MSEK oktober-december  férandr helar forandr
2016 2015 % 2016 2015 %

Nettoomsattning 1 356 1318 3 5277 5090 4

Rorelseresultat 542 545 -1 2197 2071 6

Rorelsemarginal, % 40,0 41,4 41,6 40,7

EBITDA 592 588 1 2 383 2247 6

EBITDA marginal, % 43,7 44,6 45,2 44,1

Det fjarde kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan fjarde kvartalet 2016 och fjarde kvartalet 2015).

Nettoomsattningen for Snus och moist snuff var oférandrad i lokala valutor. Nettoomséttningen 6kade nagot i
Skandinavien trots avsaknaden av hamstring i slutet av aret men minskade nagot i Nordamerika.
Minskningen av rorelseresultatet var framst hanférlig till hamstringseffekter 2015 samt hdgre
rorelsekostnader i Skandinavien.

| Skandinavien fortsatte marknaden att véxa, men i en langsammare takt an under borjan av aret. Swedish
Match bedomer att totalmarknaden i Skandinavien 6kade med nagot under 3 procent, med Okade
marknadsvolymer i bade Norge och Sverige. | Skandinavien minskade Swedish Match leveransvolymer,
matt i antal dosor, med 3 procent delvis till foljd av avsaknaden av hamstring. Justerat for hamstring
beréknas Swedish Match underliggande volymer ha minskat med nagot under 2 procent. Minskningen i
underliggande volymer var framst hanforlig till lagre marknadsandelar inom lagprissegmentet i Sverige.
Nettoomsattningen i Skandinavien dkade nagot i och med att volymminskningen kompenserades av 6kade
genomsnittspriser till foljd av prishgjningar tidigare under aret, positiva mixeffekter och en starkare norsk
krona. Rorelseresultatet for snus i Skandinavien minskade pa grund av hogre marknads- och
personalkostnader som delvis var av engangskaraktar.

Den 9 december 2016 rostade Norges riksdag igenom ett beslut att inféra standardiserade forpackningar,
"plain packaging”, for tobaksprodukter, inklusive snus. Den norska halsomyndigheten, Helsedirektoratet, har
fatt i uppgift att utge detaljerade instruktioner som forvantas tillkdnnages under det forsta kvartalet 2017.
Fullstandig implementering férvantas for narvarande trada i kraft 12 manader fran offentliggérandet av dessa
instruktioner, det vill sdga under 2018.

januari-december 2016 5



FRH

Swedish Match.

| verksamheten for moist snuff i USA 6kade volymerna starkt fér portionsprodukter men de totala volymerna
minskade med 6 procent, delvis till folid av stora ink6p fran handeln under tredje kvartalet.
Nettoomséttningen och rérelseresultatet minskade i och med minskade volymer.

Den sammantagna rorelseforlusten foér snus och portionsprodukter med nikotin utanfér Skandinavien
minskade till 60 MSEK (90) som resultat av forbattrat bruttoresultat och lagre kostnader. Nettoomsattningen
for snus i USA fortsatte att 6ka vilket var ett resultat av en kombination av 6kade volymer och béttre priser.
Under kvartalet utdkades distributionen av ZYN, en serie portionsprodukter med nikotin men utan tobak, som
nu finns pa forsaljningsstallen 6ver hela vastra USA.

Den 14 december 2016 informerades Swedish Match av amerikanska livs- och lakemedelsverket FDA att
General snus for narvarande inte kommer att erhdlla status som en "tobaksprodukt med modifierad risk”
(MRTP). FDA meddelade dock att de uppmuntrar Swedish Match att fortsatta sina anstrangningar om att
erhdlla MRTP-status for snus under varumarket General. FDA har tidigare faststallt att de aktuella
snusprodukterna ar gynnsamma ur ett folkhalsoperspektiv och innehaller betydligt lagre halter av o6nskade
amnen jamfort med 6ver 97 procent av de rokfria tobaksprodukterna pa den amerikanska marknaden. Dessa
konstateranden ar en del av FDA:s beslut att godkénna Swedish Match PMTA-ansékan i november 2015.

Helaret
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan helaret 2016 och helaret 2015).

Nettoomsattningen for produktomradet 6kade med 4 procent i lokala valutor, med tillvaxt i Skandinavien och
i USA. Rorelseresultatet okade till 2 197 MSEK (2 071).

| Skandinavien 6kade Swedish Match leveransvolymer med 2 procent. Swedish Match bedémer att bolagets
underliggande volymer (justerat for handelns lagerminskning och hamstring) p& den skandinaviska
marknaden okade med mer an 1 procent. Swedish Match bedémer att totalmarknaden for snus i
Skandinavien 6kade med cirka 4 procent raknat i volym.

Rorelseresultatet for snus i Skandinavien ¢kade men den hdgre nettoomsattningen och bruttovinsten
motverkades delvis av ©6kade marknadsrelaterade kostnader. | USA o©kade nettoomséttningen och
rorelseresultatet for moist snuff i lokal valuta till foljd av forbattrade priser trots ndgot minskade volymer. For
snusvarumarket General och ZYN (portionsprodukter med nikotin men utan tobak) i USA okade bade
nettoomsattningen och bruttovinsten.

Den sammantagna rorelseforlusten fér satsningar pa snus och portionsprodukter med nikotin utanfor
Skandinavien minskade till 233 MSEK (337). Den minskade rorelseforlusten var delvis en foljd av
avsaknaden av kostnader for ett upplost joint venture-foretag.

Swedish Match leveransvolymer

oktober-december  férandr helar forandr

2016 2015 % 2016 2015 %

Snus, miljoner dosor, Skandinavien 62,4 64,5 -3 241,3 236,3 2
Moist snuff, miljoner dosor, USA 27,0 28,7 -6 1314 132,1 -1

Swedish Match marknadsandelar for snus i Skandinavien?

Procent oktober-december  férandr helar forandr
2016 2015 %-andel 2016 2015 %-andel

Snus, Sverige, totalt 66,5 69,2 -2,7 67,4 69,0 -1,6
Snus, Sverige, premium 92,4 93,6 -1,2 92,8 93,5 -0,8
Snus, Sverige, lagpris 37,1 40,6 -3,5 38,1 39,9 -1,8
Snus, Norge, totalt 52,7 55,3 -2,6 53,5 56,7 -3,1

1) Swedish Match estimat baserade pa& Nielsendata (exklusive tobakister): 13-veckor och 1 januari till 25 december 2016. Samtliga
estimat for den svenska marknaden har uppdaterats for att reflektera férandringar i Nielsens dataunderlag.
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Ovriga tobaksprodukter (cigarrer och tuggtobak)

Highlights fjarde kvartalet:
o Fortsatt stark volymtillvaxt for cigarrer i USA
e Betydande volymminskningar for Swedish Match egna tuggtobaksvarumérken

» Okad kostnadsbas till foljd av avgifter till FDA for cigarrer, med start frin den 1 oktober 2016

Nyckeltal

MSEK oktober-december  férandr helar forandr
2016 2015 % 2016 2015 %

Nettoomsattning 1092 955 14 4 283 3829 12

Rérelseresultat 395 366 8 1705 1554 10

Rérelsemarginal, % 36,2 38,3 39,8 40,6

EBITDA 411 382 8 1768 1613 10

EBITDA marginal, % 37,7 39,9 41,3 42,1

Det fjarde kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan fjarde kvartalet 2016 och fjarde kvartalet 2015).

Nettoomséttningen och rérelseresultatet for Ovriga tobaksprodukter kade bade i svenska kronor och i lokal
valuta. | lokal valuta Okade nettoomsattningen med 7 procent och rorelseresultatet okade négot.
Rorelseresultatet paverkades negativt av en svag utveckling for tuggtobak i kombination med ikrafttradandet
for avgifter till FDA fran och med den 1 oktober 2016. FDA-avgifterna for cigarrer uppgick till 2,5 MUSD for
det fjarde kvartalet 2016.

Cigarrvolymerna 6kade med 15 procent men var lagre an under det tredje kvartalet. Swedish Match volymer
Okade bade inom segmentet for “natural leaf”-cigarrer och inom segmentet fér "nomogenized tobacco leaf’-
cigarrer. | lokal valuta 6kade nettoomsattningen for cigarrer ndgot mindre an volymerna och rérelseresultatet
Okade i en langsammare takt an nettoomsattningen till folid av dkade kostnader fran ikrafttradandet av
avgifter till FDA.

Leveranserna for tuggtobak (exklusive volymer fér kontraktstillverkning) minskade med nastan 14 procent.
Nettoomsattningen for tuggtobak i USA minskade ocksd i och med att prisokningar och okade
leveransvolymer for kontraktstillverkning inte kompenserade tillrackligt for volymminskningar fér Swedish
Match egna varumarken. Volymminskningen inom tuggtobak accelererade bade till folid av
punktskattehojningen i Pennsylvania om 0,55 USD per ounce frdn och med den 1 oktober 2016 och en
nagot lagre marknadsandel for Swedish Match. Rorelseresultatet for tuggtobak minskade i lokal valuta.

Helaret
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan heléret 2016 och helaret 2015).

| lokal valuta tkade nettoomséattningen for Ovriga tobaksprodukter med 10 procent och rorelseresultatet
Okade med 8 procent, hanférligt till det starka resultatet for cigarrer i USA.
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Cigarrvolymerna 6kade med 17 procent och nettoomsattningen i amerikanska dollar ékade nastan lika
mycket. Volymtillvéxten var framst hanforlig till "natural leaf’-cigarrer, men aven volymerna fér "lhomogenized
tobacco leaf’-cigarrer tkade. Rorelseresultatet tkade ocksa kraftigt.

For tuggtobak minskade nettoomséttningen och rérelseresultatet i lokal valuta till féljd av lagre volymer som
endast delvis kompenserades av hoégre priser. Exklusive volymer for kontraktstillverkning minskade
volymerna for tuggtobak mer @n under de senaste aren till fljd av ndgot lagre marknadsandel samt en svag
avslutning pa aret. Rorelseresultatet minskade i och med lagre volymer och paverkades ocksa negativt av
investeringar hanforliga till "chew bags” utanfér USA.

Swedish Match leveransvolymer i USA

oktober-december  forandr helar forandr
2016 2015 % 2016 2015 %
Cigarrer, miljoner 367 319 15 1472 1256 17
Tuggtobak, tusen pounds
(exklusive volymer for kontraktstillverkning) 1440 1670 -14 6 709 7 390 -9
Tandprodukter

(tdndstickor, tdndare och kompletterande produkter)
Highlights fjarde kvartalet:

o Ett bra kvartal for tandstickor

» Okat rorelseresultat inom hela produktportféljen

Nyckeltal

MSEK oktober-december  forandr helar forandr
2016 2015 % 2016 2015 %

Nettoomsattning 347 334 4 1314 1295 1

Rorelseresultat 62 50 25 219 190 15

Rérelsemarginal, % 17,9 14,9 16,7 14,7

EBITDA 73 59 23 259 228 14

EBITDA marginal, % 21,1 17,8 19,7 17,6

Det fjarde kvartalet

(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan fjarde kvartalet 2016 och fjarde kvartalet 2015).
Nettoomséttningen 6kade med 4 procent, vilket var ett resultat av 6kade téndsticksvolymer och positiva
valutaeffekter. Nettoomsattningen for tdndare och kompletterande produkter minskade. Nettoomsattningen

for tandstickor uppvisade det starkaste kvartalet under de senaste tva aren, positivt paverkat av bade okade
volymer och positiva valutaeffekter.

Rorelseresultatet 6kade med 25 procent framst till foljd av den starka utvecklingen for tdndstickor men &ven
till foljd av lagre marknadskostnader for tindare samt en battre kostnadsbild for kompletterande produkter.
Helaret

(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan helaret 2016 och helaret 2015).

Nettoomsattningen okade med 1 procent. Volymerna for bade tandstickor och tandare minskade nagot.

Rorelseresultatet for produktomradet dkade till foljd av en mycket starkare utveckling for tandare som ett
resultat av lagre produktionskostnader och marknadssupport samt en god utveckling fér kompletterande
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produkter. Lagre rorelseresultat for tandstickor motverkade delvis den starkare utvecklingen inom de andra
kategorierna.

Swedish Match leveransvolymer globalt

oktober-december  férandr helar forandr

2016 2015 % 2016 2015 %

Tandstickor, miljarder 19,1 17,4 10 72,0 73,1 -2
Tandare, miljoner 94,7 104,8 -10 399,2 402,9 -1

Ovrig verksamhet
Ovrig verksamhet omfattar distribution av tobaksprodukter p& den svenska marknaden samt
koncerngemensamma omkostnader.

Det fjarde kvartalet

Nettoomsattningen for Ovrig verksamhet for det fjarde kvartalet uppgick till 1163 MSEK (1 112).
Rorelseresultatet for Ovrig verksamhet uppgick till -45 MSEK (-53). | likhet med féregaende ars fjarde kvartal
var kostnaderna hoga till foljd av kostnader av engangskaraktar. | december slutfordes forsaljningen av
distributionsfastigheten i Hisings Backa till ett varde néra det bokférda vardet. Den tidigare
distributionsverksamheten i Hisings Backa flyttades till en ny distributionsanlaggning i Kungsangen i slutet av
2015.

Helaret

Nettoomsattningen for Ovrig verksamhet for aret uppgick till 4 676 MSEK (4 272) och rorelseresultatet
uppgick till -132 MSEK (-124). Nettoomsattningen for Ovrig verksamhet for motsvarande period foregdende
ar paverkades negativt av lagerminskning hos handeln till féljd av hamstring i slutet av 2014.

Den nya distributionsanlaggningen i Kungsangen oppnades enligt plan under forsta kvartalet och de tva
tidigare distributionsanlaggningarna har stangts. | slutet av mars slutfordes forsaljningen av
distributionsfastigheten i Solna och en skattefri realisationsvinst om 145 MSEK redovisades som en storre
engangspost. | december slutfordes forsaljningen av distributionsfastigheten i Hisings Backa till ett varde
nara det bokforda véardet.

Scandinavian Tobacco Group
Scandinavian Tobacco Group (STG) ar en varldsledande tillverkare av cigarrer och piptobak.

Fram till och med den 9 februari 2016 dgde Swedish Match 49 procent (49 miljoner aktier) i STG. Den 10
februari 2016 noterades STG p& Kopenhamnsborsen, Nasdagq Copenhagen, och i samband med
boérsnoteringen avyttrade Swedish Match 17,9 miljoner aktier och den 7 september 2016 avyttrades
ytterligare 13 miljoner aktier. Darefter, den 19 januari 2017, avyttrade Swedish Match ytterligare 9 miljoner
aktier vilket beskrivs i avsnittet Ovriga héandelser och handelser efter periodens slut i denna rapport. Efter
avyttringen i januari 2017 ager Swedish Match 9,1 procent av det totala antalet aktier i STG.

For helaret 2016 uppgick Swedish Match rapporterade resultatandel i STG till 176 MSEK (360). Minskningen
av Swedish Match rapporterade resultatandel i STG paverkas av att Swedish Match har en lagre dgarandel
samt att jamforelseperioden paverkades av en positiv justering under det forsta kvartalet 2015.

For Swedish Match rapportering av STG, se Not 3.

For mer information om STG:s rapporterade resultat hanvisas till www.st-group.com.

Finansiering och kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 2 929 MSEK (3 768) for helaret. Kassaflodet fran
den l6pande verksamheten var lagre under 2016 &n under 2015 till foljd av lagre erhallna utdelningar om 625
MSEK frdn STG och hogre pensionsinbetalningar om 466 MSEK. Att utdelningarna ar lagre beror pa
Swedish Match minskade dgarandel i STG och att en extra utdelning erholls frdn STG under 2015. Justerat
for utdelningar och pensionsinbetalningar 6kade kassaflodet fran den I6pande verksamheten med 252
MSEK. Pensionsinbetalningarna ar avdragsgilla enligt 2016 ars bolagskattesats i USA.
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Under aret hade Swedish Match, netto, ett positivt kassaflode fran investeringsverksamheten. Swedish
Match erhdll 3 923 MSEK fran den partiella avyttringen av aktier i STG (avyttringen skedde vid tva tillfallen
varav den forsta i samband med bdrsintroduktionen av STG och den andra i samband med nedfoérsaljningen
av ytterligare aktier i STG i september) och ytterligare 190 MSEK frdn avyttringarna av tva
distributionsfastigheter.

Investeringar i materiella tillgangar tkade till 537 MSEK (491), paverkat av 6kade kapitalinvesteringar framst
inom cigarr- och snusverksamheterna. Investeringar i immateriella tillgangar 6kade till 129 MSEK (14) och
paverkades av en investering i patentrattigheter for en portionsprodukt med nikotin men utan tobak.

Finansnettot for aret uppgick till -431 MSEK (-463), varav -67 MSEK (-32) ar hanforligt till aterkopta
obligationer, som till storsta del forfaller 2017. Exklusive de ovan namnda kostnaderna for aterkop av
obligationer for bada aren, minskade finansnettot framst till foljd av lagre rantor och hdgre ranteintakter.

Under aret upptogs nya obligationslan om 3365 MSEK varav 300 MEUR avsag en publik
obligationsemission som genomfoérdes i september 2016 och som forfaller 2024. En del av likviden har
anvants till att aterkopa 100 MEUR av obligationslanet som forfaller 2017 via en publik obligationsemission.
Under aret uppgick amorteringar av obligationslan totalt till 1 618 MSEK.

Per den 31 december 2016 hade Swedish Match 9854 MSEK i rantebarande lan exklusive
formansbestamda pensionsforpliktelser jamfort med 8 064 MSEK per den 31 december 2015. Under 2017
forfaller 1 987 MSEK av de rantebarande lanen till betalning. For ytterligare information om forfalloprofilen for
laneportféljen, se Swedish Match webbplats.

Formansbestamda pensionsforpliktelser minskade till 1 452 MSEK per den 31 december 2016, fran 1 591
MSEK per den 31 december 2015. Skulderna hanférliga till de formansbestamda pensionsforpliktelserna
Okade under aret vilket framst var ett resultat av lagre diskonteringsrantor och valutaeffekter men
nettoskulden minskade till féljd av hégre pensionsinbetalningar an normailt.

Outnyttjade garanterade kreditléften uppgick per den 31 december 2016 till 1 500 MSEK. Likvida medel
uppgick till 3 364 MSEK vid periodens slut jamfért med 1 732 MSEK per den 31 december 2015. Likvida
medel inkluderar nettot av den emitterade obligationen efter aterkop av obligationer som forfaller.

Per den 31 december 2016 uppgick nettolaneskulden till 7 941 MSEK jamfort med 7 922 MSEK per den 31
december 2015.

Under aret betalade Swedish Match totalt 5,522 MSEK i kontant utdelning, bestdende av en ordinarie
utdelning om 1 506 MSEK och tva extra utdelningar om 2 258 MSEK och 1 758 MSEK till féljd av avyttringar
av aktier i STG. Under perioden aterkopte Swedish Match egna aktier om 1249 MSEK. Under 2016
distribuerade Swedish Match totalt en 6verskottslikvid om 6 771 MSEK till foretagets aktieagare.

Extra bolagsstamma godkande extra utdelning

Den 16 december 2016 beslutade en extra bolagsstdmma om en andra extra utdelning om 9:50 SEK per
aktie (1758 MSEK) for att distribuera intakten fran den andra partiella avyttringen av aktier i STG i
september 2016. Denna extra utdelning foregicks av en extra utdelning om 12:00 SEK per aktie (2 258
MSEK), vilken det beslutades om vid arsstamman i april. Totalt har 4 016 MSEK betalats i extra utdelning till
foretagets aktiedagare under 2016, vilket aterspeglar intakter fran de tva avyttringarna av aktier i STG under
aret om totalt 3 923 MSEK. De extra utdelningarna ar i éverensstammelse med Swedish Match finansiella
strategi om att aterfora medel som inte behovs inom verksamheten till aktiedgarna och var en foljd av
borsintroduktionen av STG pa Kopenhamnshorsen samt Swedish Match efterféljande partiella avyttringar av
aktier i STG.

Foreslagen utdelning per aktie

Styrelsen foreslar en total utdelning om 16:00 SEK per aktie vilken bestar av en 6kad ordinarie utdelning om
8:50 SEK (8:00) och en extra utdelning om 7:50 SEK. Den foreslagna ¢kade ordinarie utdelningen om 8:50
SEK (8:00) motsvarar 59 procent (56) av resultat per aktie for aret, exklusive stérre engangsposter. Den
foreslagna extra utdelningen om 7:50 SEK &r i 6verensstdmmelse med Swedish Match finansiella policy om
att aterféra medel som inte behtvs inom verksamheten till aktieagarna och en foljd av den partiella
avyttringen av aktier i STG i januari 2017. Den foreslagna ordinarie och den extra utdelningen uppgar
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sammanlagt till 2 955 MSEK baserat pa de 184,7 miljoner aktier som var utestdende vid arets utgang. Under
2016 uppgick den ordinarie och de extra utdelningarna till totalt 5 522 MSEK.

Antal aktier

Under aret aterkoptes 4,2 miljoner egna aktier for 1 249 MSEK till ett genomsnittspris av 294:33 SEK, i
enlighet med bemyndigande fran arsstammorna 2015 och 2016. Sedan aterkopen startade har aterkopta
aktier forvarvats till ett genomsnittspris om 116:87 SEK.

Per den 31 december 2016 var bolagets innehav 4,1 miljoner aktier, motsvarande 2,16 procent av det totala
antalet registrerade aktier. Antalet utestdende aktier, netto, uppgick per den 31 december 2016 till 184,7
miljoner. | januari 2017 aterkoptes ytterligare 0,7 miljoner egna aktier for 200 MSEK till ett genomsnittspris
om 287:38 SEK.

Styrelsen kommer till arsstamman i maj 2017 att foresla en fornyelse av mandatet att fram till &rsstamman
2018 aterkopa aktier upp till ett totalt innehav av egna aktier som inte Gverstiger 10 procent av antalet
registrerade aktier i Swedish Match.

Ovriga handelser och handelser efter periodens slut

Valberedning

| enlighet med &rsstammans beslut 2016, har en valberedning utsetts. Férutom Conny Karlsson
(styrelseordférande) har Mark Husson (Cedar Rock Capital), Daniel Ovin (Nordea Asset Management),
Ulrika Danielson (Andra AP-fonden) och William James (Standard Life Investments) utsetts till ledaméter i
valberedningen. Daniel Ovin ar valberedningens ordférande.

Avyttring av aktier i STG

Den 19 januari 2017 avyttrade Swedish Match 9 miljoner aktier i STG till ett pris om 118 DKK per aktie. Fran
denna avyttring erholl Swedish Match 1 353 MSEK, netto efter transaktionskostnader. Efter transaktionen
innehar Swedish Match 9 069 906 aktier, vilket motsvarar 9,1 procent av det totala antalet aktier i STG.
Swedish Match har forbundit sig till en lock-up pa 60 dagar avseende det aterstdende agandet i STG. Den
skattefria kapitalvinsten fran avyttringen i januari uppgick till 131 MSEK och motsvarar skillnaden mellan
priset vid avyttring och marknadsvardet vid omklassificeringen i september 2016 exklusive
transaktionskostnader. Kapitalvinsten kommer att redovisas under det forsta kvartalet 2017.

Intékt och kapitalvinst fran forséaljning av tomt

Swedish Match salde under 2007 en tomt som lag intill den tidigare huvudkontorsfastigheten i Stockholm
och dér det slutliga forsaljningspriset var beroende av godkénnandet av en reviderad detaljplan. | januari
2017 mottogs detta godkannande och Swedish Match kommer darfor att erhalla en ytterligare intéakt om cirka
100 MSEK under forsta halvaret 2017. Kapitalvinsten kommer att redovisas under det forsta kvartalet 2017.

Forhandling i brittisk domstol om Swedish Match anstkan om prévning av EU:s snusférbud
Den 26 januari 2017 hoélls en férhandling i High Court of Justice i Storbritannien med anledning av att
Swedish Match initierat en prévning av lagligheten av snusforbudet i EU:s tobaksdirektiv. Domstolen
beslutade att hanvisa fragan for forhandsavgérande av EU-domstolen. Ett avgorande av EU-domstolen kan
forvantas tidigast under forsta halvaret 2018.

Dom fran Patent- och marknadsdomstolen

Den 8 februari 2017 meddelade Patent- och marknadsdomstolen sin dom i malet avseende ett
standardiserat etikettsystem som Swedish Match under delar av 2012 och 2013 implementerade i foretagets
egna snuskylar vilka lanas ut till handeln. Domstolen anser att etikettsystemet var i strid med
konkurrensreglerna och utdomde cirka 38 MSEK plus rattegangskostnader i konkurrensskadeavgift.
Swedish Match avser att 6verklaga domen.

Framtidsutsikt

For helret 2017 forvantar vi oss att konsumtionen av snus i Skandinavien och moist snuff i USA kommer att
Oka, matt i antal dosor. | Skandinavien beddms tillvaxten vara lagre @n under 2016. Vi forvantar oss att
konkurrensen pa den skandinaviska snusmarknaden kommer att vara fortsatt intensiv under 2017.
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For cigarrer i USA forvantar sig Swedish Match att marknaden fortsatter att vaxa under 2017 och att
konkurrensen kommer att vara fortsatt intensiv. Swedish Match ambition &r att under 2017 06ka
cigarrvolymerna p& marknaden i USA. Produktionskostnaden per cigarr férvantas oka bade till foljd av
helarseffekten av avgifter till FDA samt pa grund av hogre kostnader for ramaterial. Vi forvantar oss att
marknaden for tuggtobak i USA kommer fortsatta att minska.

Swedish Match kommer under 2017 att fortsatta investera for tillvaxt i snus och portionsprodukter med
nikotin utanfér Skandinavien. Vi forvantar oss fortsatt volym- och nettoomsattningstillvaxt.
Marknadsrelaterade kostnader forvantas dka nagot framst till folid av satsningen pa ZYN pa marknaden i
USA. Rorelseforlusten for snus och portionsprodukter med nikotin utanfér Skandinavien bedéms i lokal
valuta att i stort sett vara i linje med 2016.

Den effektiva bolagsskatten for koncernen for 2017, exklusive intressebolag och ej skattepliktiga stérre
engangsposter, forvantas att vara pa samma nivd som under 2016 forutsatt att inga forandringar sker i
nuvarande skattesystem. Det finns for narvarande generella férvantningar om en bolagsskattereform i USA.
Pa grund av den osakra utgdngen och struktur av en sadan reform gor Swedish Match ingen prognos
gallande huruvida effekten skulle bli positiv eller negativ for féretaget.

Swedish Match avser att fortsatta aterfora medel som inte behdvs inom verksamheten till aktieagarna.

Riskfaktorer

P& samtliga marknader dar Swedish Match finns representerat méter bolaget kraftig konkurrens och denna
kan komma att 6ka i framtiden. For att na framgang maste Swedish Match utveckla produkter och
varumarken som svarar pa konsumenttrender samt prissatta och marknadsféra sina varumarken
konkurrenskraftigt. Restriktioner for reklam och marknadsforing kan dock forsvara méjligheten att motverka
forlusten av konsumenters varumarkeslojalitet. Konkurrenter kan komma att utveckla och marknadsféra nya
produkter som blir framgangsrika vilket kan fa en negativ effekt pa Swedish Match verksamhet och resultat.

Swedish Match har betydande forsédljning i USA med produkter som kommer fran lokala
produktionsanlaggningar i USA och med import fran Swedish Match produktionsanlaggningar i
Dominikanska republiken och Sverige. Swedish Match har &ven verksamhet i Brasilien, Norge och
medlemslénder inom EMU. Darmed kan foréndringar avseende tullavgifter och kursférandringar i euro,
norska kronor, brasilianska real, dominikanska pesos och framfor allt i amerikanska dollar komma att ha en
ogynnsam paverkan pa koncernens framtida resultat, kassaflode, finansiella stallning eller relativa
konkurrensformaga. Sadan paverkan kan forekomma bade i lokala valutor eller nar valutorna omraknas fill
svenska kronor for den finansiella rapporteringen.

Regulatorisk utveckling avseende marknadsforing, forséljning och konsumtion av tobaksprodukter samt
forandringar i tobaks- och bolagsskatter samt andra skatter i lander dar koncernen har verksamhet kan
komma att ha en ogynnsam effekt pd Swedish Match resultat.

For en utforligare beskrivning av riskfaktorer som paverkar Swedish Match, se Forvaltningsberattelsen i
Swedish Match publicerade arsredovisning for 2015.

Swedish Match AB (publ)

Swedish Match AB (publ) ar moderbolag i Swedish Match-koncernen. Moderbolagets intékter harror framst
fran utdelningar och erhallna koncernbidrag.

Moderbolagets nettoomsattning for helaret uppgick till 52 MSEK (40). Resultat fore skatt uppgick till 4 260
MSEK (3 794) och nettoresultatet for aret uppgick till 4 041 MSEK (3,614). Det hogre nettoresultatet for 2016
ar framst hanforligt till hogre utdelningar fran dotterbolag i jamforelse med foregaende ar.

Under aret erholl moderbolaget utdelningar om 3 395 MSEK (2 983), av vilka 856 MSEK (1 739) ar
hanférliga till en sakutdelning redovisad till verkligt varde, och koncernbidrag netto om 2 179 MSEK (2 016).
En nedskrivning av aktier i dotterbolag om 76 MSEK redovisades under aret vilket var ett resultat av en
likvidation av ett dotterbolag.

Under aret 6kade administrationskostnaderna framst till folid av hogre pensionskostnader hanforliga till att
den tillampade diskonteringsréntan vid varderingen av pensionsforpliktelser har minskat vid periodens slut.

januari-december 2016 12



o

Swedish Match.

Dessa hogre pensionskostnader justeras p& koncernnivd och redovisas som en aktuariell forlust i Gvrigt
totalresultat.

En del av koncernens treasury-aktiviteter ingar i moderbolagets verksamhet och inkluderar en vasentlig del
av koncernens externa lan. Majoriteten av dessa lan har fasta rantesatser.

Under aret uppgick amorteringar av obligationslan till 1 618 MSEK och nya obligationslan om 3 365 MSEK
har upptagits. Under aret har moderbolaget aterkopt 4,2 miljoner (7,5) egna aktier for 1 249 MSEK (1 995).
Under foregaende ar saldes 0,7 miljoner aterkopta egna aktier for 141 MSEK.

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar under aret uppgick till 0 MSEK (2). Inga investeringar i
immateriella anlaggningstillgdngar har gjorts under 2016 eller 2015.

Utdelning om 5 522 MSEK (1 464) har utbetalats under perioden vilket inkluderar tv& extra utdelningar om
2 258 MSEK och 1 758 MSEK hanforliga till de partiella avyttringarna av innehavet i STG.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehdller framtidsinriktad information som baseras p& Swedish Match koncernlednings
nuvarande forvantningar. Aven om ledningen bedémer att férvantningarna som framgar av sadan
framtidsinriktad information &r rimliga, kan ingen garanti lamnas pa att dessa férvantningar kommer att visa
sig vara korrekta. Foljaktligen kan framtida utfall variera vasentligt jamfért med vad som framgar i den
framtidsinriktade informationen beroende pa bland annat dndrade marknadsforutsattningar for Swedish
Match produkter och mer generella &ndrade forutsattningar sdsom ekonomi, marknader och konkurrens,
forandringar i lagkrav eller andra politiska atgarder och variationer i valutakurser.

Ytterligare information

Denna rapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisorer. Arsredovisningen for
2016 vantas blir klar for distribution i slutet av mars och kommer att finnas tillganglig pa bolagets webbplats
www.swedishmatch.com och pé bolagets huvudkontor p& Sveavagen 44, Stockholm. Arsstimman kommer
att hallas den 4 maj 2017 i Stockholm. Delarsrapporten for januari-mars 2017 kommer att publiceras den 8
maj 2017.

Stockholm den 17 februari 2017

Lars Dahlgren
Verkstallande direktdr och koncernchef
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Produktomraden i sammandrag och nyckeltal

Nettoomsattning per produktomrade

MSEK oktober-december  andr helar andr

2016 2015 % 2016 2015 %
Snus och moist snuff 1 356 1318 3 5277 5090 4
Ovriga tobaksprodukter 1092 955 14 4 283 3829 12
Tandprodukter 347 334 4 1314 1295 1
Ovrig verksamhet 1163 1112 5 4 676 4272 9
Nettoomsattning 3 957 3719 6 15 551 14 486 7

Rorelseresultat per produktomrade

for- for-

MSEK oktober-december  andr helar andr

2016 2015 % 2016 2015 %
Snus och moist snuff 542 545 -1 2197 2071 6
Ovriga tobaksprodukter 395 366 8 1705 1554 10
Téandprodukter 62 50 25 219 190 15
Ovrig verksamhet -45 -53 -132 -124
Rorelseresultat fran produktomraden 954 908 5 3990 3690 8
Resultatandel i STG" - - 176 360 -51
Delsumma 954 908 5 4166 4050 3
Stérre engangsposter

Avyttring av aktier i STG - - 1208 -

Omvardering till verkligt varde for STG aktier - - 902 -

Avyttring av distributionsanlaggning - - 145 -

Flytt av distributionsanlédggningar - - - -42
Summa storre engangsposter - - 2 254 -42
Rorelseresultat 954 908 5 6 420 4008 60
Finansnetto -85 -128 -431 -463
Resultat fore skatt 868 780 11 5988 3 545 69

1) Helaret 2016 inkluderar endast Swedish Match andel av STG:s nettoresultat fram till den partiella avyttringen i september,
darefter har agarandelen i STG omklassificerats till en finansiell tillgng. Helaret 2015 inkluderar endast de forsta nio manaderna
av STG:s resultat till foljd av 6vergangen till ett kvartals fordrojning i rapporteringen. Darmed inkluderar det fjarde kvartalet 2016
och 2015 ingen resultatandel i STG. Se Not 3.

Rorelsemarginal per produktomrade®

Procent oktober-december helér

2016 2015 2016 2015
Snus och moist snuff 40,0 41,4 41,6 40,7
Ovriga tobaksprodukter 36,2 38,3 39,8 40,6
Tandprodukter ) 17,9 14,9 16,7 14,7
Rérelsemarginal fr&n produktomraden® 24,1 24,4 25,7 25,5
Rorelsemarginal® 24,1 24,4 26,8 28,0

1) Exklusive storre engangsposter.
2) Exklusive resultatandel i STG.
3) Inklusive resultatandel i STG.

januari-december 2016 14



o

Swedish Match.

EBITDA per produktomrade®

for- for-

MSEK oktober-december  andr helar andr

2016 2015 % 2016 2015 %

Snus och moist snuff 592 588 1 2 383 2247 6

Ovriga tobaksprodukter 411 382 8 1768 1613 10

Téandprodukter 73 59 23 259 228 14
Ovrig verksamhet -32 -42 -82 -81

EBITDA fran produktomraden 1 045 987 6 4329 4008 8

Resultatandel i STG? - - 176 360 -51

EBITDA 1045 987 6 4 504 4 368 3

1) Exklusive storre engangsposter.

2) Helaret 2016 inkluderar endast Swedish Match andel av STG:s nettoresultat fram till den partiella avyttringen i september,
darefter har agarandelen i STG omklassificerats till en finansiell tillgng. Helaret 2015 inkluderar endast de férsta nio manaderna
av STG:s resultat till foljd av 6vergangen till ett kvartals férdréjning i rapporteringen. Darmed inkluderar det fjarde kvartalet 2016
och 2015 ingen resultatandel i STG. Se Not 3.

EBITDA marginal per produktomréde®

Procent oktober-december helar

2016 2015 2016 2015
Snus och moist snuff 43,7 44,6 45,2 44,1
Ovriga tobaksprodukter 37,7 39,9 41,3 42,1
Tandprodukter ) 21,1 17,8 19,7 17,6
EBITDA marginal fran produktomraden® 26,4 26,5 27,8 27,7
EBITDA marginal® 26,4 26,5 29,0 30,2

1) Exklusive storre engangsposter.
2) Exklusive resultatandel i STG.
3) Inklusive resultatandel i STG.

Nyckeltal
Alla nyckeltal har beraknats exklusive stérre engangsposter om inget annat anges. helar

2016 2015
Rorelsemarginal, % 26,8 28,0
Operativt kapital, MSEK 6 639 8 030
Avkastning pa oPerativt kapital, % 56,8 49,6
EBITDA, MSEK" 4504 4 368
EBITA, MSEK? 4219 4094
Nettoldneskuld, MSEK ) 7 941 7922
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar, MSEK® 537 491
EBITA réntetackningsgrad 10,1 8,9
Exklusive resultatandel i STG
EBITA, MSEK? 4043 3734
Nettol&neskuld/EBITA? 2,0 2,1
Aktiedata
Antal utestdende aktier vid periodens slut 184 672 687 188 915 791
Genomsnittligt antal utestdende aktier, fére utspadning 187 116 474 193 506 546
Genomsnittligt antal utestdende aktier, efter utspadning 187 116 474 193 530 266

1) Rorelseresultat justerat fér av- och nedskrivningar pd materiella och immateriella tillgdngar.
2) Rorelseresultat justerat fér av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar.
3) Inklusive investeringar i skogsplantering om 16 MSEK (17).
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

MSEK for- for-
oktober-december andr helar andr
2016 2015 % 2016 2015 %
Nettoomsattning inkl. tobaksskatt 7177 7 067 28 482 27 438
Avgar, tobaksskatt -3 220 -3 348 -12 932 -12 952
Nettoomsattning 3957 3719 6 15 551 14 486 7
Kostnad for salda varor -2116 -2 005 -8 325 -7 697
Bruttoresultat 1841 1714 7 7 226 6 789 6
Forsaljnings- och adm. kostnader -889 -808 -3 240 -3 065
Resultatandel i intresseféretag och joint ventures® 2 2 180 327
Avyttring av aktier i STG - - 1208 -
Omvardering till verkligt varde fér STG aktier - - 902 -
Avyttring av distributionsanlaggning - - 145 -
Flytt av distributionsanlaggningar - - - -42
Rorelseresultat” 954 908 5 6 420 4008 60
Finansiella intéakter 23 9 53 22
Finansiella kostnader -109 -137 -484 -486
Finansnetto -85 -128 -431 -463
Resultat fore skatt 868 780 11 5988 3545 69
Skatter -206 -145 -865 -742
Periodens resultat” 662 636 4 5123 2803 83
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 662 636 5123 2 803
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0
Periodens resultat” 662 636 4 5123 2803 83
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 3:61 3:34 27:38 14:48
Resultat per aktie, exkl. STG, fore utspadning, SEK 3:61 3:34 26:44 12:62
Resultat per aktie, exkl. STG, justerat, fore
utspadning, SEK? 3:61 3:34 14:39 12:79

1) Helaret 2016 inkluderar endast Swedish Match andel av STG:s nettoresultat fram till den partiella avyttringen i september, darefter
har &garandelen i STG omklassificerats till en finansiell tillgang. Helaret 2015 inkluderar endast de forsta nio manaderna av STG:s

resultat till f6ljd av 6vergangen till ett kvartals fordréjning i rapporteringen. Darmed inkluderar det fjarde kvartalet 2016 och 2015

ingen resultatandel i STG. Se Not 3.
2) Justerat for Swedish Match stérre engéngsposter.
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Koncernens rapport éver totalresultat

MSEK oktober-december helar
2016 2015 2016 2015
Periodens resultat 662 636 5123 2 803

Ovrigt totalresultat som kan omforas till resultatrakningen
Omrékningsdifferenser vid omrékning av utlandska

verksamheter 231 -129 558 -137
Omréakningsdifferenser som dverforts till periodens resultat - 0 -652 44
Effektiv andel av férandringar i verkligt varde pa

kassaflddessakringar -5 29 -81 86
Forandringar i verkligt varde péa kassaflodessakringar

overfort till periodens resultat - 8 16 8

Andelar i intresseféretags och joint ventures ovrigt

totalresultat” - 0 -20 260
Forandring i verkligt varde for STG aktier 124 - 310 -
Skatt hanforlig till poster i vrigt totalresultat 1 -8 14 -21
Delsumma, netto efter skatt 351 -101 144 241

Ovrigt totalresultat som inte kommer att omforas till

resultatrakningen

Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner, inklusive

sarskild I6neskatt 322 367 -150 395
Andelar i intresseftretags och joint ventures ovrigt

totalresultat” - 0 -2 7
Skatt hanforlig till poster i vrigt totalresultat -117 -136 39 -155
Delsumma, netto efter skatt 205 231 -113 248
Periodens totalresultat 1218 766 5 155 3292
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1218 766 5155 3292
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0
Periodens totalresultat 1218 766 5 155 3292

1) Helaret 2016 inkluderar endast STG:s rapport Gver totalresultat fram till den partiella avyttringen i september, darefter har
dgarandelen i STG omklassificerats till en finansiell tillgang. Helaret 2015 inkluderar endast de foérsta nio madnaderna av STG:s
rapport dver totalresultat till fljd av 6vergangen till ett kvartals fordrojning i rapporteringen. Darmed inkluderar det fjarde kvartalet
2016 och 2015 inte STG:s rapport 6ver totalresultat. Se Not 3.

Koncernens balansrékning i sammandrag

MSEK 31 december 2016 31 december 2015
Immateriella tillgangar 1250 1048
Materiella anlaggningstillgangar 2 543 2240
Andelar i intresseféretag och joint ventures 122 4 845
Ovriga langfristiga finansiella fordringar® 4578 1739
Kortfristiga operativa tillgdngar 3629 3220
Likvida medel” 3364 1732
Summa tillgangar 15 486 14 824
Moderbolagets aktiedgare -1 366 251
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 1
Summa eget kapital -1 365 252
Langfristiga avséttningar ) 1536 1223
L&ngfristiga rantebarande skulder” 8169 7613
Ovriga langfristiga finansiella skulder® 1702 1882
Kortfristiga avsattningar 116 147
Kortfristiga rantebarande skulder 2 047 653
Ovriga kortfristiga skulder 3280 3 054
Summa eget kapital och skulder 15 486 14 824

1) Inkluderar aktier i STG om 2 761 MSEK (0), pensionstillgdngar om 90 MSEK (91) och valutakomponent av derivatinstrument om
429 MSEK (297) av moderbolagets obligationslan upptagna i valutor andra &n svenska kronor.

2) Inkluderar forsaljningslikvid fran genomfoérandet av en publik obligationsemission om 300 MEUR, netto efter aterkop av
obligationer som forfaller.

3) Inkluderar pensionsskulder om 1 542 MSEK (1 682) och valutakomponent av derivatinstrument om 32 MSEK (94) av
moderbolagets obligationslan upptagna i valutor andra &n svenska kronor.
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Koncernens kassafléde i sammandrag

MSEK januari-december
2016 2015
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 5988 3545
Resultatandelar i intresseforetag och joint ventures -180 -327
Utdelningar erhallna fran intresseforetal 192 824
Poster som inte ingdr i kassaflode m.m." -2 338 412
Betald inkomstskatt -693 -724
Kassafloéde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 2 969 3730
Forandringar av rorelsekapital -40 38
Kassflode fran den I6pande verksamheten 2929 3768
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar” -537 -491
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 190 17
Forvarv avimmateriella tillgangar -129 -14
Forvarv av dotterbolag - 0
Awyttring av intresseféretag och joint ventures® 3908 -
Investeringar i intresseforetag och joint ventures® -5 -25
Forandring i finansiella fordringar m.m. -20 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3408 -513
Finansieringsverksamheten
Forandring av lan 1748 -637
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -5 522 -1 464
Aterkép av egna aktier -1249 -1 995
Av personal inlésta aktieoptioner - 141
Ovrigt 259 31
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 764 -3924
Okning likvida medel 1573 -669
Likvida medel vid periodens bérjan 1732 2312
Valutakursdifferens i likvida medel 59 90
Likvida medel vid periodens slut 3 364 1732

1) Inklusive kapitalvinster for avyttring av aktier i STG om 1 208 MSEK och fran avyttringen av en distributionsanlaggning om 145
MSEK samt en orealiserad vinst frAn omvérdering av kvarvarande innehav i STG till marknadsvarde om 902 MSEK under 2016.

2) Inklusive investeringar i skogsplantering om 16 MSEK (17).
3) Avyttring av intresseforetag och joint ventures avser avyttring av aktier i STG.

4) Investeringar i intressefdretag och joint ventures avser ytterligare investeringar i EB Road Cargo AB om 5 MSEK under 2016

och investeringar i SMPM International om 25 MSEK under 2015.

Rapport 6ver férandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

MSEK Eget kapital
hanforligt till Innehav utan
moderbolagets bestammande Totalt eget
aktiedgare inflytande kapital
Ingdende eget kapital per 1 januari 2015 277 1 279
Periodens resultat 2803 0 2803
Periodens 6vrigt totalresultat, netto efter skatt 489 0 489
Periodens totalresultat 3292 0 3292
Utdelning -1 464 - -1 464
Aterkép av egna aktier -1 995 - -1 995
Av personal inlésta aktieoptioner 141 - 141
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier -8 - -8
Fondemission 8 - 8
Utgdende kapital per 31 december 2015 251 1 252
Ingdende eget kapital per 1 januari 2016 251 1 252
Periodens resultat 5123 0 5123
Periodens dvrigt totalresultat, netto efter skatt 31 0 32
Periodens totalresultat 5155 0 5 155
Utdelning -5 522 0 -5 523
Aterkép av egna aktier -1 249 - -1 249
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier -15 - -15
Fondemission 15 - 15
Utgdende kapital per 31 december 2016 -1 366 1 -1 365
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

MSEK januari-december

2016 2015
Nettoomséttning 52 40
Administrationskostnader -261 -185
Rorelseresultat -208 -145
Resultat fran andelar i koncernbolag 3319 2979
Finansnetto -710 -796
Resultat efter finansiella poster 2401 2038
Bokslutsdispositioner 1859 1756
Resultat fore skatt 4 260 3794
Skatter -218 -180
Periodens resultat 4 041 3614

Moderbolagets rapport dver totalresultat

MSEK januari-december
2016 2015
Periodens resultat 4041 3614
Ovrigt totalresultat som kan omforas till resultatrakningen
Effektiv andel av forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar -81 86
Forandringar i verkligt varde péa kassaflodessakringar overfort till periodens resultat 16 8
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat 14 -21
Delsumma, netto efter skatt -51 73
Periodens totalresultat 3990 3687

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 31 december 2016 31 december 2015
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 2 3
Finansiella anlaggningstillgangar 49 825 48 883
Omsittningstillgdngar 3357 2 227
Summa tillgangar 53183 51113
Eget kapital 18 434 21215
Obeskattade reserver 995 675
Avséttningar 100 48
Langfristiga skulder 8 327 25911
Kortfristiga skulder 25 326 3263
Summa skulder 33 754 29 222
Summa eget kapital och skulder 53 183 51113

Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna rapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel och RFR 2. Ytterligare upplysningar i enlighet med IAS 34.16A férekommer
forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhdrande noter dven i 6vriga delar av delarsrapporten.

Nya andringar och tolkningsuttalanden fér redan gallande standarder som tradde i kraft den 1 januari 2016;
IFRS 11 Samarbetsarrangemang, IAS 1 Utformning av finansiella rapporter, IAS 16 Materiella
anlaggningstillgdngar, IAS 19 Erséattning till anstéllda, IAS 27 Separata finansiella rapporter, IAS 38
Immateriella tillgdngar och arliga forbattringar i IFRS 2, IFRS 3, IFRS 5, IFRS 7, IFRS 8, IAS 16, IAS 19, IAS
24, IAS 34 och IAS 38 har inte foranlett ndgra vasentliga andringar i redovisningen av koncernens finansiella
resultat eller stallning.

Fran den 1 januari, 2016 har Swedish Match andrat den metod som anvands for att uppskatta service- och
rantekomponenter i intakter och kostnader relaterade till de férmansbestamda pensionsplanerna i USA.
Denna férandring jamfért med den tidigare metoden forvantas resultera i en minskning av service- och
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réantekostnadskomponenter fér 2016. Historiskt sett har dessa komponenter uppskattats med hjalp av en
enda vagd genomsnittlig diskonteringsranta som utgérs av avkastningskurvan (yield-kurvan) som anvénts for
att vardera forpliktelsen vid bérjan av perioden. Vi har valt att anvanda hela avkastningskurvan som metod
for att uppskatta dessa komponenter genom att tillampa de specifika avistakurserna pa avkastningskurvan
att anvandas vid faststallandet av pensionsatagandet till relevant prognostiserade kassafléden. Denna
andring gjordes for att ge en mer exakt matning av service- och rantekostnadskomponenter genom att
forbattra sambandet mellan férvantade kassafloden till motsvarande avistakurs langs avkastningskurvan.
Denna forandring kommer inte att paverka varderingen av de formansbestamda forpliktelserna i USA
eftersom férandringen i service- och rantekostnadskomponenterna kommer att kompenseras av en 6kning
av aktuariella vinster och férluster som redovisas som erfarenhetsbaserade antaganden. Vi ser denna
férandring som en foréndring av redovisningsbedémningar.

| denna rapport har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder som anvandes i arsredovisningen
for 2015 tillampats med undantag for de som omnamnts ovan.

Not 2 — Transaktioner med narstaende

Foretagets narstdende parter ar intresseforetag, joint ventures och ledande befattningshavare med
betydande inflytande i féretaget. Ledande befattningshavare med betydande inflytande omfattar styrelsen
och koncernledningen.

Inom ramen fér den normala verksamheten genomfér Swedish Match transaktioner med intresseftretag och
joint ventures. Dessa transaktioner ar prissatta enligt marknadsmassiga villkor. P4 balansdagen per den 31
december 2016 uppgick fordringar pa dessa bolag till 25 MSEK (27) och skulder till dessa bolag uppgick till 2
MSEK (10). Den totala forsaljningen till intresseféretag och joint ventures under 2016 uppgick till 142 MSEK
(169) och totala inkdp fran intresseforetag och joint ventures uppgick till 58 MSEK (103).

Inga transaktioner med ledande befattningshavare utdver vanliga l6nerelaterade eller arvodesrelaterade
transaktioner har gjorts under perioden.

Not 3 — Scandinavian Tobacco Group

STG:s resultat i sammandrag, enligt rapportering”

helar forandr
MDKK 2016 2015 %
Nettoresultat 520 493 5
MSEK
Swedish Match resultatandel i STG 176 304 -42
Forandring av uppskattad nyttjandeperiod - 56
Swedish Match redovisade resultatandel i STG 176 360 -51

1) Heldret 2016 inkluderar endast Swedish Match andel av STG:s nettoresultat fram till den partiella avyttringen i september, darefter
har &garandelen i STG omklassificerats till en finansiell tillgang. Swedish Match andel av STG:s nettoresultat for 2015 inkluderar
endast de forsta nio manaderna till foljd av 6vergangen till ett kvartals fordrojning i rapporteringen. Darmed inkluderar det fjarde
kvartalet 2016 och 2015 ingen resultatandel i STG.

Scandinavian Tobacco Group (STG) ar en varldsledande tillverkare av cigarrer och piptobak. Fram till och
med den 9 februari 2016 agde Swedish Match 49 procent (49 miljoner aktier) i STG. Den 10 februari 2016
noterades STG pa Kopenhamnshorsen, Nasdaq Copenhagen, och i samband med boérsnoteringen avyttrade
Swedish Match 17,9 miljoner aktier och den 7 september 2016 avyttrades ytterligare 13 miljoner aktier.
Déarefter, den 19 januari 2017, avyttrade Swedish Match ytterligare 9 miljoner aktier vilket beskrivs i avsnittet
Ovriga handelser och handelser efter periodens slut i denna rapport. Efter avyttringen i januari 2017 Ager
Swedish Match 9,1 procent av det totala antalet aktier i STG.

Swedish Match borjade fran och med rapporteringsperioden som slutade den 31 december 2015 rapportera
sin resultatandel samt kapitalandel i STG med ett kvartals fordréjning.

Efter avyttringen i september dgde Swedish Match 18 069 906 aktier, vilket motsvarar 18,1 procent av det
totala antalet aktier i STG. Som ett resultat av att Swedish Match &garandel i STG understeg 20 procent, var
kapitalandelsmetoden inte langre tillamplig och dgarandelen omklassificerades till en finansiell tillgang. Som
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en folid av omklassificeringen har Swedish Match &ven upphort att redovisa resultatandelen i STG i
resultatrakningen.

Swedish Match finansiella rapportering for helaret 2016 inkluderar sdledes Swedish Match resultatandel i
STG for det fjarde kvartalet 2015 och forsta kvartalet 2016 samt tva tredjedelar av Swedish Match andel i
STG:s nettoresultat for det andra kvartalet 2016, baserat pa STG:s publicerade resultat for helaret 2015
samt forsta och andra kvartalet 2016. Swedish Match finansiella rapportering for helaret 2015 inkluderar
resultatandelen i STG for de forsta nio manaderna till folid av 6vergangen till ett kvartals fordrojning i
rapporteringen samt en positiv justering relaterad till en omvardering av nyttjandeperioder. Jamférelsen av
Swedish Match resultatandel i STG mellan perioderna har paverkats av den ovan namnda
omklassificeringen och justeringen samt av att Swedish Match minskat sin dgarandel fran 49,0 procent till
18,1 procent under aret.

For mer information om STG:s rapporterade resultat hanvisas till www.st-group.com.

Not 4 — Bokfort varde och verkligt varde

Nedanstaende tabell visar bokfort varde och verkligt varde for finansiella instrument per den 31 december
2016.

Bokfort varde och verkligt varde

MSEK Poster
redovisade Netting
till verkligt Lan Finansiella justering
varde i och tillgangar Ovriga Kassa- i kassa- Summa Beraknat
resultat- ford- som kan finansiella flodes- flodessdk bokfort verkligt
rakningen  ringar sdljas skulder sakringar -ringarl) vérde véarde
Kundfordringar - 1539 - - - - 1539 1539
Langfristiga fordringar - - 2761 - 340 94 3194 3194
Kortfristiga finansiella
fordringar - - - - - 57 57 57
Likvida medel - 3 364 - - - - 3 364 3 364
Summa tillgangar - 4903 2761 - 340 151 8 154 8 154
Réntebarande skulder - - - 10 216 - - 10216 10 545
Langfristiga finansiella
skulder - - - - - 158 158 158
Ovriga kortfristiga
skulder 65 - - 95 78 -7 231 231
Leverantorsskulder - - - 686 - - 686 686
Summa skulder 65 - - 10997 78 151 11291 11 620

1) Netting justering i kassaflodessékringar avser den nettade justeringen av de redovisade kassaflodessékringarna som en del av
respektive derivatinstrument i tillgang eller skuld.

Alla poster som ar varderade till verkligt varde i balansrakningen anses ingd i niva 2 i hierarkin for verkligt
varde, med undantag for finansiella tillgangar som kan saljas, for vilka verkligt varde avser niva 1 och som &r
noterade pa en aktiv marknad. Dessa tillgingar avser investeringen i STG som tidigare redovisades som
andelar i intresseforetag.

Inga Gverforingar, in eller ut, fran niva 2 har gjorts under det fjarde kvartalet 2016. Beréknat verkligt varde
anses vara rattvisa uppskattningar for alla poster upptagna till bokfort varde i balansrakningen da dessa
poster har kort loptid, forutom rantebarande skulder som har lang Ioptid till forfall. Verkliga vardet av
rantebarande skulder skiljer sig fran sitt bokférda varde som en foljd av forandrade marknadsrantor. Totalt
nominellt belopp av utestdende derivat (valuta- och ranteswappar) ar 7 053 MSEK av vilka samtliga &r i
kassaflodessakringar.
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Not 5 — Derivat relaterade till nettingavtal

For att begransa kreditrisker i fordringar frdn banker relaterade till derivatinstrument, har Swedish Match
ingatt nettingavtal, sa kallade ISDA Master Agreement, med alla sina motparter. Nedanstdende tabell visar
nettoexponeringar per den 31 december 2016. Inga sakerheter har givits eller erhallits.

Finansiella instrument relaterade till nettingavtal

MSEK Belopp for finansiella instrument som
Bruttobelopp for inte kvittas | balansrédkningen, men
finansiella instrument som ar foremal for nettingavtal Netto
Derivat - tillgangar 340 -87 252
Derivat - skulder 143 -87 56

Kvartalsdata

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

MSEK Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15 Q2/15 Q1/15 Q4/14
Nettoomsattning inklusive tobaksskatt 7177 7546 7308 6452 7067 7275 6907 6190 6840
Avgar, tobaksskatt -3220 -3428 -3388 -2895 -3348 -3519 -3263 -2822 -3304
Nettoomsattning 3957 4118 3920 3557 3719 3756 3644 3368 3536
Kostnad for salda varor -2116 -2222 -2115 -1872 -2005 -2011 -1929 -1752 -1910
Bruttoresultat 1841 189 1804 1685 1714 1745 1715 1615 1627
Forsaljnings- och admin. kostnader -889 -808 -798 -745 -808 -745 -771 -741 -710
Resultatandelar i intresseforetag och

joint ventures” 2 56 55 66 2 66 119 140 75

954 1144 1061 1007 908 1065 1063 1014 992
Stérre engangsposter

Avyttring av aktier i STG - 648 - 560 - - - - -

Omvardering till verkligt varde for STG

aktier - 902 - - - - - - -

Avyttring av distributionsanlaggning - - - 145 - - - - -

Flytt av distributionsanléaggningar - - - - - - -42 - -
Rorelseresultat 954 2694 1061 1711 908 1065 1021 1014 992
Finansiella intakter 23 15 10 9 9 6 4 4 5
Finansiella kostnader -109 -165 -100 -116 -137 -111 -119 -118 -137
Finansnetto -85 -149 -90 -107 -128 -106 -115 -114 -132
Resultat fore skatt 868 2545 971 1604 780 960 906 900 861
Skatter -206 -239 -220 -200 -145 -219 -200 -179 -161
Periodens resultat 662 2306 752 1404 636 741 705 721 700
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 662 2306 751 1404 636 741 705 721 700
Innehav utan bestdammande inflytande 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 662 2306 752 1404 636 741 705 721 700

1) Swedish Match resultatandel i STG fér 2016 rapporteras med ett kvartals férdrojning. Agarandelen i STG har efter den partiella
avyttringen av aktier i STG i september omvarderats till en finansiell tillgang inneb&rande att det tredje kvartalet 2016 endast
inkluderar tva tredjedelar av Swedish Match andel i STG:s nettoresultat for det andra kvartalet. Det fjarde kvartalet 2016 inkluderar
ingen resultatandel i STG till féljd av omvarderingen till en finansiell tillgang. Det fjarde kvartalet 2015 inkluderar ingen
resultatandel i STG till foljd av 6vergangen till ett kvartals fordrojning i rapporteringen. Swedish Match resultatandel i STG for det
forsta kvartalet 2015 inkluderar en justering om 56 MSEK relaterad till 2014 till féljd av en omvérdering av nyttjandeperioder for
vissa immateriella och materiella tillgdngar i STG. Se Not 3.

Nettoomsattning per produktomrade

MSEK Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15 Q2/15 Q1/15 Q4/14
Snus och moist snuff 1356 1338 1338 1245 1318 1311 1271 1191 1323
Ovriga tobaksprodukter 1092 1166 1031 994 955 958 982 933 723
Tandprodukter 347 346 318 303 334 312 318 331 362
Ovrig verksamhet 1163 1267 1231 1014 1112 1174 1073 912 1129
Nettoomsattning 3957 4118 3920 3557 3719 3756 3644 3368 3536
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Rorelseresultat per produktomrade

MSEK Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15 Q2/15 Q1/15 Q4/14
Snus och moist snuff 542 577 557 521 545 556 514 455 577
Ovriga tobaksprodukter 395 486 425 400 366 390 414 384 288
Tandprodukter 62 61 54 42 50 47 36 57 63
Ovrig verksamhet -45 -34 -29 -24 -53 -14 -28 -29 -27
Rorelseresultat fran produktomraden 954 1089 1008 939 908 979 937 866 900
Resultatandel i STGY - 55 53 68 - 87 126 148 92
Delsumma 954 1144 1061 1007 908 1065 1063 1014 992
Avyttring av aktier i STG - 648 - 560 - - - - -
Omvardering till verkligt varde foér STG

aktier - 902 - - - - - - -
Avyttring av distributionsanlaggning - - - 145 - - - - -
Flytt av distributionsanléggningar - - - - - - -42 - -
Summa storre engangsposter - 1550 - 704 - - -42 - -
Rorelseresultat 954 2694 1061 1711 908 1065 1021 1014 992

1) Swedish Match resultatandel i STG for 2016 rapporteras med ett kvartals fordrojning. Agarandelen i STG har efter den partiella
avyttringen av aktier i STG i september omvarderats till en finansiell tillgang innebarande att det tredje kvartalet 2016 endast
inkluderar tva tredjedelar av Swedish Match andel i STG:s nettoresultat for det andra kvartalet. Det fjarde kvartalet 2016 inkluderar
ingen resultatandel i STG till foljd av omvarderingen till en finansiell tillgang. Det fiarde kvartalet 2015 inkluderar ingen
resultatandel i STG till foljd av 6vergangen till ett kvartals fordrojning i rapporteringen. Swedish Match resultatandel i STG for det
forsta kvartalet 2015 inkluderar en justering om 56 MSEK relaterad till 2014 till féljd av en omvardering av nyttjandeperioder for
vissa immateriella och materiella tillgangar i STG. Se Not 3.

Rorelsemarginal per produktomrade®

Procent Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15 Q2/15 Q1/15 Q4/14
Snus och moist snuff 40,0 43,1 41,7 41,8 41,4 42,4 40,5 38,2 43,6
Ovriga tobaksprodukter 36,2 41,6 41,2 40,2 38,3 40,7 42,2 41,1 39,8
Tandprodukter 17,9 17,6 17,0 13,8 14,9 15,2 11,4 17,1 17,3
Rorelsemarginal fran

produktomréden'z) 241 265 257 264 244 261 257 257 255
Rorelsemarginal® 241 278 271 283 244 284 292 30,1 281

1) Exklusive storre engdngsposter.
2) Exklusive resultatandel i STG.
3) Inklusive resultatandel i STG.

EBITDA per produktomrade®

MSEK Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15 Q2/15 Q1/15 Q4/14
Snus och moist snuff 592 625 603 563 588 600 559 500 623
Ovriga tobaksprodukter 411 501 440 415 382 404 429 399 302
Tandprodukter 73 71 64 51 59 57 46 66 72
Ovrig verksamhet -32 -22 -16 -12 -42 -3 -17 -19 -16
EBITDA fran produktomraden 1045 1175 1091 1018 987 1058 1017 946 982
Resultatandel i STG” - 55 53 68 - 87 126 148 92
EBITDA 1045 1230 1144 1085 987 1144 1143 1093 1074

1) Exklusive storre engdngsposter.

2) Swedish Match resultatandel i STG for 2016 rapporteras med ett kvartals fordrojning. Agarandelen i STG har efter den partiella
avyttringen av aktier i STG i september omvarderats till en finansiell tillgang inneb&rande att det tredje kvartalet 2016 endast
inkluderar tva tredjedelar av Swedish Match andel i STG:s nettoresultat for det andra kvartalet. Det fjarde kvartalet 2016 inkluderar
ingen resultatandel i STG till féljd av omvéarderingen till en finansiell tillgang. Det fiarde kvartalet 2015 inkluderar ingen
resultatandel i STG till foljd av évergangen till ett kvartals fordrojning i rapporteringen. Swedish Match resultatandel i STG for det
forsta kvartalet 2015 inkluderar en justering om 56 MSEK relaterad till 2014 till féljd av en omvardering av nyttjandeperioder for
vissa immateriella och materiella tillgdngar i STG. Se Not 3.
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EBITDA marginal per produktomrade®

Procent Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15 Q2/15 Q1/15 Q4/14
Snus och moist snuff 43,7 46,7 45,1 45,2 44,6 45,7 44,0 42,0 47,1
Ovriga tobaksprodukter 37,7 43,0 42,6 41,8 39,9 42,2 43,7 42,7 41,8
Tandprodukter 21,1 20,6 20,1 16,9 17,8 18,2 14,5 20,0 19,8
EBITDA marginal fran

produktomrédenz') 264 285 278 286 265 282 279 281 278
EBITDA marginal® 264 299 292 305 265 305 314 325 304

1) Exklusive storre engdngsposter.
2) Exklusive resultatandel i STG.
3) Inklusive resultatandel i STG.

Avskrivningar och nedskrivningar

MSEK Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15 Q2/15 Q1/15 Q4/14
Materiella anlaggningstillgangar 77 73 69 68 68 68 69 68 71
Immateriella tillgdngar 14 14 14 11 11 11 11 11 10
Summa 91 86 83 79 79 79 80 79 81

Finansiella definitioner
For en lista av finansiella definitioner som omnamns i denna delarsrapport hanvisas till sidan 45 i Swedish
Match arsredovisning for 2015 som finns tillganglig pa bolagets webbplats www.swedishmatch.com.

Kontakter:

Lars Dahlgren, President och Chief Executive Officer
Kontor 08 658 0441

Marlene Forsell, Senior Vice President och Chief Financial Officer
Kontor 08 658 0489

Emmett Harrison, Senior Vice President Investor Relations and Corporate Sustainability
Kontor 08 658 0173

Richard Flaherty, President US Division, US Investor Relations-kontakt
Kontor +1 804 787 5130

Denna information ar saddan information som Swedish Match AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende
kontaktpersoners foérsorg, for offentliggérande den 17 februari 2017 kl. 08.15 CET.

Swedish Match utvecklar, tillverkar och séljer kvalitetsprodukter under marknadsledande varuméarken inom
produktomradena Snus och moist snuff, Ovriga tobaksprodukter (cigarrer och tuggtobak) samt Tandprodukter
(t&ndstickor, tAndare och kompletterande produkter). Tillverkning sker i sex lAnder och férsaljningen ar storst i
Skandinavien och i USA. Swedish Match aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm (SWMA).

Swedish Match vision &r en varld utan cigaretter. Nagra valkanda varumarken: General, Longhorn, White Owl, Red Man,
Fiat Lux och Cricket.

Swedish Match AB (publ), 118 85 Stockholm
Besodksadress: Sveavagen 44, 8 tr. Telefon: 08 658 0200
Organisationsnummer: 556015-0756
www.swedishmatch.com
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