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Swedish Match.

Q2 2017

Halvarsrapport
JANUARI — JUNI 2017

Highlights fran det andra kvartalet

Nettoomsattningen ékade med 8 procent till 4 214 MSEK (3 920) for det andra kvartalet. | lokala
valutor 6kade nettoomsattningen med 4 procent.

Rorelseresultatet fran produktomrédenl) Okade med 8 procent till 1 091 MSEK (1 008) fér det andra
kvartalet. | lokala valutor 6kade rérelseresultatet fran produktomradden med 4 procent.

Roérelseresultatet uppgick till 1 091 MSEK (1 061) for det andra kvartalet.
Periodens resultat uppgick till 812 MSEK (752) for det andra kvartalet.

Resultatet per aktie uppgick till 4:49 SEK (4:01) for det andra kvartalet. Resultatet per aktie
exklusive en utdelning fran STG under 2017 och resultatandel i STG under 2016 uppgick till 4:18
SEK (3.72).

Framtidsutsikten har uppdaterats baserat pa utvecklingen under de forsta sex manaderna.

1) Rorelseresultatet for Swedish Match produktomraden, vilket exkluderar storre engangsposter och resultatandel i STG.

SLIM WHITE R Y

SUPER STRONG
eooeee




FRH

Swedish Match.

VD Lars Dahlgren kommenterar:

Stark portfolj av innovativa rokfria produkter och ytterligare ett starkt kvartal for cigarrer
Under det gangna kvartalet har vi fortsatt fokuserat pa innovation och positionering av vara rokfria produkter.
I USA har vi haft en god tillvaxt fér var portfélj av snus och ZYN (portionsprodukter med nikotin). | juni
beslutade vi att expandera var produktionsanlaggning i USA for att aven inhysa ZYN-produktion i storre
skala. Detta kommer att vara ett viktigt projekt under resterande del av aret och aven under 2018. |
Skandinavien har vara satsningar med vara moderna snusprodukter sdsom G.3 Volt i Norge och Sverige
haft effekt.

Vi ser aven en potential for rokfria produkter pd andra marknader i Europa. Inom vért produktomréde Ovriga
tobaksprodukter lanserade vi i juni "chew bags” i Tyskland. Tyskland &r det senaste tillskottet av marknader
inom EU dér vi erbjuder "chew bags”. Vi har sedan tidigare &ven viss narvaro inom denna produktkategori i
Danmark, Slovenien och Tjeckien. Att utvidga vart utbud av innovativa rokfria produkter i linje med var
strategi skapar storre valmajligheter for konsumenter bade pa nuvarande och nya marknader.

Forsaljnings- och vinsttillvaxen fran vara produktomraden under kvartalet var hogre @n under det forsta. Det
andra kvartalet levererade goda resultat fran samtliga produktomraden med undantag for Tandprodukter, dar
vi sag en tillbakagang efter ett starkt andra halvar under 2016 och en bra start pa detta &r. Sammantaget sag
vi en god Okning i rorelseresultat trots negativ paverkan fran avgifter till FDA for cigarrer. Andra kvartalets
vinsttillvaxt var framst hanforlig till cigarrer men &ven till snus i Skandinavien. Leveransvolymerna for cigarrer
Okade kraftigt och volymerna okade for snus i Sverige, Norge och for svenskt snus USA. Det ar
uppmuntrande att se att vart marknadsandelstapp for portionsprodukter i Norge fortsatte att minska och att vi
stéarkt var position inom portionssegmentet for moist snuff i USA. Vi noterade ocksa under kvartalet en viss
Okning i tillvaxt for totalmarknaden foér snus i Sverige jaAmfort med forsta.

Den norska regeringen har nu publicerat regleringen om enhetliga forpackningar som ar tillamplig for
cigaretter och snus men inte for produkter som e-cigaretter. Vi anser att denna reglering inte &r rattfardigad
for snus eftersom att man inte tar hansyn till den vasentligt lagre halsorisk som snus medfor och darmed
bortser fran potentialen att radda liv genom att méanniskor ges mdgjlighet att gora ett medvetet val och
anvanda snus istéllet for cigaretter. Vi har darfor inlett en juridisk process for att fa denna reglering prévad.
Det ar dock viktigt att notera att vi star val rustade for regulatoriska forandringar tack vare var breda portfol]
av hogkvalitativa produkter och starka varumarken.

Inom produktomradet Ovriga tobaksprodukter fortsatte vara cigarrer att uppvisa en imponerande tillvéaxt
speciellt inom "natural leaf’-segmentet, som &r det segment som vaxer snabbast inom kategorin. | volym
raknat utgjorde det andra kvartalet annu ett rekordkvartal och var vinst for cigarrer okade betydligt.
Volymerna for tuggtobak i USA var svaga vilket speglade marknads- och konkurrensdynamiken inom
kategorin.

Efter ett starkt forsta kvartal var utvecklingen for vara Tandprodukter utmanande i kvartalet. Resultatet for
forsta halvaret ar dock i linje med forsta halvan av 2016.
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Sammandrag av koncernens resultatrékning

for- for-

MSEK april-juni  andr januari-juni  andr helér

2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Nettoomsattning 4214 3920 8 7 989 7477 7 15551
Rorelseresultat fran produktomraden 1091 1008 8 2 085 1947 7 3990
Rorelseresultat 1091 1061 3 2323 2772 -16 6420
Resultat fére skatt 1067 971 10 2219 2575 -14 5988
Periodens resultat 812 752 8 1742 2 155 -19 5123
Rorelsemarginal fran produktomraden, % 25,9 25,7 26,1 26,0 25,7
Resultat per aktie, SEK" 4:49 4:01 9:55 11:45 27:38
Resultat per aktie, exkl. STG, SEK" 4:18 3:72 9:25 10:81 26:44
Resultat per aktie, exkl. STG, justerat, SEK" 4:18 3:72 7:94 7:07 14:39
1) SeNot5.

Det andra kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan andra kvartalet 2017 och andra kvartalet 2016).

Nettoomsaéttning

Nettoomsattningen dkade med 8 procent till 4 214 MSEK (3 920). Valutaomrakning paverkade jamférelsen
av nettoomsattningen positivt med 140 MSEK. | lokala valutor 6kade nettoomséttningen med 4 procent och
okade for samtliga produktomraden med undantag for Tandprodukter.

Resultat

Rorelseresultatet frAn produktomrdden 6kade med 8 procent till 1 091 MSEK (1 008). Roérelseresultatet
okade for vara storsta produktomraden, Snus och moist snuff och Ovriga tobaksprodukter, men minskade for
Tandprodukter. | lokala valutor 6kade rorelseresultatet fran produktomraden med 4 procent.

Rorelseresultatet uppgick till 1 091 MSEK (1 061). Rorelseresultatet inkluderade intakter fran intresseféretag
om 4 MSEK (55) av vilka 0 (53) MSEK var relaterade till STG. Valutaomrakning har paverkat jamforelsen av
rérelseresultatet positivt med 48 MSEK.

Under kvartalet redovisades kostnader av engangskaraktar relaterade till omstrukturering i Skandinavien
som paverkade bade produktomrddet Snus och moist snuff samt Tandprodukter. Under kvartalet
redovisades dven en intdkt av engangskaraktar hanforlig till ett overskott fran forsakring som ingatts under
tidigare ar relaterad till 6verlatna formansbestamda pensionsforpliktelser i Sverige. Dessa engangsposter tog
i stort sett ut varandra inom respektive produktomrade.

Koncernens finansnetto inkluderade en utdelning fran STG om 65 MSEK under 2017 och uppgick till -24
MSEK (-90). Skattekostnaden uppgick till 254 MSEK (220) och skattesatsen exklusive intresseftretag,
utdelning frdn STG och stdrre engangsposter uppgick till 24,5 procent.

Periodens resultat uppgick till 812 MSEK (752).

Resultatet per aktie uppgick till 4:49 SEK (4:01) for det andra kvartalet. Exklusive utdelning frdn STG under
2017 och resultatandel i STG under 2016 uppgick resultatet per aktie till 4:18 SEK (3:72).

De forsta sex manaderna
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan de forsta sex manaderna 2017 och de forsta sex manaderna 2016).
Nettoomsaéttning

Nettoomsattningen okade med 7 procent till 7 989 MSEK (7 477). Valutaomrakning paverkade jamforelsen
av nettoomsattningen positivt med 264 MSEK. | lokala valutor 6kade nettoomséttningen med 3 procent.

Resultat
Rorelseresultatet frAn produktomraden uppgick till 2 085 MSEK (1 947). Rorelseresultatet 6kade for samtliga
produktomrdden med undantag for Ovrig verksamhet. | lokala valutor okade rorelseresultatet fran

produktomraden med 2 procent.
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Rorelseresultatet, inklusive storre engangsposter uppgick till 2323 MSEK (2 772). Rorelseresultatet
inkluderade intakter fran intresseféretag om 8 MSEK (122) av vilka 0 MSEK (121) var relaterade till STG. De
forsta sex manaderna 2017 inkluderade storre engangsposter om 238 MSEK relaterade till kapitalvinster
frAn avyttring av aktier i STG och fran avyttring av tomt. De forsta sex manaderna 2016 inkluderade storre
engangsposter om 704 MSEK relaterade till kapitalvinster fran avyttring av aktier i STG och fran avyttringen
av en distributionsfastighet i Sverige. Samtliga dessa storre engdngsposter var skattefria och redovisades
under det forsta kvartalet i respektive ar. Valutaomrakning har paverkat jamférelsen av rorelseresultatet
positivt med 91 MSEK.

Koncernens finansnetto inkluderade en utdelning frAn STG om 65 MSEK under 2017 och uppgick till -104
MSEK (-197) och skattekostnaden uppgick till 477 MSEK (420), vilket motsvarar en redovisad skattesats om
21,5 procent (16,3). Skattesatsen exklusive intresseforetag, utdelning fran STG samt skattefria storre
engangsposter uppgick till 24,5 procent.

Periodens resultat uppgick till 1 742 MSEK (2 155).

Resultatet per aktie uppgick till 9:55 SEK (11:45) for de forsta sex manaderna. Resultatet per aktie 6kade
med 12 procent till 7:94 SEK (7:07) justerat for stérre engdngsposter, utdelning frdn STG under 2017 och
resultatandel i STG under 2016.

L VeLT

SLIM WHITE R Y
SUPER STRONG
(1111

Kronan

I mars uppgraderades varumarket Kronan, som finns
tillgangligt pa den svenska marknaden, med en ny
design och forpackning. Prillorna i White Portion-
format placeras nu i Swedish Match karaktéristiska
stjarnlaggning. Kronan har en moérk och kraftig
tobakskarakar med inslag av viol, citrus och gréna
orter. Kronan finns tillganglig i fyra olika
portionsvarianter: Vit Portion, Vit Portion Stark,
Original Portion och Original Portion Stark samt i
L6s.

G.3 Volt

| slutet av april var en ny snusprodukt, G.3 Volt
Super Strong, tillganglig pa hela den norska
marknaden. G.3 Volt Super Strong har en smak av
pepparmint och finns tillganglig i det diskreta Slim
White Dry-formatet. Den laga fukthalten méjliggor en
okad nikotinstyrka pa 30 procent jamfort med G.3
Extra Strong.
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ZYN.COM

Snus och moist snuff

Highlights andra kvartalet:

» Okad nettoomsattning och tkat rorelseresultat i Skandinavien hanforligt till bade nettoeffekten fran
pris/mix och volymtillvaxt

o Fortsatt forbattrad trend fér marknadsandelar i Norge

o Fortsatt tillvaxt for var portfélj med snus och ZYN nikotinportionsprodukter utanfér Skandinavien

Nyckeltal
MSEK april-juni  férandr januari-juni  férandr helar
2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Nettoomsattning 1406 1338 5 2699 2584 4 5277
Rorelseresultat 590 557 6 1122 1078 4 2197
Rérelsemarginal, % 42,0 41,7 41,6 41,7 41,6
EBITDA 642 603 6 1223 1166 5 2383
EBITDA marginal, % 45,7 45,1 45,3 45,1 45,2

Det andra kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan andra kvartalet 2017 och andra kvartalet 2016).

Nettoomséattningen for Snus och moist snuff 6kade med 2 procent i lokala valutor. Nettoomséattningen och
rorelseresultatet i lokala valutor dkade for snus i Skandinavien och fér snus och portionsprodukter med
nikotin utanfér Skandinavien men minskade fér moist snuff i USA.

| Skandinavien fortsatte marknaden att véxa i stort sett i samma takt som under det forsta kvartalet. Swedish
Match bedémer att totalmarknaden i Skandinavien 6kade med mer an 2 procent, med Okade
marknadsvolymer i bade Norge och Sverige. Justerat for nagot positiva kalendereffekter beraknas Swedish
Match underliggande volymer ha ékat med 1 procent. Nettoomséttningen i Skandinavien ékade till féljd av
volymokningen samt positiva nettoeffekter fran pris/mix (med listprishtjningar i badde Sverige och Norge
under aret).

For moist snuff i USA fortsatte volymerna att 6ka for portionsprodukter vilket delvis kompenserade for lagre
volymer av traditionella produkter i lésformat. Volymerna fér de stdrre "tubs”-férpackningarna minskade i
jamforelse med foregdende ar till foljd av timing av marknadsforingsaktiviter. Nettoomsattningen minskade till
foljd av minskade volymer som delvis kompenserades av hogre pris.

Den sammantagna rorelseforlusten foér snus och portionsprodukter med nikotin utanfér Skandinavien
minskade till 51 MSEK (57) till foljd av forbattrad bruttovinst fran 6kade volymer och forbattrat pris. Under
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kvartalet utdékades distributionen av ZYN, en serie portionsprodukter med nikotin men utan tobak, till fler
forsaljningsstallen i vastra USA.

De forsta sex manaderna
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan de forsta sex manaderna 2017 och de forsta sex manaderna 2016).

Nettoomsattningen for produktomradet 6kade med 2 procent i lokala valutor. Rorelseresultatet 6kade till
1 122 MSEK (1 078) och inkluderade nettoresultat for satsningen pa snus och portionsprodukter med nikotin
utanfér Skandinavien om -93 MSEK (-106).

| Skandinavien o©kade leveransvolymerna med 1 procent. Swedish Match beddmer att bolagets
underliggande volymer pa den skandinaviska marknaden (exklusive kalendereffekter och handelns
lagerminskning féregaende ar) var oforandrade. Rorelseresultatet for snus i Skandinavien ¢kade till foljd av
hogre nettoomséttning. | USA minskade nettoomsattningen for moist snuff i lokal valuta medan
rorelseresultatet var ofgréndrat. FOr snus och portionsprodukter med nikotin utanfér Skandinavien dkade
bade nettoomsattning och bruttovinst.

Swedish Match leveransvolymer

Miljoner dosor april-juni  forandr januari-juni  forandr helar
2017 2016 % 2017 2016 % 2016

Snus, Skandinavien 63,0 62,1 1 119,5 118,4 1 241,3

Moist snuff, USA 31,3 34,0 -8 65,9 68,5 -4 131,4

Snus och nikotinportionsprodukter, utanfér

Skandinavien 2,9 1,9 49 5,4 3,6 50 7,8

Swedish Match marknadsandelar for snus i Skandinavien?

Procent april-juni  férandr januari-juni  férandr helar
2017 2016 %-andel 2017 2016 %-andel 2016

Snus, Sverige, totalt 65,6 67,9 -2,3 65,6 67,9 -2,3 67,4
Snus, Sverige, premium 91,6 93,1 -1,5 91,8 93,1 -1,3 92,7
Snus, Sverige, lagpris 36,5 38,5 -2,0 36,5 38,8 -2,3 38,0
Snus, Norge, totalt 51,5 53,6 -2,1 51,9 54,1 -2,2 53,5

1) Swedish Match estimat baserade p& Nielsendata (exklusive tobakister): 13-veckor och 1 januari till 2 juli 2017 respektive 3 juli
2016. Samtliga estimat for den svenska marknaden har uppdaterats for att reflektera férandringar i Nielsens dataunderlag.
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Ovriga tobaksprodukter
(cigarrer och tuggtobak)

Highlights andra kvartalet:
e Fortsatt stark forséaljnings- och volymtillvaxt fér cigarrer i USA framst hanforligt till "natural leaf’-cigarrer
e Minskad nettoomséattning och volymer for tuggtobak i USA

» Okat rorelseresultat i lokal valuta trots avgifter till FDA for cigarrer

Nyckeltal
MSEK april-juni  férandr januari-juni  férandr helar
2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Nettoomsattning 1252 1031 21 2373 2 026 17 4283
Rorelseresultat 496 425 17 923 825 12 1705
Rérelsemarginal, % 39,6 41,2 38,9 40,7 39,8
EBITDA 516 440 17 962 855 13 1768
EBITDA marginal, % 41,2 42,6 40,6 42,2 41,3

Det andra kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan andra kvartalet 2017 och andra kvartalet 2016).

Nettoomséttningen och rérelseresultatet for Ovriga tobaksprodukter kade bade i svenska kronor och i lokal
valuta. | lokal valuta 6kade nettoomsattningen med 13 procent och rérelseresultatet 6kade med 9 procent.
Rorelseresultatet och rorelsemarginalen paverkades negativt av ikrafttradandet av avgifter till FDA for
cigarrer frAn och med den 1 oktober 2016. FDA-avgifterna for cigarrer uppgick till 2,5 MUSD for det andra
kvartalet.

Cigarrvolymerna okade med 19 procent. Volymokningen kom framforallt fran vara cigarrer inom segmentet
for "natural leaf” men aven inom segmentet fér "homogenized tobacco leaf” ékade cigarrvolymerna. | lokal
valuta 6kade nettoomsattningen for cigarrer ndgot mer an volymerna till foljid av mixeffekter inom portfoljen.
Rorelseresultatet 6kade trots den negativa effekten fran avgifterna till FDA.

Leveranserna for tuggtobak i USA (exklusive volymer for kontraktstillverkning) minskade med 9 procent,
vilket var i linje med den totala marknadsminskningen. Nettoomsattningen och rorelseresultatet for tuggtobak
i USA minskade i lokal valuta till féljd av de lagre volymerna. | juni lanserades i begrénsad skala "chew bags”
i Tyskland efter lanseringar under det senaste aret i Danmark, Tjeckien och Slovenien. For narvarande
levereras inte "chew bags” till Schweiz till f6ljd av oklar reglering.

De forsta sex manaderna
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan de forsta sex manaderna 2017 och de forsta sex manaderna 2016).

| lokal valuta dkade nettoomséttningen for Ovriga tobaksprodukter med 10 procent medan rorelseresultatet
Okade med 5 procent, hanforligt till den starka utvecklingen for cigarrer i USA.
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Cigarrvolymerna 6kade med 18 procent och nettoomsattningen i amerikanska dollar ékade nastan lika
mycket. Aven rorelseresultatet 6kade trots FDA-avgifter for cigarrer om 5 MUSD under 2017.

For tuggtobak minskade nettoomsattningen och rérelseresultatet i lokal valuta till féljd av lagre volymer men
kompenserades delvis av hogre priser. Rorelseresultatet paverkades till viss del negativt av investeringar
hanférliga till "chew bags”.

Swedish Match leveransvolymer i USA

april-juni  férandr januari-juni  férandr helar
2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Cigarrer, miljoner 428 361 19 826 703 18 1472
Tuggtobak, tusen pounds
(exklusive volymer for kontraktstillverkning) 1690 1857 -9 3353 3534 -5 6 709
Tandprodukter

(tdndstickor, tandare och kompletterande produkter)
Highlights andra kvartalet:

o Nettoomsattningen och rérelseresultatet minskade for bade tandstickor och tandare till foljd av lagre
volymer

« Okat rorelseresultat och dkad nettoomsattning for kompletterande produkter

Nyckeltal
MSEK april-juni  foérandr januari-juni  foérandr helar
2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Nettoomsattning 302 318 -5 642 621 3 1314
Rorelseresultat 37 54 -32 97 96 1 219
Rérelsemarginal, % 12,2 17,0 15,1 15,5 16,7
EBITDA 47 64 -26 118 115 3 259
EBITDA marginal, % 15,6 20,1 18,4 18,5 19,7

Det andra kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan andra kvartalet 2017 och andra kvartalet 2016).

Nettoomsattningen minskade pa grund av lagre volymer for bade tandstickor och tandare som dock delvis
kompenserades av 6kad nettoomsattning for kompletterande produkter och av positiva valutaeffekter. Efter
ett starkt forsta kvartal minskade rérelseresultatet under andra kvartalet till folid av de lagre volymerna for
bade tandstickor och tandare samt en negativ kostnadsutveckling.
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De forsta sex manaderna

(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan de forsta sex manaderna 2017 och de forsta sex manaderna 2016).
Nettoomsattningen 6kade med 3 procent framst till foljd av tillvaxt fér bade tandstickor och kompletterande
produkter. Nettoomséttningen for tdndare minskade till folid av lagre volymer. Volymerna for tandstickor

minskade ocksa men kompenserades av pris, mix och positiva valutaeffekter fran en starkare brasiliansk real
jamfort med forsta halvaret 2016. Rorelseresultatet for produktomradet 6kade nagot.

Swedish Match leveransvolymer globalt

april-juni  forandr januari-juni  forandr helar

2017 2016 % 2017 2016 % 2016

Tandstickor, miljarder 14,7 18,2 -19 32,5 35,9 -10 72,0
Tandare, miljoner 85,9 100,4 -15 181,2 196,0 -8 399,2

Ovrig verksamhet
Ovrig verksamhet omfattar distribution av tobaksprodukter p& den svenska marknaden samt
koncerngemensamma omkostnader.

Det andra kvartalet
Nettoomsattningen for Ovrig verksamhet for det andra kvartalet uppgick till 1253 MSEK (1 231).
Rorelseresultatet for Ovrig verksamhet uppgick till -32 MSEK (-29).

De forsta sex manaderna

Nettoomsattningen for Ovrig verksamhet for de forsta sex manaderna uppgick till 2 276 MSEK (2 246) och
rorelseresultatet uppgick till -57 MSEK (-52). Under det forsta kvartalet 2016 redovisades som en storre
engangspost en skattefri kapitalvinst om 145 MSEK héanforlig till avyttringen av en distributionsfastighet i
Solna.

Finansiering och kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 1 781 MSEK (1 872) for de sex forsta manaderna.
Justerat for utdelningen som erholls fran STG foregaende ar, okade kassaflodet fran den lopande
verksamheten med 100 MSEK till 1 781 MSEK (1 681). Det positiva kassaflodet fran forbattrat EBITDA
motverkades till viss del av negativt kassaflode fran rorelsekapital.

Under de forsta sex manaderna hade Swedish Match, netto, ett positivt kassaflode fran
investeringsverksamheten. Swedish Match erhdll 1 355 MSEK fran den partiella avyttringen av aktier i STG i
januari och ytterligare 107 MSEK fran den slutliga férsaljningslikviden avseende en tomt som saldes under
2007. Kassaflodet fran investeringsverksamheten inkluderade aven en utdelning fran STG om 65 MSEK
under andra kvartalet 2017 (baserat pa en agarandel pa 9,1 procent). Utdelningen fran STG om 191 MSEK
under andra kvartalet 2016 (baserat pa en agarandel pa 31,1 procent) redovisades i kassaflodet fran den
[6pande verksamheten.

Investeringar i materiella och immateriella tillgdngar minskade till 178 MSEK (347). Foregaende ar
paverkades av en investering i patentrattigheter for en portionsprodukt med nikotin men utan tobak. For
helaret forvantas investeringar i materiella tillgangar att vara i linje med féregaende ar.

Finansnettot for de forsta sex manaderna uppgick till -104 MSEK (-197). Justerat for utdelningen fran STG
om 65 MSEK, som redovisas i finansnettot under detta ars andra kvartal, forbattrades finansnettot med 28
MSEK. Denna forbattring &ar framst hanforlig till hogre ranteintékter fran en stark kassaposition i borjan av
aret. Rantekostnaderna var pa en liknande nivd som under féregaende ar i och med att den hogre
genomsnittliga skulden kompenserades av lagre rantesatser.

Under de forsta sex manaderna 2017 upptogs nya obligationslan om 500 MSEK. Inga obligationslan
amorterades under samma period. Per den 30 juni 2017 hade Swedish Match 10 350 MSEK i ranteb&rande
lan exklusive férmansbestamda pensionsforpliktelser jamfort med 9 854 MSEK per den 31 december 2016.
Efter det andra kvartalets slut upptogs obligationslan om 600 MSEK. Under aterstoden av 2017 forfaller
2061 MSEK av de rantebarande lanen till betalning. For ytterligare information om forfalloprofilen for
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Swedish Match.

lAneportfolien, se Swedish Match webbplats. Formansbestamda pensionsforpliktelser minskade till 1 381
MSEK per den 30 juni 2017 fran 1 452 MSEK per den 31 december 2016.

Outnyttjade garanterade kreditléften uppgick per den 30 juni 2017 till 1 500 MSEK. Likvida medel uppgick till
2 506 MSEK vid periodens slut jamfért med 3 364 MSEK per den 31 december 2016.

Per den 30 juni 2017 uppgick nettoldneskulden till 9 226 MSEK jamfort med 7 941 MSEK per den 31
december 2016.

Aterforing till aktieagare
Under de forsta sex manaderna 2017 har Swedish Match distribuerat totalt 4 300 MSEK (4 213) till
aktieagarna i ordinarie och i extra utdelning samt genom aktieaterkop.

Under de forsta sex manaderna betalade Swedish Match totalt 2 908 MSEK i kontant utdelning, bestdende
av en ordinarie utdelning om 1 545 MSEK och en extra utdelning om 1 363 MSEK till foljd av den partiella
forsaljningen av aktier i STG. Under samma period aterkoptes 4,8 miljoner egna aktier for 1 392 MSEK till ett
genomsnittspris av 291:32 SEK, i enlighet med bemyndigande fran arsstimmorna 2016 och 2017. Sedan
aterkopen startade har aterkopta aktier forvarvats till ett genomsnittspris om 120:36 SEK.

Per den 30 juni 2017 var bolagets innehav 1,9 miljoner aktier, motsvarande 1,05 procent av det totala antalet
registrerade aktier. Antalet utestdende aktier, netto, uppgick per den 30 juni 2017 till 179,9 miljoner.

Swedish Match genomfor ett aterkpsprogram under perioden 20 juni och 21 juli 2017 for sammanlagt upp
till 250 MSEK. Aterkdpsprogrammet genomférs i enlighet med EU:s Marknadsmissbruksférordning (EU) nr
596/2014 ("MAR”) och Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 2016/1052 ("Safe Harbour-
forordningen”). Som en del av detta aterkdpsprogram har efter rapporteringsperiodens slut (30 juni 2017) till
och med den 20 juli 2017 ytterligare 0,4 miljoner egna aktier aterkopts for 131 MSEK till ett genomsnittspris
om 293:61 SEK.

Handelse efter rapporteringsperioden

Swedish Match utmanar lagstiftningen om enhetliga forpackningar for snus i Norge

Den norska lagstiftningen om enhetliga forpackningar for tobaksprodukter boérjade gélla den 1 juli 2017, med
effekt for nya produkter fran detta datum och for befintliga produkter fran 1 juli 2018. Den 7 juli 2017 inledde
Swedish Match en juridisk process for att préva lagligheten av regleringen for snus. Swedish Match anser att
det ar bade oproportionerligt och diskriminerande att reglera snus p& samma séatt som cigaretter med hansyn
till snusets lagre halsorisker.

Framtidsutsikt (fran rapporten for forsta kvartalet)

For helaret 2017 forvantar vi oss att konsumtionen av snus i Skandinavien och moist snuff i USA kommer att
Oka, matt i antal dosor. | Skandinavien bedéms tillvaxten vara lagre an under 2016. Vi forvantar oss att
konkurrensen pa den skandinaviska snusmarknaden kommer att vara fortsatt intensiv under 2017.

For cigarrer i USA forvantar sig Swedish Match att marknaden fortsatter att vaxa under 2017 och att
konkurrensen kommer att vara fortsatt intensiv. Swedish Match ambition &r att under 2017 0©ka
cigarrvolymerna p& marknaden i USA. Produktionskostnaden per cigarr forvantas oka bade till foljd av
helarseffekten av avgifter till FDA samt pa grund av hogre kostnader for ramaterial. Vi forvantar oss att
marknaden for tuggtobak i USA kommer fortsatta att minska.

Swedish Match kommer under 2017 att fortsatta investera for tillvaxt i snus och portionsprodukter med
nikotin utanfér Skandinavien. Vi forvantar oss fortsatt volym- och nettoomsattningstillvaxt.
Marknadsrelaterade kostnader forvantas dka nagot framst till folid av satsningen pa ZYN pa& marknaden i
USA. Rorelseférlusten fér snus och portionsprodukter med nikotin utanfér Skandinavien bedéms att i stort
sett vara i nivd med 2016.

Den effektiva bolagsskatten for koncernen for 2017, exklusive intressebolag och ej skattepliktiga stérre
engangsposter, forvantas att vara pa samma nivd som under 2016 forutsatt att inga forandringar sker i
nuvarande skattesystem. Det finns for narvarande generella férvantningar om en bolagsskattereform i USA.
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Swedish Match.

Pa grund av den osakra utgdngen och struktur av en sadan reform gor Swedish Match ingen prognos
gallande huruvida effekten skulle bli positiv eller negativ for foretaget.

Swedish Match avser att fortsatta aterfora medel som inte behdvs inom verksamheten till aktieagarna.

Uppdaterad framtidsutsikt (forandringar markerade kursivt)

For helaret 2017 forvantar vi oss att konsumtionen av snus i Skandinavien och moist snuff i USA kommer att
Oka, matt i antal dosor. | Skandinavien beddms tillvaxten vara lagre an under 2016. Vi forvantar oss att
konkurrensen pa den skandinaviska snusmarknaden kommer att vara fortsatt intensiv.

For cigarrer i USA forvantar sig Swedish Match att marknaden fortsatter att véxa under resten av 2017 och
att konkurrensen kommer att vara fortsatt intensiv. Swedish Match fortsatter att ha ambitionen att 6ka
cigarrvolymerna men noterar att andra halvan av 2016 var stark fér cigarrleveranser. Till och med det tredje
kvartalet 2017 forvantas jamforelse mellan aren for produktionskostnaden per cigarr vara negativt paverkad
av avgifter till FDA. Vi férvantar oss att marknaden for tuggtobak i USA kommer fortsatta att minska.

Swedish Match kommer att fortsatta investera for tillvaxt i snus och portionsprodukter med nikotin utanfor
Skandinavien. Vi forvantar oss fortsatt volym- och nettoomsattningstillvaxt. Rorelseforlusten fér snus och
portionsprodukter med nikotin utanfér Skandinavien férvantas nu bli lagre an under 2016. Beslutet om att
investera i ytterligare kapacitet for produktion av ZYN kommer framst att paverka kassaflodet fran
investeringar under 2018.

Den effektiva bolagsskatten for koncernen for 2017, exklusive intressebolag, utdelning fran STG och €j
skattepliktiga storre engangsposter, forvantas att vara pd samma niva som under 2016 forutsatt att inga
férandringar sker i nuvarande skattesystem. Det finns for narvarande generella férvantningar om en
bolagsskattereform i USA. Pa grund av den os&kra utgadngen och struktur av en sadan reform gor Swedish
Match ingen prognos géllande huruvida effekten skulle bli positiv eller negativ for foretaget.

Swedish Match avser att fortsatta aterfora medel som inte behdvs inom verksamheten till aktieagarna.

Riskfaktorer

P& samtliga marknader dar Swedish Match finns representerat méter bolaget kraftig konkurrens och denna
kan komma att 6ka i framtiden. For att na framgang maste Swedish Match utveckla produkter och
varumarken som svarar pa konsumenttrender samt prissatta och marknadsféra sina varumarken
konkurrenskraftigt. Restriktioner for reklam och marknadsforing kan dock forsvara méjligheten att motverka
forlusten av konsumenters varumarkeslojalitet. Konkurrenter kan komma att utveckla och marknadsféra nya
produkter som blir framgangsrika vilket kan fa en negativ effekt pa Swedish Match verksamhet och resultat.

Swedish Match har betydande forséljning i USA med produkter som kommer fran lokala
produktionsanlaggningar i USA och med import frdn Swedish Match produktionsanlaggningar i
Dominikanska republiken och Sverige. Swedish Match har &ven verksamhet i Brasilien, Norge och
medlemslénder inom EMU. Darmed kan foréndringar avseende tullavgifter och kursférandringar i euro,
norska kronor, brasilianska real, dominikanska pesos och framfor allt i amerikanska dollar komma att ha en
ogynnsam paverkan pa koncernens framtida resultat, kassaflode, finansiella stallning eller relativa
konkurrensformaga. Sadan paverkan kan forekomma bade i lokala valutor eller nar valutorna omréknas till
svenska kronor for den finansiella rapporteringen.

Regulatorisk utveckling avseende marknadsforing, forséljning och konsumtion av tobaksprodukter samt
forandringar i tobaks- och bolagsskatter samt andra skatter i l&nder déar koncernen har verksamhet kan
komma att ha en ogynnsam effekt pad Swedish Match resultat.

For en utforligare beskrivning av riskfaktorer som paverkar Swedish Match, se Forvaltningsberattelsen i
Swedish Match arsredovisning for 2016, som finns tillganglig pa swedishmatch.com.
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Swedish Match.

Swedish Match AB (publ)

Swedish Match AB (publ) ar moderbolag i Swedish Match-koncernen. Moderbolagets intékter harror framst
fran utdelningar och erhallna koncernbidrag fran dotterbolag.

Moderbolagets nettoomsattning for de sex forsta manaderna uppgick till 22 MSEK (26). Resultat fore skatt
uppgick till 3530 MSEK (411) och nettoresultatet for de sex forsta manaderna uppgick till 3 607 MSEK
(497). Det hogre nettoresultatet for de forsta sex manaderna ar till stor del hanforligt till hogre utdelningar
fran dotterbolag i jamférelse med samma period féregaende ar.

Swedish Match salde under 2007 en tomt som Iag intill den tidigare huvudkontorsfastigheten i Stockholm
och dar det slutliga forsaljningspriset var beroende av godk&nnandet av en reviderad detaljplan. Under det
forsta kvartalet 2017 erhdélls detta godkdnnande och aven en ytterligare intdkt om 107 MSEK.

Lagre administrationskostnader harror framst till 1agre pensionskostnader jamfért med samma period
foregaende &ar. Pensionskostnaderna foregdende ar var hoga till folid av en lagre tillampad
diskonteringsranta. Pensionskostnaderna under innevarande ar paverkades av en intakt av engangskaraktar
hanforlig till ett overskott fran forsakring som ingatts under tidigare ar relaterad till &verlatna
formansbestamda pensionsforpliktelser i Sverige.

En del av koncernens treasury-aktiviteter ingar i moderbolagets verksamhet och inkluderar en vasentlig del
av koncernens externa lan. Majoriteten av dessa lan har fasta rantesatser.

Under de sex forsta manaderna upptogs nya obligationslan om 500 MSEK. Inga amorteringar av
obligationslan gjordes. Under de sex forsta manaderna har moderbolaget aterkopt 4,8 miljoner (1,6) egna
aktier for 1 392 MSEK (449).

Inga investeringar i materiella eller immateriella anlaggningstillgdngar har genomférts under de forsta sex
manaderna 2017 och ej heller under de forsta sex manaderna 2016.

Utdelning om 2 908 MSEK (3 764) har utbetalats under perioden.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehdller framtidsinriktad information som baseras p& Swedish Match koncernlednings
nuvarande forvantningar. Aven om ledningen bedémer att férvantningarna som framgar av sadan
framtidsinriktad information &r rimliga, kan ingen garanti lamnas pa att dessa férvantningar kommer att visa
sig vara korrekta. Foljaktligen kan framtida utfall variera vasentligt jamfort med vad som framgar i den
framtidsinriktade informationen beroende pa bland annat dndrade marknadsforutsattningar for Swedish
Match produkter och mer generella andrade forutsattningar sdsom ekonomi, marknader och konkurrens,
forandringar i lagkrav eller andra politiska atgarder och variationer i valutakurser.

Ytterligare information
Denna rapport har inte varit foremal for éversiktlig granskning av bolagets revisorer. Rapporten for januari-
september 2017 kommer att publiceras den 27 oktober 2017.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 21 juli 2017

Conny Karlsson Andrew Cripps Charles A. Blixt Patrik Engelbrektsson
Styrelseordférande Vice styrelseordférande Styrelsemedlem Styrelsemedlem
Jacqueline Hoogerbrugge Eva Larsson Pauline Lindwall Dragan Popovic
Styrelsemedlem Styrelsemedlem Styrelsemedlem Styrelsemedlem
Wenche Rolfsen Joakim Westh Lars Dahlgren

Styrelsemedlem Styrelsemedlem Verkstallande direktdr och koncernchef
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Swedish Match.

Produktomraden i sammandrag och nyckeltal

Nettoomsattning per produktomrade

for-

MSEK april-juni  andr januari-juni  andr helar
2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Snus och moist snuff 1406 1338 5 2 699 2584 4 5277
Ovriga tobaksprodukter 1252 1031 21 2373 2026 17 4283
Tandprodukter 302 318 -5 642 621 3 1314
Ovrig verksamhet 1253 1231 2 2276 2 246 1 4676
Nettoomsattning 4214 3920 8 7 989 7477 7 15551
Rorelseresultat
for- for-
MSEK april-juni  andr januari-juni  andr helar
2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Snus och moist snuff 590 557 6 1122 1078 4 2197
Ovriga tobaksprodukter 496 425 17 923 825 12 1705
Téandprodukter 37 54 -32 97 96 1 219
Ovrig verksamhet -32 -29 -57 -52 -132
Rorelseresultat fran produktomraden 1091 1008 8 2085 1947 7 3990
Resultatandel i STGY - 53 - 121 176
Delsumma 1091 1061 3 2 085 2068 1 4166
Stérre engangsposter
Avyttring av aktier i STG - - 131 560 1208
Omvardering till verkligt varde for STG aktier - - - - 902
Avyttring av distributionsanlaggning - - - 145 145
Realisationsvinst fran férsaljning av tomt - - 107 - -
Summa storre engangsposter - - 238 704 2254
Rorelseresultat 1091 1061 3 2 323 2772 -16 6 420
1) Se Not 6.
Rorelsemarginal per produktomrade
Procent april-juni januari-juni helar
2017 2016 2017 2016 2016
Snus och moist snuff 42,0 41,7 41,6 41,7 41,6
Ovriga tobaksprodukter 39,6 41,2 38,9 40,7 39,8
Tandprodukter 12,2 17,0 15,1 15,5 16,7
Rorelsemarginal fran produktomraden 25,9 25,7 26,1 26,0 25,7
EBITDA per produktomrade
for- for-
MSEK april-juni  andr januari-juni  andr helar
2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Snus och moist snuff 642 603 6 1223 1166 5 2383
Ovriga tobaksprodukter 516 440 17 962 855 13 1768
Tandprodukter 47 64 -26 118 115 3 259
Ovrig verksamhet -20 -16 -32 -28 -82
EBITDA fran produktomraden 1186 1091 9 2271 2109 8 4329
EBITDA marginal per produktomrade
Procent april-juni januari-juni helar
2017 2016 2017 2016 2016
Snus och moist snuff 45,7 45,1 45,3 45,1 45,2
Ovriga tobaksprodukter 41,2 42,6 40,6 42,2 41,3
Tandprodukter 15,6 20,1 18,4 18,5 19,7
EBITDA marginal frdn produktomraden 28,1 27,8 28,4 28,2 27,8
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Swedish Match.

Nyckeltal
januari-juni juli 2016- helar

2017 2016 juni 2017 2016
Rorelsemarginal fran produktomraden, % 26,1 26,0 25,7 25,7
Operativt kapital, MSEK" 3881 3602 3881 3888
Avkastning p& operativt kapital, %" 110,3 111,0
Nettolaneskuld, MSEK 9 226 8 757 9 226 7941
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, MSEK 172 225 484 537
EBITA fran produktomraden, MSEK 2115 1972 4186 4043
EBITA rantetackningsgrad” 13,0 10,4 10,7 9,7
Nettolaneskuld/EBITA fran produktomraden 2,2 2,0
Aktiedata
Antal utestdende aktier vid periodens slut 179893310 187309868 179893310 184672687
Genomsnittligt antal utestdende aktier 182 440382 188236948 184218191 187116474
1) Perioder fran tidigare ar ar omraknade for att exkludera STG.
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Swedish Match.

Finansiella rapporter

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

MSEK for- for- for-
april-juni  andr januari-juni  andr juli 2016- helar andr
2017 2016 % 2017 2016 % juni 2017 2016 %
Nettoomséttning inkl. tobaksskatt 7624 7308 14 310 13760 29032 28482
Avgar, tobaksskatt -3410 -3388 -6 321 -6 283 -12969 -12 932
Nettoomsattning 4214 3920 8 7989 7477 7 16 063 15551 3
Kostnad for sélda varor -2274 -2115 -4 269 -3 987 -8 607 -8 325
Bruttoresultat 1940 1804 8 3719 3489 7 7 456 7 226 3
Forsaljnings- och adm. kostnader -852 -798 -1643 -1543 -3339 -3 240
Resultatandel i intresseforetag® 4 55 8 122 66 180
Avyttring av aktier i STG - - 131 560 779 1208
Omvardering till verkligt varde fér STG aktier - - - - 902 902
Avyttring av distributionsanlaggning - - - 145 - 145
Realisationsvinst fran forsaljning av tomt - - 107 - 107 -
Rorelseresultat 1091 1061 3 2323 2772 -16 5971 6 420 -7
Utdelning fran STG 65 - 65 - 65 -
Finansiella intakter 12 10 30 18 65 53
Finansiella kostnader -101 -100 -199 -215 -469 -484
Finansnetto -24 -90 -104 -197 -338 -431
Resultat fore skatt 1067 971 10 2219 2575 -14 5632 5988 -6
Skatter -254 -220 -477 -420 -922 -865
Periodens resultat 812 752 8 1742 2155 -19 4710 5123 -8
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 812 751 1742 2155 4710 5123
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 812 752 8 1742 2155 -19 4710 5123 -8
Resultat per aktie, SEK? 449 401 9.55 11.45 25.57 27:38
1) Se Not6.
2) SeNotb.
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Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag

MSEK april-juni januari-juni  juli 2016-  heldr
2017 2016 2017 2016 juni 2017 2016
Periodens resultat 812 752 1742 2155 4710 5123

Ovrigt totalresultat som kan omforas till
resultatrakningen
Omréakningsdifferenser vid omrakning av utlandska

verksamheter -180 344 -246 273 39 558
Omrékningsdifferenser som éverforts till periodens

resultat - - - -6 -137 -143
Effektiv andel av férandringar i verkligt varde pa

kassaflddessakringar -2 19 -33 22 -136 -81
Forandringar i verkligt varde péa kassaflodessakringar

som Overforts till periodens resultat - - - 0 15 16
Andelar i intresseforetags ovrigt totalresultat” - -99 = -44 24 -20
Andelar i intresseftretags 6vrigt totalresultat som

overforts till periodens resultat - - - -194 -315 -509
Forandring i verkligt véarde for STG aktier -177 - -164 - 146 310
Forandring i verkligt varde for STG aktier som 6verforts

till periodens resultat 0 - -138 - -138 -
Skatt hanforlig till poster i vrigt totalresultat 22 -4 27 -5 46 14
Delsumma, netto efter skatt -337 260 -553 47 -456 144
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omforas till

resultatrakningen

Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner,

inklusive sarskild |I6neskatt -54 -153 17 -364 231 -150
Andelar i intresseforetags ovrigt totalresultat” - 0 = 2 0 2
Skatt hanforlig till poster i vrigt totalresultat 26 49 -3 124 -87 39
Delsumma, netto efter skatt -27 -104 14 -243 144 -113
Periodens totalresultat 448 907 1203 1960 4398 5155
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 448 907 1203 1960 4398 5155
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0 0
Periodens totalresultat 448 907 1203 1960 4398 5155
1) Se Not6.
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Koncernens balansrékning i sammandrag

MSEK 30 juni 2017 31 december 2016
Immateriella tillgangar 1191 1250
Materiella anlaggningstillgangar 2 477 2543
Andelar i intressef6retag 131 122
Ovriga langfristiga tillgdngar och operativa fordringar 22 23
Ovriga langfristiga finansiella tillgéngar och fordringar”” 2 854 4 450
Summa anlaggningstillgangar 6 676 8 387
Ovriga kortfristiga finansiella fordringar®> 277 251
Kortfristiga operativa tillgangar och fordringar 3523 3333
Likvida medel 2 506 3364
Summa omséttningstillgangar 6 306 6 948
Summa tillgangar 12 982 15 335
Moderbolagets aktiedgare -4 463 -1 366
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 1
Summa eget kapital -4 462 -1 365
Langfristiga finansiella avsattningar 1128 1168
Langfristiga rantebarande skulder 8173 8 169
Ovriga langfristiga finansiella skulder®” 1564 1613
Ovriga langfristiga operativa skulder 364 369
Summa langfristiga skulder 11 229 11 318
Kortfristiga rantebéarande skulder 2589 2047
Ovriga kortfristiga finansiella skulder”” 526 321
Ovriga kortfristiga operativa skulder 3099 3013
Summa kortfristiga skulder 6214 5 382
Summa skulder 17 444 16 700
Summa eget kapital och skulder 12 982 15 335

1) Inkluderar aktier i STG om 1 246 MSEK (2 761), pensionstillgdngar om 101 MSEK (90) och vissa langfristiga komponenter av
derivatinstrument om 368 MSEK (391).

2) Vissa komponenter av derivatinstrument har omklassificerats mellan tillgangar och skulder jamfoért med i bokslutsrapporten for
2016.

3) Inkluderar vissa kortfristiga komponenter av derivatinstrument om 49 MSEK (33).

4) Inkluderar pensionsskulder om 1 482 MSEK (1 542) och vissa langfristiga komponenter av derivatinstrument om -30 MSEK (-4).

5) Inkluderar vissa kortfristiga komponenter av derivatinstrument om 35 MSEK (65).
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Swedish Match.

Koncernens kassafléde i sammandrag

MSEK januari-juni
2017 2016
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 2219 2575
Resultatandelar i intresseforetag -8 -122
Utdelningar erhallna fran intresseforetag 0 192
Poster som inte ingar i kassaflode m.m. 15 -452
Betald inkomstskatt -270 -309
Kassafloéde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 1957 1884
Forandringar av rorelsekapital -176 -12
Kassflode fran den I6pande verksamheten 1781 1872
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -172 -225
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 145
Forvarv av immateriella tillgangar -6 -122
Awyttring av tomt” 107 -
Awyttring av intresseféretag? 1355 2172
Investeringar i intresseféretag® - -5
Utdelning fran STG 65 -
Forandring i finansiella fordringar m.m. 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1349 1965
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 500 497
Amortering av 1an - -363
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -2 908 -3 764
Aterkép av egna aktier -1392 -449
Realiserad valutavinst/forlust fran finansiella instrument -135 -28
Ovrigt -2 1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3 937 -4 106
Okning likvida medel -807 -269
Likvida medel vid periodens bérjan 3 364 1732
Valutakursdifferens i likvida medel -51 12
Likvida medel vid periodens slut 2 506 1475

1) Kassaflode fran avyttring av tomt avser den slutliga forsaljningslikviden avseende en tomt som saldes under 2007.
2) Awyttring av intresseforetag avser avyttring av aktier i STG.
3) Investeringar i intresseforetag avser ytterligare investeringar i EB Road Cargo AB om 5 MSEK under 2016.

Rapport 6ver férandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

MSEK Eget kapital
hanforligt till Innehav utan

moderbolagets bestammande Totalt eget
aktiedgare inflytande kapital
Ingdende eget kapital per 1 januari 2016 251 1 252
Periodens resultat 2 155 0 2,155
Periodens dvrigt totalresultat, netto efter skatt -196 0 -196
Periodens totalresultat 1960 0 1,960
Utdelning -3764 0 -3,764
Aterkép av egna aktier -449 - -449
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier -15 - -15
Fondemission 15 - 15
Utgaende kapital per 30 juni 2016 -2 002 1 -2,001
Ingéende eget kapital per 1 januari 2017 -1 366 1 -1 365
Periodens resultat 1742 0 1742
Periodens dvrigt totalresultat, netto efter skatt -539 0 -539
Periodens totalresultat 1203 0 1203
Utdelning -2 908 0 -2 908
Aterkép av egna aktier -1 392 - -1 392
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier -14 - -14
Fondemission 14 - 14
Utgdende kapital per 30 juni 2017 -4 463 1 -4 462
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

MSEK januari-juni

2017 2016
Nettoomsattning 22 26
Administrationskostnader -78 -146
Rorelseresultat -56 -120
Resultat fran andelar i koncernbolag 3883 856
Finansnetto -298 -325
Resultat fore skatt 3530 411
Skatter 77 86
Periodens resultat 3607 497

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat i sammandrag

MSEK januari-juni
2017 2016
Periodens resultat 3607 497
Ovrigt totalresultat som kan omféras till resultatrakningen
Effektiv andel av forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar -33 22
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar overfort till periodens resultat - 0
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat 7 -5
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -26 18
Periodens totalresultat 3581 515

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 30 juni 2017 30juni 2016 31 december 2016
Immateriella och materiella anlég%;ningstillgéngar 2 2 2
Finansiella anlélggningstillgé\ngarl 49 665 49 826 49719
Omsattningstillgdngar™ 793 209 3311
Summa tillgéngar 50 460 50 038 53032
Eget kapital 17 715 17 517 18 434
Obeskattade reserver 995 675 995
Avsattningar 97 92 100
Langfristiga skulder™ 26 355 26 457 26 338
Kortfristiga skulder” 5298 5 295 7 165
Summa skulder 31 749 31 845 33 603
Summa eget kapital och skulder 50 460 50 038 53 032

1) For 31 december 2016 omklassificerades vissa komponenter av derivatinstrument mellan tillgdngar och skulder.

Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna rapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel och RFR 2. Ytterligare upplysningar i enlighet med IAS 34.16A férekommer
forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhdrande noter dven i 6vriga delar av delarsrapporten.

Nya &ndringar och tolkningsuttalanden foér redan géallande standarder som tradde i kraft den 1 januari 2017
har inte foranlett nagra vasentliga andringar i redovisningen av koncernens finansiella resultat eller stallning.

| denna rapport har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder som anvandes i arsredovisningen
for 2016 tillampats.

Not 2 — Transaktioner med narstaende
Foretagets narstdende parter &r intresseféretag och ledande befattningshavare med betydande inflytande i
foretaget. Ledande befattningshavare med betydande inflytande omfattar styrelsen och koncernledningen.
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Inom ramen for den normala verksamheten genomfér Swedish Match transaktioner med intresseforetag.
Dessa transaktioner &ar prissatta enligt marknadsmassiga villkor. Pa balansdagen per den 30 juni 2017
uppgick fordringar pa dessa bolag till 17 MSEK (35) och skulder till dessa bolag uppgick till 2 MSEK (9). Den
totala forsaljningen till intresseforetag under de sex forsta manaderna 2017 uppgick till 39 MSEK (90) och
totala inkop fran intresseféretag uppgick till 1 MSEK (41).

Inga transaktioner med ledande befattningshavare utdver vanliga lénerelaterade eller arvodesrelaterade
transaktioner har gjorts under perioden.

Not 3 — Bokfort varde och verkligt varde
Nedanstaende tabell visar bokfort varde och verkligt varde for finansiella instrument per den 30 juni 2017.

Bokfort varde och verkligt varde

MSEK Poster
redovisade Finansi- Icke
till verkligt Lan ella till- Ovriga Kassa- finansi-
varde i och gangar finansi- flodes- ella  Summa Beraknat Verkligt Verkligt
resultat- ford- som kan ella sak- instru- bokfort  verkligt véarde  varde
rakningen  ringar saljas  skulder ringar® ment varde varde nivd1l nivad2
Kundfordringar - 1627 - - - - 1627 1627
Ovriga langfristiga
finansiella tillgangar - - 1246 - - - 1246 1246 1246
Ovriga langfristiga
finansiella fordringar - - - - 312 445 757 757
Ovriga kortfristiga tillgangar
och finansiella fordringar - - - - 41 200 241 241
Upplupna
rénteintékter/kostnader - - - - -16 - -16 -16

Ovriga forutbetalda
kostnader och upplupna

intakter - - - - - 84 84 84

Likvida medel - 2 506 - - - - 2 506 2 506

Summa tillgangar - 4133 1246 - 337 729 6 445 6 445

Réntebarande skulder - - - 10 762 - - 10 762 11 020 11 020
Ovriga langfristiga

finansiella skulder - - - - 82 54 136 136 82
Ovriga kortfristiga skulder 35 - - - - 1632 1667 1667 35
Upplupna

réantekostnader/intakter - - - 117 26 - 143 143 26
Ovriga upplupna kostnader

och forutbetalda intakter - - - - - 669 669 669

Leverantdrsskulder - - - 669 - - 669 669

Summa skulder 35 - - 11548 108 2 355 14 046 14 304

1) Upplupna réanteintakter i kassaflodessékringar rapporteras i balansrékningen som Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter och
upplupna rantekostnader i kassaflédessakringar rapporteras som Upplupna kostnader och férutbetalda intakter.

Alla poster som ar varderade till verkligt varde i balansrakningen anses ingd i niva 2 i hierarkin for verkligt
varde, med undantag for finansiella tillgangar som kan séljas, for vilka verkligt varde avser niva 1 och som ar
noterade p& en aktiv marknad. Dessa tillgdngar avser investeringen i STG som tidigare redovisades som
andelar i intresseforetag.

Inga 6verforingar, in eller ut, frAn nivd 2 har gjorts under det andra kvartalet 2017. Beraknat verkligt varde
anses vara rattvisa uppskattningar for alla poster upptagna till bokfort varde i balansrakningen da dessa
poster har kort loptid, forutom rantebarande skulder som har lang loptid till forfall. Verkliga vardet av
rantebarande skulder skiljer sig fran sitt bokforda varde som en féljd av férandrade marknadsréantor. Det
totala nominella beloppet av utestdende derivat 4 8210 MSEK av vika 7053 MSEK a&ar i
kassaflodessakringar bestdende av valuta- och ranteswappar relaterade till obligationslan. Resterande 1 157
MSEK bestar av valutaswappar relaterade till konvertering av kassaodverskott i amerikanska dollar till
svenska kronor. Tillvagagangsatt vid vardering av finansiella instrument aterfinns i Not 1 i arsredovisningen
for 2016.
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Note 4 — Alternativa nyckeltal

Swedish Match redovisar ett antal finansiella matt som ligger utanfor IFRS definitioner (alternativa nyckeltal, i
enlighet med Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten ESMA:s riktlinjer) for att investerare och
foretagsledningen effektivt ska kunna bedéma foretagets finansiella stéllning och resultat. Detta innebér att
dessa nyckeltal inte alltid ar jamforbara med matt som andra féretag anvander. De ska darfor ses som ett
komplement till nyckeltal som definieras enligt IFRS. Swedish Match tillampar dessa alternativa nyckeltal

konsekvent dver tid. Nyckeltalen ar alternativa nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer om inget annat anges.

NYCKELTAL

DEFINITION/BERAKNING

SYFTE

RORELSERESULTAT (EBIT)

Resultat exklusive finansiella poster och
skatter

Anvands som ett méatt p& operativt resultat, oaktat
effekten av finansiering och foretagsbeskattning.

RORELSERESULTAT (EBIT)
FRAN PRODUKTOMRADEN

Resultat frdn produktomraden exklusive
resultatandel i STG, finansiella poster,
skatter och storre engangsposter

Anvands som ett méatt pa den I6pande verksamhetens
operativa resultat, oaktat effekten av finansiering och
foretagsbeskattning.

RORELSEMARGINAL (%)

100 x Rérelseresultat + Nettoomsattning

Anvands som ett métt pd verksamhetens Iénsamhet.

RORELSEMARGINAL FRAN
PRODUKTOMRADEN (%)

100 x Rorelseresultat fran
produktomraden + Nettoomsattning

Anvands som ett matt pa den I6pande verksamhetens
I6nsambhet.

STORRE ENGANGSPOSTER

Storre engangsposter ar sarredovisade
intkter och kostnader av
engangskaraktar

Anvands for att informera om poster som paverkar
jamférbarheten mellan perioder.

EBITDA Resultat frdn produktomraden exklusive | Anvéands som ett alternativt matt pa operativt resultat
finansiella poster, skatt, storre som inte paverkats av historiska investeringar och
engangsposter samt av- och dess redovisningsmassiga hantering.
nedskrivningar p& materiella och
immateriella tillgangar

EBITDA FRAN Resultat frdn produktomraden exklusive | Anvéands som ett alternativt matt pa den lopande

PRODUKTOMRADEN resultatandel i STG, finansiella poster, verksamhetens operativa resultat, som inte paverkats

skatt, storre engangsposter samt av- och
nedskrivningar p& materiella och
immateriella tillgangar

av historiska investeringar och dess
redovisningsmassiga hantering.

EBITDA MARGINAL (%)

100 x EBITDA + Nettoomséttning

Anvands som ett alternativt matt pa verksamhetens
Idnsambhet.

EBITDA MARGINAL FRAN
PRODUKTOMRADEN (%)

100 x EBITDA fran produktomraden +
Nettoomséttning

Anvands som ett alternativt matt pa den I6pande
verksamhetens lénsamhet.

PERIODENS RESULTAT,
EXKLUSIVE STG

Periodens resultat, exklusive effekterna
av resultatandel i STG och utdelning fran
STG.

Anvands som ett alternativt matt pa den Iépande
verksamhetens resultat for perioden.

PERIODENS RESULTAT,
EXKLUSIVE STG OCH
STORRE ENGANGSPOSTER

Periodens resultat, exklusive effekterna
av resultatandel i STG, utdelning frén
STG och stérre engangsposter.

Anvands som ett alternativt matt pa den Iépande
verksamhetens resultat for perioden som inte
paverkas av poster som paverkar jamforbarheten
mellan perioder.

EBITA Resultat exklusive finansiella poster, Anvands som uppskattning pa fritt kassaflode
skatt, stérre engéngsposter samt av- och | tillgangligt fér betalning av finansiella forpliktelser.
nedskrivningar p& immateriella tillgangar
EBITA FRAN Resultat exklusive resultatandel i STG, Anvands som uppskattning pa fritt kassaflode fran den
PRODUKTOMRADEN finansiella poster, skatt, stérre I6pande verksamheten tillgangligt for betalning av
engangsposter samt av- och finansiella forpliktelser.
nedskrivningar p& immateriella tillgangar
EBITA EBITA fran produktomraden + Anvands som ett méatt pa formagan att betala
RANTETACKNINGSGRAD (Rantekostnader — ranteintakter) rantekostnader.
NETTOLANESKULD Kort- och langfristiga skulder justerat for | Anvands som ett matt pa netto finansiella forpliktelser.

sékringstransaktioner avseende dessa
skulder + nettoavsattningar for
pensioner och liknande forpliktelser —
likvida medel och kortfristiga placeringar

NETTOLANESKULD/EBITA
FRAN PRODUKTOMRADEN

Nettolaneskuld + EBITA fran
produktomraden

Anvands som indikation pa den tid (i ar) som kravs for
att finansiera befintliga finansiella forpliktelser med
foretagets fria kassaflode fran den I6pande
verksamheten.

OPERATIVT KAPITAL

Kortfristiga operativa tillgangar +
immateriella anlaggningstillgangar +
materiella anlaggningstillgangar + évriga
l&ngfristiga operativa tillgangar —
kortfristiga operativa skulder —
langfristiga operativa skulder

Anvands som ett méatt pa sysselsatt kapital i
verksamheten.

AVKASTNING PA OPERATIVT
KAPITAL (%)

100 x Rorelseresultat, exklusive storre
engangsposter + Genomsnittligt
operativt kapital

Anvands som ett méatt pa hur effektivt kapital anvands i
verksamheten.

januari-juni 2017

21




o

Swedish Match.

Not 5 — Resultat per aktie
Tabellen nedan visar komponenterna som anvands i berakningen for resultat per aktie.

Resultat per aktie

Fore och efter utspadning april-juni januari-juni helar
2017 2016 2017 2016 2016

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets

aktiedgare, MSEK 812 751 1742 2155 5123

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets

aktiedgare, exklusive STG, MSEK 757 698 1687 2034 4947

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare, exklusive STG och stérre

engangsposter, MSEK 757 698 1449 1330 2 693
VAgt genomsnittligt antal utestaende aktier,
fore och efter utspadning 181 225 363 187 865 679 182 440 382 188 236 948 187 116 474

Resultat per aktie, fére och efter utspadning,

SEK april-juni januari-juni helar

2017 2016 2017 2016 2016
Resultat per aktie 4:49 4:01 9:55 11:45 27:38
Resultat per aktie, exkl. STG 4:18 3:72 9:25 10:81 26.44
Resultat per aktie, exkl. STG, justerat, SEK" 4:18 372 7:94 7:07 14:39

1) Justerat for Swedish Match stérre engéngsposter.

Not 6 — Resultatandel i Scandinavian Tobacco Group

Swedish Match resultatandel i STG for 2016 rapporterades med ett kvartals fordrojning. Agarandelen i STG
omvarderades till en finansiell tillgang efter den andra partiella avyttringen av aktier i STG i september 2016
vilket innebéar att det tredje kvartalet 2016 endast inkluderar tva tredjedelar av Swedish Match andel i STG:s
nettoresultat foér det andra kvartalet. Som en foljd av omklassificeringen har Swedish Match upphort att
redovisa resultatandelen i STG i resultatrakningen. Forandringar i marknadsvardet av investeringen i STG
redovisas i 6vrigt totalresultat till dess att det har realiserats. Det fjarde kvartalet 2016 och efterféljande
rapporteringsperioder inkluderar ingen resultatandel i STG till foljd av omvérderingen till en finansiell tillgang
och erhallen utdelning frAn STG redovisas som en finansiell intakt.
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Kvartalsdata

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

MSEK Q2/17 Q1/17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15 Q2/15
Nettoomsattning inklusive tobaksskatt 7624 6686 7177 7546 7308 6452 7067 7275 6907
Avgar, tobaksskatt -3410 -2910 -3220 -3428 -3388 -2895 -3348 -3519 -3263
Nettoomsattning 4214 3775 3957 4118 3920 3557 3719 3756 3644
Kostnad for salda varor 2274 -1995 -2116 -2222 -2115 -1872 -2005 -2011 -1929
Bruttoresultat 1940 1780 1841 1896 1804 1685 1714 1745 1715
Forsaljnings- och admin. kostnader -852 -791 -889 -808 -798 -745 -808 -745 =771
Resultatandelar i intresseforetag” 4 5 2 56 55 66 2 66 119
Avyttring av aktier i STG - 131 - 648 - 560 - - -
Omvardering till verkligt varde fér STG

aktier - - - 902 - - - - -
Avyttring av distributionsanlaggning - - - - - 145 - - -
Flytt av distributionsanlaggningar - - - - - - - - -42
Realisationsvinst fran forsaljning av tomt - 107 - - - - - - -
Rorelseresultat 1091 1232 954 2694 1061 1711 908 1065 1021
Utdelning frdn STG 65 - - - - - - - -
Finansiella intakter 12 18 23 15 10 9 9 6 4
Finansiella kostnader -101 -98 -109 -165 -100 -116 -137 -111 -119
Finansnetto -24 -80 -85 -149 -90 -107 -128 -106 -115
Resultat fore skatt 1067 1153 868 2545 971 1604 780 960 906
Skatter -254 -223 -206 -239 -220 -200 -145 -219 -200
Periodens resultat 812 930 662 2306 752 1404 636 741 705
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 812 930 662 2306 751 1404 636 741 705
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 812 930 662 2306 752 1404 636 741 705
1) Se Not6.

Nettoomsattning per produktomrade

MSEK Q2/17 Q1/17 QA4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15 Q2/15
Snus och moist snuff 1406 1293 1356 1338 1338 1245 1318 1311 1271
Ovriga tobaksprodukter 1252 1120 1092 1166 1031 994 955 958 982
Tandprodukter 302 340 347 346 318 303 334 312 318
Ovrig verksamhet 1253 1023 1163 1267 1231 1014 1112 1174 1073
Nettoomsattning 4214 3775 3957 4118 3920 3557 3719 3756 3644
Rorelseresultat

MSEK Q2/17 Q1/17 QA4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15 Q2/15
Snus och moist snuff 590 531 542 577 557 521 545 556 514
Ovriga tobaksprodukter 496 427 395 486 425 400 366 390 414
Tandprodukter 37 60 62 61 54 42 50 a7 36
Ovrig verksamhet -32 -24 -45 -34 -29 -24 -53 -14 -28
Rorelseresultat fran produktomraden 1091 994 954 1089 1008 939 908 979 937
Resultatandel i STG" - - - 55 53 68 - 87 126
Delsumma 1091 994 954 1144 1061 1007 908 1065 1063
Stérre engangsposter

Avyttring av aktier i STG - 131 - 648 - 560 - - -
Omvardering till verkligt varde fér STG

aktier - - - 902 - - - - -
Avyttring av distributionsanlaggning - - - - - 145 - - -
Flytt av distributionsanlaggningar - - - - - - - - -42
Realisationsvinst fran forsaljning av

tomt - 107 - - - - - - -
Summa storre engangsposter - 238 - 1550 - 704 - - -42
Rorelseresultat 1091 1232 954 2694 1061 1711 908 1065 1021
1) Se Not6.
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Rorelsemarginal per produktomrade

Procent Q2/17 Q1/17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15 Q2/15
Snus och moist snuff 42,0 41,1 40,0 43,1 41,7 41,8 41,4 42,4 40,5
Ovriga tobaksprodukter 39,6 38,1 36,2 41,6 41,2 40,2 38,3 40,7 42,2
Tandprodukter 12,2 17,7 17,9 17,6 17,0 13,8 14,9 15,2 11,4
Rorelsemarginal fran

produktomraden 25,9 26,3 24,1 26,5 25,7 26,4 24,4 26,1 25,7

EBITDA per produktomrade

MSEK Q2/17 Q1/17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15 Q2/15
Snus och moist snuff 642 581 592 625 603 563 588 600 559
Ovriga tobaksprodukter 516 446 411 501 440 415 382 404 429
Tandprodukter 47 71 73 71 64 51 59 57 46
Ovrig verksamhet -20 -12 -32 -22 -16 -12 -42 -3 -17
EBITDA fran produktomraden 1186 108 1045 1175 1091 1018 987 1058 1017

EBITDA marginal per produktomrade

Procent Q2/17 Q1/17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15 Q2/15
Snus och moist snuff 45.7 44,9 43,7 46,7 45,1 45,2 44,6 45,7 44,0
Ovriga tobaksprodukter 41.2 39,8 37,7 43,0 42,6 41,8 39,9 42,2 43,7
Tandprodukter 15.6 20,9 21,1 20,6 20,1 16,9 17,8 18,2 14,5
EBITDA marginal fran

produktomraden 28.1 28,7 26,4 28,5 27,8 28,6 26,5 28,2 27,9

Avskrivningar och nedskrivningar

MSEK Q2/17 Q1/17 QA4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15 Q2/15
Materiella anlaggningstillgangar 80 77 77 73 69 68 68 68 69
Immateriella tillgangar 15 15 14 14 14 11 11 11 11
Summa 95 91 91 86 83 79 79 79 80

Finansnetto

MSEK Q2/17 Q1/17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15 Q2/15
Réanteintakter 12 18 23 12 8 9 6 5 4
Réantekostnader -97 -96 -103 -161 -98 -109 -135 -109 -118
Réantekostnader, netto -85 -78 -79 -149 -90 -100 -129 -104 -114
Utdelning fran STG 65 - - - - - - - -
Ovriga finansiella kostnader, netto -4 -2 -6 0 0 -7 1 -2 -1
Summa finansnetto -24 -80 -85 -149 -90 -107 -128 -106 -115
Kontakter:

Lars Dahlgren, President och Chief Executive Officer
Kontor 08 658 0441

Marlene Forsell, Senior Vice President och Chief Financial Officer
Kontor 08 658 0489

Emmett Harrison, Senior Vice President Investor Relations and Corporate Sustainability
Kontor 08 658 0173

Richard Flaherty, President US Division, US Investor Relations-kontakt
Kontor +1 804 787 5130

januari-juni 2017 24



o

Swedish Match.

Denna information &r saddan information som Swedish Match AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende
kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 21 juli 2017 kl. 08.15 CET.

Swedish Match utvecklar, tillverkar och séljer kvalitetsprodukter under marknadsledande varumarken. Swedish Match
produktomraden &r Snus och moist snuff, Ovriga tobaksprodukter (cigarrer och tuggtobak), Tandprodukter (tandstickor,
tandare och kompletterande produkter) samt Ovrig verksamhet. Tillverkning sker i sex lander och forsaljningen &r storst i
Skandinavien och i USA. Swedish Match aktie ar noterad p& Nasdag Stockholm (SWMA).

Swedish Match vision &r en varld utan cigaretter. Nagra vélkanda varumarken: General, Longhorn, White Owl, Red Man,
Fiat Lux och Cricket.

Swedish Match AB (publ), 118 85 Stockholm
Besoksadress: Sveavagen 44, 8 tr. Telefon: 08 658 0200
Organisationsnummer: 556015-0756
www.swedishmatch.com

januari-juni 2017 25


http://www.swedishmatch.com/

	Halvårsrapport
	JANUARI – JUNI 2017
	Highlights från det andra kvartalet
	VD Lars Dahlgren kommenterar:
	Stark portfölj av innovativa rökfria produkter och ytterligare ett starkt kvartal för cigarrer

	Det andra kvartalet
	Nettoomsättning
	Resultat

	De första sex månaderna
	Nettoomsättning
	Resultat

	Snus och moist snuff
	Highlights andra kvartalet:
	Det andra kvartalet
	De första sex månaderna

	Övriga tobaksprodukter  (cigarrer och tuggtobak)
	Highlights andra kvartalet:
	Det andra kvartalet
	De första sex månaderna

	Tändprodukter  (tändstickor, tändare och kompletterande produkter)
	Highlights andra kvartalet:
	Det andra kvartalet
	De första sex månaderna

	Övrig verksamhet
	Det andra kvartalet
	De första sex månaderna

	Finansiering och kassaflöde
	Återföring till aktieägare
	Händelse efter rapporteringsperioden
	Swedish Match utmanar lagstiftningen om enhetliga förpackningar för snus i Norge

	Framtidsutsikt (från rapporten för första kvartalet)
	Uppdaterad framtidsutsikt (förändringar markerade kursivt)
	Riskfaktorer
	Swedish Match AB (publ)
	Framtidsinriktad information
	Ytterligare information
	Produktområden i sammandrag och nyckeltal
	Finansiella rapporter
	Not 1 – Redovisningsprinciper
	Not 2 – Transaktioner med närstående
	Not 3 – Bokfört värde och verkligt värde
	Note 4 – Alternativa nyckeltal
	Not 5 – Resultat per aktie
	Not 6 – Resultatandel i Scandinavian Tobacco Group
	Kvartalsdata


