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JANUARI — MARS 2017

Nettoomsattningen 6kade med 6 procent till 3 775 MSEK (3 557) for det forsta kvartalet. | lokala
valutor 6kade nettoomsattningen med 3 procent.

Rorelseresultatet fran produktomraden® okade med 6 procent till 994 MSEK (939) for det forsta
kvartalet. | lokala valutor 6kade rérelseresultatet fran produktomrédenl) med 1 procent.

Rorelseresultatet? uppgick till 1 232 MSEK (1 711) for det forsta kvartalet och inkluderade stérre
engangsposter om 238 MSEK hanforliga till kapitalvinster fran avyttring av aktier i Scandinavian
Tobacco Group (STG) och fran forsaljning av tomt. Foregdende ar inkluderade storre
engangsposter om 704 MSEK hanforliga till kapitalvinster fran avyttring av aktier i STG samt fran
avyttring av en distributionsanléggning.

Periodens resultat uppgick till 930 MSEK (1 404) for det forsta kvartalet.

Resultatet per aktie uppgick till 5:06 SEK (7:44) for det forsta kvartalet. Resultatet per aktie,
exklusive storre engdngsposter och resultatandel i STG, uppgick till 3:76 SEK (3:35).

Som tidigare kommunicerats minskade Swedish Match sin dgarandel i STG i januari fran 18,1
procent till 9,1 procent.

1) Rorelseresultatet for Swedish Match produktomréden, vilket exkluderar stérre engangsposter och resultatandel i STG.
2) Rorelseresultatet for koncernen inkluderar storre engéngsposter och resultatandel i STG.
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Swedish Match.

VD Lars Dahlgren kommenterar:

Okat rorelseresultat inleder aret

Trots flera faktorer som paverkade jamférelsen negativt, okade rorelseresultatet fran produktomraden i
lokala valutor med 1 procent jamfort med foregdende ar. Den storsta av dessa faktorer var avgiften till FDA
for cigarrer om 2,5 miljoner amerikanska dollar per kvartal som tradde ikraft under forra arets fjarde kvartal.
Vi paverkades aven av skattehojningar i delstaten Pennsylvania i USA - framst for tuggtobak - samt
absorbering av den svenska skattehgjningen fér snus som inférdes i januari.

Vi arbetar aktivt med produktutveckling och positionering for att fortsatta vidareutveckla vara produkter inom
snus och moist snuff i bade Skandinavien och USA. Var marknadsandel i Norge har minskat i en
langsammare takt till féljd av framgangsrika nya produktlanseringar. Utanfér Skandinavien (framst i USA)
Okar volymerna for snus och ZYN i snabb takt, vilket har resulterat i forbattrad nettoomséttning och
bruttovinst. Vi fortsatter att ut6ka var narvaro inom segmenten for portionsprodukter och "tubs” pa
marknaden for moist snuff i USA. P& regleringsfronten i USA, och efter det att FDA uppmuntrat Swedish
Match att fortsatta strava mot att erhalla MRTP-status for snusserien General, har vi nu traffat FDA:s Center
for Tobacco Products och fatt vardefull information for att kunna komplettera var MRTP-anstkan. Men det
finns &ven utmaningar for produktomradet Snus och moist snuff. Tillvaxttakten pa den skandinaviska
snhusmarknaden har nyligen saktat ner, mest markbart i Sverige, och konkurrensen fortsatter att vara intensiv
pa alla marknader.

Produktomradet Ovriga tobaksprodukter (cigarrer och tuggtobak) uppvisade &terigen ett starkt kvartal. Aven
om en del av den positiva utvecklingen kan héarledas till ett svagt kvartal for tuggtobak féregaende ar, var det
framst cigarrer som aterigen bidrog till forbattringen. Volymtillvéxten pa cigarrmarknaden i USA fortsatte att
vara stabil och vi dkade vara marknadsandelar liksom volymer och nettoomsattning. En viktig drivkraft for
tillvaxten for cigarrer under det forsta kvartalet var var pipeline av produktinnovationer, bade inom segmentet
for "nomogenized tobacco leaf” samt inom "natural leaf’-segmentet, med ett antal produkter som nu har fatt
utokad distribution och battre tillganglighet. Vi har lyckats dra nytta av var innovativa cigarrportfolj pa ett satt
som lett till 6kat intresse och engagemang hos konsumenterna. Trots de nya avgifterna till FDA under
kvartalet 6kade vinsten fran var cigarrverksamhet i jamférelse med féregaende ars forsta kvartal. For
tuggtobak bidrog vara satsningar inom lagprissegmentet positivt till volymutvecklingen medan
genomsnittspriset utvecklades mindre positivt an tidigare trend.

Var verksamhet inom Tandprodukter fick en bra start i jamforelse med ett tamligen svagt férsta kvartal 2016.
Volymerna var oférandrade jamfort med foregdende ar for bade tandstickor och téndare men
nettoomsattningen och rérelseresultatet 6kade inom hela portféljen.

| januari 2017 avyttrade vi framgangsrikt ytterligare 9 procent av aktierna i STG. Aktieagarna har nu godkant
bade en extra utdelning om 7:50 SEK samt en ordinarie utdelning om 8:50 SEK per aktie — vilket levererar
en mycket god avkastning till vara aktieagare.
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Swedish Match.

Sammandrag av koncernens resultatrakning

for-

MSEK januari-mars  andr helar

2017 2016 % 2016
Nettoomséttning 3775 3 557 6 15551
Rorelseresultat fran produktomraden 994 939 6 3990
Roérelseresultat 1232 1711 -28 6 420
Resultat fore skatt 1153 1604 -28 5988
Periodens resultat 930 1404 -34 5123
Rorelsemarginal fran produktomraden, % 26,3 26,4 25,7
Resultat per aktie, SEK 5:06 7:44 27:38
Resultat per aktie, exkl. STG, SEK 5:06 7:09 26:44
Resultat per aktie, exkl. STG, justerat, SEK" 3:76 3:35 14:39

1) Justerat for Swedish Match stérre engangsposter.

Det forsta kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan forsta kvartalet 2017 och férsta kvartalet 2016).

Nettoomsaéattning

Nettoomsattningen 6kade med 6 procent till 3 775 MSEK (3 557). Valutaomrakning paverkade jamforelsen
av nettoomsattningen positivt med 124 MSEK. | lokala valutor 6kade nettoomséattningen med 3 procent och
Okade for alla produktomraden.

Resultat

Rorelseresultatet frAn produktomraden ckade med 6 procent till 994 MSEK (939). Rorelseresultatet okade
for samtliga produktomraden med undantag fér Ovrig verksamhet. | lokala valutor 6kade rorelseresultatet
fran produktomraden med 1 procent.

Rorelseresultatet uppgick till 1 232 MSEK (1 711) och inkluderade kapitalvinster fr&n avyttring av aktier i
STG om 131 MSEK och fran avyttring av tomt om 107 MSEK. Bada dessa storre engangsposter ar
skattefria. Som storre engangsposter under det forsta kvartalet 2016 redovisades skattefria kapitalvinster om
560 MSEK till folid av awyttring av aktier i STG samt 145 MSEK hanférliga till avyttringen av en
distributionsfastighet i Sverige. Valutaomrékning har paverkat jamforelsen av rorelseresultatet positivt med
43 MSEK.

Koncernens finansnetto uppgick till -80 MSEK (-107). Skattekostnaden uppgick till 223 MSEK (200) och
skattesatsen exklusive intresseforetag och stérre engangsposter uppgick till 24,5 procent.

Periodens resultat uppgick till 930 MSEK (1 404), paverkat av positiva stérre engangsposter under bada
perioderna.

Resultatet per aktie uppgick till 5:06 SEK (7:44) for det forsta kvartalet. Exklusive storre engangsposter och
resultatandel i STG 6kade resultatet per aktie med 12 procent till 3:76 SEK (3:35).

G.3 Super Slim N

Inom G.3 Super Slim sortimentet (efter ™ %
den forsta produkten G.3 Super Slim Mint %

under varen 2016) lanserar Swedish
Match nu G.3 Super Slim som har en mer G g G g A
traditionell smak. Bada produkterna ar i 19 i . : HeH
. ’ j
R

slim white format, en mer diskret SUPER sty
portionsprodukt, och innehaller 30 ;
portioner per dosa.
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Swedish Match.

Snus och moist snuff

Highlights forsta kvartalet:
» Okad nettoomsattning och 6kat rérelseresultat i USA kompenserade for viss minskning i Skandinavien
e Svagare marknadstillvéxt i Skandinavien, men en fortsatt foérbattrad trend for marknadsandelar i Norge

o Fortsatt tillvaxt for General och ZYN utanfér Skandinavien

Nyckeltal
MSEK januari-mars  férandr helar
2017 2016 % 2016
Nettoomsattning 1293 1245 4 5277
Rorelseresultat 531 521 2 2197
Rérelsemarginal, % 41,1 41,8 41,6
EBITDA 581 563 3 2383
EBITDA marginal, % 449 45,2 45,2

Det forsta kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan forsta kvartalet 2017 och forsta kvartalet 2016).

Nettoomséttningen for Snus och moist snuff 6kade med 1 procent i lokala valutor. Nettoomséttningen i lokala
valutor minskade nagot i Skandinavien men okade i USA. Okat rorelseresultat i USA kompenserade for viss
minskning i Skandinavien.

| Skandinavien fortsatte marknaden att vaxa, men i en langsammare takt &n under tidigare kvartal. Swedish
Match beddémer att totalmarknaden i Skandinavien dkade med 2 procent, med 6kade marknadsvolymer i
bade Norge och Sverige. | Skandinavien var vara leveransvolymer, matt i antal dosor, oférandrade. Justerat
for kalendereffekter och féregdende ars lagerminskning i handeln berdknas Swedish Match underliggande
volymer ha minskat med 1 procent. Nettoomsattningen i Skandinavien 6kade nagot i svenska kronor till foljd
av en starkare norsk krona. | lokala valutor paverkades nettoomsattningen i Skandinavien negativt av
pris/mix i Sverige samt absorberingen av skattehdjningen 2017. En listprishdjning har nu i maj genomforts i
Sverige. Rorelseresultatet fér snus i Skandinavien minskade.

| verksamheten for moist snuff i USA fortsatte volymerna att 6ka fér portionsprodukter och fér de stérre
"tubs”-férpackningarna vilket kompenserade for minskningar av traditionellt moist snuff i I6sformat. | lokal
valuta var nettoomsattningen oférandrad, medan rorelseresultatet o©kade. Det genomsnittliga
forsaljningspriset per dosa var pd samma niva som for jamforelseperioden mot bakgrund av foérhallandevis
hég marknadsforingsaktivitet under kvartalet.

Den sammantagna rorelseforlusten for snus och portionsprodukter med nikotin utanfér Skandinavien
minskade till 42 MSEK (49) som ett resultat av forbattrat bruttoresultat for bade snus och ZYN, en serie
portionsprodukter med nikotin men utan tobak, samt lagre marknadsféringskostnader for snus. De lagre
marknadsféringskostnaderna fér snus i USA ar delvis en féljd av timing av aktiviteter under 2017. Under
kvartalet utdkades distributionen av ZYN till fler férsaljningsstéllen i vastra USA.
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Efter att tidigare ha blivit informerade av det amerikanska livs- och lakemedelsverket FDA att General snus
for narvarande inte kommer att erhdlla status som en "tobaksprodukt med modifierad risk” (MRTP) har nu
FDA beskrivit processen framat och uppmuntrat Swedish Match att fortsatta anstrangningarna om att erhalla
MRTP-status for snus under varumarket General. Swedish Match tréffade FDA:s Center of Tobacco
Products (CTP) i mars och kommer fortsatt att utvardera hur foretaget bast kan anpassa och komplettera

ansokan.

Swedish Match leveransvolymer

januari-mars  férandr helar

2017 2016 % 2016

Snus, miljoner dosor, Skandinavien 56,5 56,3 0 241,3

Moist snuff, miljoner dosor, USA 34,6 34,5 0 131,4

Swedish Match marknadsandelar fér snus i Skandinavien®

Procent januari-mars  férandr helar

2017 2016  %-andel 2016

Snus, Sverige, totalt 65,6 68,0 -2,4 67,4

Snus, Sverige, premium 92,0 93,1 -1,0 92,7

Snus, Sverige, lagpris 36,4 39,2 -2,8 38,0

Snus, Norge, totalt 52,2 54,6 -2,3 53,5
1) Swedish Match estimat baserade pé Nielsendata (exklusive tobakister): 13-veckor till 2 april 2017 respektive 27 mars 2016.

Samtliga estimat for den svenska marknaden har uppdaterats for att reflektera forandringar i Nielsens dataunderlag.
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Swedish Match.

SWEET /
A(ROMATI{:

Ovriga tobaksprodukter
(cigarrer och tuggtobak)

Highlights forsta kvartalet:
o Fortsatt stark forsaljning och volymtillvéxt for cigarrer i USA
o Endast nagot minskade volymer for tuggtobak jamfort med ett ovanligt svagt kvartal foregaende ar

« Okat rorelseresultat i lokal valuta trots avgifter till FDA for cigarrer

Nyckeltal
MSEK januari-mars  férandr helar
2017 2016 % 2016
Nettoomsattning 1120 994 13 4 283
Rorelseresultat 427 400 7 1705
Rérelsemarginal, % 38,1 40,2 39,8
EBITDA 446 415 7 1768
EBITDA marginal, % 39,8 41,8 41,3

Det forsta kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan forsta kvartalet 2017 och forsta kvartalet 2016).

Nettoomséttningen och rérelseresultatet for Ovriga tobaksprodukter kade bade i svenska kronor och i lokal
valuta. | lokal valuta Okade nettoomsattningen med 7 procent och rorelseresultatet okade négot.
Rorelseresultatet och rorelsemarginalen paverkades negativt av ikrafttradandet av avgifter till FDA for
cigarrer frAn och med den 1 oktober 2016. FDA-avgifterna for cigarrer uppgick till 2,5 MUSD for det forsta
kvartalet.

Cigarrvolymerna dkade med 16 procent. Volymokningen kom framforallt fran vara cigarrer inom segmentet
for "homogenized tobacco leaf” men &aven cigarrer inom segmentet fér "natural leaf” 6kade. | lokal valuta
Okade nettoomsattningen fér cigarrer mindre &n volymerna till f6ljd av negativa mixeffekter inom portféljen.
Rorelseresultatet 6kade nagot trots den negativa effekten fran avgifterna till FDA.

Leveranserna for tuggtobak (exklusive volymer for kontraktstillverkning) minskade med endast 1 procent,
vilket var en markbar forbattring jamfért med trenden under de senaste kvartalen. Till viss del beror
forbattringen p& att volymerna var ovanligt ldga under det forsta kvartalet 2016 till foljd av timing av
leveranser. Dessutom gynnades volymutvecklingen av expansion inom lagprissegmentet, vilket dock hade
en negativ effekt p& genomsnittspriser under forsta kvartalet. | lokal valuta var bade nettoomsattningen och
rorelseresultatet for tuggtobak i USA i nivA med jamforelseperioden till folid av de jamforelsevis goda
volymerna.

Swedish Match leveransvolymer i USA

januari-mars  férandr helar

2017 2016 % 2016

Cigarrer, miljoner 398 343 16 1472
Tuggtobak, tusen pounds

(exklusive volymer for kontraktstillverkning) 1663 1677 -1 6 709
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Tandprodukter
(tdndstickor, tdndare och kompletterande produkter)

Highlights forsta kvartalet:
« Nettoomséattningen okade till f6ljd av utvecklingen for tandstickor samt positiva valutaeffekter

o Okat rorelseresultat inom hela produktportféljen

Nyckeltal
MSEK januari-mars  férandr helar
2017 2016 % 2016
Nettoomsattning 340 303 12 1314
Rorelseresultat 60 42 44 219
Rérelsemarginal, % 17,7 13,8 16,7
EBITDA 71 51 38 259
EBITDA marginal, % 20,9 16,9 19,7

Det forsta kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan forsta kvartalet 2017 och férsta kvartalet 2016).

Nettoomséttningen 6kade med 12 procent, drivet av en bra utveckling fér tandstickor med oféréandrade
volymer och positiva pris/mixeffekter samt en aterhamtning av den brasilianska realen. Nettoomsattningen
Okade aven for tdndare och kompletterande produkter. Rorelseresultatet 6kade med 44 procent framst till
foljd av den starka utvecklingen for tandstickor men aven till féljd av lagre produktionskostnader for tandare
samt en battre kostnadsbild for kompletterande produkter. Foregaende ars forsta kvartal paverkades
negativt av kostnader av engangskaraktar for tandstickor.

Swedish Match leveransvolymer globalt

januari-mars  férandr helar

2017 2016 % 2016

Tandstickor, miljarder 17,7 17,7 0 72,0
Tandare, miljoner 95,3 95,5 0 399,2

Ovrig verksamhet
Ovrig verksamhet omfattar distribution av tobaksprodukter pa den svenska marknaden samt
koncerngemensamma omkostnader.

Det forsta kvartalet

Nettoomsattningen for Ovrig verksamhet for det forsta kvartalet uppgick till 1023 MSEK (1 014).
Rorelseresultatet for Ovrig verksamhet uppgick till -24 MSEK (-24). Under det forsta kvartalet 2016
redovisades som en storre engangspost en skattefri kapitalvinst om 145 MSEK hanforlig till avyttringen av en
distributionsfastighet i Solna.
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Finansiering och kassaflode

Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten uppgick till 826 MSEK (792) for det forsta kvartalet. Kassaflodet
frAn den lopande verksamheten 6kade jamfort med foregaende ar framst till foljd av okat kassaflode fran
forandring av rorelsekapital.

Under det forsta kvartalet hade Swedish Match, netto, ett positivt kassafldde fran investeringsverksamheten.
Swedish Match erholl 1 355 MSEK fran den partiella avyttringen av aktier i STG i januari och ytterligare 107
MSEK fran den slutliga forsaljningslikviden avseende en tomt som saldes under 2007.

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar minskade till 86 MSEK (202). Foregaende ar
paverkades av en investering i patentrattigheter for en portionsprodukt med nikotin men utan tobak.

Finansnettot for det forsta kvartalet uppgick till -80 MSEK (-107). Minskningen av finansnettot ar framst
hanforlig till lagre rantor pa lan och hogre ranteintakter fran det mycket starka kassaflodet till folid av den
partiella avyttringen av innehavet i STG och den ovan ndmnda férséljningslikviden.

Under det forsta kvartalet upptogs inga nya obligationslan och inga amorteringar av obligationslan gjordes.
Per den 31 mars 2017 hade Swedish Match 9 816 MSEK i rantebarande lan exklusive formansbestamda
pensionsforpliktelser jamfért med 9 854 MSEK per den 31 december 2016 och 8 198 MSEK per den 31
mars 2016. Under aterstoden av 2017 forfaller 2 038 MSEK av de rantebarande lanen till betalning. For
ytterligare information om forfalloprofilen fér Ianeportféljen, se Swedish Match webbplats.

Outnyttjade garanterade kreditléften uppgick per den 31 mars 2017 till 1 500 MSEK. Likvida medel uppgick
till 4 777 MSEK vid periodens slut jamfort med 3 364 MSEK per den 31 december 2016.

Per den 31 mars 2017 uppgick nettolaneskulden till 6 422 MSEK jamfort med 7 941 MSEK per den 31
december 2016 och 5 522 MSEK per den 31 mars 2016.

Under det forsta kvartalet aterkopte Swedish Match egna aktier om 739 MSEK.

Antal aktier

Under det forsta kvartalet aterkoptes 2,6 miljoner egna aktier for 739 MSEK till ett genomsnittspris av 286:17
SEK, i enlighet med bemyndigande fran arsstamman 2016. Sedan aterkdpen startade har aterkopta aktier
forvarvats till ett genomsnittspris om 118:72 SEK.

Per den 31 mars 2017 var bolagets innehav 6,7 miljoner aktier, motsvarande 3,53 procent av det totala
antalet registrerade aktier. Antalet utestdende aktier, netto, uppgick per den 31 mars 2017 till 182,1 miljoner.

Ovriga handelser under rapporteringsperioden

Avyttring av aktier i STG

Den 19 januari 2017 avyttrade Swedish Match 9 miljoner aktier i STG till ett pris om 118 DKK per aktie. Fran
denna avyttring erholl Swedish Match 1 355 MSEK, netto efter transaktionskostnader. Efter transaktionen
innehar Swedish Match 9 069 906 aktier, vilket motsvarar 9,1 procent av det totala antalet aktier i STG. Den
skattefria kapitalvinsten fran avyttringen i januari uppgick till 131 MSEK och motsvarade skillnaden mellan
priset vid awvyttring och marknadsvardet vid omklassificeringen i september 2016 exklusive
transaktionskostnader och har redovisats som en stérre engangspost under det forsta kvartalet.

Intakt och kapitalvinst fran forsaljning av tomt

Swedish Match salde under 2007 en tomt som lag intill den tidigare huvudkontorsfastigheten i Stockholm
och dér det slutliga forséljningspriset var beroende av godkénnandet av en reviderad detaljplan. | januari
2017 mottogs detta godkannande och Swedish Match erhéll en ytterligare intdkt om 107 MSEK under det
forsta kvartalet.

Dom fran Patent- och marknadsdomstolen

Den 8 februari 2017 meddelade Patent- och marknadsdomstolen sin dom i malet avseende ett
standardiserat etikettsystem som Swedish Match under delar av 2012 och 2013 implementerade i foretagets
egna snuskylar vilka lanas ut till handeln. Domstolen anser att etikettsystemet var i strid med
konkurrensreglerna och utdémde cirka 38 MSEK plus rattegangskostnader i konkurrensskadeavgift.
Swedish Match avser att dverklaga domen och ingen avsattning har upptagits fér konkurrensskadeavgift.
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Handelser efter rapporteringsperioden

Arsstamman och aterkdp av egna aktier

Arsstamman den 4 maj 2017 omvalde Charles A. Blixt, Andrew Cripps, Jacqueline Hoogerbrugge, Conny
Karlsson, Wenche Rolfsen och Joakim Westh som styrelseledaméter. Pauline Lindwall valdes till ny ledamot
i styrelsen. Conny Karlsson omvaldes som styrelseordférande och Andrew Cripps som vice ordférande i
styrelsen.

Arsstamman beslutade i enlighet med styrelsens férslag om en ordinarie utdelning till aktieagarna med 8:50
SEK per aktie och en extra utdelning om 7:50 SEK per aktie, totalt 16:00 SEK per aktie, vilket totalt uppgar
till ett belopp om 2913 MSEK baserat pa antalet utestdende aktier per den 31 mars 2017. Dessutom
beslutade stdmman att minska bolagets aktiekapital genom indragning av 6 950 000 av bolagets aktier med
en samtidig fondemission, utan utgivande av nya aktier, till ett motsvarande belopp for att aterstélla
aktiekapitalet. Det totala antalet aktier i bolaget fére indragningen av aktier uppgick till 188 750 000 och per
den 8 maj 2017 innehar Swedish Match 7 006 190 egna aktier.

Arsstamman 2017 bemyndigade vidare styrelsen att besluta om &terkop av bolagets egna aktier som
inkluderar majligheten att initiera ett aterkopsprogram enligt EU:s Marknadsmissbruksférordning (EU) nr
596/2014 ("MAR”) och Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 2016/1052 ("Safe Harbour-
forordningen”), ett bemyndigande som styrelsen nu utnyttjar. Aterkdpen av egna aktier ska uppfylla foljande
villkor. Aterkép av aktier ska ske pd Nasdaq Stockholm i enlighet med de regler rérande forvarv av egna
aktier som framgar av férordningen i MAR och Safe Harbour-férordningen (i tillampliga fall) samt av Nasdag
Stockholms regelverk for emittenter. Aktier far vidare aterkopas vid ett eller flera tillfallen fran och med den 8
maj 2017 och under tiden intill nasta arsstamma, forutsatt att bolagets innehav vid var tid inte Gverstiger 10
procent av samtliga aktier i bolaget. Aterkop per dag far motsvara hogst 25 procent av den dagliga
genomsnittliga omsattningen och ska ske till ett pris per aktie inom det vid var tid registrerade kursintervallet,
d v s intervallet mellan hogsta kopkurs och lagsta saljkurs. Priset far inte dverstiga den hogsta kursen for det
senaste oberoende avslutet och den hogsta gallande oberoende kdpkursen. Betalning for aktierna ska
erlaggas kontant.

Syftet med aterkopsratten ar att moéjliggora for bolaget att anpassa kapitalstrukturen till kapitalbehovet fran
tid till annan for att darmed bidra till 6kat aktiedgarvarde.

Arsstamman beslutade dven att bemyndiga styrelsen att besluta om 6verlatelse av bolagets egna aktier vid
ett eller flera tillfallen, dock langst till arsstamman 2018. Aktierna far endast overlatas i samband med
finansiering av foretagsforvarv samt andra typer av strategiska investeringar och férvarv och Gverlatelse far
inte dverskrida det maximala antalet egna aktier som innehas av bolaget vid varje given tidpunkt. Overlatelse
av egna aktier far ske antingen pa Nasdag Stockholm eller pa annat satt.

Dessutom bemyndigades styrelsen att fatta beslut om nyemission av aktier vid ett eller flera tillfallen, med
eller utan avvikelse fran aktiedagarnas foretradesratt och mot betalning i kontanter, apportegendom eller
genom kvittning. Antalet aktier som kan emitteras far inte Gverstiga en maximal utspadningseffekt om tio (10)
procent av aktiekapital och roster baserat pa det sammanlagda aktiekapitalet i bolaget vid tidpunkten for
arsstamman 2017.

Arsstamman valde aven Deloitte AB till revisor intill slutet av rsstamman 2019.

Framtidsutsikt

For helaret 2017 forvantar vi oss att konsumtionen av snus i Skandinavien och moist snuff i USA kommer att
Oka, matt i antal dosor. | Skandinavien beddéms tillvaxten vara lagre an under 2016. Vi forvantar oss att
konkurrensen pa den skandinaviska snusmarknaden kommer att vara fortsatt intensiv under 2017.

For cigarrer i USA forvantar sig Swedish Match att marknaden fortsatter att vaxa under 2017 och att
konkurrensen kommer att vara fortsatt intensiv. Swedish Match ambition &ar att under 2017 0©ka
cigarrvolymerna p& marknaden i USA. Produktionskostnaden per cigarr forvantas oka bade till foljd av
helarseffekten av avgifter till FDA samt pa grund av hogre kostnader for ramaterial. Vi forvantar oss att
marknaden for tuggtobak i USA kommer fortsatta att minska.
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Swedish Match.

Swedish Match kommer under 2017 att fortsatta investera for tillvaxt i snus och portionsprodukter med
nikotin utanfér Skandinavien. Vi forvantar oss fortsatt volym- och nettoomsattningstillvaxt.
Marknadsrelaterade kostnader forvantas dka nagot framst till folid av satsningen pad ZYN pa& marknaden i
USA. Roérelseférlusten fér snus och portionsprodukter med nikotin utanfér Skandinavien bedéms att i stort
sett vara i nivd med 2016.

Den effektiva bolagsskatten for koncernen for 2017, exklusive intressebolag och ej skattepliktiga stérre
engangsposter, forvantas att vara pa samma nivd som under 2016 forutsatt att inga forandringar sker i
nuvarande skattesystem. Det finns for narvarande generella férvantningar om en bolagsskattereform i USA.
Pa grund av den osikra utgdngen och struktur av en sadan reform gor Swedish Match ingen prognos
gallande huruvida effekten skulle bli positiv eller negativ for féretaget.

Swedish Match avser att fortsatta aterfora medel som inte behdvs inom verksamheten till aktieagarna.

Riskfaktorer

P& samtliga marknader dar Swedish Match finns representerat méter bolaget kraftig konkurrens och denna
kan komma att 6ka i framtiden. For att na framgadng maste Swedish Match utveckla produkter och
varumarken som svarar pa konsumenttrender samt prissatta och marknadsféra sina varumarken
konkurrenskraftigt. Restriktioner for reklam och marknadsforing kan dock forsvara méjligheten att motverka
forlusten av konsumenters varumarkeslojalitet. Konkurrenter kan komma att utveckla och marknadsféra nya
produkter som blir framgangsrika vilket kan fa en negativ effekt pa Swedish Match verksamhet och resultat.

Swedish Match har betydande forséljning i USA med produkter som kommer fran lokala
produktionsanlaggningar i USA och med import frdn Swedish Match produktionsanlaggningar i
Dominikanska republiken och Sverige. Swedish Match har &ven verksamhet i Brasilien, Norge och
medlemslénder inom EMU. Darmed kan foréndringar avseende tullavgifter och kursférandringar i euro,
norska kronor, brasilianska real, dominikanska pesos och framfor allt i amerikanska dollar komma att ha en
ogynnsam paverkan pa koncernens framtida resultat, kassaflode, finansiella stallning eller relativa
konkurrensformaga. Sadan paverkan kan forekomma bade i lokala valutor eller nar valutorna omréknas till
svenska kronor for den finansiella rapporteringen.

Regulatorisk utveckling avseende marknadsforing, forséljning och konsumtion av tobaksprodukter samt
forandringar i tobaks- och bolagsskatter samt andra skatter i l&nder dér koncernen har verksamhet kan
komma att ha en ogynnsam effekt pa Swedish Match resultat.

For en utforligare beskrivning av riskfaktorer som paverkar Swedish Match, se Forvaltningsberattelsen i
Swedish Match arsredovisning for 2016, som finns tillganglig pa swedishmatch.com.

Swedish Match AB (publ)

Swedish Match AB (publ) ar moderbolag i Swedish Match-koncernen. Moderbolagets intékter harror framst
fran utdelningar och erhallna koncernbidrag fran dotterbolag.

Moderbolagets nettoomséttning for det forsta kvartalet uppgick till 10 MSEK (12). Resultat fore skatt uppgick
till 3649 MSEK (641) och nettoresultatet for kvartalet uppgick till 3689 MSEK (684). Det hdogre
nettoresultatet for det forsta kvartalet ar framst hanforligt till hogre utdelningar fran dotterbolag i jamforelse
med samma kvartal féregaende ar.

Under det forsta kvartalet erhdll moderbolaget en utdelning om 3 733 MSEK (856) fran ett dotterbolag vilket
var en foljd av avyttring av aktier i STG.

Swedish Match salde under 2007 en tomt som Iag intill den tidigare huvudkontorsfastigheten i Stockholm
och dar det slutliga forséljningspriset var beroende av godkdnnandet av en reviderad detaljplan. Detta
godkannande har mottagits och Swedish Match erhéll en ytterligare intdkt om 107 MSEK under det forsta
kvartalet 2017.

En del av koncernens treasury-aktiviteter ingar i moderbolagets verksamhet och inkluderar en vasentlig del
av koncernens externa lan. Majoriteten av dessa lan har fasta rantesatser.

Under det forsta kvartalet upptogs inga nya obligationslan och inga amorteringar av obligationslan gjordes.
Under det forsta kvartalet har moderbolaget aterkopt 2,6 miljoner (0,7) egna aktier for 739 MSEK (199).
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Inga investeringar i materiella eller immateriella anlaggningstillgdngar har gjorts under de forsta kvartalen
2017 eller 2016.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehdller framtidsinriktad information som baseras pd Swedish Match koncernlednings
nuvarande forvantningar. Aven om ledningen beddémer att forvantningarna som framgar av sadan
framtidsinriktad information &r rimliga, kan ingen garanti lamnas pa att dessa forvantningar kommer att visa
sig vara korrekta. Foljaktligen kan framtida utfall variera vasentligt jamfort med vad som framgar i den
framtidsinriktade informationen beroende pa bland annat andrade marknadsforutsattningar for Swedish
Match produkter och mer generella andrade forutsattningar sdsom ekonomi, marknader och konkurrens,
forandringar i lagkrav eller andra politiska atgarder och variationer i valutakurser.

Ytterligare information
Denna rapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer. Halvarsrapporten for
januari-juni 2017 kommer att publiceras den 21 juli 2017.

Stockholm den 8 maj 2017

Lars Dahlgren
Verkstéllande direktér och koncernchef
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Produktomraden i sammandrag och nyckeltal

Nettoomsattning per produktomrade

for-

MSEK januari-mars  andr helar

2017 2016 % 2016
Snus och moist snuff 1293 1245 4 5277
Ovriga tobaksprodukter 1120 994 13 4283
Téndprodukter 340 303 12 1314
Ovrig verksamhet 1023 1014 1 4676
Nettoomsattning 3775 3 557 6 15551

Rorelseresultat

for-

MSEK januari-mars  andr helar
2017 2016 % 2016
Snus och moist snuff 531 521 2 2197
Ovriga tobaksprodukter 427 400 7 1705
Téandprodukter 60 42 44 219
Ovrig verksamhet -24 -24 -132
Rorelseresultat fran produktomraden 994 939 6 3990
Resultatandel i STG" - 68 176
Delsumma 994 1007 -1 4166
Stérre engangsposter
Avyttring av aktier i STG 131 560 1208
Omvaérdering till verkligt varde for STG aktier - - 902
Avyttring av distributionsanlaggning - 145 145
Realisationsvinst fran férsaljning av tomt 107 - -
Summa storre engangsposter 238 704 2254
Rorelseresultat 1232 1711 -28 6 420
1) Se Not5.

Rorelsemarginal per produktomrade

Procent januari-mars helar

2017 2016 2016
Snus och moist snuff 41,1 41,8 41,6
Ovriga tobaksprodukter 38,1 40,2 39,8
Tandprodukter 17,7 13,8 16,7
Rorelsemarginal fran produktomraden 26,3 26,4 25,7

EBITDA per produktomrade

for-

MSEK januari-mars  andr helar

2017 2016 % 2016
Snus och moist snuff 581 563 3 2383
Ovriga tobaksprodukter 446 415 7 1768
Tandprodukter 71 51 38 259
Ovrig verksamhet -12 -12 -82
EBITDA fran produktomraden 1085 1018 7 4329

EBITDA marginal per produktomrade

Procent januari-mars helar

2017 2016 2016
Snus och moist snuff 449 45,2 45,2
Ovriga tobaksprodukter 39,8 41,8 41,3
Tandprodukter 20,9 16,9 19,7
EBITDA marginal frdn produktomraden 28,7 28,6 27,8
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Nyckeltal
januari-mars april 2016- helar

2017 2016 mars 2017 2016
Rorelsemarginal fran produktomraden, % 26,3 26,4 25,6 25,7
Operativt kapital, MSEK" 3963 3544 3963 3888
Avkastning p& operativt kapital, %" 107,7 111,0
Nettolaneskuld, MSEK 6 422 5522 6 422 7941
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar, MSEK® 83 81 539 537
EBITA fran produktomraden, MSEK 1009 950 4101 4043
EBITA rantetackningsgrad” 13,0 9,5 10,4 9,7
Nettolaneskuld/EBITA fran produktomraden 1,6 2,0
Aktiedata
Antal utestdende aktier vid periodens slut 182 088 810 188204 368 182088 810 184 672 687
Genomsnittligt antal utestdende aktier 183655401 188608 217 185878270 187 116474
1) Omréknat for att exkludera STG.
2) Inklusive investeringar i skogsplantering om 5 MSEK (4).
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

MSEK for- for-
januari-mars andr  April 2016- helar andr
2017 2016 % Mars 2017 2016 %
Nettoomsattning inkl. tobaksskatt 6 686 6 452 28 716 28 482
Avgar, tobaksskatt -2 910 -2 895 -12 947 -12 932
Nettoomsattning 3775 3557 6 15 769 15551 1
Kostnad for salda varor -1 995 -1 872 -8 449 -8 325
Bruttoresultat 1780 1685 6 7 320 7226 1
Forsaljnings- och adm. kostnader -791 -745 -3 285 -3 240
Resultatandel i intresseforetag” 5 66 118 180
Avyttring av aktier i STG 131 560 779 1208
Omvardering till verkligt varde fér STG aktier - - 902 902
Avyttring av distributionsanlaggning - 145 - 145
Realisationsvinst fran forsaljning av tomt 107 - 107 -
Rorelseresultat 1232 1711 -28 5941 6 420 -7
Finansiella intakter 18 9 62 53
Finansiella kostnader -98 -116 -466 -484
Finansnetto -80 -107 -404 -431
Resultat fore skatt 1153 1604 -28 5537 5988 -8
Skatter -223 -200 -888 -865
Periodens resultat 930 1404 -34 4 649 5123 -9
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 930 1404 4 649 5123
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0
Periodens resultat 930 1404 -34 4 649 5123 -9
Resultat per aktie, SEK 5:06 7:44 25:01 27:38
Resultat per aktie, exkl. STG, SEK 5:06 7:09 24:43 26:44
Resultat per aktie, exkl. STG, justerat, SEK? 3:76 3:35 14:81 14:39
1) Se Not5.

2) Justerat fér Swedish Match stérre engangsposter.
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Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag

MSEK januari-mars april 2016- helar
2017 2016 mars 2017 2016
Periodens resultat 930 1404 4 649 5123

Ovrigt totalresultat som kan omféras till resultatrakningen
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska

verksamheter -66 -71 563 558
Omrékningsdifferenser som éverforts till periodens resultat - -6 -137 -143
Effektiv andel av férandringar i verkligt varde pa

kassaflodessakringar -31 4 -116 -81
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar som

overforts till periodens resultat - 0 15 16
Andelar i intresseforetags ovrigt totalresultat” - 54 -75 -20
Andelar i intresseféretags 6vrigt totalresultat som éverforts till

periodens resultat - -194 -315 -509
Forandring i verkligt varde for STG aktier 14 - 324 310
Forandring i verkligt varde for STG aktier som éverforts till

periodens resultat -138 - -138 -
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat 4 -1 20 14
Delsumma, netto efter skatt -216 -213 141 144

Ovrigt totalresultat som inte kommer att omforas till
resultatrdkningen
Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner, inklusive

sarskild I6neskatt 71 -211 132 -150
Andelar i intresseféretags 6vrigt totalresultat” - 2 0 -2
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat -29 74 -64 39
Delsumma, netto efter skatt 42 -139 68 -113
Periodens totalresultat 755 1053 4 857 5155
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 755 1053 4 857 5155
Innehav utan bestdammande inflytande 0 0 0 0
Periodens totalresultat 755 1053 4 857 5155
1) Se Notb5.
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Koncernens balansrékning i sammandrag

MSEK 31 mars 2017 31 december 2016
Immateriella tillgangar 1235 1250
Materiella anlaggningstillgangar 2 536 2543
Andelar i intresseféretag 127 122
Ovriga langfristiga tillgangar och operativa fordringar 23 23
Ovriga langfristiga finansiella tillgangar och fordringar”? 3076 4 450
Ovriga kortfristiga finansiella fordringar®® 228 251
Kortfristiga operativa tillgdngar och fordringar 3243 3333
Likvida medel 4777 3 364
Summa tillgangar 15 245 15 335
Moderbolagets aktiedgare -1 350 -1 366
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 1
Summa eget kapital -1 349 -1 365
Langfristiga finansiella avsattningar 1168 1168
Langfristiga rantebarande skulder 7 659 8 169
Ovriga langfristiga finansiella skulder®” 1586 1613
Ovriga langfristiga operativa skulder 360 369
Kortfristiga rantebarande skulder 2 584 2047
Ovriga kortfristiga finansiella skulder®® 397 321
Ovriga kortfristiga operativa skulder 2841 3013
Summa eget kapital och skulder 15 245 15 335

1) Inkluderar aktier i STG om 1 417 MSEK (2 761), pensionstillgdngar om 96 MSEK (90) och vissa langfristiga komponenter av
derivatinstrument om 385 MSEK (391).

2) Under 2016 omklassificerades vissa komponenter av derivatinstrument mellan tillgdngar och skulder.

3) Inkluderar vissa kortfristiga komponenter av derivatinstrument om 51 MSEK (33).

4) Inkluderar pensionsskulder om 1 479 MSEK (1 542) och vissa langfristiga komponenter av derivatinstrument om 2 MSEK (-4).

5) Inkluderar vissa kortfristiga komponenter av derivatinstrument om 8 MSEK (65).

Koncernens kassafléde i sammandrag

MSEK januari-mars
2017 2016
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 1153 1604
Resultatandelar i intresseforetag -5 -66
Poster som inte ingar i kassaflode m.m. -125 -490
Betald inkomstskatt -97 -73
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 926 975
Forandringar av rorelsekapital -100 -182
Kassflode fran den I6pande verksamheten 826 792
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar” -83 -81
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar - 145
Forvarv av immateriella tillgangar -4 -121
Awyttring av tomt” 107 -
Awyttring av intresseforetag” 1355 2172
Investeringar i intresseféretag® - -5
Forandring i finansiella fordringar m.m. 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1375 2110
Finansieringsverksamheten
Forandring av 1an -2 134
Aterkép av egna aktier -739 -199
Ovrigt -83 -78
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -824 -143
Okning likvida medel 1377 2759
Likvida medel vid periodens bérjan 3 364 1732
Valutakursdifferens i likvida medel 36 -50
Likvida medel vid periodens slut 4777 4 441

1) Inklusive investeringar i skogsplantering om 5 MSEK (4).

2) Kassaflode fran avyttring av tomt avser den slutliga forsaljningslikviden avseende en tomt som saldes under 2007.
3) Avyttring av intresseforetag avser avyttring av aktier i STG.

4) Investeringar i intresseforetag avser ytterligare investeringar i EB Road Cargo AB om 5 MSEK under 2016.
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Rapport 6ver férandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

MSEK Eget kapital
hanforligt till Innehav utan
moderbolagets bestdmmande Totalt eget
aktiedgare inflytande kapital
Ingdende eget kapital per 1 januari 2016 251 1 252
Periodens resultat 1404 0 1404
Periodens 6vrigt totalresultat, netto efter skatt -351 0 -351
Periodens totalresultat 1053 0 1053
Utdelning - 0 0
Aterkép av egna aktier -199 - -199
Utgaende kapital per 31 mars 2016 1104 1 1105
Ingaende eget kapital per 1 januari 2017 -1 366 1 -1 365
Periodens resultat 930 0 930
Periodens 6vrigt totalresultat, netto efter skatt -175 0 -174
Periodens totalresultat 755 0 755
Utdelning - 0 0
Aterkop av egna aktier -739 - -739
Utgdende kapital per 31 mars 2017 -1 350 1 -1 349
Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag
MSEK januari-mars
2017 2016
Nettoomsattning 10 12
Administrationskostnader -55 -63
Rorelseresultat -44 -51
Resultat fran andelar i koncernbolag 3 840 856
Finansnetto -147 -164
Resultat fore skatt 3 649 641
Skatter 40 42
Periodens resultat 3 689 684
Moderbolagets rapport dver totalresultat i sammandrag
MSEK januari-mars
2017 2016
Periodens resultat 3 689 684
Ovrigt totalresultat som kan omféras till resultatrakningen
Effektiv andel av férandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar -31 4
Forandringar i verkligt varde péa kassaflodessakringar dverfort till periodens resultat - 0
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat 7 -1
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -24 3
Periodens totalresultat 3 665 687
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 31 mars 2017 31 mars 2016 31 december 2016
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 2 3 2
Finansiella anlaggningstillgdngar” 49 732 49 722 49 719
Omsattningstillgangar™ 2 356 103 3311
Summa tillgangar 52 090 49 828 53032
Eget kapital 21 359 21 703 18 434
Obeskattade reserver 995 675 995
Avséttningar 99 61 100
L&ngfristiga skulder” 25 866 26 367 26 338
Kortfristiga skulder” 3770 1022 7 165
Summa skulder 29 735 27 450 33 603
Summa eget kapital och skulder 52 090 49 828 53 032

1) For 31 december 2016 omklassificerades vissa komponenter av derivatinstrument mellan tillgdngar och skulder.

Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna rapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel och RFR 2. Ytterligare upplysningar i enlighet med IAS 34.16A férekommer
forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i 6vriga delar av delarsrapporten.

Nya &ndringar och tolkningsuttalanden for redan géallande standarder som tradde i kraft den 1 januari 2017
har inte foranlett nagra vasentliga andringar i redovisningen av koncernens finansiella resultat eller stallning.

| denna rapport har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder som anvandes i arsredovisningen
for 2016 tillampats.

Not 2 — Transaktioner med narstaende
Foretagets narstdende parter &r intresseforetag och ledande befattningshavare med betydande inflytande i
foretaget. Ledande befattningshavare med betydande inflytande omfattar styrelsen och koncernledningen.

Inom ramen for den normala verksamheten genomfér Swedish Match transaktioner med intresseforetag.
Dessa transaktioner ar prissatta enligt marknadsmaéssiga villkor. P& balansdagen per den 31 mars 2017
uppgick fordringar pa dessa bolag till 21 MSEK (30) och skulder till dessa bolag uppgick till 2 MSEK (8). Den
totala forséljningen till intresseféretag under det forsta kvartalet 2017 uppgick till 21 MSEK (46) och totala
inkop fran intresseforetag uppgick till 1 MSEK (15).

Inga transaktioner med ledande befattningshavare utdver vanliga l6nerelaterade eller arvodesrelaterade
transaktioner har gjorts under perioden.
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Not 3 — Bokfort varde och verkligt varde
Nedanstaende tabell visar bokfort varde och verkligt varde for finansiella instrument per den 31 mars 2017.

Bokfort varde och verkligt varde

MSEK Poster
redovisade Finansi- Icke
till verkligt Lan ella till- Ovriga Kassa- finansi-
varde i och gangar finansi- flodes- ella  Summa Beraknat Verkligt Verkligt
resultat- ford- som kan ella sak- instru- bokfort  verkligt véarde  varde
rakningen  ringar saljas  skulder ringar” ment varde varde nivdl nivad2
Kundfordringar - 1373 - - - - 1373 1373
Ovriga langfristiga
finansiella tillgangar - - 1417 - - - 1417 1417 1417
Ovriga langfristiga
finansiella fordringar - - - - 331 458 789 789
Ovriga kortfristiga tillgangar
och finansiella fordringar 24 - - - 13 164 201 201
Upplupna
rénteintékter/kostnader - - - - -23 - -23 -23

Ovriga forutbetalda
kostnader och upplupna

intakter - - - - - 78 78 78
Likvida medel - 4777 - - - - 4777 4777
Summa tillgangar 24 6 150 1417 - 321 700 8612 8612
Réantebarande skulder - - - 10 242 - - 10 242 10 554 10 554

Ovriga langfristiga

finansiella skulder - - - - 108 54 162 162
Ovriga kortfristiga skulder 8 - - - - 1480 1488 1488
Upplupna

réantekostnader/intakter - - - 129 17 - 146 146
Ovriga upplupna kostnader

och forutbetalda intakter - - - - - 604 604 604
Leverantdrsskulder - - - 644 - - 644 644
Summa skulder 8 - - 11 015 125 2138 13 286 13 598

1) Upplupna réanteintakter i kassaflodessékringar rapporteras i balansrékningen som Forutbetalda kostnader och upplupna intakter och
upplupna rantekostnader i kassaflédessakringar rapporteras som Upplupna kostnader och férutbetalda intakter.

Alla poster som ar varderade till verkligt varde i balansrakningen anses ingd i niva 2 i hierarkin for verkligt
varde, med undantag for finansiella tillgangar som kan séljas, for vilka verkligt varde avser niva 1 och som ar
noterade p& en aktiv marknad. Dessa tillgdngar avser investeringen i STG som tidigare redovisades som
andelar i intresseforetag.

Inga 6verforingar, in eller ut, frdn nivd 2 har gjorts under det forsta kvartalet 2017. Beraknat verkligt varde
anses vara rattvisa uppskattningar for alla poster upptagna till bokfort varde i balansrakningen da dessa
poster har kort loptid, forutom rantebarande skulder som har lang loptid till forfall. Verkliga vardet av
rantebarande skulder skiljer sig fran sitt bokforda varde som en féljd av férandrade marknadsréantor. Det
totala nominella beloppet av utestdende derivat 4 9986 MSEK av vika 7053 MSEK &ar i
kassaflodessakringar bestdende av valuta- och ranteswappar relaterade till obligationslan. Resterande 2 943
MSEK bestar av valutaswappar relaterade till konvertering av kassaodverskott i amerikanska dollar till
svenska kronor. Tillvagagangsatt vid vardering av finansiella instrument &terfinns i Not 1 i arsredovisningen
for 2016.
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Note 4 — Alternativa nyckeltal
Swedish Match redovisar ett antal finansiella matt som ligger utanfér IFRS definitioner (alternativa nyckeltal, i
enlighet med Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten ESMA:s riktlinjer) for att investerare och
foretagsledningen effektivt ska kunna bedéma foretagets finansiella stéllning och resultat. Detta innebér att
dessa nyckeltal inte alltid ar jamforbara med matt som andra foretag anvander. De ska darfér ses som ett
komplement till nyckeltal som definieras enligt IFRS. Swedish Match tillampar dessa alternativa nyckeltal
konsekvent dver tid. Nyckeltalen ar alternativa nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer om inget annat anges.

NYCKELTAL

DEFINITION/BERAKNING

SYFTE

RORELSERESULTAT (EBIT)

Resultat exklusive finansiella poster
och skatter

Anvands som ett méatt p& operativt resultat, oaktat
effekten av finansiering och foretagsbeskattning.

RORELSERESULTAT (EBIT)
FRAN PRODUKTOMRADEN

Resultat frn produktomraden
exklusive resultatandel i STG,
finansiella poster, skatter och storre
engangsposter

Anvands som ett méatt pa den I6pande verksamhetens
operativa resultat, oaktat effekten av finansiering och
foretagsbeskattning.

RORELSEMARGINAL (%)

100 x Rorelseresultat +
Nettoomséttning

Anvands som ett méatt pd verksamhetens lénsamhet.

RORELSEMARGINAL FRAN
PRODUKTOMRADEN (%)

100 x Rorelseresultat fran
produktomraden + Nettoomsattning

Anvands som ett méatt pa den I6pande verksamhetens
I6nsamhet.

STORRE ENGANGSPOSTER

Stérre engangsposter ar
sarredovisade intékter och
kostnader av engangskaraktar

Anvands for att informera om poster som paverkar
jamférbarheten mellan perioder.

EBITDA Resultat frdn produktomraden Anvands som ett alternativt matt pa operativt resultat
exklusive finansiella poster, skatt, som inte paverkats av historiska investeringar och
storre engangsposter samt av- och dess redovisningsmassiga hantering.
nedskrivningar p& materiella och
immateriella tillgangar

EBITDA FRAN Resultat fran produktomraden Anvands som ett alternativt matt pa den I6pande

PRODUKTOMRADEN exklusive resultatandel i STG, verksamhetens operativa resultat, som inte paverkats

finansiella poster, skatt, storre
engangsposter samt av- och
nedskrivningar p& materiella och
immateriella tillgangar

av historiska investeringar och dess
redovisningsmassiga hantering.

EBITDA MARGINAL (%)

100 x EBITDA + Nettoomséttning

Anvands som ett alternativt matt pa verksamhetens
Idnsambhet.

EBITDA MARGINAL FRAN
PRODUKTOMRADEN (%)

100 x EBITDA fran produktomraden
+ Nettoomsattning

Anvands som ett alternativt matt pa den I6pande
verksamhetens I6nsambhet.

EBITA

Resultat exklusive finansiella poster,
skatt, stérre engangsposter samt av-
och nedskrivningar p& immateriella
tillgangar

Anvands som uppskattning pa fritt kassaflode
tillgangligt for betalning av finansiella forpliktelser.

EBITA FRAN
PRODUKTOMRADEN

Resultat exklusive resultatandel i
STG, finansiella poster, skatt, stérre
engangsposter samt av- och
nedskrivningar p& immateriella
tillgangar

Anvands som uppskattning pa fritt kassaflode fran den
I6pande verksamheten tillgangligt fér betalning av
finansiella forpliktelser.

EBITA RANTETACKNINGSGRAD

EBITA fran produktomraden +
(Rantekostnader — ranteintékter)

Anvands som ett méatt pa formagan att betala
rantekostnader.

NETTOLANESKULD

Kort- och langfristiga skulder justerat
for sakringstransaktioner avseende
dessa skulder + nettoavsattningar
for pensioner och liknande
forpliktelser — likvida medel och
kortfristiga placeringar

Anvands som ett métt pa netto finansiella forpliktelser.

NETTOLANESKULD/EBITA FRAN
PRODUKTOMRADEN

Nettolaneskuld + EBITA fran
produktomraden

Anvands som indikation pa den tid (i &r) som kravs for
att finansiera befintliga finansiella forpliktelser med
foretagets fria kassaflode fran den lopande
verksamheten.

OPERATIVT KAPITAL

Kortfristiga operativa tillgangar +
immateriella anlaggningstillgngar +
materiella anlaggningstillgangar +
6vriga langfristiga operativa
tillg&ngar — kortfristiga operativa
skulder — langfristiga operativa
skulder

Anvands som ett matt pa sysselsatt kapital i
verksamheten.

AVKASTNING PA OPERATIVT
KAPITAL (%)

100 x Rorelseresultat, exklusive
stdrre engangsposter +
Genomsnittligt operativt kapital

Anvands som ett métt pa hur effektivt kapital anvands i
verksamheten.
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Not 5 — Resultatandel i Scandinavian Tobacco Group
Swedish Match resultatandel i STG for 2016 rapporterades med ett kvartals fordrojning. Agarandelen i STG
omvarderades till en finansiell tillgdng efter den partiella avyttringen av aktier i STG i september 2016 vilket
innebar att det tredje kvartalet 2016 endast inkluderar tva tredjedelar av Swedish Match andel i STG:s
nettoresultat foér det andra kvartalet. Som en foljd av omklassificeringen har Swedish Match upphdrt att
redovisa resultatandelen i STG i resultatrakningen. Foérandringar i marknadsvardet av investeringen i STG
redovisas i ovrigt totalresultat. Det fjarde kvartalet 2016 och efterfdljande rapporteringsperioder inkluderar
ingen resultatandel i STG till féljd av omvarderingen till en finansiell tillgang.

Kvartalsdata

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

MSEK Q1/17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15 Q2/15 Q1/15
Nettoomséttning inklusive tobaksskatt 6686 7177 7546 7308 6452 7067 7275 6907 6190
Avgar, tobaksskatt -2910 -3220 -3428 -3388 -2895 -3348 -3519 -3263 -2822
Nettoomsattning 3775 3957 4118 3920 3557 3719 3756 3644 3368
Kostnad for salda varor -1995 -2116 -2222 -2115 -1872 -2005 -2011 -1929 -1752
Bruttoresultat 1780 1841 189 1804 1685 1714 1745 1715 1615
Forsaljnings- och admin. kostnader -791 -889 -808 -798 -745 -808 -745 -771 -741
Resultatandelar i intresseforetag® 5 2 56 55 66 2 66 119 140
Avyttring av aktier i STG 131 - 648 - 560 - - - -
Omvardering till verkligt varde fér STG

aktier - - 902 - - - - - -
Avyttring av distributionsanlaggning - - - - 145 - - - -
Flytt av distributionsanlaggningar - - - - - - - -42 -
Realisationsvinst fran forsaljning av tomt 107 - - - - - - - -
Rorelseresultat 1232 954 2694 1061 1711 908 1065 1021 1014
Finansiella intakter 18 23 15 10 9 9 6 4 4
Finansiella kostnader -98 -109 -165 -100 -116 -137 -111 -119 -118
Finansnetto -80 -85 -149 -90 -107 -128 -106 -115 -114
Resultat fére skatt 1153 868 2545 971 1604 780 960 906 900
Skatter -223 -206 -239 -220 -200 -145 -219 -200 -179
Periodens resultat 930 662 2306 752 1404 636 741 705 721
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 930 662 2306 751 1404 636 741 705 721
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 930 662 2306 752 1404 636 741 705 721
1) Se Not5.

Nettoomsattning per produktomrade

MSEK Q1/17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15 Q2/15 Q1/15
Snus och moist snuff 1293 1356 1338 1338 1245 1318 1311 1271 1191
Ovriga tobaksprodukter 1120 1092 1166 1031 994 955 958 982 933
Téandprodukter 340 347 346 318 303 334 312 318 331
Ovrig verksamhet 1023 1163 1267 1231 1014 1112 1174 1073 912
Nettoomsattning 3775 3957 4118 3920 3557 3719 3756 3644 3368
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Rorelseresultat per produktomrade

MSEK Ql/17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15 Q2/15 Q1/15
Snus och moist snuff 531 542 577 557 521 545 556 514 455
Ovriga tobaksprodukter 427 395 486 425 400 366 390 414 384
Tandprodukter 60 62 61 54 42 50 47 36 57
Ovrig verksamhet -24 -45 -34 -29 -24 -53 -14 -28 -29
Rorelseresultat fran produktomraden 994 954 1089 1008 939 908 979 937 866
Resultatandel i STGY - - 55 53 68 - 87 126 148
Delsumma 994 954 1144 1061 1007 908 1065 1063 1014
Stérre engangsposter

Avyttring av aktier i STG 131 - 648 - 560 - - - -
Omvardering till verkligt varde for STG

aktier - - 902 - - - - - -
Avyttring av distributionsanlaggning - - - - 145 - - - -
Flytt av distributionsanlaggningar - - - - - - - -42 -
Realisationsvinst fran forsaljning av

tomt 107 - - - - - - - -
Summa stdrre engangsposter 238 - 1550 - 704 - - -42 -
Rorelseresultat 1232 954 2694 1061 1711 908 1065 1021 1014
1) Se Not5.

Rorelsemarginal per produktomrade

Procent Q1/17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15 Q2/15 QI1/15
Snus och moist snuff 41,1 40,0 43,1 41,7 41,8 41,4 42,4 40,5 38,2
Ovriga tobaksprodukter 38,1 36,2 41,6 41,2 40,2 38,3 40,7 42,2 41,1
Tandprodukter 17,7 17,9 17,6 17,0 13,8 14,9 15,2 11,4 17,1
Rorelsemarginal fran

produktomraden 26,3 24,1 26,5 25,7 26,4 24,4 26,1 25,7 25,7
EBITDA per produktomrade

MSEK Q1/17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15 Q2/15 Q1/15
Snus och moist snuff 581 592 625 603 563 588 600 559 500
Ovriga tobaksprodukter 446 411 501 440 415 382 404 429 399
Tandprodukter 71 73 71 64 51 59 57 46 66
Ovrig verksamhet -12 -32 -22 -16 -12 -42 -3 -17 -19
EBITDA fran produktomraden 1085 1045 1175 1091 1018 987 1058 1017 946
EBITDA marginal per produktomrade

Procent Q1/17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15 Q2/15 Q1/15
Snus och moist snuff 44,9 43,7 46,7 45,1 45,2 44,6 45,7 44,0 42,0
Ovriga tobaksprodukter 39,8 37,7 43,0 42,6 41,8 39,9 42,2 43,7 42,7
Tandprodukter 20,9 21,1 20,6 20,1 16,9 17,8 18,2 14,5 20,0
EBITDA marginal fran

produktomraden 28,7 26,4 28,5 27,8 28,6 26,5 28,2 27,9 28,1
Avskrivningar och nedskrivningar

MSEK QL/17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15 Q2/15 Q1/15
Materiella anlaggningstillgangar 77 77 73 69 68 68 68 69 68
Immateriella tillgangar 15 14 14 14 11 11 11 11 11
Summa 91 91 86 83 79 79 79 80 79
Ranteintakter/kostnader

MSEK Q1/17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15 Q2/15 Q1/15
Réanteintakter 18 23 12 8 9 6 5 4 3
Réntekostnader -96 -103 -161 -98 -109 -135 -109 -118 -117
Réantekostnader, netto -78 -79 -149 -90 -100 -129 -104 -114 -114
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Kontakter:

Lars Dahlgren, President och Chief Executive Officer
Kontor 08 658 0441

Marlene Forsell, Senior Vice President och Chief Financial Officer
Kontor 08 658 0489

Emmett Harrison, Senior Vice President Investor Relations and Corporate Sustainability
Kontor 08 658 0173

Richard Flaherty, President US Division, US Investor Relations-kontakt
Kontor +1 804 787 5130

Denna information ar saddan information som Swedish Match AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende
kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 8 maj 2017 kl. 08.15 CET.

Swedish Match utvecklar, tillverkar och séljer kvalitetsprodukter under marknadsledande varumarken. Swedish Match
produktomraden &r Snus och moist snuff, Ovriga tobaksprodukter (cigarrer och tuggtobak), Tandprodukter (tandstickor,
tandare och kompletterande produkter) samt Ovrig verksamhet. Tillverkning sker i sex lander och forsaljningen &r storst i
Skandinavien och i USA. Swedish Match aktie ar noterad pa Nasdag Stockholm (SWMA).

Swedish Match vision &r en varld utan cigaretter. Nagra vélkanda varumarken: General, Longhorn, White Owl, Red Man,
Fiat Lux och Cricket.

Swedish Match AB (publ), 118 85 Stockholm
Besoksadress: Sveavéagen 44, 8 tr. Telefon: 08 658 0200
Organisationsnummer: 556015-0756
www.swedishmatch.com
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