Swedish Match.

Q3 2020

Delarsrapport
januari - september 2020

Q3: Rekord for nettoomsattning och rérelseresultat fran produktsegment

Nettoomsattning och rorelseresultat 6kade for produktsegmentet Rokfria produkter bade i USA
och Skandinavien, samt for cigarrer. Nettoomsattning och rérelseresultat starktes av Covid-19-
relaterade effekter pd konsumentefterfragan samt skiften mellan forséaljningskanaler.

I lokala valutor 6kade nettoomsattningen med 23 procent for det tredje kvartalet. Rapporterad
nettoomsattning 6kade med 15 procent till 4 400 MSEK (3 829).

I lokala valutor 6kade rorelseresultatet fran produktsegment? med 37 procent for det tredje
kvartalet. Rapporterat rérelseresultat fran produktsegment 6kade med 28 procent till 2 046 MSEK
(1 603).

Rorelseresultatet uppgick till 2 019 MSEK (1 586) for det tredje kvartalet.

Periodens resultat efter skatt, som inkluderar en kostnad om 286 MSEK till f6ljd av en negativ
dom i ett skattedrende, uppgick till 1 193 MSEK (1 180) for det tredje kvartalet.

Justerat resultat per aktie 6kade med 31 procent till 9:21 SEK (7:04) for det tredje kvartalet.
Resultat per aktie 6kade med 6 procent till 7:44 SEK (7:04).

Framtidsutsikten pa sidan 12 har uppdaterats med en hogre férvantad underliggande
bolagsskattesats for helaret 2020 till f6ljd av en, jamfort med tidigare forvantningar, starkare
resultatutveckling for verksamheten i USA.

1) Exklusive Ovrig verksamhet och stérre engangsposter.
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VD Lars Dahlgren kommenterar:

Ett rekordkvartal med starka underliggande resultat fran samtliga produktsegment

Swedish Match levererade en fantastisk utveckling under det tredje kvartalet. Medan vi beddomer att Covid-19-
relaterade effekter hade en markbart positiv nettoeffekt pa koncernens vinst, var den underliggande finansiella
utvecklingen for samtliga vara produktsegment stark. Den imponerande utvecklingen for ZYN i USA fortsatte
att utgora det framsta bidraget till vinsttillvaxten. Under tredje kvartalet kunde vi ocksa notera en betydande
okning av rorelseresultatet for var amerikanska cigarrverksamhet samt for var verksamhet med rokfria
produkter i Skandinavien — &ven justerat for positiva Covid-19-relaterade mixeffekter till foljd av 6kade volymer
till den inhemska norska marknaden som ersatte leveranser till granshandel och travel retail.

Under kvartalet passerades en rad milstolpar inkluderat rekordresultat fér vara produktsegment, ett nytt all-
time-high” for leveranser av var nikotinportionsprodukt ZYN och de hdgsta leveransvolymerna av cigarrer
nagonsin under ett och samma kvartal.

Liksom fér manga andra verksamheter har var organisation varit tvungen att kontinuerligt anpassa sig till de
utmaningar och forandrade forutsattningar som Covid-19 inneburit. | hela koncernen har forsiktighetsatgarder
sasom social distansering bibehallits och utvecklats och vara hangivna och fokuserade medarbetare har pa
ett innovativt satt anpassat arbetsséatt for att sdkerstélla kontinuitet i affaren och skapa ratt forutséttningar for
framtida tillvaxt. Var cigarrverksamhet i Dominikanska republiken har stéllts infor den storsta konkreta
utmaningen. Med 6ver tre tusen medarbetare tar det tid att aterstalla produktivitet och kapacitet parallellt med
effektiv implementering av social distansering och andra sakerhetsatgarder. Stora framsteg gjordes under
kvartalet, men att producera pa nivaer som fullt ut svarar mot efterfragan pa vara natural leaf-cigarrer kommer
sannolikt att forbli en utmaning, atminstone under resten av aret.

Det ar svart att identifiera och separera den paverkan som Covid-19-relaterade effekter har pa resultatet.
Summerar vi utvecklingen for de forsta nio manaderna star det dock klart att nettoeffekten forefaller ha varit
positiv i betydande utstrackning och att en stor del av den resultatpaverkande effekten infoll i det tredje
kvartalet. | relation till historiska konsumtionstrender har vi noterat en 6kad efterfragan for bade cigarrer och
traditionella rokfria produkter i USA (moist snuff och tuggtobak). For rokfria produkter i Skandinavien har
efterfrdigan sammantaget legat pa en god niva trots minskade volymer till finska konsumenter som en félid av
l&g aktivitet i granshandel och travel retail. Norska konsumenter, som omfattats och fortsatter att omfattas av
reserestriktioner, har i valdigt hog utstrackning dvergatt till att géra sina inkdp pa den inhemska marknaden,
aven innefattade e-handel. Eftersom det i Norge inte finns nagot lagprissegment har Gvergangen till inhemsk
handel resulterat i betydande positiva mixeffekter. Tack vare extraordinara insatser i vara cigarrfabriker i bade
USA och Dominikanska republiken, har vi kunnat dra nytta av den mycket starka efterfrdgan pa cigarrer genom
att kraftigt 6ka produktionen av de mindre arbetskraftsintensiva HTL-cigarrerna. Trots att implementering av
social distansering och andra Covid-19-relaterade sakerhetsatgarder resulterat i kostnadsokningar inom hela
koncernen, har besparingar i form av minskat resande samt senarelagda och installda marknadsforings- och
andra aktiviteter mer an kompenserat. Nya initiativ har dock inte helt avstannat och var verksamhet inom rokfria
produkter for Ovriga marknader har fortsatt att investera for framtiden, bland annat genom att introducera ZYN
i fler [ander.

| USA fortsatte vi att ta majoriteten av tillvaxten p& marknaden for nikotinportioner med ZYN och
omsattningshastigheten i butik fortsatte att oka, trots ett utdkat antal férsaljningsstéllen och en betydligt
aggressivare kampanjstrategi fran vara konkurrenter. Var fabrikspersonal i Owensboro fortsatte att imponera
genom att ytterligare oka utnyttiandegrad och effektivitet pa befintlig maskinpark, samtidigt som nasta fas av
kapacitetsutbyggnaden fortsatte enligt plan.

Redan i mars ansokte vi hos amerikanska FDA om PMTA-godkannande for vart ZYN-sortiment och under
kvartalet har vi aktivt samarbetat med myndigheten som ett led i den paborjade vetenskapliga granskningen.
Pa cigarrsidan har vara team inom Regulatory och Scientific Affairs tillsammans med produktionen gjort en
imponerande insats och innan sista ansékningsdag, den 9 september, lamnat in ansdkningar om "substantial
equivlance” (SE) till FDA. Jag kan med gladje konstatera att vi nu har ansokt om SE for hela vart nuvarande
cigarrsortiment.

Jag ar mycket stolt 6ver det arbete som hela vart team har pa Swedish Match har lagt ner — i vara fabriker, pa
faltet, pa kontor och hemifran — praglat av en positiv och fokuserad instéllning och férmaga till anpassning och
innovation som bidrar till att bygga en stark och vaxande verksamhet.
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Sammandrag av koncernens resultatrdkning

MSEK juli-september férandr januari-september férandr helar
2020 2019 % 2020 2019 % 2019
Nettoomsattning 4 400 3829 15 12561 10806 16 14739
Nettoomsattning fran produktsegment® 4303 3729 15 12287 10525 17 14363
Rorelseresultat fran produktsegment?) 2 046 1603 28 5 403 4292 26 5812
Rorelseresultat exklusive stérre engangsposter? 2019 1586 27 5279 4209 25 5675
Rorelseresultat 2019 1586 27 5279 4209 25 5307
Resultat fore skatt 1914 1526 25 5012 4021 25 5060
Periodens resultat 1193 1180 1 3581 3140 14 3896
Roérelsemarginal fran produktsegment, %% 47,6 43,0 44,0 40,8 40,5
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK 7:44 7:04 22:18 18:60 23:22
Justerat resultat per aktie, fére och efter
utspadning, SEK?3 9:21 7:04 23:95 18:60 25:41

1) Exklusive Ovrig verksamhet och stérre engangsposter.

2) Exklusive en storre engangspost under det fjarde kvartalet 2019, vilken avser en nedskrivning i den europeiska tuggtobaks-
verksamheten, se Not 5.

3) Justerat resultat per aktie for 2020 exkluderar en skattekostnad inklusive ranta om 286 MSEK hanférlig till en negativ dom i ett
skattearende i Sverige som redovisats under det tredje kvartalet 2020.

Det tredje kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan tredje kvartalet 2020 och tredje kvartalet 2019).

Nettoomsattning

Bade koncernens nettoomsattning och nettoomsattning fran produktsegment ckade med 15 procent till 4 400
MSEK (3 829) respektive 4303 MSEK (3729). | lokala valutor Okade forsaljningen for samtliga
produktsegment. Valutaomrakning har paverkat jamforelsen av nettoomséattningen fran produktsegment
negativt med 299 MSEK. Aven om det &r svart att med exakthet berdkna s bedéms Covid-19 ha haft en
maérkbart positiv effekt p& forsaljningsutvecklingen. Konsumentefterfrdgan pa cigarrer, tuggtobak och moist
snuff i USA berdknas ha okat under kvartalet och i Skandinavien resulterade exceptionellt starka volymer pa
den norska inhemska marknaden i gynnsamma mixeffekter.

Produktsegmentet Rokfria produkter var den framsta anledningen till forsaljningsokningen till foljd av den
fortsatta framgangen for nikotinportionsprodukten ZYN samt en stark forsaljningsutveckling for verksamheten
i Skandinavien. Aven produktsegmentet Cigarrer uppvisade stark forsaljningstillvaxt med ett nytt volymrekord.
I USA var forsaljningsutvecklingen drivet av betydande volymodkningar med mer an férdubblade volymer av
ZYN och tvasiffrig volymtillvaxt for moist snuff och cigarrer. | Skandinavien 6kade forsaljningen for rokfria
produkter trots oférandrade volymer och en svagare norsk krona tack vare prishdjningar samt férbéattrad
marknadsmix till féljd av den kraftigt 6kade inhemska férsaljningen i Norge som kompenserade for minskad
forsaljning till travel retail och gréanshandel. Rapporterad férséljning for produktsegmentet Tandprodukter
minskade till f6ljd av den kraftigt forsvagade brasilianska realen men ¢kade i lokala valutor.

Resultat

Rorelseresultatet fran produktsegment 6kade med 28 procent till 2 046 MSEK (1 603). | lokala valutor 6kade
rorelseresultatet frAn produktsegment med 37 procent. Koncernens rorelseresultat uppgick till 2 019 MSEK
(1586). Valutaomrakning har paverkat jamférelsen av rorelseresultatet negativc med 143 MSEK. De
berdknade Covid-19-relaterade effekterna som paverkade forsaljningen hade aven en maérkbart positiv
inverkan pa rorelseresultatet under kvartalet. Okningen av rorelseresultatet var hanforlig till bade Rokfria
produkter och Cigarrer. Rorelseresultatet for Tandprodukter minskade men uppvisade stark underliggande
tillvaxt justerat for valutaomrakningseffekter samt intakter fran forsaljning av virke och marktillgangar under de
tredje kvartalen under bade 2019 och 2020.

Koncernens finansnetto uppgick till -105 MSEK (-60). Okningen var en foljd av hogre genomsnittlig laneskuld
och lagre avkastning p& 6verskottslikviditet samt en rantekostnad av engdngskaraktar om 16 MSEK héanforlig
till en negativ dom i ett skattedrende i Sverige i augusti 2020 (se Not 7). Skattekostnaden uppgick till 721
MSEK (346) vilket motsvarar en skattesats for koncernen om 37,6 procent (22,7). Den ovanligt hdga
skattesatsen for koncernen var en foljd av en skattekostnad om 270 MSEK héanforlig till det ovan ndmnda
skattedarendet, samt den fortsatta 6kningen i relativt vinstbidrag fran var verksamhet i USA som beskattas med
en hogre effektiv skattesats jamfért med den genomsnittliga skattesatsen for koncernen.
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Periodens resultat foér koncernen uppgick till 1 193 MSEK (1 180).

Resultat per aktie uppgick for det tredje kvartalet till 7:44 SEK (7:04). Justerat resultat per aktie 6kade med 31
procent till 9:21 SEK (7:04) for det tredje kvartalet.

De forsta nio manaderna
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan de forsta nio manaderna 2020 och de férsta nio manaderna 2019).

Nettoomséttning

Koncernens nettoomséattning 6kade med 16 procent till 12 561 MSEK (10 806). Valutaomrakning har paverkat
jamforelsen av nettoomsattningen negativt med 198 MSEK. | lokala valutor okade nettoomsattningen fran
produktsegment med 19 procent med 6kningar fér samtliga tre produktsegment. Utvecklingen for volymer och
forsaljning jamfort med foregdende ar bedoms ha dragit fordel av nettoeffekterna fran Covid-19-relaterade
effekter pa konsumenters inkdps- och konsumtionsménster, i synnerhet for tuggtobak och cigarrer i USA, samt
aven skiftet i norska konsumenters inkop fran svensk granshandel och travel retail till den inhemska norska
marknaden.

Resultat

Rorelseresultatet fran produktsegment uppgick till 5 403 MSEK (4 292). | lokala valutor 6kade rorelseresultatet
fran produktsegment med 29 procent och tkade for samtliga produktsegment. Covid-19-relaterade effekter
beraknas ha haft en gynnsam nettoeffekt pa resultatet for arets forsta nio manader.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 5279 MSEK (4 209). Valutaomrakning har paverkat jamforelsen av
rorelseresultatet negativt med 120 MSEK.

Koncernens finansnetto uppgick till -267 MSEK (-188) och speglar en hogre genomsnittlig laneskuld och lagre
avkastning pa overskottslikviditet samt den ovan namnda rantekostnaden av engangskaraktar hanforlig till ett
skattearende om 16 MSEK. Skattekostnaden uppgick till 1 430 MSEK (881) vilket motsvarar en skattesats om
28,5 procent (21,9). Den ovanligt hoga skattesatsen for koncernen var en foljd av skattekostnaden om 270
MSEK héanforlig till den negativa domen i skattedrendet i Sverige samt den fortsatta 6kningen i relativt
vinstbidrag fran var verksamhet i USA.

Periodens resultat uppgick till 3 581 MSEK (3 140).

Resultat per aktie for de forsta nio manaderna uppgick till 22:18 SEK (18:60). Justerat resultat per aktie 6kade
med 29 procent till 23:95 SEK (18:60) for de forsta nio manaderna.

ZYN

I USA har Swedish Match utdkat tillgangligheten for nikotinportionsprodukten ZYN i
varianterna Smooth, Chill och Citrus som nu séljs rikstackande. Fore expansionen fanns
framst dessa produkter endast i ett antal omraden i vastra USA. Samtliga varianter av
ZYN som sdljs i USA finns i styrkorna 3 mg och 6 mg.
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Rokfria produkter
Highlights tredje kvartalet:

e Forsaljningen och rorelseresultatet 6kade i
bade USA och Skandinavien, drivet av
nikotinportioner

e Covid-19-relaterade effekter beddms ha
paverkat forsaljning och rorelseresultat
positivt i Skandinavien och USA

e Sekventiell tillvaxt for leveransvolymer for
ZYN i USA till foljd av stark efterfragan och
Okad produktionseffektivitet

Nyckeltal
MSEK juli-september  férandr januari-september  férandr helar
2020 2019 % 2020 2019 % 2019
Nettoomséttning 2842 2315 23 8 045 6 439 25 8914
Rorelseresultat 1519 1093 39 3974 2937 35 3997
Rorelsemarginal, % 53,5 47,2 49,4 45,6 44,8
EBITDA 1617 1185 36 4270 3194 34 4 353
EBITDA marginal, % 56,9 51,2 53,1 49,6 48,8
Av- och nedskrivningar -98 -92 -296 -257 -356
Kapitalinvesteringar 207 155 33 665 442 50 593

Det tredje kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan tredje kvartalet 2020 och tredje kvartalet 2019).

| lokala valutor 6kade forséljningen for produktsegmentet Rokfria produkter med 30 procent, med 6kningar
bade i USA och Skandinavien. Valutaomrakning har paverkat jamférelsen av forsaljningen negativt med 162
MSEK till foljd av en starkare svensk krona i relation till den amerikanska dollarn och den norska kronan.
Okade leveransvolymer for ZYN i USA var den framsta anledningen till forsaljningsékningen. | USA 6kade
aven forsaljningen i lokal valuta fér moist snuff och tuggtobak. | Skandinavien 6kade forsaljningen starkt for
nikotinportioner och forsaljningen 6kade aven for snus. P& dvriga marknader utanfor Skandinavien och USA
minskade forséljningen.

Rorelseresultatet i lokala valutor forbattrades i bade USA och Skandinavien. Roérelseresultatet for vriga
marknader utanfor USA och Skandinavien minskade framst till féljJd av expansionskostnader fér
nikotinportioner.
Skandinavien

Skandinavien avser Sverige, Norge och Danmark.

Nyckeltal
juli-september  foérandr januari-september  férandr helar
2020 2019 % 2020 2019 % 2019
Finansiell data
Nettoomséttning, MSEK 1240 1166 6 3458 3374 2 4624
Rorelseresultat, MSEK 735 637 15 1850 1794 3 2432
Rorelsemarginal, % 59,2 54,6 53,5 53,2 52,6
Leveransvolymer
Snus, miljoner dosor 63,9 66,0 -3 180,8 191,2 -5 260,2
Nikotinportioner, miljoner dosor 3,7 2,2 67 9,7 5,9 63 8,6
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Marknadsandelar?

Procent juli-september  foérandr januari-september  forandr helar

2020 2019 %-andel 2020 2019 %-andel 2019
Snus, Sverige 60,2 61,3 -1,2 60,5 61,6 -1,0 61,5
Snus, Norge 59,4 55,7 3,8 58,6 55,2 3,4 55,5
Nikotinportioner, Sverige 24,9 25,9 -1,0 25,4 25,6 -0,2 25,8
Nikotinportioner, Norge? 13,8 15,1 -1,3 14,0 15,9 -2,0 15,4

1) Baserat pa data fran Nielsen (exklusive tobakister och online-férsaljning): 13 veckor och fran 1 januari till 27 september 2020
respektive 29 september 2019. Samtliga estimat fér den svenska marknaden har uppdaterats for att reflektera forandringar i
Nielsens dataunderlag.

2) Nikotinportioner i Norge innehaller en liten andel tobak av regleringsskal.

Att fa en rattvisande bild av marknadsdynamiken i Skandinavien (Sverige, Norge och Danmark) for
kategoriutvecklingen for snus och nikotinportioner sammantaget ar, givet situationen med effekter fran Covid-
19, fortsatt en utmaning. Swedish Match bedémer dock att volymutvecklingen i kategorin rokfria produkter
visade en fortsatt 6kning i en god takt under kvartalet, med 6kad konsumtion i alla tre lander.

Swedish Match rapporterade leveransvolymer i Skandinavien var under kvartalet i linje med féregaende ar i
och med att de negativa effekterna fran reserestriktioner och minskade leveranser till granshandeln och travel
retail kompenserades av starka leveranser till den norska inhemska marknaden.

Forséljningen tkade trots oférandrade volymer och en svagare norsk krona till folid av implementerade
prisforandringar och forbattrad mix vilken framférallt speglade den starka volymokningen pa den inhemska
norska marknaden.

Rorelseresultatet uppvisade en stérre 6kning an foérsaljningen till f6ljd av gynnsamma pris/mix-effekter och
ovanligt Iaga rorelsekostnader.

| Sverige minskade Swedish Match marknadsandel nagot inom den snabbt vaxande kategorin for
nikotinportioner bade jamfort med det tredje kvartalet foregdende ar och det andra kvartalet 2020.
Marknadsandelen for snus var i stort sett oférandrad jamfért med det andra kvartalet 2020 men minskade
jamfort med den tredje kvartalet foregaende ar.

I Norge forbattrades Swedish Match marknadsandel mérkbart inom den konventionella snuskategorin jamfort
med foregdende &r och okade aven sekventiellt jamfort med det andra kvartalet. Inom kategorin for
nikotinportioner minskade Swedish Match marknadsandel jamfort bade med det tredje kvartalet féregdende
ar och med det andra kvartalet 2020.

USA
Nyckeltal
juli-september  férandr januari-september  férandr helar
2020 2019 % 2020 2019 % 2019
Finansiell data
Nettoomsattning, MSEK 1566 1096 43 4 457 2907 53 4082
Roérelseresultat, MSEK 816 444 84 2187 1092 100 1534
Rérelsemarginal, % 52,1 40,5 49,1 37,5 37,6
Leveransvolymer
Moist snuff, miljoner dosor 36,2 31,2 16 103,6 93,6 11 124,0
Nikotinportioner, miljoner dosor 32,3 13,5 140 83,2 31,0 168 50,4
Tuggtobak, tusen pounds
(exklusive volymer for kontraktstillverkning) 1480 1477 0 4 450 4421 1 5681
Marknadsandelar®
Procent juli-september  férandr januari-september  férandr helar
2020 2019  %-andel 2020 2019  %-andel 2019
Moist snuff 9,1 8,2 0,9 8,7 8,2 0,6 8,2
Nikotinportioner 73,7 79,8 -6,1 74,9 88,2 -13,2 83,5
Tuggtobak
(exklusive volymer for kontraktstillverkning) 40,8 39,2 15 40,9 40,1 0,8 40,4

1) Baserat pa data fran MSA for distributérers leveranser till handeln: 13 veckor och frén 1 januari till 27 september 2020 respektive
29 september 2019.
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| lokal valuta 6kade forsaljningen for rokfria produkter i USA med 53 procent, medan rorelseresultatet 6kade
med 96 procent. ZYN i USA fortsatte att vara den frAmsta anledningen till forbattringen av forsaljning och
rorelseresultat jamfort med foregaende ar men forsaljningen och rorelseresultatet 6kade aven for moist snuff,
shus och tuggtobak. Covid-19-relaterade foréndringar i konsumenters konsumtionsménster bedéms ha
paverkat efterfrdgan pa tuggtobak och moist snuff positivt.

ZYN fortsatte att uppvisa snabb volymtillvaxt jamfort med féregaende ar och jamfort med kvartalet innan med
leveransvolymer som nadde 32 miljoner dosor under kvartalet. Volymerna drog fordel av stark underliggande
efterfragan, den nationella expansionen av varianterna Smooth, Chill och Citrus samt utékad distribution till
forsaljningsstallen. Den sekventiella leveransvolymtillvéxten paverkades aven positivt av att en av vara storsta
distributorer 6kade miniminivan i sin lagerhalining samt en extra leveransdag jamfort med det andra kvartalet
2020. Det fjarde kvartalet 2020 kommer att ha tre féarre leveransdagar jamfort med det tredje kvartalet.

Baserat pa data for distributorers leveranser till detaljhandeln 6kade volymerna for ZYN med 20 procent pa
sekventiell basis jamfort med det andra kvartalet, till stor del drivet av 6kad omséttningshastighet per butik. |
och med att ZYN verkar pa en snabbt expanderande marknad och inte langre ar den enda produkten i sitt slag
i manga delstater kan snabb volymtillvaxt dstadkommas samtidigt som marknadsandelen minskar. Baserat pa
information om distributorers leveranser till detaljhandeln @r ZYN fortsatt den storsta aktéren pa marknaden
for nikotinportioner med en marknadsandel dverskridande 70 procent.

For moist snuff i USA ©kade leveransvolymerna med 16 procent med stark volymtillvaxt fér moist snuff i
I6sformat, portionsprodukter och tubs (storre férpackningar i lo6sformat) for varumarket Longhorn, vilket
kompenserade for volymminskningar for vara andra varuméarken. Forsaljningen ckade i en langsammare takt
an volymerna till féljd av negativ portf6ljmix och rorelseresultatet okade nagot. Swedish Match fortsatte under
kvartalet att ta marknadsandelar inom det attraktiva portionssegmentet och aven inom segmentet for moist
snuff i [osformat vilket medférde en total marknadsandelsdkning inom kategorin.

Leveranserna for tuggtobak i USA (exklusive volymer for kontraktstillverkning) var hdgre under kvartalet
jamfort med foregdende ar och tuggtobakskategorin fortsatte att uppvisa styrka i relation till den langsiktiga
nedatgaende trenden. Leveransvolymerna for traditionella premiumprodukter minskade medan volymerna for
lagprisvarumarken okade. Bade forsaljningen och rorelseresultatet kade vilket var ett resultat av forbattrade
priser och forbattrad effektivitet i produktionen.

Ovriga marknader

Nyckeltal
juli-september  foérandr januari-september  férandr helar
2020 2019 % 2020 2019 % 2019
Nettoomsattning, MSEK 36 53 -32 130 158 -17 208
Rorelseresultat, MSEK -31 12 -369 -63 52 -221 32
Rorelsemarginal, % -87,4 22,0 -48,0 32,7 15,2
Leveransvolymer, miljioner dosor?) 1,8 2,7 -33 6,5 8,4 -22 10,9

1) Totala leveransvolymer for snus, nikotinportioner, chew bags och tobacco bits.

Pa ovriga marknader utanfor USA och Skandinavien minskade forsaljningen och rérelseresultat i bade
rapporterad valuta och i lokala valutor. Volymminskningen, driven av tuggtobak, resulterade i lagre forséljning
och rorelseresultat. Forsaljningen 6kade for nikotinportioner och var oféréandrad for snus. For nikotinportioner
fortsatte investeringar hanforliga till produktlanseringar i ett antal l&ander, framst i Europa. Dessutom gors
investeringar i aktiviteter for att stodja framtida tillvaxt. Den nuvarande situationen med anledning av Covid-19
har en negativ inverkan pa vissa marknadsférings- och lanseringsaktiviteter.

De forsta nio manaderna
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan de forsta nio manaderna 2020 och de forsta nio manaderna 2019).

| lokala valutor 6kade nettoomséttningen for produktsegmentet Rokfria produkter med 27 procent. Okade
leveransvolymer for ZYN i USA var den frimsta anledningen till forséljningsékningen fér segmentet. | USA
Okade aven forsaljningen i lokal valuta for moist snuff och tuggtobak. | Skandinavien minskade volymerna men
forsaljningen okade till foljd av att prishdjningar och forbattrade marknadsmix-effekter kompenserade for
volymnedgangen och den svagare norska kronan. Pa ¢vriga marknader utanfér USA och Skandinavien
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minskade forsaljningen. Rorelseresultatet okade kraftigt i USA och &ven nagot i Skandinavien.
Rorelseresultatet minskade pa 6vriga marknader utanfor USA och Skandinavien jamfort med foregaende ar.

Cigarrer
Highlights tredje kvartalet:

o Stark tillvaxt for cigarrkategorin (sannolikt paverkat av Covid-19) med rekord
for Swedish Match cigarrvolymer, vilka 6kade med 19 procent

e Volymerna for HTL-cigarrer 6kade med mer &n 60 procent jamfért med aret
innan medan volymerna for natural leaf-cigarrer minskade nagot till foljd av
Covid-19-relaterade tillverkningsbegréansningar

a WARNING: Cigars
. . . m . . allernative to arep, sa
« Kontinuerliga forbattringar under kvartalet avseende bemanning och aroos et

"Yarettes.

produktionsnivaer i Dominikanska republiken

e Hogre rérelseresultat och rorelsemarginal till féljd av starka volymer och
forbattrad produktionseffektivitet

Nyckeltal
MSEK juli-september  férandr januari-september  férandr helar
2020 2019 % 2020 2019 % 2019
Nettoomsattning 1184 1117 6 3381 3208 5 4249
Rorelseresultat 471 423 11 1253 1218 3 1577
Rérelsemarginal, % 39,7 37,9 37,1 38,0 37,1
EBITDA 491 444 11 1318 1281 3 1662
EBITDA marginal, % 41,5 39,8 39,0 39,9 39,1
Av- och nedskrivningar -21 -21 -65 -63 -85
Kapitalinvesteringar 15 14 6 49 40 20 52

Det tredje kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan tredje kvartalet 2020 och tredje kvartalet 2019).

Forsaljning och vinst for produktsegmentet Cigarrer kommer nastan uteslutande fran verksamheten i USA. |
lokal valuta 6kade forsaljningen med 14 procent medan den procentuella 6kningen for rorelseresultatet var
hogre till foljd av lagre kostnader i férhallande till forséljningen.

Swedish Match leveransvolymer for cigarrer 6kade med 19 procent jamfort med foregdende ar till foljd av
kraftig volymtillvaxt for HTL-cigarrer. Volymerna for natural leaf-cigarrer minskade nagot till folid av
produktionsbegransningar i Swedish Match fabrik i Dominikanska republiken. Medan leveransvolymerna for
natural leaf-cigarrer var klart hogre jamfort med andra kvartalet, forvéantas fortsatta Covid-19-relaterade
hygienatgarder och atgarder for social distansering tillsammans med en planerad fabriksnedstéangning under
julen att begréansa leveranser av natural leaf-cigarrer &ven under det fjarde kvartalet. Den sekventiella
utvecklingen for cigarrverksamheten for det fjarde kvartalet kommer &ven att paverkas av tre farre
handelsdagar i jamforelse med det tredje kvartalet.

Baserat pa data frAin MSA som mater distributtrers leveranser till handeln tkade de totala volymerna inom
kategorin for massmarknadscigarrer (exklusive little cigars) med 21 procent under det tredje kvartalet,
sannolikt gynnad av Covid-19-relaterade effekter p& inkdpsmonster hos handel och konsumenter. Baserat pa
samma data 6kade Swedish Match marknadsandel, drivet av segmentet for HTL-cigarrer men delvis motverkat
av forlorade andelar inom natural leaf-cigarrer till folid av produktionsbegransningar i forhallande till
marknadens efterfragan.
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Leveransvolymer, USA

juli-september  foérandr januari-september  forandr helar
2020 2019 % 2020 2019 % 2019
Homogenized tobacco leaf (HTL) cigarrer,
miljoner 238 146 63 617 481 28 625
Natural leaf cigarrer, miljoner 272 283 -4 788 803 -2 1067
Cigarrer totalt 509 429 19 1405 1284 9 1692
Marknadsandelar®
Procent juli-september  forandr januari-september  forandr helar
2020 2019  %-andel 2020 2019  %-andel 2019
Homogenized tobacco leaf (HTL) cigarrer 16,9 11,7 5,2 14,4 12,0 2,4 12,3
Natural leaf cigarrer 34,5 42,7 -8,2 37,7 42,3 -4,6 45,1
Cigarrer totalt 22,8 21,4 1,4 22,1 21,2 0,9 22,5

1) Baserat pa data fran MSA for distributérers leveranser till handeln (massmarknadscigarrer exkl. "little cigars”): 13 veckor och fran
1 januari till 27 september 2020 respektive 29 september 2019.

De forsta nio manaderna
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan de forsta nio manaderna 2020 och de forsta nio manaderna 2019).

| lokal valuta 6kade forsaljiningen for produktsegmentet Cigarrer med 5 procent. Forsaljningsutvecklingen
paverkades av Covid-19-relaterade effekter pa konsumtion och handelsfloden samt mixskiftet mot HTL-
cigarrer som berodde pa& Covid-19-relaterade leveranssvarigheter av natural leaf-varianter fran var fabrik pa
Dominikanska republiken. Rorelseresultatet i lokal valuta 6kade med 3 procent paverkat av mixskiften inom
portfélien samt vissa Covid-19-relaterade kostnader i vara fabriker, framférallt under det andra kvartalet.

Tandprodukter e
Highlights tredje kvartalet:

e Forsaljningen, justerat for valutaomrékningseffekter, 6kade men ,\gﬁﬁéﬁ?ﬁ%‘g
en svagare brasiliansk real paverkade den rapporterade
forsaljningen kraftigt

e Rorelseresultatet 6kade, justerat for valutaomrakningseffekter
och forsaljning av tillgdngar under tredje kvartalen 2019 och
2020

» God underliggande utveckling for bade tandstickor och tandare

Nyckeltal
MSEK juli-september  férandr januari-september  forandr helar
2020 2019 % 2020 2019 % 2019
Nettoomsattning 277 298 -7 861 878 -2 1200
Rorelseresultat 57 88 -35 176 137 28 238
Rérelsemarginal, % 20,5 29,4 20,4 15,6 19,8
EBITDA 67 99 -33 207 171 21 282
EBITDA marginal, % 24,1 33,3 24,1 19,5 23,5
Av- och nedskrivningar -10 -11 -31 -34 -44
Kapitalinvesteringar 7 12 -46 20 33 -39 43

Det tredje kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan tredje kvartalet 2020 och tredje kvartalet 2019).
Forsaljningen for produktsegmentet Tandprodukter minskade med 7 procent. Forsaljningsutvecklingen

paverkades negativt i betydande omfattning av den kraftigt forsvagade brasilianska realen i relation till den
svenska kronan.
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Volymerna for téndstickor 6kade under kvartalet och férsaljningen, justerat for valutaomréakningseffekter,
okade. For tandare beddms Covid-19-relaterade effekter ha haft en negativ inverkan pa leveransvolymerna,
men forbattrad mix resulterade i 6kad forséljning, justerat for valutaomrakningseffekter.

Rapporterat rérelseresultat minskade for téndstickor medan rorelseresultatet i lokala valutor uppvisade en
betydande okning exkluderat realisationsvinster fran forsaljning av virke och marktillgdngar under det tredje
kvartalet 2019 (34 MSEK) och det tredje kvartalet 2020 (11 MSEK).

For tandare okade rorelseresultatet, exklusive valutaomrakningseffekter, nagot trots modesta minskningar for
volymer i och med att resultatet gynnades av férbéttrad mix, lagre indirekta kostnader och lagre priser for
nylon.

For kompletterande produkter ckade bade forsaljningen och rorelseresultatet i lokal valuta drivet av stark
efterfragan pa den brasilianska marknaden.

Leveransvolymer, globalt

juli-september  foérandr januari-september  forandr helar
2020 2019 % 2020 2019 % 2019
Tandstickor, miljarder 13,0 12,7 2 43,0 39,8 8 54,3
Tandare, miljoner 77,9 78,7 -1 213,0 228,2 -7 304,5

De forsta nio manaderna
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan de forsta nio manaderna 2020 och de forsta nio manaderna 2019).

Rapporterad forsaljning minskade med 2 procent men exklusive valutaomrékningseffekter 6kade férsaljningen
med 8 procent. Exkluderat valutaomrakning dkade forséljningen for tandstickor och kompletterande produkter
men minskade nagot for tandare i och med att Covid-19-relaterade effekter negativt paverkade
volymutvecklingen.

Rorelseresultatet okade for bade tandstickor och tandare, bade rapporterat och exklusive
valutaomrékningseffekter. For  kompletterande  produkter Okade  roérelseresultatet  exklusive
valutaomrékningseffekter. Rorelseresultatet for tandare gynnades av  kostnadskontroll, lagre
ramaterialkostnader (framst nylon) och portfoljmix. Roérelseresultatet for tandstickor drog fordel av 6kade
volymer och pris/mix-effekter. Rérelseresultatet under innevarande ar inkluderar intakter relaterade till positiva
utfall i skattearenden avseende indirekta skatter (se Not 7) samt realisationsvinst frdn markforsaljning
uppgéende till 30 MSEK, medan resultatet for foregdende &ars forsta nio manader inkluderade
omstruktureringskostnader och férsaljning av tillgdngar som sammantaget gav en nettovinst om 27 MSEK.

Kassafléde och finansiering

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 4 220 MSEK (3 764) for de forsta nio manaderna
2020. Okningen var hanforlig till den starkare utvecklingen for EBITDA och forbattrat kassaflode fran
rorelsekapital men paverkades negativt av hogre skattebetalningar. Hogre skattebetalningar avsag
huvudsakligen timing-effekter for bolagsskatteinbetalningar i Sverige hanforliga till inkomstskatter for tidigare
rakenskapsar, den negativa domen i ett skattearende i Sverige (se Not 7) samt hogre skatteinbetalningar till
folid av fortsatt vinstokning for verksamheten i USA. Operativa kassafloden under det tredje kvartalet speglar
inkomstskattebetalningar och andra indirekta skatter i USA om 475 MSEK med betalningsdatum som
senarelagts fran det andra kvartalet enligt statligt foreskrivna atgarder for senarelaggning av betalningar.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 6kade till 747 MSEK (548). Under det forsta kvartalet 2020
betalade dven Swedish Match den aterstdende delen av képeskillingen relaterad till forvarvet av Gotlandssnus
under 2018 om 32 MSEK. Under det tredje kvartalet 2019 investerade Swedish Match i en 49-procentig
dgarandel i ett nybildat distributionsforetag, som i sin tur forvarvade tva distributionsverksamheter i
Centraleuropa. Dessa forvarv finansierades genom ett 1dn om 58 MSEK fran Swedish Match. En del av detta
l&n har aterbetalats under 2020.

Finansnettot for de forsta nio manaderna forsamrades till -267 MSEK (-188) till folid av hogre genomsnittlig
l&neskuld, en rantekostnad av engangskaraktar om 16 MSEK hanforlig till en negativ dom i ett skattearende
(se Not 7) samt lagre avkastning pa overskottslikviditet till foljd av lagre rantor.
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Under de forsta nio manaderna upptogs nya obligationslan om 3 175 MSEK och amorteringar av obligationslan
uppgick till 500 MSEK. Per den 30 september 2020 hade Swedish Match 15 485 MSEK i rantebarande lan,
exklusive formansbestamda pensionsforpliktelser men inklusive leasingskulder om 289 MSEK. Koncernens
rantebarande lan, exklusive formansbestamda pensionsforpliktelser, per den 31 december 2019 uppgick till
12 935 MSEK. Under aterstoden av 2020 forfaller 800 MSEK av de rantebarande lanen till betalning. For
ytterligare information om forfalloprofilen for laneportféljen, se Swedish Match webbplats. Férmansbestamda
pensionsforpliktelser, netto, 6kade till 1 622 MSEK per den 30 september 2020 fran 1 360 MSEK per den 31
december 2019 framst till folid av lagre diskonteringsréntor, delvis motverkat av avkastning pa
forvaltningstillgangar.

Outnyttjade garanterade kreditltften uppgick per den 30 september 2020 till 1 500 MSEK. Vid periodens slut
uppgick likvida medel till 3 760 MSEK jamfért med 2 370 MSEK per den 31 december 2019.

Per den 30 september 2020 uppgick nettolaneskulden till 13 346 MSEK jamfort med 11 925 MSEK per den
31 december 2019.

Aterforing till aktieagare och aktien

Under de forsta nio manaderna 2020 betalade Swedish Match 2 020 MSEK i kontant utdelning till aktieédgarna.
Under samma period aterkoptes 3,5 miljoner egna aktier for 2 183 MSEK till ett genomsnittspris om 625:33
SEK, i enlighet med bemyndigande fran arsstammorna 2019 och 2020. Sedan aterkopen startade har
aterkopta aktier forvarvats till ett genomsnittspris om 145:30 SEK. Per den 30 september 2020 uppgick
bolagets innehav till 2,5 miljoner aktier, vilket motsvarar 1,52 procent av det totala antalet registrerade aktier.
Antalet utestaende aktier, netto, uppgick per den 30 september 2020 till 159,7 miljoner.

Effekter fran coronaviruset (Covid-19)

Den 11 mars 2020 klassade Varldshélsoorganisationen (WHO) Covid-19 som en pandemi och bekréaftade
darmed den globala paverkan som Covid-19 har p& manniskors halsa, deras familjer och p& samhéllen. Medan
lAngsiktiga effekter av pandemin &ar ovissa har de negativa kommersiella, operativa och finansiella
konsekvenserna for Swedish Match hittills varit begréansade. Tvartom, enligt Swedish Match beréakningar, har
an s& lange och for niomanadersperioden till och med 30 september Covid-19-relaterade forandringar i
konsumenters efterfrdgan och inkdpsmonster haft en positiv inverkan pa forsaljningen inom flera
verksamheter. For cigarrer, medan konsumentefterfragan bedéms ha okat till fljd av Covid-19 vilket resulterat
i en mycket stark volymutveckling fér Swedish Match HTL-cigarrer, har Covid-19-relaterade
produktionsbegransningar paverkat Swedish Match férmaga att fullt ut mota efterfraigan p& natural leaf-
cigarrer. Swedish Match féljer noga den radande situationen, inklusive riktlinjer frdn regeringar och rad fran
nationella folkhalsomyndigheter i de lander dar vi har verksamhet. Vi arbetar proaktivt for att vidta de atgarder
vi bedomer ar lampliga for att dampa effekterna for vara medarbetare, vara kunder och for var verksamhet
samt for samhallet. Fram till dags datum har, utéver de statligt forskrivna uppskjutna skattebetalningarna i USA
under det andra kvartalet som betalades under det tredje kvartalet, inga vasentliga statliga subventioner eller
koncessioner relaterade till Covid-19 sokts eller erhallits av Swedish Match.

Finansiell position och likviditet

| februari 2020 upptog Swedish Match ett sjudrigt obligationslan om 300 MEUR (3 175 MSEK) med en fast
arlig rantekupong om 87,5 bp. Under &terstoden av aret forfaller 800 MSEK av rantebarande 1an till betalning.
| slutet av det tredje kvartalet 2020 uppgick likvida medel till 3 760 MSEK och nettolaneskulden uppgick till
13 346 MSEK motsvarande en ratio om 2,0 i relation till EBITA. En utdelning for verksamhetsaret 2019 om
2 020 MSEK utbetalades till aktiedgarna den 9 april. Innan utdelningen betalades ut genomférde ledningen
omfattande likviditetstester vilka &ter verifierade foretagets finansiella styrka.

Redovisningseffekter

Ledningen har granskat och utvarderat vasentliga antaganden samt andra fakta och omstandigheter som kan
ha en paverkan pa de redovisade vardena i enlighet med IFRS. For narvarande finns det inga indikationer pa
att Covid-19-pandemin kommer att paverka verksamhetens langsiktiga utveckling som skulle medféra nagra
betydande effekter p& varderingen av foretagets tillgangar.

Kreditrisker utvarderas lopande och det finns inga indikationer p& nagra vasentliga forandringar i kunders
kreditvillkor eller deras férméaga att betala utestdende fakturor i tid.
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Finansiella tillgangar i flera lander har, i synnerhet lan och aktier, paverkats av ovisshet gallande Covid-19
som lett till varderingsvolatilitet. Vissa av koncernens pensionstillgangar &r placerade i aktier, vars tillvaxt
forvantas overstiga skuldernas utveckling pa lang sikt men ger samtidigt en volatilitet och en 6kad risk pa kort
sikt. Under andra och tredje kvartalen aterhamtade pensionstillgangarna de vardenedgangar som uppstod
under det forsta kvartalet 2020. Uppdaterade antaganden visar pa lagre diskonteringsrantor vid varderingen
av vara pensionsforpliktelser. Detta har resulterat i ett hogre redovisat varde for koncernens formansbestamda
pensionsforpliktelser. Per den 30 september 2020 6kade koncernens férmansbestamda pensionsnettoskuld
med 262 MSEK jamfort med december 2019, framst till foljd av negativa omvarderingseffekter pa grund av
lagre diskonteringsrantor, delvis motverkat av avkastning pa forvaltningstillgangar.

Koncernens derivat och inlaning ar placerade hos banker med gott kreditbetyg. Kreditrisken for finansiella
motparter 6vervakas dagligen. Ledningen har vidare bedémt att det inte finns nagon forandring i den
underliggande risken som paverkar klassificeringen av finansiella instrument redovisade i balansrakningen.
For mer information om de redovisade vardena se Not 3 - Bokfort varde och verkligt varde for finansiella
tillgangar och skulder.

Ovriga handelser under kvartalet

Valberedning

| enlighet med &rsstammans beslut 2020 har en valberedning utsetts. Férutom Conny Karlsson
(styrelseordférande) har Filippa Gerstadt (Nordea fonder), Roseanna Ivory (Aberdeen Standard Investments),
Dan Juran (Framtiden Management Company, LLC) och David Pawelkowski (Zadig Asset Management S.A.)
utsetts till ledamaéter i valberedningen. Filippa Gerstadt ar valberedningens ordférande.

Forbud for smaksatta tobaksprodukter i Kalifornien

| slutet av augusti godkande staten Kalifornien i USA lagstiftning som kommer att forbjuda aterforsaljare i
Kalifornien fran att salja tobaksprodukter med karakteristiska smaker (andra &n tobak). Lagstiftningen undantar
premiumcigarrer, hookah och piptobak, men kommer att tillampas for smaksatta produkter som innehaller
nikotin som utvunnits ur tobak sdsom e-cigaretter och nikotinportioner. Férbudet ar planerat att trada i kraft
den 1 januari 2021 om inte en framgangsrik rattslig atgard kan forhindra verkstallighet.

Framtidsutsikt for helaret 2020

Framtidsutsikten i rapporten fér det andra kvartalet innehéll formuleringen "Den effektiva bolagsskatten for
koncernen for 2020, exklusive intressebolag och stérre engangsposter, forvantas vara mellan 22 och 23
procent”. Den uppdaterade framtidsutsikten nedan uppger en hégre férvédntad underliggande bolagsskatt.
Detta ar en konsekvens av okningen i relativt vinstbidrag fran var verksamhet i USA som beskattas med en
hogre effektiv skattesats an den genomsnittliga skattesatsen foér koncernen och darmed 6kar koncernens
skattesats. Resterande punkter i den tidigare framtidsutsikten ar oférandrade.

Swedish Match forvantar sig en att trenden med Okat intresse fran konsumenter, industrin och beslutsfattare
for mindre skadliga alternativ till cigaretter fortsatter. Var ambition ar att skapa varde bade for vara aktiedagare
och fér samhallet genom att tillhandahalla produkter som ar erkant sakrare alternativ till cigaretter.

For 2020 forvantar sig Swedish Match fortsatt marknadstillvaxt pa den globala marknaden for rokfria
nikotinprodukter, framst drivet av den snabba tillvaxten for nikotinportioner (bade for produkter utan tobak och
for produkter som innehaller en liten andel tobak).

Under 2020 avser Swedish Match att 6ka investeringarna for satsningar inom marknadsfdring, distribution och
forsaljning bade pa existerande och nya marknader for att aktivt delta i tillvaxtmojligheter. Fortsatta
investeringar av Swedish Match fér att utdka produktionskapaciteten av ZYN férvantas resultera i
kapitalinvesteringar under 2020 som vasentligt 6verstiger 2019 ars niva.

Den effektiva underliggande bolagsskatten for koncernen for 2020, exklusive intressebolag, forvantas nu att
Overstiga 23 procent.

Swedish Match avser att fortsatta aterféra medel som inte behovs inom verksamheten till aktieagarna.
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Riskfaktorer

Pa samtliga marknader dar Swedish Match finns representerat moter bolaget kraftig konkurrens och denna
kan komma att 6ka i framtiden. For fortsatt framgang maste Swedish Match utveckla produkter och
varumarken som svarar pa konsumenttrender samt prissatta och marknadsféra sina varumaérken
konkurrenskraftigt. Restriktioner for reklam och marknadsféring kan dock férsvara mgjligheten att motverka
forlusten av konsumenters varumarkeslojalitet. Konkurrenter kan komma att utveckla och marknadsféra nya
produkter som blir framgangsrika vilket kan fa en negativ effekt p4 Swedish Match verksamhet och resultat.

Swedish Match har betydande forséljning i USA med produkter som kommer fran lokala
produktionsanlaggningar i USA och med import frin Swedish Match produktionsanlaggningar i Dominikanska
republiken och Sverige. Swedish Match har &ven verksamhet i Brasilien, Danmark, Filippinerna, Norge och
medlemslander inom EMU. Darmed kan forandringar avseende tullavgifter och kursférandringar i euro, norska
kronor, danska kronor, brasilianska real, dominikanska pesos och framfor allt i amerikanska dollar komma att
ha en ogynnsam paverkan pa koncernens framtida resultat, kassaflode, finansiella stallning eller relativa
konkurrensformaga. Sadan paverkan kan forekomma bade i lokala valutor eller nar valutorna omraknas till
svenska kronor for den finansiella rapporteringen.

Regulatorisk utveckling avseende marknadsféring, forsaljning och konsumtion av tobaksprodukter och andra
nikotinprodukter samt forandringar avseende skatter for tobak, andra produkter som innehaller nikotin,
bolagsskatter och andra skatter i lander dar koncernen har verksamhet kan komma att ha en ogynnsam effekt
pa Swedish Match resultat.

For en utforligare beskrivning av riskfaktorer som paverkar Swedish Match, se Effekter fran coronaviruset
(Covid-19) ovan samt avsnittet Risker och riskhantering i Forvaltningsberattelsen i Swedish Match
arsredovisning for 2019 som finns tillganglig pad Swedish Match webbplats.

Swedish Match AB (publ)
Swedish Match AB (publ) & moderbolag i Swedish Match-koncernen. Moderbolagets intéakter harror framst
fran utdelningar och erhallna koncernbidrag fran dotterbolag.

Moderbolagets nettoomsattning for de forsta nio manaderna 2020 uppgick till 19 MSEK (31). Resultatet fore
skatt uppgick till 2 075 MSEK (-340) och nettoresultatet for de forsta nio manaderna uppgick till 2 169 MSEK
(-258). Det hogre resultatet fore skatt jamfort med foregéende ar ar framst hanforligt till hogre utdelningar fran
koncernbolag. Den minskade nettoomséattningen i jamforelse med foregdende ar ar framst hanforlig till
minskad forséljning av tjanster till koncernbolag. Till féljd av en negativ dom i ett skattearende som beskrivs i
Not 7 betalades ett kapitaltillskott om 287 MSEK till ett dotterbolag och en nedskrivning av aktier i dotterbolag
motsvarande samma belopp har redovisats.

En del av koncernens treasury-aktiviteter ingar i moderbolagets verksamhet som omfattar en vasentlig del av
koncernens externa lan. Majoriteten av dessa lan ar sakrade till fasta rantesatser.

Under de forsta nio manaderna uppgick amorteringar av obligationslan, inklusive hanférliga
valutaderivatinstrument, till 500 MSEK och nya obligationslan om 3 175 MSEK har upptagits.

Under de forsta nio manaderna aterkopte moderbolaget 3,5 miljoner (4,5) egna aktier om 2 183 MSEK (1 875).
Utdelning om 2 020 MSEK (1 777) har utbetalats under perioden.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehdller framtidsinriktad information som baseras pa Swedish Match koncernlednings
nuvarande forvantningar. Aven om ledningen bedomer att forvantningarna som framgar av sadan
framtidsinriktad information &r rimliga, kan ingen garanti lamnas pa att dessa forvantningar kommer att visa
sig vara korrekta. Foljaktligen kan framtida utfall variera vasentligt jamfort med vad som framgar i den
framtidsinriktade informationen beroende pa bland annat andrade marknadsforutsattningar for Swedish Match
produkter och mer generella &ndrade forutsattningar sasom ekonomi, marknader och konkurrens, oférutsedda
kommersiella eller operativa konsekvenser till foljd av Covid-19, férandringar i lagkrav eller andra politiska
atgarder och variationer i valutakurser.
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Ytterligare information

Denna rapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer. Helarsrapporten fér 2020
kommer att publiceras den 5 februari 2021.

Stockholm den 27 oktober 2020

Lars Dahlgren
Verkstallande direktér och koncernchef
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Produktsegment i sammandrag och nyckeltal

Nettoomséttning

MSEK juli-september  forandr januari-september  forandr helar

2020 2019 % 2020 2019 % 2019
Rokfria produkter 2842 2315 23 8 045 6 439 25 8914
Cigarrer 1184 1117 6 3381 3208 5 4249
Téndprodukter 277 298 -7 861 878 -2 1200
Nettoomsattning fran produktsegment 4 303 3729 15 12287 10525 17 14363
Ovrig verksamhet 97 100 -3 275 281 -2 376
Nettoomsattning 4 400 3829 15 12561 10806 16 14739

Rorelseresultat

MSEK juli-september  férandr januari-september  férandr helar
Not 2020 2019 % 2020 2019 % 2019
Ro6kfria produkter 1519 1093 39 3974 2937 35 3997
Cigarrer 471 423 11 1253 1218 3 1577
Tandprodukter 57 88 -35 176 137 28 238
Rorelseresultat fran
produktsegment 2 046 1603 28 5403 4292 26 5812
Ovrig verksamhet -28 -18 -124 -83 -137
Nedskrivning i europeiska
tuggtobaksverksamheten 5 - - - - -367
Rorelseresultat 2019 1586 27 5279 4 209 25 5 307

Rorelsemarginal per produktsegment

Procent juli-september januari-september helar

2020 2019 2020 2019 2019
Ro6kfria produkter 53,5 47,2 49,4 45,6 44,8
Cigarrer 39,7 37,9 37,1 38,0 37,1
Tandprodukter 20,5 29,4 20,4 15,6 19,8
Rorelsemarginal fran produktsegment 47,6 43,0 44,0 40,8 40,5

EBITDA per produktsegment

MSEK juli-september  forandr januari-september  férandr helar

2020 2019 % 2020 2019 % 2019
ROkfria produkter 1617 1185 36 4270 3194 34 4 353
Cigarrer 491 444 11 1318 1281 3 1662
Téandprodukter 67 99 -33 207 171 21 282
EBITDA fran produktsegment 2175 1728 26 5795 4 646 25 6 296

EBITDA marginal per produktsegment

Procent juli-september januari-september helér

2020 2019 2020 2019 2019
Rokfria produkter 56,9 51,2 53,1 49,6 48,8
Cigarrer 41,5 39,8 39,0 39,9 39,1
Tandprodukter 24,1 33,3 24,1 19,5 23,5
EBITDA marginal frdn produktsegment 50,5 46,3 47,2 44,1 43,8
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Nyckeltal
januari-september okt 2019- helér

2020 2019 sep 2020 2019
Rérelsemarginal fran produktsegment, % 44,0 40,8 42,9 40,5
Rorelsemarginal, %Y 42,0 39,0 38,7 36,0
Nettolaneskuld, MSEK 13 346 11 834 13 346 11 925
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, MSEK 747 548 920 720
Av- och nedskrivningar, MSEKY 442 398 959 915
EBITA, MSEK 5338 4 258 6 823 5742
EBITA réantetackningsgrad 21,9 23,5 22,1 23,4
Nettoldneskuld/EBITA - - 2,0 2,1
Justerat resultat per aktie, fére och efter utspadning,
SEK? 23:95 18:60 - 25:41
Aktiedata
Antal utestédende aktier vid periodens slut 159 737 141 165671405 159737141 163228 313
Genomsnittligt antal utestdende aktier 161461756 168822439 162259230 167779742

1) Inklusive en nedskrivning i den europeiska tuggtobaksverksamheten om 367 MSEK redovisat som en storre engangspost under
det fjarde kvartalet 2019, se Not 5.

2) Justerat resultat per aktie for 2020 exkluderar en skattekostnad inklusive ranta om 286 MSEK hanforlig till en negativ dom i ett
skattearende i Sverige som redovisats under det tredje kvartalet 2020. Justerat resultat per aktie for 2019 exkluderar en storre
engangspost under det fjarde kvartalet 2019, vilken avser en nedskrivning i den europeiska tuggtobaksverksamheten.

Finansiella rapporter

Koncernens resultatrékning i sammandrag

MSEK juli-september férandr januari-september férandr helar
Not 2020 2019 % 2020 2019 % 2019
Nettoomsattning inkl. tobaksskatt 5389 4 685 15352 13345 18 222
Avgar, tobaksskatt -989 -856 -2 791 -2 539 -3483
Nettoomsattning 2 4 400 3829 15 12561 10806 16 14 739
Kostnad for salda varor -1 438 -1 340 -4 354 -3 925 -5 376
Bruttoresultat 2 962 2489 19 8 207 6 882 19 9 363
Foérsaljnings- och
administrationskostnader -946 -904 -2 937 -2674 -3694
Resultatandel i intresseféretag 4 1 8 1 5
Nedskrivning i europeiska
tuggtobaksverksamheten 5 - - - - -367
Rorelseresultat 2019 1586 27 5279 4 209 25 5307
Finansiella intakter 7 23 44 73 95
Finansiella kostnader -112 -83 -311 -262 -343
Finansnetto -105 -60 -267 -188 -247
Resultat fore skatt 1914 1526 25 5012 4021 25 5060
Skatter -721 -346 -1 430 -881 -1 165
Periodens resultat 1193 1180 1 3581 3140 14 3896
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1193 1180 3581 3139 3895
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 1 0 0
Periodens resultat 1193 1180 1 3581 3140 14 3 896
Resultat per aktie, fore och efter
utspadning, SEK 4 7:44 7:04 22:18 18:60 23:22
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Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag

MSEK juli-september januari-september helar
2020 2019 2020 2019 2019

Periodens resultat 1193 1180 3581 3140 3896

Ovrigt totalresultat som kan omféras till resultatrakningen

Omrakningsdifferenser vid omrékning av utlandska

verksamheter -266 295 -398 533 191

Effektiv andel av férandringar i verkligt varde pa

kassaflodesséakringar 6 38 -32 102 122

Skatt hanforlig till poster i Ovrigt totalresultat -1 -8 7 -21 -25

Delsumma, netto efter skatt -261 325 -423 615 288

Ovrigt totalresultat som inte kommer att omforas till

resultatrakningen

Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner, inklusive

sarskild l[bneskatt 162 -155 -256 -310 -168

Skatt hanforlig till poster i Ovrigt totalresultat -41 37 60 69 38

Delsumma, netto efter skatt 122 -118 -196 -241 -130

Periodens totalresultat 1054 1387 2 962 3513 4054

Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1053 1387 2 962 3513 4053

Innehav utan bestimmande inflytande 0 0 0 0 0

Periodens totalresultat 1054 1387 2 962 3513 4054

Koncernens balansrékning i sammandrag

MSEK Not

30 september 2020

31 december 2019

Immateriella anlaggningstillgangar 2324 2 355
Materiella anlaggningstillgangar 3574 3255
Nyttjanderattstillgangar 284 255
Andelar i intresseftretag 38 42
Ovriga langfristiga tillgangar och operativa fordringar 17 18
Ovriga langfristiga finansiella tillgdngar och fordringar 3,8 1981 1826
Summa anlaggningstillgangar 8218 7750
Ovriga kortfristiga finansiella fordringar 3,8 220 195
Kortfristiga operativa tillgangar och fordringar 3 3773 3905
Likvida medel 3 3760 2370
Summa omsattningstillgadngar 7 753 6471
Tillgdngar som innehas for férsaljning? 9 16
Summa tillgangar 15981 14 237
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare -7 565 -6 324
Innehav utan bestdmmande inflytande 16 16
Summa eget kapital -7 549 -6 308
Langfristiga finansiella avsattningar 1244 1310
Langfristiga rantebarande skulder 3 13 504 12 130
Ovriga langfristiga finansiella skulder 3,8 1981 1626
Ovriga langfristiga operativa skulder 3 469 434
Summa langfristiga skulder 17 198 15499
Kortfristiga rantebéarande skulder 3 2 649 1300
Ovriga kortfristiga finansiella skulder 3,8 493 633
Ovriga kortfristiga operativa skulder 3 3190 3112
Summa kortfristiga skulder 6 331 5045
Summa skulder 23 529 20 544
Summa eget kapital och skulder 15981 14 237

1) Tillgangar som innehas for férsaljning avser mark- och skogstillgngar. Det verkliga vardet med avdrag for forsaljningskostnader

férvantas inte understiga det bokférda vardet.
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Koncernens kassafléde i sammandrag

MSEK januari-september
2020 2019
Den |6pande verksamheten
Resultat fore skatt 5012 4021
Resultatandelar i intresseforetag -8 -1
Erhéllen utdelning fran intresseforetag 10 1
Poster som inte ingar i kassaflode m.m.? 511 348
Betald inkomstskatt -1524 -584
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital 4 000 3785
Forandringar av rorelsekapital 220 -21
Kassaflode fran den lopande verksamheten 4 220 3764
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -747 -548
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 20 10
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -39 -23
Forvarv av dotterforetag? -32 -
Investeringar i intresseféretag - -1
Forandring i finansiella fordringar i intresseforetag 9 -58
Foréndring i finansiella fordringar m.m. 0 0
Kassafloéde frén investeringsverksamheten -789 -620
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 3175 999
Amortering av lan -500 -1 092
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -2 020 -1777
Aterkép av egna aktier -2183 -1 875
Leasingbetalningar -61 -69
Realiserad valutavinst/forlust fran finansiella instrument -318 190
Ovrigt - -2
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1 906 -3 627
Okning/Minskning likvida medel 1524 -483
Likvida medel vid periodens borjan 2 370 2 886
Valutakursdifferens i likvida medel -134 86
Likvida medel vid periodens slut 3760 2 489

1) Poster som inte ingar i kassaflodet m.m. avser framst avskrivningar, upplupna rantor och forandring i pensionsavsattningar.
2) Avser aterstadende del av kopeskillingen hanforlig till forvarvet av Gotlandssnus under 2018.
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Rapport 6ver féréndringar i koncernens eget kapital i sammandrag

MSEK Eget kapital
hanforligt till Innehav utan

moderbolagets bestdmmande Totalt eget
aktiedgare inflytande kapital
Ingdende eget kapital per 1 januari 2019 -5 611 16 -5 595
Periodens resultat 3139 0 3140
Periodens 6vrigt totalresultat, netto efter skatt 373 0 373
Periodens totalresultat 3513 0 3513
Utdelning 1777 0 -1777
Aterkép av egna aktier -1875 - -1875
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier -13 - -13
Fondemission 13 - 13
Utgdende kapital per 30 september 2019 -5 751 16 -5735
Ingdende eget kapital per 1 januari 2020 -6 324 16 -6 308
Periodens resultat 3581 1 3581
Periodens 6vrigt totalresultat, netto efter skatt -619 0 -619
Periodens totalresultat 2 962 0 2 962
Utdelning -2 020 0 -2 020
Aterkép av egna aktier -2183 - -2183
Avséttning till fri reserv genom indragning av egna aktier -18 - -18
Fondemission 18 - 18
Utgdende kapital per 30 september 2020 -7 565 16 -7 549

Mal, principer och processer for hantering av kapital

Det som ligger till grund for faststallande av utdelningar och aterkdp av egna aktier ar det egna kapitalet i
moderbolaget. Totalt eget kapital i moderbolaget per den 30 september 2020 uppgick till 9 910 MSEK och
utdelningsbara medel uppgick till 9 521 MSEK.

Darutéver, innan nagon aterforing av éverskottsmedel till aktieagarna faststalls, analyseras koncernens
ekonomiska stéllning noggrant. Som en del av denna analys har styrelsen for Swedish Match antagit vissa
finansiella riktlinjer och riskhanteringsrutiner for att sakerstalla att moderbolaget och koncernen uppratthaller
tillrécklig likviditet for att uppfylla rimligt férutsebara krav med hansyn till 16ptidsprofilen for skulder.

Bolagets utdelningspolicy ar en utdelningsandel pa 40 till 60 procent av resultatet per aktie, med férbehall for
justeringar for storre engangsposter. Styrelsen har vidare beslutat att den finansiella policyn ska vara att
koncernen ska strava efter att uppratthalla en nettoskuld som inte Gverstiger tre ganger EBITA. Styrelsen
granskar kontinuerligt foretagets finansiella stéllning och den faktiska nivan p& nettoskulden bedéms mot
forvantad framtida [6nsamhet och kassaflode, investerings- och expansionsplaner, forvarvsmojligheter samt
utveckling av rantor och kreditmarknader. Overskottsmedel aterfors till aktieagarna genom utdelning och
aterkop av aktier. For ytterligare information om Gverforing av kapital till aktieagarna for innevarande period se
avsnitt Aterforing till aktieagare och aktien.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

MSEK januari-september

2020 2019
Nettoomséattning 19 31
Administrationskostnader -235 -247
Rorelseresultat -216 -216
Resultat fran andelar i koncernbolag 2 550 97
Finansiella intakter 0 0
Finansiella kostnader -258 -221
Finansnetto -258 -221
Resultat fore skatt 2075 -340
Skatter 93 82
Periodens resultat 2169 -258

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat i sammandrag

MSEK januari-september
2020 2019
Periodens resultat 2 169 -258
Ovrigt totalresultat som kan omforas till resultatréakningen
Effektiv andel av férandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar -32 102
Skatt hanforlig till poster i Ovrigt totalresultat 7 -21
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -26 81
Periodens totalresultat 2143 -177

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 30 september 2020 30 september 2019 31 december 2019
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 0 1 1
Finansiella anlaggningstillgangar 32 047 32145 31 952
Omsattningstillgdngar 493 365 2980
Kassa och dvriga kortfristiga placeringar 0 600 400
Summa tillgangar 32 540 33111 35332
Eget kapital 9910 11 324 11 970
Obeskattade reserver 2325 1785 2325
Avsattningar 113 108 98
Langfristiga skulder 13 570 13 145 12 132
Kortfristiga skulder 6621 6 749 8 807
Summa skulder 20 305 20 002 21 037
Summa eget kapital och skulder 32 540 33111 35 332

Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna rapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten foér moderbolaget har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel och RFR 2. Ytterligare upplysningar i enlighet med 1AS 34.16A férekommer
forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i 6vriga delar av delarsrapporten.

Fran den 1 januari 2020 har Swedish Match &ndrat sammansattningen av koncernens redovisade
produktsegment. For mer information se avsnitt nedan "Forandring av koncernens rorelsesegment per den 1
januari 2020”.

Det finns inga forandringar i IFRS standarder, &ndringar och tolkningar for existerande standarder som trédde
i kraft den 1 januari 2020 som foranlett nagra andringar i redovisningen av koncernens finansiella resultat eller
stallning. Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder som anvandes i arsredovisningen fér 2019 har
tillampats vid upprattandet av de finansiella rakenskaperna i denna rapport.
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Forandring av koncernens rérelsesegment per den 1 januari 2020

Per den 1 januari 2020 har Swedish Match &andrat den interna rapporteringsstrukturen for att forbattra
uppfdljningen av verksamhetens utveckling och den finansiella rapporteringen i relation till koncernens strategi
och produktportfdlj. Betydande investeringar i rokfria produkter, inklusive utvecklandet av nikotinportioner och
nyligen genomférda foretagsforvarv, har bidragit till en férandring i ledningens utvardering av utvecklingen for
produktsegmenten och allokering av resurser till verksamheten. Foéljaktligen har Swedish Match &ndrat
sammansattningen av koncernens rorelsesegment. Koncernens nya rorelsesegment som pa ett battre satt
foérvantas spegla utvecklingen for Swedish Match olika produktkategorier &r foljande: Rokfria produkter,
Cigarrer och Tandprodukter. Det nya produktsegmentet Rokfria produkter utgér en sammanslagning av
koncernens hela verksamhet for rokfria produkter, d v s snus, moist snuff och nikotinportioner (tidigare
redovisade under produktsegmentet Snus och moist snuff) samt all tuggtobaksverksamhet — amerikansk
tuggtobak, chew bags och tobacco bits (tidigare redovisade under produktsegmentet Ovriga tobaksprodukter).
Det nya produktsegmentet Cigarrer utgor cigarrverksamheten, vilken frimst avser massmarknadscigarrer i
USA. Dessutom har en ny allokeringsmodell implementerats fran och med den 1 januari 2020, som medfor att
vissa centrala etableringskostnader for nya verksamheter allokeras till respektive produktsegment. Denna
forandring har péverkat resultatet for Ovrig verksamhet positivt och féljaktligen haft en negativ paverkan pa
relevanta produktsegment. | denna finansiella rapport har den finansiella informationen for tidigare perioder
som paverkats av implementeringen av de nya produktsegmenten och den nya allokeringsmodellen av vissa
centrala kostnader omraknats i enlighet med detta.

Not 2 — Uppdelning av intékter

Koncernens intéaktsstrommar hanfors framst till forséljning av egenproducerade varor. Inom Tandprodukter
utgdr dven en liten del av intakterna distribution av tredje parts produkter. Intakterna inom Ovrig verksamhet
harror framst fran inkomster fran logistiktjanster for leverans av tredje parts produkter till detaljhandeln. Intakter
for salda varor och logistiktjanster redovisas vid tidpunkten for nar kontrollen av utlovad vara eller tjanst
overforts till kunden till det forvantade ersattningsbeloppet for den aktuella leveransen. Det forvéantade
forsaljningsbeloppet som redovisas reflekterar ett uppskattat mojligt utfall av rorliga rabatter och andra rérliga
ersattningar hanforliga till forsaljningstransaktionen samt forvantade aterbetalningar for returnerade varor.

Nettoomsattning, juli-september

MSEK Segment
Rokfria Totalt Ovrig
produkter Cigarrer Tandprodukter segment verksamhet Koncern
Huvudsakliga
geografiska jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep
marknader 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 | 2020 2019 | 2020 2019
Skandinavien | 1240 1166 - - 13 13 1254 1179 97 100 | 1350 1278
USA 1566 1096 1184 1116 25 16 2775 2228 - -| 2775 2226
Ovriga
marknader 36 53 - 0 239 269 275 322 - - 275 325
Total netto-
omséttning 2842 2315 1184 1117 277 298 4303 3729 97 100 | 4400 3829
Nettoomséattning, januari-september
MSEK Segment
Rokfria Totalt Ovrig
produkter Cigarrer Tandprodukter segment verksamhet Koncern

Huvudsakliga
geografiska jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep
marknader 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 | 2020 2019 | 2020 2019

Skandinavien | 3458 3374 = - 35 32 3492 3405 275 281 | 3767 3687
USA 4457 2907 3381 3207 72 57 7910 6171 = -| 7910 6171

Ovriga
marknader 130 158 - 1 754 789 885 948 - - 885 948
Total netto-

omséttning 8045 6439 3381 3208 861 878 12287 10525 275 281 |12561 10 806
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Not 3 — Bokfort varde och verkligt varde for finansiella tillgangar och skulder
Swedish Match tillampar IFRS 9 for att klassificera och vardera finansiella instrument.

Foljande varderingsmetoder i hierarkin for verkligt varde anvands vid faststéllandet av verkliga varden for
finansiella instrument:

Niva 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader

Niva 2 — Annan indata &n de noterade priser och som ingar i nivd 1 och som, antingen direkt eller indirekt, &r
observerbara

Niva 3 — Indata som inte bygger pa observerbara marknadsdata

Nedanstaende tabell visar bokfort varde och verkligt varde for finansiella instrument per den 30 september
2020.

Bokfort varde och verkligt varde

MSEK Finansiella
tillgangar Kassa-
Finansiella varderade till flodes-
instrument upplupet Ovriga sakringar Ovriga Summa Beraknat
varderade till anskaffnings- finansiella varderade fordringar bokfort verkligt
FVTPL varde skulder till FVOCI  och skulder varde varde
Kundfordringar - 1545 - - - 1545 1 545
Ovriga langfristiga
finansiella fordringar - 11 - 835 466 1311 1311
Ovriga kortfristiga tillgangar
och finansiella fordringar 72 67 - - 343 482 482
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter" - - - 1 158 159 159
Likvida medel - 3760 - - - 3760 3760
Summa tillgngar 72 5383 - 836 967 7 257 7 257
Rantebarande skulder - - 16 153 - - 16 153 16 404
Ovriga langfristiga
finansiella skulder - - 207 66 46 319 319
Ovriga kortfristiga skulder 1 - 82 - 1699 1782 1782
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter? - - 106 39 769 914 914
Leverantdrsskulder - - 396 - - 396 396
Summa skulder 1 - 16 944 105 2514 19 564 19 815

1) Upplupna ranteintakter i kassaflodessakringar rapporteras i balansrakningen som Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter och
upplupna rantekostnader i kassaflédessakringar rapporteras som Upplupna kostnader och férutbetalda intakter.

Verkligt varde per niva

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Derivat, finansiella tillgangar - 908 - 908
Derivat, finansiella skulder - 106 - 106
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Nedanstaende tabell visar bokfort varde och verkligt varde for finansiella instrument per den 31 december
20109.

Bokfort varde och verkligt varde

MSEK Finansiella
tillgangar Kassa-
Finansiella varderade till flodes-
instrument upplupet Ovriga sakringar Ovriga Summa Beraknat
varderade till anskaffnings- finansiella varderade fordringar bokfort verkligt
FVTPL varde skulder till FVOCI  och skulder varde varde
Kundfordringar - 1719 - - - 1719 1719
Ovriga langfristiga
finansiella fordringar - 20 - 756 475 1251 1251
Ovriga kortfristiga tillgangar
och finansiella fordringar - 91 - - 284 375 375
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter? - - - 2 108 110 110
Likvida medel - 2370 - - - 2370 2370
Summa tillgangar - 4 200 - 758 867 5 825 5825
Réantebarande skulder - - 13430 - - 13 430 13 661
Ovriga langfristiga
finansiella skulder - - 172 2 50 224 224
Ovriga kortfristiga skulder 91 - 113 - 1654 1859 1 859
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter? - - 106 19 800 926 926
Leverantdrsskulder - - 365 - - 365 365
Summa skulder 91 - 14 186 21 2504 16 804 17 035

1) Upplupna ranteintakter i kassaflodessékringar rapporteras i balansrakningen som Forutbetalda kostnader och upplupna intékter och
upplupna rantekostnader i kassaflédessakringar rapporteras som Upplupna kostnader och forutbetalda intakter.

Verkligt varde per niva

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Derivat, finansiella tillgangar - 758 - 758
Derivat, finansiella skulder - 112 - 112

Inga 6verforingar, in eller ut, frAn niva 2 har gjorts under det tredje kvartalet 2020. Beraknat verkligt varde
anses vara rattvisa uppskattningar for alla poster upptagna till bokfort varde i balansrakningen d& dessa poster
har kort [6ptid, forutom rantebarande skulder som har lang loptid till forfall. Verkliga vardet av rantebarande
skulder skiljer sig fran sitt bokforda varde som en foljd av forandrade marknadsrantor. De poster som inte &r
varderade till verkligt varde i balansrékningen redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Det totala nominella
beloppet av utestdende derivat var 12 808 MSEK (9 602) av vika 9478 MSEK (6304) var i
kassaflodessakringar bestdende av valuta- och ranteswappar relaterade till obligationslan. Resterande 3 330
MSEK (3 298) bestod av valutaswappar relaterade till konvertering av kassadverskott i amerikanska dollar till
svenska kronor. Tillvagagangsatt vid vardering av finansiella instrument aterfinns i Not 1 i arsredovisningen
for 2019.

Not 4 — Resultat per aktie

Tabellen nedan visar komponenterna som anvands i berékningen for resultat per aktie. Resultatet per aktie
per kvartal beraknas genom att subtrahera resultat per aktie for foregdende rapportperiod (januari-juni) fran
den aktuella periodens resultat per aktie (januari-september).

Resultat per aktie

Foére och efter utspadning juli-september januari-september helar
2020 2019 2020 2019 2019

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets

aktieagare, MSEK 1193 1180 3581 3139 3895

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets

aktieagare, exkl. storre engangsposter, MSEK 1479 1180 3 867 3139 4263

V&gt genomsnittligt antal utestdende aktier 160 443 587 167 352 790 161 461 756 168 822 439 167 779 742

Resultat per aktie, SEK 7:44 7:04 22:18 18:60 23:22

Justerat resultat per aktie, SEKY 9:21 7:04 23:95 18:60 25:41

1) Justerat resultat per aktie for 2020 exkluderar en skattekostnad inklusive ranta om 286 MSEK héanforlig till en negativ dom i ett
skattedrende i Sverige som redovisats under det tredje kvartalet 2020. Justerat resultat per aktie for 2019 exkluderar en storre
engangspost under det fjarde kvartalet 2019, vilken avser en nedskrivning i den europeiska tuggtobaksverksamheten.
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Not 5 — Nedskrivning under 2019 i den europeiska tuggtobaksverksamheten

Till folid av forvaltningsdomstolen i Bayerns beslut och mot beaktande av férandrad marknadsdynamik pa
vissa marknader, har ledningen omvarderat den framtida potentialen fér chew bags i dess nuvarande form. |
nedskrivningsprovningen resulterade de reviderade bedémningarna i en nedskrivning om 259 MDKK,
motsvarande 367 MSEK, for Swedish Match europeiska tuggtobaksverksamhet. Denna nedskrivning
redovisades under det fjarde kvartalet 2019.

For mer information om nedskrivningen samt koncernens redovisningsprinciper och nedskrivningsprévning,
se Not 1 och Not 12 i arsredovisningen for 2019.

Not 6 — Forandring av foérvantad nyttjandeperiod for varuméarket Thunder

Till folid av domen fran den tyska forvaltningsdomstolen i Bayern avseende lagligheten av vissa av V2
Tobaccos Thunder chew bags-produkter och mot beaktande av forandrad marknadsdynamik pa vissa
marknader har Swedish Match omvérderat den berdknade ekonomiska nyttjandeperioden fér varumarket
Thunder. Den reviderade bedémningen indikerade att varumarket Thunders ekonomiska nyttjandeperiod har
andrats fran obestambar till en bestambar nyttjandeperiod om 20 ar, vilket battre speglar de perioder under
vilka Swedish Match forvéntas dra nytta av framtida kassafléden fran produkter med varumarket Thunder. Den
uppdaterade ekonomiska nyttjandeperioden om 20 ar har tillampats fran den 1 januari 2020. Paverkan pa
Swedish Match finansiella resultat fran denna férandring for de forsta nio manaderna 2020 var Okade
avskrivningskostnader om 13 MSEK vilka har redovisats i produktsegmentet Rokfria produkter.

Not 7 — Skatterelaterade handelser

Skatterevision i Sverige

Under 2017 genomforde Skatteverket i Sverige en skatterevision pa ett antal av Swedish Match svenska bolag.
Efter slutférd granskning har Skatteverket beslutat att avsla vissa avdrag for kostnader i tva fall. Swedish Match
overklagade bada fallen men &arendena domdes till fordel for Skatteverket av Forvaltningsdomstolen i
Stockholm i maj 2019 respektive i januari 2020. Swedish Match har darefter dverklagat bada arendena till
Kammarrétten. | ett av fallen, i augusti 2020, utféll Kammarréattens dom till fordel for Skatteverket. Swedish
Match har ansokt om provningstillstand for att 6verklaga arendet till Hogsta Forvaltningsdomstolen men har
under tiden betalat skattekostnaden om totalt 270 MSEK och relaterade réantekostnader om 16 MSEK. Vad
avser det andra arendet har Kammarratten tills vidare beslutat att avvakta med sitt domslut i véantan pa domslut
i ett liknande arende som har erhallit prévningstillstand till Hogsta Forvaltningsdomstolen vilket kan utgora ett
prejudikat for Swedish Match arende. Skattekostnaden i detta arende uppgar till 43 MSEK exklusive ranta.

Utfall i domstolsarenden avseende indirekta skatter i Brasilien

Efter gynnsamma utfall i domstolsarenden avseende indirekta skatter (huvudsakligen moms) i Brasilien 2019
har ytterligare granskningar av skattekrediteringar for inbetalda indirekta skatter inom den brasilianska
verksamheten gjorts. Under de forsta nio manaderna 2020, har en intakt om 16 MSEK (11 MSEK, netto efter
skatt pa& intadkter) avseende skattekrediteringar for indirekta skatter redovisats i produktsegmentet
Tandprodukter. Skatteanspraken ar relaterade till vissa inkop av tillverkningsutrustning samt varor och tjanster
under de senaste fem aren. | nu pagaende domstolsarenden kan Swedish Match ha ratt till ytterligare
skattekrediteringar uppgaende till 58 MSEK (38 MSEK, netto efter skatt pa intakter) vilka ar foremal for Hogsta
domstolen i Brasiliens beslut. Domstolens beslut har skjutits upp till féljd av Covid-19-pandemin och ett nytt
datum for nér ett beslut kommer att fattas har annu inte tillkannagivits.
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Not 8 — Alternativa nyckeltal

Swedish Match redovisar ett flertal finansiella méatt som ligger utanfér IFRS definitioner (alternativa nyckeltal, i enlighet
med Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten ESMA:s riktlinjer) for att investerare och foéretagsledningen
effektivt ska kunna bedéma féretagets finansiella stéllning och resultat. Detta innebar att dessa nyckeltal inte alltid &r
jamforbara med matt som andra foretag anvander. De ska darfor ses som ett komplement till nyckeltal som definieras
enligt IFRS. Swedish Match tillampar dessa alternativa nyckeltal konsekvent 6ver tid. Nyckeltalen &r alternativa nyckeltal
enligt ESMA:s riktlinjer om inget annat anges.

NYCKELTAL DEFINITION/BERAKNING SYFTE
NETTOOMSATTNING FRAN Nettoomsattning fran rérelsesegment vilken Anvands som ett méatt pd Swedish Match
PRODUKTSEGMENT exkluderar Ovrig verksamhet kommersiella kédrnverksamhets nettoomséttning,

oaktat effekten av Ovrig verksamhet (inkl. den
svenska funktionen for distribution).

RORELSERESULTAT (EBIT)
FRAN PRODUKTSEGMENT

Rorelseresultat fran rorelsesegment exklusive
Ovrig verksamhet och storre engangsposter

Anvands som ett méatt pa Swedish Match
kommersiella karnverksamhets operativa
resultat, oaktat effekten av Ovrig verksamhet
(inkl. den svenska funktionen for distribution)
och poster som paverkar jamférbarheten mellan
perioder.

RORELSEMARGINAL FRAN
PRODUKTSEGMENT (%)

100 x Rorelseresultat fran produktsegment =+
Nettoomsattning fran produktsegment

Anvands som ett matt pd Swedish Match
karnverksamhets I6nsamhet, oaktat effekten av
Ovrig verksamhet (inkl. den svenska funktionen
for distribution).

STORRE ENGANGSPOSTER

Storre engangsposter ar sarredovisade intakter
och kostnader av engangskaraktar som
vanligtvis &r hanforliga till storre kapitalvinster
eller forluster fran avyttringar, stérre
nedskrivningar och omstruktureringskostnader
samt 6vriga storre intékter och kostnader av
engéngskaraktar under perioden

Anvands for att informera om poster som
paverkar jamforbarheten mellan perioder.

EBITDA Periodens resultat exklusive stérre Anvands som ett alternativt matt pa operativt
engangsposter, finansiella poster, inkomstskatt, resultat som inte paverkats av historiska
samt av- och nedskrivningar pa materiella och investeringar och dess redovisningsmassiga
immateriella tillgdngar samt hantering och inte heller av poster som paverkar
nyttjanderattstillgangar jamférbarheten mellan perioder.

EBITDA FRAN Rorelseresultat fran produktsegment exklusive Anvands som ett alternativt matt pa Swedish

PRODUKTSEGMENT av- och nedskrivningar pa materiella och Match kommersiella karnverksamhets operativa

immateriella tillgadngar samt
nyttjanderattstillgangar

resultat som inte paverkats av historiska
investeringar och dess redovisningsmassiga
hantering och inte heller av poster som paverkar
jamfoérbarheten mellan perioder.

EBITDA MARGINAL (%)

100 x EBITDA + Nettoomséttning

Anvands som ett alternativt matt pa
verksamhetens Idnsamhet.

EBITDA MARGINAL FRAN
PRODUKTSEGMENT (%)

100 x EBITDA fran produktsegment +
Nettoomsattning fran produktsegment

Anvands som ett alternativt matt pa Swedish
Match kommersiella karnverksamhets
lonsamhet.

PERIODENS RESULTAT

Periodens resultat exklusive stérre

Anvands som ett alternativt matt pa den I6pande

EXKLUSIVE STORRE engangsposter verksamhetens resultat for perioden som inte

ENGANGSPOSTER paverkas av poster som paverkar
jamfoérbarheten mellan perioder.

EBITA Periodens resultat exklusive storre Anvands som ett méatt pa operativt resultat i

engangsposter, finansiella poster, skatt samt av-
och nedskrivningar pd immateriella tillgngar

relation till koncernens finansiella forpliktelser.

EBITA rullande 12 manader

Aggregerat resultat justerat for storre
engangsposter, finansiella poster, skatt samt av-
och nedskrivningar pa immateriella tillgangar for
tolvmanadersperioden féregdende
bokslutsdagen

Anvands som ett méatt pa operativt resultat i
relation till koncernens finansiella forpliktelser.

EBITA EBITA + (Réanteintakter — rantekostnader) Anvands som ett métt pa formagan att betala
RANTETACKNINGSGRAD réantekostnader.
NETTOLANESKULD Kort- och langfristiga skulder justerat for Anvands som ett matt pa netto finansiella

komponenter av derivat (tillgangar och skulder)
+ nettoavsattningar fér pensioner och liknande
forpliktelser + kort- och langfristiga
leasingskulder — likvida medel och Kortfristiga
placeringar

forpliktelser.

NETTOLANESKULD/EBITA

Nettolaneskuld + EBITA rullande 12 manader

Anvands som indikation pa den tid (i &r) som
kravs for att finansiera befintliga finansiella
forpliktelser med foretagets fria kassaflode fran
den I6pande verksamheten.

JUSTERAT RESULTAT PER
AKTIE

Periodens resultat exklusive stérre
engangsposter netto efter skatt + Genomsnittligt
antal utestdende aktier

Anvands som ett alternativt matt for resultat per
aktie som inte paverkats av poster som
paverkar jamférbarheten mellan perioder.
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EBITA och EBITDA

MSEK juli-september januari-september okt 2019- helar
2020 2019 2020 2019 sep 2020 2019
Periodens resultat 1193 1180 3581 3139 4337 3895
Skatter 721 346 1430 881 1713 1165
Finansnetto 105 60 267 188 326 247
Periodens rorelseresultat 2019 1586 5279 4209 6 377 5307
Av- och nedskrivningar pd immateriella tillgangar? 19 16 59 49 446 435
EBITA 2038 1602 5338 4 258 6 823 5742
Av- och nedskrivningar pa materiella tillgdngar och
nyttjanderattstillgangar 126 123 382 350 480
EBITDA 2164 1725 5721 4 608 6 222

1) Inklusive en nedskrivning av goodwill i den europeiska tuggtobaksverksamheten om 367 MSEK redovisat som en storre
engangspost under det fjarde kvartalet 2019.

EBITDA och EBITDA marginal frdn produktsegment

MSEK juli-september januari-september helér
2020 2019 2020 2019 2019
Periodens rorelseresultat 2019 1586 5279 4209 5307
Avgar, rorelseresultat fran Ovrig verksamhet 28 18 124 83 137
Avgar, stdrre engangsposter - - - - 367
Rorelseresultat fran produktsegment 2 046 1603 5403 4292 5812
Av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar
samt nyttjanderattstillgangar® 145 140 442 398 548
Avgar, av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella
tillgdngar samt nyttjanderéttstillgngar fér Ovrig verksamhet -16 -15 -50 -45 -64
EBITDA fran produktsegment 2175 1728 5795 4 646 6 296
Nettoomséttning fran produktsegment 4 303 3729 12287 10525 14363
EBITDA marginal frdn produktsegment, % 50,5 46,3 47,2 44,1 43,8

1) Exklusive en nedskrivning av goodwill i den europeiska tuggtobaksverksamheten om 367 MSEK redovisat som en storre
engangspost under det fjarde kvartalet 2019.

Stérre engangsposter

MSEK juli-september januari-september helar

2020 2019 2020 2019 2019
Nedskrivning i europeiska tuggtobaksverksamheten - - - - -367
Summa stoérre engangsposter i rorelseresultatet - - - - -367

Justerat resultat per aktie

Foére och efter utspadning juli-september januari-september helar
2020 2019 2020 2019 2019

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets

aktieagare, MSEK 1193 1180 3581 3139 3895

Nedskrivning i europeiska

tuggtobaksverksamheten, MSEK - - - - 367

Skattekostnad inklusive ranta, MSEK 286 - 286 - -

Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktieagare, exkl. stdrre

engangsposter, MSEK 1479 1180 3867 3139 4 263
V&gt genomsnittligt antal utestadende aktier 160 443 587 167 352 790 161 461 756 168 822 439 167 779 742
Justerat resultat per aktie, SEK 9:21 7:04 23:95 18:60 25:41
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EBITA rénteteckningsgrad

MSEK januari-september okt 2019- helar

2020 2019 sep 2020 2019
EBITA 5338 4 258 6 823 5742
Ranteintakter 44 73 61 91
Rantekostnader -288 -254 -370 -336
EBITA ranteteckningsgrad 21,9 23,5 22,1 23,4

Nettolaneskuld/EBITA

MSEK okt 2019- helar

sep 2020 2019
Nettol&neskuld 13346 11925
EBITA rullande 12 ménader 6 823 5742
Nettoldneskuld/EBITA 2,0 2,1

Nettolaneskuld

MSEK januari-september helar

2020 2019 2019
Langfristiga rantebarande skulder 13 504 13143 12130
Kortfristiga réantebarande skulder 2 649 502 1300
Komponenter av derivat (skulder)? 13 - 91
Komponenter av derivat (tillgangar)? -971 -1 084 -839
Langfristiga leasingskulder® 207 184 172
Kortfristiga leasingskulder® 82 83 81
Nettoavsattning till pensioner och liknande forpliktelser® 1706 1584 1451
Nettopensionstillgangar och liknande fordringar® -84 -88 -91
Likvida medel -3 760 -2 489 -2 370
Nettoldneskuld 13 346 11 834 11 925
1) Inkluderat i Ovriga langfristiga finansiella skulder och Ovriga kortfristiga finansiella skulder i koncernens balansrékning i

sammandrag.

2) Inkluderat Ovriga langfristiga finansiella tillgdngar och fordringar och Ovriga kortfristiga finansiella fordringar i koncernens
balansrékning i sammandrag.

3) Inkluderat i Ovriga langfristiga finansiella skulder i koncernens balansrakning i sammandrag.

4) Inkluderat i Ovriga kortfristiga finansiella skulder i koncernens balansrakning i sammandrag.

5) Inkluderat i Ovriga langfristiga finansiella tillgangar och fordringar i koncernens balansrékning i sammandrag.

Valutakomponenter for derivat som inkluderas i nettolaneskulden redovisas i koncernens balansrakning i
sammandrag och baseras pa det totala vardet av samtliga komponenter i det finansiella instrumentet, d v s
om det totala vardet av det finansiella instrumentet &r en tillgdng, men inkluderar en negativ derivatkomponent
redovisas denna derivatkomponent som en negativ tillgang i koncernens balansrakning i sammandrag och
vice versa.
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Kvartalsdata
Koncernens resultatrédkning i sammandrag

MSEK Not Q3/20 Q2/20 Q1/20 Q4/19 Q3/19
Nettoomséttning inkl. tobaksskatt 5389 5118 4 846 4877 4 685
Avgar, tobaksskatt -989 -986 -816 -944 -856
Nettoomsattning 4 400 4133 4029 3933 3829
Kostnad for salda varor -1 438 -1 487 -1 429 -1451 -1 340
Bruttoresultat 2962 2 646 2 600 2482 2489
Forsaljnings- och administrationskostnader -946 -982 -1 009 -1 020 -904
Resultatandelar i intresseféretag 4 2 3 4 1
Nedskrivning i europeiska tuggtobaksverksamheten 5 - - - -367 -
Rorelseresultat 2019 1 666 1594 1098 1586
Finansiella intékter 7 10 30 25 23
Finansiella kostnader -112 -94 -108 -83 -83
Finansnetto -105 -84 -78 -59 -60
Resultat fére skatt 1914 1582 1515 1039 1526
Skatter -721 -355 -354 -283 -346
Periodens resultat 1193 1227 1161 756 1180
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1193 1227 1161 756 1180
Innehav utan bestimmande inflytande 0 0 0 0 0
Periodens resultat 1193 1227 1161 756 1180

Kvartalsdata per produktsegment
Nettoomsattning

MSEK Q3/20 Q2/20 Q1/20 Q4/19 Q3/19
Rokfria produkter 2842 2 695 2508 2475 2315
Cigarrer 1184 1069 1128 1040 1117
Tandprodukter 277 275 309 323 298
Nettoomsattning fran produktsegment 4 303 4039 3945 3838 3729
Ovrig verksamhet 97 94 84 95 100
Nettoomséttning 4 400 4133 4029 3933 3829

Rorelseresultat

MSEK Not Q3/20 Q2/20 Q1/20 Q4/19 Q3/19
Rokfria produkter 1519 1301 1154 1060 1093
Cigarrer 471 351 431 359 423
Tandprodukter 57 52 67 100 88
Rorelseresultat fran produktsegment 2 046 1704 1652 1520 1603
Ovrig verksamhet -28 -38 -58 -54 -18
Nedskrivning i europeiska tuggtobaksverksamheten 5 - - - -367 -
Rorelseresultat 2019 1 666 1594 1098 1586

Roérelsemarginal per produktsegment

Procent Q3/20 Q2/20 Q1/20 Q4/19 Q3/19
Rokfria produkter 53,5 48,3 46,0 42,8 47,2
Cigarrer 39,7 32,9 38,2 345 37,9
Tandprodukter 20,5 18,9 21,7 31,1 29,4
Rorelsemarginal fran produktsegment 47,6 42,2 41,9 39,6 43,0

EBITDA per produktsegment

MSEK Q3/20 Q2/20 Q1/20 Q4/19 Q3/19
Rokfria produkter 1617 1401 1252 1159 1185
Cigarrer 491 374 453 381 444
Tandprodukter 67 62 78 111 929
EBITDA fran produktsegment 2175 1837 1783 1651 1728
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EBITDA marginal per produktsegment

Procent Q3/20 Q2/20 Q1/20 Q4/19 Q3/19
Rokfria produkter 56,9 52,0 49,9 46,8 51,2
Cigarrer 41,5 35,0 40,1 36,6 39,8
Tandprodukter 24,1 22,7 25,2 34,3 33,3
EBITDA marginal frn produktsegment 50,5 45,5 45,2 43,0 46,3

Ovrig kvartalsdata
Avskrivningar och nedskrivningar

MSEK Q3/20 Q2/20 Q1/20 Q4/19 Q3/19
Materiella anlaggningstillgangar 103 106 105 108 101
Nyttjanderattstillgangar 23 23 22 23 22
Immateriella tillgdngar? 19 20 21 19 16
Summa 145 149 148 150 140

1) Exklusive en nedskrivning av goodwill i den europeiska tuggtobaksverksamheten om 367 MSEK redovisat som en storre
engangspost under det fjarde kvartalet 2019.

Finansnetto

MSEK Q3/20 Q2/20 Q1/20 Q4/19 Q3/19
Ranteintakter 7 8 30 17 21
Réantekostnader -109 -93 -87 -82 -82
Réantekostnader, netto -102 -85 -57 -64 -60
Ovriga finansiella kostnader, netto -3 1 -21 6 0
Summa finansnetto -105 -84 -78 -59 -60
Kontakter:

Lars Dahlgren, President och Chief Executive Officer
Kontor 08 658 0441

Anders Larsson, Chief Financial Officer och Senior Vice President Group Finance
Kontor 010 139 3006

Emmett Harrison, Senior Vice President Investor Relations
Kontor 070 938 0173

Denna information ar sddan information som Swedish Match AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende
kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 27 oktober 2020 kl. 08.15 CET.

Swedish Match utvecklar, tillverkar och séljer kvalitetsprodukter under marknadsledande varuméarken inom
produktsegmenten Rokfria produkter, Cigarrer och Tandprodukter. Tillverkning sker i sju lander och férsaljningen ar
storst i Skandinavien och i USA. Swedish Match aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm (SWMA).

Swedish Match vision &r en varld utan cigaretter. Nagra valkanda varuméarken: General, Longhorn, ZYN, Game, Red
Man, Fiat Lux och Cricket.

Swedish Match AB (publ), 118 85 Stockholm
Besodksadress: Sveavégen 44, 8 tr. Telefon: 010 13 93 000
Organisationsnummer: 556015-0756

swedishmatch.com
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