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Imponerande utveckling under forsta kvartalet for samtliga produktsegment

Dubbelsiffrig tillvaxt for forsaljning och rorelseresultat fér samtliga produktsegment i lokala
valutor.

For produktsegmentet Rokfria produkter drev fortsatt framgang for ZYN stark utveckling i USA
och i Skandinavien forstarktes god underliggande utveckling av timing-effekter for leveranser
samt mixeffekter kopplade till Covid-19-relaterade skiften mellan férsaljningskanaler.

Cigarrer slog rekord for volymer, forsaljning och rérelseresultat till foljd av stark kategoritillvaxt
och forbattrad prismix.

Inga betydande Covid-19-relaterade operativa stérningar och Covid-19-relaterade effekter
berédknas totalt sett ha starkt den rapporterade finansiella utvecklingen.

| lokala valutor 6kade nettoomséattningen med 23 procent for det forsta kvartalet. Rapporterad
nettoomséttning 6kade med 11 procent till 4 455 MSEK (4 029).

| lokala valutor t6kade rérelseresultatet fran produktsegment® med 40 procent for det forsta
kvartalet. Rapporterat rérelseresultat fran produktsegment 6kade med 26 procent till 2 092 MSEK
(1 659).

Rorelseresultatet, som inkluderade en forlikningsintakt om 300 MSEK hanforlig till en tidigare
pagaende skiljedomsprocess avseende nikotinportioner, uppgick till 2 354 MSEK (1 601) for det
forsta kvartalet.

Periodens resultat efter skatt uppgick till 1 780 MSEK (1 168) for det forsta kvartalet.

Resultat per aktie 6kade med 57 procent till 11.25 SEK (7:18) for det forsta kvartalet. Justerat
resultat per aktie? 6kade med 36 procent till 9:74 SEK (7:18) for det forsta kvartalet.

1) Exklusive Ovrig verksamhet och stérre engangsposter.
2) Exklusive storre engdngsposter netto efter skatt.
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VD Lars Dahlgren kommenterar:

Imponerande underliggande utveckling inom alla produktsegment

Swedish Match uppvisade en imponerande finansiell utveckling under det férsta kvartalet. Vi noterar med
fortsatt tillférsikt den starka marknadstillvéxten for nikotinportionskategorin. Konsumenter fortsatter att soka
tillfredsstéllande alternativ till cigaretter och andra traditionella tobaksprodukter och Swedish Match ar val
positionerade for att delta i denna marknadsdynamik. Leveransvolymerna for var ZYN-verksamhet i USA
uppvisade en markant sekventiell 6kning, trots konkurrenternas utdkade distribution i kombination med
aggressiva priskampanjer for att fa konsumenter att prova deras produkter. Likval fortsatte
omsattningshastigheten for vara produkter (per forsaljningsstéalle och vecka) att 6ka och forblev betydligt hogre
an for konkurrerande varumérken.

| Skandinavien redovisade vi ovanligt starka resultat under kvartalet, sarskilt i Norge. | januari sénktes
punktskatten pa snus och nikotinportioner i Norge med 6ver 20 procent, vilket medférde lagerneddragningar
hos distributorer och i detaljhandeln i slutet av 2020. Hogre leveransnivaer an normalt pa grund av aterstallning
av lagernivaer i Norge i borjan av aret, stark underliggande efterfrdgan i Skandinavien samt extra leveranser
infor pasken kombinerat med en gynnsam pris/mix resulterade sammantaget i en mycket positiv utveckling for
var skandinaviska rokfria verksamhet.

For nikotinportioner i USA, Skandinavien och pa andra marknader kommer vi att intensifiera vara
marknadsforingsaktiviteter under 2021 fran vad som var ganska blygsamma nivaer under det forsta kvartalet.
Utover Okat fokus pa konsumentengagemang och lojalitetsprogram kommer vi att 6ka produktsortimentets
tillganglighet, produktsynlighet i detalihandeln samt bredda var varumarkesportfolj. | USA kommer vi, férutom
betydande okningar av aktiviteter i bade handeln och gentemot konsumenter, att bredda tillgangligheten av
ZYN Chill och ZYN Menthol, och darmed bygga vidare pa framgangen for vara icke-smaksatta varianter och
de med mintsmak. Var ZYN Menthol tror vi kommer att vara ett attraktivt erbjudande for konsumenter som vill
byta bort sina rokprodukter med mentol. | Skandinavien kommer aktiviteter att omfatta nya produkter under
befintliga varuméarken samt introduktion av nikotinportioner under nya differentierade varuméarken for att
bredda var narvaro och tilltala olika konsumentgrupper. Vi kommer ocksa att fortsatta investera bakom vart
langsiktiga arbete med att etablera nikotinportioner utanfor USA och Skandinavien.

Aven var cigarrverksamhet i USA levererade en mycket stark utveckling under kvartalet, driven av 6kad
efterfragan pa vara cigarrer inom saval HTL som natural leaf, vilket resulterade i ytterligare ett rekordkvartal.
Resultatet gynnades ocksa av ett hogre listpris pa vart varumarke White Owl som justerades i januari i ar.
Aven om vi noterar att Covid-19-effekter troligtvis ¢kat antalet tillfallen som konsumenter kan anvénda sina
produkter s& ar den underliggande efterfraigan mycket stark. Med var breda portfolj ar vi val positionerade for
att anpassa oss till férandringar i konsumenters preferenser och regulatorisk dynamik.

Utvecklingen for var verksamhet for tandprodukter var ocksa solid med volymtillvaxt for bade tandstickor och
tdndare samt en imponerande underliggande vinsttillvaxt.

Vid den senaste arsstamman beslutade aktiedgarna i enlighet med samtliga forslag som Swedish Match lagt
fram for stamman, innefattande bland annat en utdelning om 15 SEK per aktie och en aktiesplit om 10:1 som
(genom en lagre aktiekurs) bedéms ge fler mojligheten att bli aktieagare i Swedish Match.

Jag ar mycket n6jd med vart resultat under det forsta kvartalet och ser med tillférsikt fram emot de méjligheter
och utmaningar som Swedish Match star infor. Jag har ocksa en forhoppning om att vi borjar se lite ljus i slutet
av Covid-tunneln och énskar vara medarbetare, aktiedgare, kunder och konsumenter fortsatt styrka och god
hélsa under resten av 2021.
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Sammandrag av koncernens resultatrékning

MSEK januari-mars férandr helar
Omréaknat

2021 20204 % 2020
Nettoomséttning 4 455 4029 11 16 698
Nettoomséttning fran produktsegment? 4376 3945 11 16 332
Rorelseresultat frAn produktsegment? 2092 1659 26 7 160
Rorelseresultat exklusive stérre engangsposter? 2 054 1601 28 6 991
Rorelseresultat 2354 1601 47 6 991
Resultat fore skatt 2 265 1523 49 6 644
Periodens resultat 1780 1168 52 4 888
Rorelsemarginal fran produktsegment, %% 47,8 421 43,8
Resultat per aktie, fore och efter utspédning, SEK 11:25 7:18 30:38
Justerat resultat per aktie, fére och efter utspadning, SEK? 9:74 7:18 32:16

1) Exklusive Ovrig verksamhet och stérre engangsposter.

2) Exklusive en storre engangspost under det forsta kvartalet 2021 hanforligt till en forlikningsintakt om 300 MSEK.

3) Justerat resultat per aktie for 2021 exkluderar en forlikningsintakt om 300 MSEK (238 MSEK netto efter skatt). Justerat resultat per
aktie for 2020 exkluderar en skattekostnad inklusive ranta om 286 MSEK hanforlig till en negativ dom i ett skattedrende i Sverige
som redovisats under det tredje kvartalet 2020, se Not 6.

4) Rorelseresultatet for koncernen och for produktsegmentet Cigarrer har omréknats for det forsta kvartalet 2020 till foljd av ett
redovisningsfel som har korrigerats, se Not 1.

Det forsta kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan forsta kvartalet 2021 och forsta kvartalet 2020).

Nettoomséttning

Bade koncernens nettoomsattning och nettoomsattning fran produktsegment 6kade med 11 procent till 4 455
MSEK (4 029) respektive 4 376 MSEK (3 945). | lokala valutor 6kade nettoomsattningen fran produktsegment
med 23 procent och samtliga produktsegment bidrog till tillvaxten. Valutaomrékning har paverkat jamforelsen
av nettoomsattningen fran produktsegment negativt med 493 MSEK.

Produktsegment Rokfria produkter stod for den huvudsakliga delen av forsaljningstillvéxten dar de rokfria
verksamheterna i bade USA och Skandinavien bidrog med imponerande resultat. Aven produktsegmentet
Cigarrer uppvisade en stark forsaljningstillvaxt, drivet av betydande 6kningar av leveransvolymer i kombination
med forbéttrade priser. For produktsegmentet Tandprodukter 6kade forséljningen justerat for valutaomréakning
till foljd av bade okade volymer och positiva pris/mix-effekter.

Resultat

Rorelseresultatet fran produktsegment 6kade med 26 procent till 2 092 MSEK (1 659). | lokala valutor 6kade
rorelseresultatet fran produktsegment med 40 procent. Under kvartalet redovisades en forlikningsintakt om
300 MSEK hanforlig till en tidigare pagaende skiliedomsprocess avseende nikotinportioner som en stérre
engangspost. Koncernens rorelseresultat inklusive storre engangsposter okade till 2 354 MSEK (1 601).
Valutaomrakning har paverkat jamforelsen av rorelseresultatet negativt med 238 MSEK.

Med oférandrade valutakurser redovisade samtliga produktsegment stark vinsttillvaxt med den stérsta delen
av tillvaxten hanforlig till Rokfria produkter genom bidrag fran verksamheterna bade i USA och Skandinavien.
Produktsegmentet Cigarrer uppvisade en robust vinsttillvéxt, drivet av 6kad forséaljning. Exkluderat negativa
valutaomrakningseffekter 6kade rorelseresultatet for produktsegmentet Tandprodukter starkt.

Koncernens finansnetto uppgick till -89 MSEK (-78). Férandringen var hanforlig framst till lagre avkastning pa
overskottslikviditet och kostnader hanforliga till fortida amortering av kortfristiga obligationslan.
Skattekostnaden uppgick till 485 MSEK (354) och den redovisade skattesatsen uppgick till 21,4 procent (23,3).
Den lagre skattesatsen ar framst en konsekvens av en beslutad skattesankning pa delstatsniva i Alabama
vilket foranlett en omvardering av uppskjutna skatteskulder och en lagre bolagsskatt i Sverige fran 1 januari
2021. Skattesatsen for koncernen, exklusive intresseféretag och skatteposter av engangskaraktar, uppgick till
22,8 procent (22,8).

Periodens resultat fér koncernen uppgick till 1 780 MSEK (1 168) och inkluderar den redovisade
engangsposten om 238 MSEK netto efter skatt.
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Rokfria produkter
Highlights forsta kvartalet:

e Rorelseresultatstillvéaxt om 39 procent i lokala valutor, drivet av fortsatt
framgang for rokfria produkter i USA och en ovanligt stark utveckling i
Skandinavien.

o Fortsatt framgang for ZYN drev utvecklingen i USA medan -
Skandinavien gynnades av timing-effekt for leveranser och mixeffekter LU)\'IEHUHN
hanforliga till Covid-19-relaterade skiften mellan férsaljningskanaler. SN

» Okade investeringar pa 6vriga marknader tyngde rorelseresultatet.

Nyckeltal
MSEK januari-mars  férandr helar
2021 2020 % 2020
Nettoomséttning 2823 2508 13 10 651
Rorelseresultat 1465 1154 27 5142
Rorelsemarginal, % 51,9 46,0 48,3
EBITDA 1561 1252 25 5539
EBITDA marginal, % 55,3 499 52,0
Av- och nedskrivningar -96 -98 -397
Kapitalinvesteringar 246 155 58 1003

Det forsta kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan forsta kvartalet 2021 och férsta kvartalet 2020).

| lokala valutor 6kade forsaljningen for produktsegmentet Rokfria produkter med 23 procent. Valutaomrakning
paverkade jamforelsen av forsaljningen negativt med 252 MSEK. | lokala valutor 6kade rorelseresultatet med
39 procent med valutaomrakningseffekter uppgaende till -140 MSEK. Forsaljningen och rorelseresultatet i
lokala valutor tkade kraftigt i bAde USA och i Skandinavien. For Ovriga marknader minskade foérsaljningen till
folid av minskade volymer fér tuggtobak och okade investeringar héanforliga till nikotinportioner tyngde
rorelseresultatet.

USA
Nyckeltal
januari-mars  férandr helar

2021 2020 % 2020
Finansiell data, MSEK
Nettoomséttning 1535 1427 8 5818
Rorelseresultat 793 671 18 2802
Rorelsemarginal, % 51,7 47,0 48,2
Finansiell data, MUSD
Nettoomséttning 183 148 24 632
Rorelseresultat 94 69 36 304
Rorelsemarginal, % 51,7 47,0 48,2
Leveransvolymer
Moist snuff, miljoner dosor 34,0 35,2 -4 133,3
Nikotinportioner, miljoner dosor 36,9 24,9 49 114,1
Tuggtobak, tusen pounds (exklusive volymer for kontraktstillverkning) 1351 1440 -6 5687
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Marknadsandelar?

Procent januari-mars  férandr helar

2021 2020 %-andel 2020
Nikotinportioner 64,9 74,1 -9,2 74,8
Moist snuff 8,8 8,8 0,0 8,8
Tuggtobak (exklusive volymer for kontraktstillverkning) 41,4 40,2 1.2 40,5

1) Baserat pa data fran MSA for distributérers leveranser till handeln: 13 veckor till 28 mars 2021 respektive 29 mars 2020. Estimat
fér 2020 har uppdaterats for att reflektera forandringar i MSA:s dataunderlag.

Forsaljningsokningen i lokal valuta om 24 procent drevs av ZYN som uppnadde en rekordniva i leveranser pa
nastan 37 miljoner dosor. Forséljningen 6kade fér moist snuff till féljd av forbattrade priser medan forsaljningen
for tuggtobak minskade nagot i och med minskade volymer.

For ZYN 6kade omsattningshastigheten per férséljningsstélle trots konkurrenters intensiva marknadsaktiviteter
och utokade distribution. Antalet forsaljningsstallen utdkades dven nagot under kvartalet. Fér moist snuff var
leveransvolymerna for Longhorn i stort sett oférandrade medan volymerna totalt sett minskade till foljd av bade
foregdende ars hamstring och bortrationaliseringar av produktvarianter. Forsaljningen for moist snuff kade
vilket var ett resultat av forbattrade genomsnittspriser trots de modesta volymminskningarna. Forsaljningen for
tuggtobak minskade da prisokningar inte kunde kompensera for volymminskningar och en fortsatt évergang
till 1agprisvarumarken.

Rorelseresultatet i lokal valuta 6kade med 36 procent, drivet av 6kade volymer for ZYN. Rorelseresultatet
Okade &aven for moist snuff och tuggtobak, som paverkades positivt av forbattrade priser. Kostnader for att
starka varumarket och andra marknadsrelaterade aktiviteter for ZYN var under det férsta kvartalet osedvanligt
laga till folid av timing av planerade marknadsforingsprogram och fortsatta Covid-19-restriktioner som
begransade vissa aktiviteter.

Baserat pa data fran MSA som mater distributérers leveranser till handeln minskade marknadsandelen for
ZYN, drivet av konkurrenters omfattande distributionsuppbyggnad och kampanjerbjudanden. Trots intensiv
konkurrensaktivitet, enligt data frdn MSA, fortsatte omsattningshastigheten for ZYN att 6ka, bade i de véastra
delstaterna dar ZYN forst introducerades under 2016 och i 6vriga USA dar ZYN introducerades under 2019.

Skandinavien

Skandinavien avser Sverige, Norge och Danmark.

Nyckeltal
januari-mars  férandr helér
2021 2020 % 2020
Finansiell data
Nettoomséattning, MSEK 1249 1033 21 4675
Rorelseresultat, MSEK 720 496 45 2 465
Rorelsemarginal, % 57,6 48,0 52,7
Leveransvolymer
Snus, miljoner dosor 60,9 56,5 8 243,6
Nikotinportioner, miljoner dosor 4,4 2,8 56 13,1
Chew bags och tobacco bits, miljoner dosor 1,0 1,1 -9 4,4
Marknadsandelar, Skandinavien?
Procent januari-mars  forandr helar
2021 2020  %-andel 2020
Snus? 59,8 60,2 -0,4 60,0
Nikotinportioner® 16,2 16,6 -0,4 16,0
Totalt¥ 51,9 55,0 -3,0 53,5

1) Baserat pa data fran Nielsen (exklusive tobakister och online-férséljning): 13 veckor till 28 mars 2021 respektive 29 mars 2020.
Samtliga estimat har uppdaterats for att reflektera forandringar i Nielsens dataunderlag.

2) Inkluderar snus i Sverige och Norge. Snus &r inte tillatet att saljas i Danmark.

3) Nikotinportioner i Norge innehéller en liten andel tobak av regleringsskal.

4) Inkluderar snus i Sverige och Norge, chew bags i Danmark och nikotinportioner i samtliga tre lander.
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| lokala valutor 6kade forséljning och rorelseresultat for rokfria produkter i Skandinavien med 23 respektive 49
procent. Forsaljningsokningen i lokal valuta var ett resultat av dkade leveransvolymer, prishdjningar och
positiva effekter fran mixen for produkt/forsaljningskanaler. Leveransvolymerna drog fordel av timing-effekter,
inklusive handelns pafylining av sina varulager i Norge efter skatteséankningen den 1 januari samt att handeln
okade sina inkop infor pasken. Utdver den starka forséljningsokningen gynnades rorelseresultatsutvecklingen
av ovanligt laga administrativa kostnader till foljd av vissa intékter av engangskaraktar.

Till féljd av Covid-19-relaterade reserestriktioner och skiften inom forséljningskanaler &ar det fortsatt utmanande
att fa en rattvisande bild av den underliggande tillvéxten pa den skandinaviska marknaden for rokfria produkter,
i synnerhet for kortare tidsperioder. Swedish Match bedomer att kategorin pa underliggande basis fortsatte att
Oka under det forsta kvartalet i samtliga lander (Sverige, Norge och Danmark), med den hdgsta procentuella
Okningen i Danmark. Swedish Match beddmer att kategorin for rokfria produkter i Skandinavien tkade med
nastan 7 procent, sett till volym.

Pa sekventiell basis i relation till det fiarde kvartalet 2020 minskade, enligt Nielsen, Swedish Match andel av
den skandinaviska kategorin for rokfria produkter med mindre &n 1 procentenhet under det férsta kvartalet.
Inom nikotinportioner ©kade Swedish Match marknadsandel nagot pa sekventiell basis medan
marknadsandelen minskade nagot inom snus och den huvudsakliga anledningen till den totala
andelsminskningen var segmentsmix-effekter. Segmentsmix-effekter var &ven den huvudsakliga orsaken
bakom minskningen med 3 procentenheter jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.

Ovriga marknader

Nyckeltal
januari-mars  férandr helar
2021 2020 % 2020
Nettoomséattning, MSEK 40 48 -17 158
Rorelseresultat, MSEK -48 -13 -125
Rorelsemarginal, % -120,5 -27,2 -79,1
Leveransvolymer, miljoner dosor? 2,0 2,3 -14 7,9

1) Totala leveransvolymer for snus, nikotinportioner, chew bags och tobacco bits.

For rokfria produkter pd Ovriga marknader minskade forséljningen huvudsakligen p& grund av kraftigt
minskade tuggtobaksleveranser till Tyskland till foljd av den negativa domen i forvaltningsdomstolen i Bayern
som innebér att vissa tuggtobaksprodukter anses vara muntobak och darfor falla under EU:s snusférbud som
galler utanfér Sverige. Minskningen av tuggtobaksférsaljningen kompenserades delvis av stark
forsaljningstillvaxt for nikotinportioner i Europa fran en lag niva. | tillagg till effekterna fran minskad forsaljning
speglade den rapporterade rorelseforlusten fortsatta investeringar for att stodja framtida tillvaxt pa flera
marknader.

...............

Cigarrer
Highlights forsta kvartalet:

e Rekord for volymer, férsaljning och rérelseresultat till foljd av stark
kategoritillvéxt och forbattrad prismix. S & v oo

e Swedish Match marknadsandel minskade nagot jamfort med féregdende
ars forsta kvartal da okningar inom HTL-cigarrer endast delvis
kompenserade for andelsminskningar for natural leaf-cigarrer som
paverkades av produktionsbegransningar.

CIGARISS

WARNING: Ciga
are a safi

:“NING: Cigars

5 “Not a safe
Emative to

Cigaretteg,

altg
cig

o Produktionsvolymen i fabriken i Dominikanska republiken Gverskred nivan
frén fore Covid-19, vilket dock inte var tillrackligt for att fullt ut mota den
Okade efterfragan pa natural leaf-cigarrer.
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Nyckeltal
MSEK januari-mars  férandr helar
Omréaknat

2021 20209 % 2020
Nettoomséttning 1249 1128 11 4533
Rérelseresultat 560 438 28 1796
Rorelsemarginal, % 44,8 38,8 39,6
EBITDA 581 460 26 1883
EBITDA marginal, % 46,5 40,8 41,5
Av- och nedskrivningar -21 -22 -87
Kapitalinvesteringar 18 24 -23 74

1) Omréknat for att dterspegla en korrigering av ett redovisningsfel relaterat till eliminering av internvinster i lager som
undervarderade det tidigare rapporterade rorelseresultatet for koncernen och fér produktsegmentet Cigarrer, se Not 1.

Nyckeltal
MUSD januari-mars  férandr helar
Omréknat

2021 20209 % 2020
Nettoomséttning 149 117 27 493
Rorelseresultat 67 45 47 195
Rorelsemarginal, % 44,8 38,8 39,6
EBITDA 69 48 45 205
EBITDA marginal, % 46,5 40,8 41,5
Av- och nedskrivningar -3 -2 -9
Kapitalinvesteringar 2 2 -12 8

1) Omréknat for att aterspegla en korrigering av ett redovisningsfel relaterat till eliminering av internvinster i lager som
undervarderade det tidigare rapporterade rorelseresultatet for koncernen och fér produktsegmentet Cigarrer, se Not 1.

Det forsta kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan forsta kvartalet 2021 och forsta kvartalet 2020).

Forsalining och vinst for produktsegmentet Cigarrer harrér nastan uteslutande fran verksamheten i USA.
Forsaljningsékningen om 27 procent i lokal valuta var hanférlig till en stark volymutveckling och férbéattrad
prismix. Volymutvecklingen drevs av en fortsatt imponerande tillvaxt for HTL-cigarrer (homogenized tobacco
leaf) med 6kad omsattningshastighet for varumarket White Owl men aven en liten 6kning for natural leaf-
cigarrer, drivet av rolled leaf-varianter. Trots den starka volymutvecklingen 6kade marknadsférings- och
distributionskostnaderna endast nagot vilket resulterade i en 47-procentig 6kning av rorelseresultatet och en
forbattrad rérelsemarginal.

Swedish Match tillverkning av de mer arbetskraftsintensiva natural leaf-cigarrerna sker uteslutande i fabriken
i Dominikanska republiken och Covid-19-relaterade bemannings- och operativa utmaningar har haft en negativ
inverkan p& produktionsnivaerna. Efter en tillfallig nedstangning av verksamheten under varen 2020 har
kapaciteten kontinuerligt 6kat och har under det forsta kvartalet uppnétt kapacitetsnivan fran fore Covid-19.
Efterfrdgan pa natural leaf-cigarrer har emellertid 6kat avsevart under det senaste aret, vilket resulterat i att
Swedish Match inte fullt ut kunnat tillgodose marknadens behov av natural leaf-cigarrer under kvartalet.

Baserat p& data fran MSA, som mater distributorers leveranser till handeln, 6kade de totala volymerna inom
kategorin for massmarknadscigarrer (exklusive little cigars) med nastan 20 procent under kvartalet jamfort
med samma period foregdende ar. Kategoritillvaxten for natural leaf-cigarrer dversteg den for HTL-cigarrer
under kvartalet. Enligt data fran MSA tappade Swedish Match nagot i marknadsandelar i och med att 6kningar
inom HTL-segmentet inte kunde kompensera for minskningar inom det snabbt vdxande segmentet for natural
leaf-cigarrer.

Leveransvolymer, USA

januari-mars  férandr helar

2021 2020 % 2020

Homogenized tobacco leaf (HTL) cigarrer, miljoner 252 166 52 838
Natural leaf cigarrer, miljoner 297 286 4 1065
Cigarrer totalt 549 452 21 1903
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Marknadsandelar?

Procent januari-mars  férandr helar

2021 2020 %-andel 2020
Homogenized tobacco leaf (HTL) cigarrer 16,3 13,0 3,3 15,3
Natural leaf cigarrer 34,1 449 -10,8 37,7
Cigarrer totalt 22,9 23,7 -0,8 22,9

1) Baserat pa data fran MSA for distributorers leveranser till handeln (massmarknadscigarrer exkl. "little cigars”): 13 veckor till 28
mars 2021 respektive 29 mars 2020. Estimat for 2020 har uppdaterats for att reflektera férandringar i MSA:s dataunderlag.

Tandprodukter 3 Y
Highlights forsta kvartalet: SJIRIJU
e Exklusive valutaomrakningseffekter 6kade forsaljningen for | .

tandare, tdndstickor och for kompletterande produkter i Brasilien. 1

[ AN'G

o Stark underliggande rorelseresultatstillvaxt drivet av bade 9 g
tandstickor och tandare. aas
Nyckeltal
MSEK januari-mars  férandr helar
2021 2020 % 2020
Nettoomséttning 305 309 -1 1149
Rorelseresultat 67 67 0 222
Rorelsemarginal, % 22,0 21,7 19,3
EBITDA 77 78 -1 261
EBITDA marginal, % 25,3 25,2 22,7
Av- och nedskrivningar -10 -11 -39
Kapitalinvesteringar 9 8 11 29

Det forsta kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan forsta kvartalet 2021 och férsta kvartalet 2020).

Exklusive valutaomrakningseffekter 6kade forséljningen med 16 procent. Forsaljningen dkade for tandare till
folid av en kombination av 6kade volymer och en positiv pris/portfolj-mix. For tandstickor bidrog bade
forbattrade priser och 6kade volymer till den 6kade forséljningen justerat for valutaomrékning (i synnerhet den
svagare brasilianska realen).

Rorelseresultatet under det forsta kvartalet 2020 inkluderade en intdkt om 16 MSEK hanforlig till positiva utfall
i skattearenden avseende indirekta skatter medan det forsta kvartalet i ar gynnades av en realisationsvinst om
5 MSEK hanforlig till avyttring av skogstillgAngar som inte behovs i verksamheten. Exklusive
valutaomrakningseffekter och de ovan namnda intakterna 6kade rorelseresultatet kraftigt for bade tandare och
tandstickor till f6ljd av en betydande férsaljningsutveckling. Trots dkad forsaljning i lokal valuta resulterade
negativa valutatransaktionseffekter i ett lagre rorelseresultat for kompletterande produkter.

Leveransvolymer, globalt

januari-mars  foérandr helar

2021 2020 % 2020

Tandstickor, miljarder 15,7 15,1 4 57,3
Tandare, miljoner 78,5 72,9 8 293,4
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Kassaflode och finansiering

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 1 579 MSEK (1 227) for det forsta kvartalet 2021. Det
forbattrade kassaflodet var héanforligt till den starkare utvecklingen for EBITDA, den ovan nadmnda
forlikningsintdkten om 300 MSEK samt lagre skattebetalningar, som delvis motverkades av negativa
forandringar i kassaflodet fran rorelsekapital, framst till foljd av timing-effekter.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar okade till 277 MSEK (192) huvudsakligen hanforligt till
produktomradet Rokfria produkter. Kassaflodet fran investeringsverksamheten inkluderar ett forvarv av ett
mindre europeiskt bolag som tillverkar ekologiska tdndkuber och relaterade produkter (se Not 5).

Finansnettot for det forsta kvartalet uppgick till -89 MSEK (-78). Foréndringen var framst hanforlig till lagre
avkastning pa cverskottslikviditet till foljd av lagre rantor samt kostnader hanforliga till fortida amortering av
kortfristiga obligationslan.

Under kvartalet upptogs nya obligationslan om 798 MSEK, amorteringar av obligationslan uppgick till 750
MSEK och fortida amortering av kortfristiga obligationslan uppgick till 716 MSEK. Per den 31 mars 2021 hade
Swedish Match 14 527 MSEK i rantebarande lan, exklusive formansbestamda pensionsforpliktelser men
inklusive leasingskulder om 295 MSEK. Koncernens ranteb&rande lan per den 31 december 2020 uppgick till
15 523 MSEK och per den 31 mars 2020 till 15 912 MSEK. Under 2021 forfaller 803 MSEK av obligationslanen
till betalning. For ytterligare information om forfalloprofilen for laneportféljen, se Swedish Match webbplats.
Formansbestamda pensionsforpliktelser, netto, minskade till 1 169 MSEK per den 31 mars 2021 fran 1 411
MSEK per den 31 december 2020 till foljd av positiva effekter fran hogre diskonteringsrantor.

Per den 31 mars 2021 hade Swedish Match en outnyttjad garanterad kreditfacilitet (RCF) om 1 500 MSEK.
Vid periodens slut uppgick likvida medel till 3 732 MSEK jamfort med 3 411 MSEK per den 31 december 2020.

Per den 31 mars 2021 uppgick nettoldneskulden till 11 964 MSEK jamfort med 13 523 MSEK per den 31
december 2020 och 11 986 per den 31 mars 2020.

Aterforing till aktieagare och aktien
I april 2021 betalade Swedish Match 2 369 MSEK i kontant utdelning till aktiedgarna, motsvarande 15:00 SEK
per aktie.

Under det forsta kvartalet aterkoptes 0,5 miljoner egna aktier for 300 MSEK till ett genomsnittspris om 611:15
SEK, i enlighet med bemyndigande fran arsstamman 2020. Sedan aterkopen startade har aterkdpta aktier
forvarvats till ett genomsnittspris om 148:95 SEK. Per den 31 mars 2021 uppgick bolagets innehav till 4,3
miljoner aktier, vilket motsvarar 2,64 procent av det totala antalet registrerade aktier. Antalet utestaende aktier,
netto, uppgick per den 31 mars 2021 till 157,9 miljoner.

| enlighet med styrelsens forslag beslutade arsstamman om en uppdelning av bolagets aktie varigenom en
befintlig aktie i bolaget delas i tio aktier av samma aktieslag (aktiesplit 10:1). Faststalld avstamningsdag for
uppdelningen av aktien ar den 10 maj 2021.

Effekter fran coronaviruset (Covid-19)

Den 11 mars 2020 klassade Varldshalsoorganisationen (WHQO) Covid-19 som en pandemi och bekraftade
darmed den globala paverkan som Covid-19 har p& manniskors halsa, deras familjer och pa samhéllen. Medan
langsiktiga effekter av pandemin ar ovissa har de negativa kommersiella, operativa och finansiella
konsekvenserna for Swedish Match hittills varit begransade. Tvartom, enligt Swedish Match berékningar har,
i likhet med helaret 2020, Covid-19-relaterade forandringar i konsumenters efterfragan och inkdpsmonster
bidragit till 6kad forsaljning inom flera verksamheter. For cigarrer, medan en stark konsumentefterfragan
beddms ha okat ytterligare till féljd av Covid-19 vilket resulterat i en mycket stark volymutveckling for Swedish
Match HTL-cigarrer, har Covid-19-relaterade produktionsbegransningar fortsatt att paverka Swedish Match
formaga att fullt ut mota efterfrdgan pa& natural leaf-cigarrer under det forsta kvartalet 2021. For
produktsegmentet Rokfria produkter har forsaljning och rérelseresultat under det forsta kvartalet 2021 gynnats
av effekter fran mixen mellan forséaljningskanaler till foljd av Covid-19-restriktioner relaterade till resor.

Swedish Match féljer noga den radande situationen, inklusive riktlinjer fran regeringar och rad fran nationella
folkhalsomyndigheter i de lander dar vi har verksamhet. Vi arbetar proaktivt for att vidta de atgarder vi bedomer
ar lampliga for att dampa effekterna for vara medarbetare, vara kunder och for var verksamhet samt for
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samhéllet. Inga véasentliga statliga subventioner eller koncessioner relaterade till Covid-19 har sokts eller
erhallits av Swedish Match under det forsta kvartalet.

Finansiell position och likviditet

Under kvartalet upptog Swedish Match ett femarigt obligationslan om 798 MSEK med en fast arlig rantekupong
om 139,5 bp. | slutet av det forsta kvartalet 2021 uppgick likvida medel till 3 732 MSEK och nettolaneskulden
uppgick till 11 964 MSEK motsvarande en skuldsattningsgrad om 1,6 i relation till EBITA.

Redovisningseffekter

Ledningen har granskat och utvarderat vasentliga antaganden samt andra fakta och omsténdigheter som kan
ha en paverkan pa de redovisade vardena i enlighet med IFRS. For narvarande finns det inga indikationer pa
att Covid-19-pandemin kommer att paverka verksamhetens langsiktiga utveckling som skulle medféra nagra
betydande effekter pa varderingen av foretagets tillgangar.

Kreditrisker utvarderas lopande och det finns inga indikationer pa nagra vasentliga forandringar i kunders
kreditvillkor eller deras férmaga att betala utestdende fakturor i tid.

Finansiella tillgangar i flera lander har, i synnerhet 1an och aktier, paverkats av ovisshet gallande Covid-19
som lett till varderingsvolatilitet. Vissa av koncernens pensionstillgangar ar placerade i aktier, vars tillvaxt
forvantas Gverstiga skuldernas utveckling pa lang sikt men ger samtidigt en volatilitet och en ¢kad risk pa kort
sikt. | borjan av 2020 erfor koncernens pensionstillgangar vardenedgangar till fljd av utbrottet av Covid-19
men som sedan aterhamtade sig under den resterande delen av 2020. Uppdaterade aktuariella antaganden
per den 31 mars 2021 som anvéands vid vardering av vara formansbestamda pensionsplaner medférde hogre
diskonteringsrantor, vilket resulterade i ett lagre redovisat varde for koncernens formansbestamda
pensionsforpliktelser. Per den 31 mars 2021 minskade koncernens formansbestamda pensionsnettoskuld
med 242 MSEK jamfort med december 2020, framst till folid av positiva omvarderingseffekter pa grund av
hogre diskonteringsrantor. Vid konsolidering paverkades aven koncernens redovisade nettopensionsskuld av
negativa valutaomrakningseffekter jamfort med december 2020 framst till féljd av en starkare amerikansk
dollar i relation till den svenska kronan.

Koncernens derivat och inlaning ar placerade hos banker med gott kreditbetyg. Kreditrisken for finansiella
motparter 6vervakas dagligen. Ledningen har vidare bedomt att det inte finns ndgon forandring i den
underliggande risken som paverkar klassificeringen av finansiella instrument redovisade i balansrakningen.
For mer information om de redovisade vardena se Not 3 - Bokfort varde och verkligt varde for finansiella
tillgangar och skulder.

Ovriga handelser under kvartalet

FDA

Swedish Match inlamnade PMTA-ansokningar for samtliga ZYN-produkter som séljs i USA i god tid fore sista
ansokningsdag som var i september 2020. Anstkningarna ar under vetenskaplig granskning och Swedish
Match har inkommit med den ytterligare information som begarts av FDA under granskningen. FDA har inte
meddelat nar den vetenskapliga granskningen kommer att avslutas.

Swedish Match har [amnat in ansdkningar om “substantial equivalence” for samtliga sina cigarrvarianter pa
marknaden i USA. Samtliga anstkningar har accepterats for en initial granskning av FDA och den mer
omfattande granskningen har inletts av myndigheten for minst 27 av dessa ansokningar med begéaran om
ytterligare information.

Steg har tagits for reglering av nikotinportioner i Europa

| Danmark har ett forbud mot synlighet i butik for tobaksprodukter och nikotinportioner inférts fran den 1 april
2021 och forbudet mot gratis produktprover for tobaksprodukter utdkas samtidigt till att aven omfatta
nikotinportioner. Standardiserade férpackningar inférs for tuggtobaksprodukter (producerade efter 1 juli) men
inte for nikotinportioner. | Sverige har en statlig offentlig utredning féreslagit ny reglering for nikotinportioner
och forordat att sadan reglering ska trada i kraft i juli 2022. Den foreslagna regleringen speglar till stor del
regleringen for rokfri tobak men med nagot mindre stréanga regler vad avser marknadsféring. Dessutom har
Tjeckien och Island antagit specifik reglering avseende nikotinportioner och erkanner darmed
produktkategorin.
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Tyskland/Italien

Ett antal lokala myndigheter i Tyskland har infort forsaljningsférbud for nikotinportioner med specifik hanvisning
till reglering for livsmedel. Swedish Match har upphort med forsaljning i avvaktan pa tydlig reglering. | Italien
pagar en myndighetsutredning om den regulatoriska statusen for nikotinportioner och Swedish Match saljer
for narvarande inte dessa produkter p& den marknaden.

Handelser efter rapporteringsperioden

Den 29 april meddelade FDA att man avser att arbeta for att inom ett ar kunna presentera ett forslag till
produktstandard som skulle forbjuda alla karaktariserande smaker (inklusive mentol) i cigarrer. Detta uttalande
ar i linje med tidigare uttalanden som myndigheten gjort sedan 2016. Féreslagna regler gar igenom en process
med kommentarer fran allmanheten innan en slutlig regel publiceras.

Arsstamma och aterkép av egna aktier

Arsstamman den 13 april 2021 omvalde Charles A. Blixt, Andrew Cripps, Jacqueline Hoogerbrugge, Conny
Karlsson, Alexander Lacik, Pauline Lindwall, Wenche Rolfsen och Joakim Westh som styrelseledamoter.
Conny Karlsson omvaldes som styrelseordférande och Andrew Cripps som vice ordférande i styrelsen.

Arsstamman beslutade i enlighet med styrelsens férslag om en utdelning till aktiedgarna om 15:00 SEK per
aktie. Utdelningen uppgick till 2 369 MSEK och utbetalades till aktiedgarna i april. Dessutom beslutade
stamman att minska bolagets aktiekapital genom indragning av 4 200 000 tidigare aterkopta aktier i bolaget
med en samtidig fondemission, utan utgivande av nya aktier, till ett motsvarande belopp for att aterstilla
bolagets aktiekapital. Per den 30 april 2021 uppgér det totala antalet aktier i bolaget till 158 000 000 och
Swedish Match innehar 83 628 egna aktier.

Arsstamman 2021 bemyndigade vidare styrelsen att besluta om &terkép av bolagets egna aktier som
inkluderar majligheten att initiera ett aterkdpsprogram enligt EU:s Marknadsmissbruksférordning (EU) nr
596/2014 ("MAR”) och Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 2016/1052 ("Safe Harbour-
férordningen”), ett bemyndigande som styrelsen nu utnyttjar. Syftet med aterkdpsratten ar att mojliggora for
bolaget att anpassa kapitalstrukturen till kapitalbehovet fran tid till annan fér att darmed bidra till okat
aktiedgarvarde.

Arsstamman beslutade dven att bemyndiga styrelsen att besluta om 6verlatelse av bolagets egna aktier vid
ett eller flera tillfallen, dock langst till arsstamman 2022. Aktierna far endast 6verlatas i samband med
finansiering av foretagsforvarv samt andra typer av strategiska investeringar och forvarv och overlatelse far
inte dverskrida det maximala antalet egna aktier som innehas av bolaget vid varje given tidpunkt. Overlatelse
av egna aktier far ske antingen pa Nasdag Stockholm eller pa annat séatt.

Dessutom bemyndigades styrelsen att fatta beslut om nyemission av aktier vid ett eller flera tillfallen, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och mot betalning i kontanter, apportegendom eller genom
kvittning. Antalet aktier som kan emitteras far inte Gverstiga en maximal utspadningseffekt om 10 procent av
aktiekapitalet och roster baserat pa det sammanlagda aktiekapitalet i bolaget vid tidpunkten for arsstamman
2021.

Arsstamman beslutade dven, i enlighet med styrelsens forslag, om &ndring av bolagsordningen, framst sévitt
avser granser for antalet aktier och aktiekapitalet med anledning av férslaget om en uppdelning av bolagets
aktie (se nedan), men aven genom inférande av mdgjlighet till postrostning i syfte att underlatta och 6ka
flexibiliteten vid genomférandet av bolagsstémmor.

Arsstamman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, om en uppdelning av bolagets aktie varigenom en
befintlig aktie i bolaget delas i tio aktier av. samma aktieslag (aktiesplit 10:1). Styrelsen bemyndigades att
faststélla avstamningsdag for uppdelningen av aktien, vilken senare beslutades till den 10 maj 2021.

Framtidsutsikt for helaret 2021

Swedish Match forvantar sig en att trenden med ett 6kat intresse fran konsumenter, industrin och beslutsfattare
for mindre skadliga alternativ till cigaretter fortsatter. Var ambition &r att skapa varde bade for vara aktieagare
och for samhallet genom att tillhandahalla produkter som ar erkant sakrare alternativ till cigaretter.

For 2021 forvantar sig Swedish Match fortsatt marknadstillvaxt for rokfria produkter, framst drivet av den
shabba tillvéxten foér nikotinportioner. Swedish Match férvantar sig att potentialen fér nikotinportionskategorin
kommer att innebéra utdkad konkurrens.
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Under 2021 avser Swedish Match att 6ka investeringarna for satsningar inom marknadsforing, distribution och
forsaljning bade pa existerande och nya marknader for att aktivt delta i tillvaxtmdjligheter. Fortsatta
investeringar av Swedish Match for att utdka produktionskapaciteten av nikotinportioner forvantas resultera i
kapitalinvesteringar under 2021 som 6verstiger 2020 ars niva.

Trots att Swedish Match forvantar sig att Covid-19-pandemin kommer att forbli ett allvarligt problem for
folkhdlsan under stdrre delen av 2021 forvantar sig Swedish Match att bolagets verksamhet i stort kommer att
forbli motstandskraftig gentemot betydande negativa Covid-19-relaterade effekter.

Atminstone under det forsta halvaret av 2021 férvantar sig Swedish Match att en betydande negativ
valutaomrakningseffekt kommer att paverka jamforelsen av forsaljning och vinst i relation till 2020.

Den effektiva underliggande bolagsskatten for koncernen fér 2021, exklusive intressebolag, forvantas vara
omkring 23 procent.

Swedish Match avser att fortsatta aterfora medel som inte behovs inom verksamheten till aktieagarna.

Riskfaktorer

Pa samtliga marknader dar Swedish Match finns representerat moter bolaget kraftig konkurrens och denna
kan komma att 6ka i framtiden. For fortsatt framgang maste Swedish Match utveckla produkter och
varumarken som svarar pa konsumenttrender samt prissatta och marknadsféra sina varumarken
konkurrenskraftigt. Restriktioner for reklam och marknadsforing kan dock forsvara méjligheten att motverka
forlusten av konsumenters varumarkeslojalitet. Konkurrenter kan komma att utveckla och marknadsféra nya
produkter som blir framgangsrika vilket kan fa en negativ effekt pa Swedish Match verksamhet och resultat.

Swedish Match har betydande forsaljning i USA med produkter som kommer fran lokala
produktionsanlaggningar i USA och med import fran Swedish Match produktionsanlaggningar i Dominikanska
republiken och Sverige. Swedish Match har &ven verksamhet i Brasilien, Danmark, Filippinerna, Norge och
medlemslander inom EMU. Darmed kan forandringar avseende tullavgifter och kursférandringar i euro, norska
kronor, danska kronor, brasilianska real, dominikanska pesos och framfor allt i amerikanska dollar komma att
ha en ogynnsam paverkan pa koncernens framtida resultat, kassaflode, finansiella stallning eller relativa
konkurrensformaga. Sadan paverkan kan forekomma bade i lokala valutor eller nar valutorna omraknas till
svenska kronor for den finansiella rapporteringen.

Regulatorisk utveckling avseende marknadsféring, forsaljning och konsumtion av tobaksprodukter och andra
nikotinprodukter samt forandringar avseende skatter for tobak, andra produkter som innehaller nikotin,
bolagsskatter och andra skatter i lander dar koncernen har verksamhet kan komma att ha en ogynnsam effekt
pa Swedish Match finansiella resultat.

For en utforligare beskrivning av riskfaktorer som paverkar Swedish Match, se Effekter frAn coronaviruset
(Covid-19) ovan samt avsnittet Risker och riskhantering i Forvaltningsberéttelsen i Swedish Match
arsredovisning for 2020 som finns tillganglig pd Swedish Match webbplats.

Swedish Match AB (publ)

Swedish Match AB (publ) & moderbolag i Swedish Match-koncernen. Moderbolagets intakter harror framst
fran utdelningar och erhallna koncernbidrag fran dotterbolag.

Moderbolagets nettoomsattning for det forsta kvartalet 2021 uppgick till 8 MSEK (2). Resultatet fore skatt
uppgick till -138 MSEK (-173) och nettoresultatet for kvartalet uppgick till -108 MSEK (-136). Det forbattrade
resultatet fore skatt jamfort med foregdende ar var framst hanforligt till okad forsaljning av tjanster till
dotterbolag och lagre administrationskostnader.

En del av koncernens treasury-aktiviteter ingar i moderbolagets verksamhet som omfattar en vasentlig del av
koncernens externa lan. Majoriteten av dessa lan &r sakrade till fasta rantesatser.

Under det forsta kvartalet uppgick amorteringar av obligationslan till 1 467 MSEK och nya obligationsl&n om
798 MSEK har upptagits.

Under det forsta kvartalet aterkopte moderbolaget 0,5 miljoner (1,6) egna aktier om 300 MSEK (935).
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Framtidsinriktad information

Denna rapport innehdller framtidsinriktad information som baseras pa Swedish Match koncernlednings
nuvarande forvantningar. Aven om ledningen beddémer att forvantningarna som framgar av sadan
framtidsinriktad information ar rimliga, kan ingen garanti lamnas pa att dessa férvantningar kommer att visa
sig vara korrekta. Foljaktligen kan framtida utfall variera vasentligt jamfért med vad som framgar i den
framtidsinriktade informationen beroende pa bland annat andrade marknadsforutsattningar for Swedish Match
produkter och mer generella andrade forutsattningar sdsom ekonomi, marknader och konkurrens, oférutsedda
kommersiella eller operativa konsekvenser till féljd av Covid-19, férandringar i lagkrav eller andra politiska
atgarder och variationer i valutakurser.

Ytterligare information
Denna rapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer. Halvarsrapporten for
januari-juni 2021 kommer att publiceras den 20 juli 2021.

Stockholm den 30 april 2021

Lars Dahlgren
Verkstallande direktor och koncernchef
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Produktsegment i sammandrag och nyckeltal

Nettoomséttning

MSEK januari-mars  férandr helar
2021 2020 % 2020
Rokfria produkter 2823 2508 13 10 651
Cigarrer 1249 1128 11 4533
Tandprodukter 305 309 -1 1149
Nettoomséttning fran produktsegment 4 376 3945 11 16 332
Ovrig verksamhet 78 84 -7 366
Nettoomsattning 4 455 4029 11 16 698
Rorelseresultat
MSEK januari-mars  férandr helar
Omraknat
2021 2020 % 2020
Rokfria produkter 1 465 1154 27 5142
Cigarrer 560 438 28 1796
Tandprodukter 67 67 0 222
Rorelseresultat fran produktsegment 2092 1659 26 7 160
Ovrig verksamhet -37 -58 -169
Forlikningsintakt 300 - -
Rorelseresultat 2354 1601 47 6991
Rorelsemarginal per produktsegment
Procent januari-mars helar
Omréaknat
2021 2020 2020
Rokfria produkter 51,9 46,0 48,3
Cigarrer 44.8 38,8 39,6
Tandprodukter 22,0 21,7 19,3
Rorelsemarginal fran produktsegment 47,8 42,1 43,8
EBITDA per produktsegment
MSEK januari-mars  férandr helar
Omraknat
2021 2020 % 2020
Rokfria produkter 1561 1252 25 5539
Cigarrer 581 460 26 1883
Tandprodukter 77 78 -1 261
EBITDA fran produktsegment 2219 1790 24 7 684
EBITDA marginal per produktsegment
Procent januari-mars helar
Omraknat
2021 2020 2020
Rokfria produkter 55,3 49,9 52,0
Cigarrer 46,5 40,8 41,5
Tandprodukter 25,3 25,2 22,7
EBITDA marginal fran produktsegment 50,7 45,4 47,0
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Nyckeltal

januari-mars april 2020- Helar

Omraknat mars 2021

2021 2020 omraknat 2020
Rorelsemarginal fran produktsegment, % 47,8 42,1 45,3 43,8
Rorelsemarginal, exklusive storre engangsposter, % 46,1 39,7 43,5 419
Nettolaneskuld, MSEK 11 964 11 986 11 964 13523
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, MSEK 277 192 1211 1126
Av- och nedskrivningar, MSEK 142 148 582 588
EBITA, MSEK 2073 1622 7520 7 068
EBITA rantetackningsgrad 25,1 28,4 21,2 21,4
Nettolaneskuld/EBITA - - 1,6 1,9
Justerat resultat per aktie, fére och efter utspadning,
SEKY 9:74 7:18 - 32:16
Aktiedata
Antal utestdende aktier vid periodens slut 157 916 372 161592234 157 916 372 158 407 083
Genomsnittligt antal utestaende aktier 158 209684 162597883 159 769488 160 866 537

1) Justerat resultat per aktie for 2021 exkluderar en forlikningsintakt om 300 MSEK (238 MSEK netto efter skatt). Justerat resultat per
aktie for 2020 exkluderar en skattekostnad inklusive ranta om 286 MSEK hanfdrlig till en negativ dom i ett skattedrende i Sverige
som redovisades under det tredje kvartalet 2020.

Finansiella rapporter

Koncernens resultatrakning i sammandrag

MSEK januari-mars  férandr helar
Omréaknat 2020
Not 2021 2020 %
Nettoomséttning inkl. tobaksskatt 5383 4 846 20 451
Avgar, tobaksskatt -928 -816 -3753
Nettoomsaéttning 2 4 455 4029 11 16 698
Kostnad for salda varor -1 469 -1422 -5751
Bruttoresultat 2 986 2 607 15 10 947
Forsaljnings- och administrationskostnader -933 -1 009 -3968
Resultatandel i intresseforetag 2 3 13
Forlikningsintékt 300 - -
Rorelseresultat 2 354 1601 a7 6 991
Finansiella intékter 11 30 49
Finansiella kostnader -100 -108 -396
Finansnetto -89 -78 -347
Resultat fore skatt 2 265 1523 49 6 644
Skatter -485 -354 -1 756
Periodens resultat 1780 1168 52 4 888
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1779 1168 4 888
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 1
Periodens resultat 1780 1168 52 4 888
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, SEK 4 11:25 7:18 30:38
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Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag

MSEK januari-mars helar
Omraknat

2021 2020 2020
Periodens resultat 1780 1168 4 888
Ovrigt totalresultat som kan omforas till resultatréakningen
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 454 492 -1120
Effektiv andel av forandringar i verkligt varde pa kassaflddessakringar 27 45 -51
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat -6 -9 11
Delsumma, netto efter skatt 475 527 -1 160
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omféras till resultatrakningen
Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner, inklusive sarskild I6neskatt 351 -339 -132
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat -86 88 33
Delsumma, netto efter skatt 265 -250 -99
Periodens totalresultat 2520 1445 3629
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 2520 1445 3628
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0
Periodens totalresultat 2520 1445 3629

Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK Not 31 mars 2021 31 december 2020
Immateriella anlaggningstillgangar 2 313 2237
Materiella anlaggningstillgangar 3914 3633
Nyttjanderattstillgangar 287 278
Andelar i intresseftretag 44 42
Ovriga langfristiga tillgdngar och operativa fordringar 19 20
Ovriga langfristiga finansiella tillgdngar och fordringar 3,7 1 665 1556
Summa anlaggningstillgangar 8 242 7 765
Ovriga kortfristiga finansiella fordringar 3,7 271 219
Kortfristiga operativa tillgdngar och fordringar 3 4 347 3732
Likvida medel 3 3732 3411
Summa omsattningstillgangar 8 349 7 362
Tillgdngar som innehas for forsaljning? 38 28
Summa tillgangar 16 629 15 155
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare -5 595 -7 814
Innehav utan bestdmmande inflytande 17 16
Summa eget kapital -5 578 -7 798
Langfristiga finansiella avsattningar 1279 1268
Langfristiga rantebarande skulder 3 13789 13514
Ovriga langfristiga finansiella skulder 3,7 1621 1926
Ovriga langfristiga operativa skulder 3 508 485
Summa langfristiga skulder 17 198 17 194
Kortfristiga rantebérande skulder 3 1113 1850
Ovriga kortfristiga finansiella skulder 3,7 585 653
Ovriga kortfristiga operativa skulder 3 3311 3 257
Summa kortfristiga skulder 5 009 5759
Summa skulder 22 207 22 953
Summa eget kapital och skulder 16 629 15 155

1) Tillgdngar som innehas for férsaljning avser mark- och skogstillgdngar. Det verkliga vardet med avdrag for forsaljningskostnader
forvantas inte understiga det bokférda véardet.

januari-mars 2021 16



b

Swedish Match.

Koncernens kassafléde i sammandrag

MSEK januari-mars
Omraknat
2021 2020
Den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt 2 265 1523
Resultatandelar i intresseforetag -2 -3
Erhéllen utdelning fran intresseféretag - 10
Poster som inte ingar i kassafléde m.m.? 11 140
Betald inkomstskatt -208 -394
Kassaflgde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital 2 066 1276
Foréndringar av rérelsekapital -486 -50
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 1579 1227
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar =277 -192
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 10 7
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -2 -6
Forvarv av dotterforetag? -39 -32
Forandring i finansiella fordringar m.m. -3 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -311 -223
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 798 3175
Amortering av lan -1 467 -100
Aterkép av egna aktier -300 -935
Leasingbetalningar -21 -21
Realiserad valutavinst/forlust fran finansiella instrument -121 49
Ovrigt 2 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1109 2 168
Okning likvida medel 159 3171
Likvida medel vid periodens bérjan 3411 2370
Valutakursdifferens i likvida medel 161 238
Likvida medel vid periodens slut 3732 5779

1) Poster som inte ingar i kassaflodet m.m. avser framst avskrivningar och upplupna rantor.

2) Forvarv i dotterféretag under 2021 inkluderar betald kdpeskilling hanférlig till forvarvet av Fire-Up International B.V. (se Not 5) och
under 2020 avser forvarv i dotterféretag aterstdende del av képeskillingen hanforlig till forvarvet av Gotlandssnus under 2018.
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Rapport over forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

MSEK Eget kapital
hanforligt till Innehav utan

moderbolagets bestammande Totalt eget
aktiedgare inflytande kapital
Ingaende eget kapital per 1 januari 2020 -6 324 16 -6 308
Periodens resultat 1168 0 1168
Periodens &vrigt totalresultat, netto efter skatt 277 0 277
Periodens totalresultat 1445 0 1445
Aterkop av egna aktier -935 - -935
Utgdende kapital per 31 mars 2020 -5 814 16 -5 798
Ing&ende eget kapital per 1 januari 2021 -7 814 16 -7 798
Periodens resultat 1779 0 1780
Periodens dvrigt totalresultat, netto efter skatt 740 0 740
Periodens totalresultat 2520 0 2520
Aterkép av egna aktier -300 - -300
Utgdende kapital per 31 mars 2021 -5 595 17 -5578

Mal, principer och processer for hantering av kapital

Det som ligger till grund for faststallande av utdelningar och aterkop av egna aktier ar det egna kapitalet i
moderbolaget. Totalt eget kapital i moderbolaget per den 31 mars 2021 uppgick till 11 457 MSEK och
utdelningsbara medel uppgick till 11 068 MSEK.

Darutover, innan nagon aterforing av Overskottsmedel till aktiedgarna faststalls, analyseras koncernens
ekonomiska stallning noggrant. Som en del av denna analys har styrelsen for Swedish Match antagit vissa
finansiella riktlinjer och riskhanteringsrutiner for att sakerstalla att moderbolaget och koncernen uppréatthaller
tillracklig likviditet for att uppfylla rimligt forutsebara krav med hansyn till I6ptidsprofilen for skulder.

Bolagets utdelningspolicy ar en utdelningsandel pa 40 till 60 procent av resultatet per aktie, med forbehall for
justeringar for storre engangsposter. Styrelsen har vidare beslutat att den finansiella policyn ska vara att
koncernen ska strava efter att bibehalla en nettolaneskuld som inte dverstiger tre ganger EBITA. Styrelsen
granskar kontinuerligt féretagets finansiella stallning och den faktiska nivdn p& nettoskulden bedéms mot
férvantad framtida Ionsamhet och kassaflode, investerings- och expansionsplaner, forvarvsmajligheter samt
utveckling av rantor och kreditmarknader. Overskottsmedel aterfors till aktieagarna genom utdelning och
aterkop av aktier. For ytterligare information om oéverforing av kapital till aktieagarna fér innevarande period se
avsnitt Aterforing till aktieagare och aktien.
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Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

MSEK

januari-mars

2021 2020
Nettoomséttning 8 2
Administrationskostnader -56 -90
Rorelseresultat -49 -88
Finansiella intakter 0 0
Finansiella kostnader -89 -84
Finansnetto -89 -84
Resultat fore skatt -138 -173
Skatter 30 36
Periodens resultat -108 -136

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat i sammandrag

MSEK

januari-mars

2021 2020
Periodens resultat -108 -136
Ovrigt totalresultat som kan omféras till resultatrakningen
Effektiv andel av forandringar i verkligt varde pa kassaflddessakringar 27 45
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat -6 -9
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 21 36
Periodens totalresultat -86 -101

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 31 mars 2021 31 mars 2020 31 december 2020
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgéngar 31782 32611 31675
Omeséttningstillgangar 356 170 2 555
Kassa och évriga kortfristiga placeringar 1 1 250
Summa tillgangar 32139 32781 34481
Eget kapital 11 457 10934 11 843
Obeskattade reserver 2675 2325 2675
Avsattningar 83 108 93
Langfristiga skulder 13924 15178 13726
Kortfristiga skulder 4 000 4 235 6 143
Summa skulder 18 006 19 522 19 962
Summa eget kapital och skulder 32 139 32781 34481
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Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna rapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel och RFR 2. Ytterligare upplysningar i enlighet med IAS 34.16A férekommer
forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i évriga delar av delarsrapporten.

Det finns inga férandringar i IFRS standarder, andringar och tolkningar for existerande standarder som tradde
i kraft den 1 januari 2021 som foranlett ndgra andringar i redovisningen av koncernens finansiella resultat eller
stallning. Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder som anvandes i arsredovisningen fér 2020 har
tillampats vid upprattandet av de finansiella rakenskaperna i denna rapport.

Omrakning av tidigare perioders finansiella information

Under 2020 resulterade Covid-19-relaterade effekter i leveranskedjan for cigarrer i ovanligt laga lagernivaer
av cigarrer som tillverkas i och levereras fran produktionsanlaggningen i Dominikanska republiken. | samband
med avstamningsprocesser vid arsskiftet 2020 framkom och korrigerades ett redovisningsfel for tidigare
perioder avseende eliminering av internvinster i lager. Redovisningsfelet innebar att ett for lagt rorelseresultat
om 63 MSEK (7 MUSD) redovisades for de forsta nio manaderna 2020 i férhallande till det tidigare redovisade
rorelseresultatet for koncernen och for produktsegmentet Cigarrer. Rorelseresultatet for koncernen och for
produktsegmentet Cigarrer har omréaknats for det forsta, andra och tredje kvartalen 2020 och korrigerat
rorelseresultat 6versteg de tidigare redovisade beloppen med 7 MSEK for det forsta kvartalet, med 26 MSEK
for det andra kvartalet och med 30 MSEK for det tredje kvartalet. Perioder fore 2020 paverkades inte av
redovisningsfelet och har séledes inte omraknats. Omraknade finansiella data per kvartal som har paverkats
av justeringen finns presenterade pa sidorna 27-28 i denna rapport.

Not 2 — Uppdelning av intékter

Koncernens intaktsstrommar hanfors framst till forséljning av egenproducerade varor. Inom Tandprodukter
utgér aven en liten del av intakterna distribution av tredje parts produkter. Intékterna inom Ovrig verksamhet
harror framst fran inkomster fran logistiktjanster for leverans av tredje parts produkter till detaljhandeln. Intakter
for sélda varor och logistiktjanster redovisas vid tidpunkten for nar kontrollen av utlovad vara eller tjanst
overforts till kunden till det forvantade ersattningsbeloppet for den aktuella leveransen. Det forvéantade
forsaljningsbeloppet som redovisas reflekterar ett uppskattat mojligt utfall av rorliga rabatter och andra rérliga
ersattningar hanforliga till forsaljningstransaktionen samt forvantade aterbetalningar for returnerade varor.

Nettoomsattning, januari-mars

MSEK Segment
Rokfria Totalt Ovrig

produkter Cigarrer Tandprodukter segment verksamhet Koncern
Huvudsakliga
geografiska jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar
marknader 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 | 2021 2020 | 2021 2020
USA 1535 1427 1249 1128 46 28 2829 2583 - -| 2829 2583
Skandinavien | 1249 1033 - - 16 12 1265 1045 78 84| 1343 1129
Ovriga
marknader 40 48 - - 243 269 283 317 - - 283 317
Total netto-
omséttning 2823 2508 1249 1128 305 309 4376 3945 78 84 | 4455 4029
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Not 3 — Bokfort varde och verkligt varde for finansiella tillgangar och skulder
Swedish Match tillampar IFRS 9 for att klassificera och vardera finansiella instrument.

Foljande varderingsmetoder i hierarkin for verkligt varde anvands vid faststallandet av verkliga véarden for
finansiella instrument:

Niva 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader

Niva 2 — Annan indata &n de noterade priser och som ingar i niva 1 och som, antingen direkt eller indirekt, ar
observerbara

Niva 3 — Indata som inte bygger pa observerbara marknadsdata

Nedanstaende tabell visar bokfort varde och verkligt varde for finansiella instrument per den 31 mars 2021.

Bokfort varde och verkligt varde

MSEK Finansiella
tillgangar Kassa-
Finansiella véarderade till flodes-
instrument upplupet Ovriga sakringar Ovriga Summa Beraknat
varderade till anskaffnings- finansiella varderade fordringar bokfort verkligt
FVTPL varde skulder till FVOCI _ och skulder varde varde
Kundfordringar - 1847 - - - 1847 1847
Ovriga langfristiga
finansiella fordringar - 8 - 569 514 1091 1091
Ovriga kortfristiga tillgangar
och finansiella fordringar 84 100 - 43 301 529 529
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter" - - - 3 111 113 113
Likvida medel - 3732 - - - 3732 3732
Summa tillgdngar 84 5687 - 615 926 7312 7312
Réntebéarande skulder - - 14 902 - - 14 902 15 238
Ovriga langfristiga
finansiella skulder - - 215 136 43 393 393
Ovriga kortfristiga skulder - - 80 - 1754 1834 1834
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter® - - 78 35 690 803 803
Leverantorsskulder - - 517 - - 517 517
Summa skulder - - 15792 171 2487 18 449 18 785

1) Upplupna ranteintakter i kassaflodessakringar rapporteras i balansrakningen som Férutbetalda kostnader och upplupna intakter och
upplupna réntekostnader i kassaflédessakringar rapporteras som Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter.

Verkligt varde per niva

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Derivat, finansiella tillgangar - 699 - 699
Derivat, finansiella skulder - 171 - 171

januari-mars 2021 21



Sk

Swedish Match.

Nedanstaende tabell visar bokfort varde och verkligt varde for finansiella instrument per den 31 december
2020.

Bokfért varde och verkligt varde

MSEK Finansiella
tillgangar Kassa-
Finansiella varderade till flodes-
instrument upplupet Ovriga sakringar Ovriga Summa Beraknat
varderade till anskaffnings- finansiella varderade fordringar bokfort verkligt
FVTPL varde skulder till FVOCI _ och skulder varde varde
Kundfordringar - 1577 - - - 1577 1577
Ovriga langfristiga
finansiella fordringar - 3 - 459 473 935 935
Ovriga kortfristiga tillgangar
och finansiella fordringar 1 69 - - 246 315 315
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter? - - - 1 115 117 117
Likvida medel - 3411 - - - 3411 3411
Summa tillgangar 1 5 060 - 460 834 6 355 6 355
Réntebéarande skulder - - 15 364 - - 15 364 15713
Ovriga langfristiga
finansiella skulder - - 208 213 45 466 466
Ovriga kortfristiga skulder 258 - 77 - 1617 1952 1952
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter? - - 122 46 850 1018 1018
Leverantdrsskulder - - 409 - - 409 409
Summa skulder 258 - 16 180 259 2512 19 209 19 558

1) Upplupna ranteintakter i kassaflodessékringar rapporteras i balansrakningen som Forutbetalda kostnader och upplupna intékter och
upplupna rantekostnader i kassaflédessakringar rapporteras som Upplupna kostnader och forutbetalda intakter.

Verkligt varde per niva

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Derivat, finansiella tillgangar - 461 - 461
Derivat, finansiella skulder - 517 - 517

Inga 6verforingar, in eller ut, frAn nivd 2 har gjorts under det forsta kvartalet 2021. Beraknat verkligt varde
anses vara rattvisa uppskattningar for alla poster upptagna till bokfort varde i balansrakningen da dessa poster
har kort 16ptid, forutom rantebarande skulder som har 1ang loptid till forfall. Verkliga vardet av rantebarande
skulder skiljer sig fran sitt bokforda varde som en foljd av forandrade marknadsrantor. De poster som inte &r
varderade till verkligt varde i balansréakningen redovisas till upplupet anskaffningsvéarde. Det totala nominella
beloppet av utestdende derivat var 13 367 MSEK (14 035) av vilka 9991 MSEK (9991) var i
kassaflodessakringar bestdende av valuta- och ranteswappar relaterade till obligationslan. Resterande 3 376
MSEK (4 044) bestod av valutaswappar relaterade till konvertering av kassadverskott i amerikanska dollar till
svenska kronor. Tillvagagangsatt vid vardering av finansiella instrument aterfinns i Not 1 i arsredovisningen
for 2020.

Not 4 — Resultat per aktie
Tabellen nedan visar komponenterna som anvands i berdkningen for resultat per aktie.

Resultat per aktie

Fore och efter utspadning januari-mars helar
Omréknat

2021 2020 2020
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, MSEK 1779 1168 4 888
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, exkl. stdrre
engangsposter, MSEK 1542 1168 5174
V&gt genomsnittligt antal utestdende aktier 158 209 684 162597 883 160 866 537
Resultat per aktie, SEK 11:25 7:18 30:38
Justerat resultat per aktie, SEKY 9:74 7:18 32:16

1) Justerat resultat per aktie for 2021 exkluderar en forlikningsintakt om 300 MSEK (238 MSEK netto efter skatt). Justerat resultat per
aktie for 2020 exkluderar en skattekostnad inklusive ranta om 286 MSEK héanfdrlig till en negativ dom i ett skattedrende i Sverige
som redovisades under det tredje kvartalet 2020.
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Not 5 — Rorelseforvarv

Den 3 februari 2021 férvarvade Svenska Tandsticksbolaget Férséljningsaktiebolag (ett dotterbolag till Swedish
Match AB) 100 procent av aktierna i Fire-Up International B.V., ett hollandskt bolag, som tillverkar ekologiska
tandkuber (fér anvandning i spisar, eldstader, grillar m.m.) och som séljer en mangd olika tandrelaterade
produkter framst inom Europa. Bolagets arliga omséttning uppgar till cirka 80 MSEK. De forvarvade
nettotillgangarna uppgick till 14 MSEK och de preliminara forvarvade verkligt varde-justeringarna bestod av
goodwill och varumarken.

Not 6 — Skatterelaterade handelser

Skatterevision i Sverige

Under 2017 genomforde Skatteverket i Sverige en skatterevision pa ett antal av Swedish Match svenska bolag.
Efter slutford granskning har Skatteverket beslutat att avsla vissa avdrag for kostnader i tva fall. Swedish Match
overklagade bada fallen men &arendena domdes till fordel for Skatteverket av Forvaltningsdomstolen i
Stockholm i maj 2019 respektive i januari 2020. Swedish Match har darefter 6verklagat bada arendena till
Kammarrétten. | ett av fallen, i augusti 2020, utféll Kammarréattens dom till férdel for Skatteverket. Swedish
Match har ansokt om provningstillstdnd for att 6verklaga arendet till Hogsta Foérvaltningsdomstolen och
skattekostnaden om totalt 270 MSEK och relaterade rantekostnader om 16 MSEK har betalats och redovisats
under 2020. Vad avser det andra &rendet har Kammarrétten tills vidare beslutat att avvakta med sitt domslut i
vantan pa domslut i ett liknande drende som har erhallit prévningstillstand till Hogsta Forvaltningsdomstolen
vilket kan utgora ett prejudikat for Swedish Match arende. Skattekostnaden i detta arende uppgar till 43 MSEK
exklusive ranta.

Utfall i domstolsarenden avseende indirekta skatter i Brasilien

Efter gynnsamma utfall i domstolsdrenden avseende indirekta skatter (huvudsakligen moms) i Brasilien under
2019 har ytterligare granskningar av skattekrediteringar for inbetalda indirekta skatter inom den brasilianska
verksamheten gjorts. Under 2020 redovisades en intakt om 16 MSEK (11 MSEK, netto efter skatt pa intékter)
avseende skattekrediteringar for indirekta skatter i produktsegmentet Téandprodukter. Skattekrediteringarna
var relaterade till vissa inkdp av tillverkningsutrustning samt varor och tjanster som har gjorts under de senaste
fem aren. | nu pagaende domstolsdrenden kan Swedish Match ha rétt till ytterligare skattekrediteringar
uppgaende till 58 MSEK (38 MSEK, netto efter skatt pd intakter) vilka ar foremal for Hogsta domstolen i
Brasiliens beslut. Beslutet har skjutits upp till folid av Covid-19-pandemin och férvantas nagon gang under
2021.
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Not 7 — Alternativa nyckeltal

Swedish Match redovisar ett flertal finansiella méatt som ligger utanfér IFRS definitioner (alternativa nyckeltal, i enlighet
med Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten ESMA:s riktlinjer) for att investerare och foéretagsledningen
effektivt ska kunna bedéma foretagets finansiella stéllning och resultat. Detta innebar att dessa nyckeltal inte alltid &r
jamforbara med matt som andra foretag anvander. De ska darfor ses som ett komplement till nyckeltal som definieras
enligt IFRS. Swedish Match tillampar dessa alternativa nyckeltal konsekvent 6ver tid. Nyckeltalen &r alternativa nyckeltal
enligt ESMA:s riktlinjer om inget annat anges.

NYCKELTAL DEFINITION/BERAKNING SYFTE
NETTOOMSATTNING FRAN Nettoomsattning fran rérelsesegment vilken Anvands som ett méatt pd Swedish Match
PRODUKTSEGMENT exkluderar Ovrig verksamhet kommersiella kédrnverksamhets nettoomséttning,

oaktat effekten av Ovrig verksamhet (inkl. den
svenska funktionen for distribution).

RORELSERESULTAT (EBIT)
FRAN PRODUKTSEGMENT

Rorelseresultat fran rorelsesegment exklusive
Ovrig verksamhet och storre engangsposter

Anvands som ett méatt pa Swedish Match
kommersiella karnverksamhets operativa
resultat, oaktat effekten av Ovrig verksamhet
(inkl. den svenska funktionen for distribution)
och poster som paverkar jamférbarheten mellan
perioder.

RORELSEMARGINAL FRAN
PRODUKTSEGMENT (%)

100 x Rorelseresultat fran produktsegment +
Nettoomsattning fran produktsegment

Anvands som ett matt pad Swedish Match
karnverksamhets I6nsamhet, oaktat effekten av
Ovrig verksamhet (inkl. den svenska funktionen
for distribution).

STORRE ENGANGSPOSTER

Storre engangsposter ar sarredovisade intakter
och kostnader av engangskaraktar som
vanligtvis &r hanforliga till storre kapitalvinster
eller forluster fran avyttringar, stérre
nedskrivningar och omstruktureringskostnader
samt dvriga storre intakter och kostnader av
engangskaraktar under perioden

Anvands for att informera om poster som
paverkar jamférbarheten mellan perioder.

EBITDA Periodens resultat exklusive stérre Anvands som ett alternativt méatt pa operativt
engangsposter, finansiella poster, inkomstskatt, resultat som inte paverkats av historiska
samt av- och nedskrivningar pa materiella och investeringar och dess redovisningsmassiga
immateriella tillgdngar samt hantering och inte heller av poster som paverkar
nyttjanderattstillgangar jamférbarheten mellan perioder.

EBITDA FRAN Rorelseresultat frdn produktsegment exklusive Anvands som ett alternativt matt pa Swedish

PRODUKTSEGMENT av- och nedskrivningar pa materiella och Match kommersiella kérnverksamhets operativa

immateriella tillgadngar samt
nyttjanderattstillgangar

resultat som inte paverkats av historiska
investeringar och dess redovisningsmassiga
hantering och inte heller av poster som paverkar
jamfoérbarheten mellan perioder.

EBITDA MARGINAL (%)

100 x EBITDA + Nettoomséttning

Anvands som ett alternativt matt pa
verksamhetens Idnsamhet.

EBITDA MARGINAL FRAN
PRODUKTSEGMENT (%)

100 x EBITDA fran produktsegment +
Nettoomsattning fran produktsegment

Anvands som ett alternativt matt pa Swedish
Match kommersiella karnverksamhets
lonsamhet.

PERIODENS RESULTAT

Periodens resultat exklusive storre

Anvands som ett alternativt matt pa den I6pande

EXKLUSIVE STORRE engangsposter verksamhetens resultat for perioden som inte

ENGANGSPOSTER paverkas av poster som paverkar
jamfoérbarheten mellan perioder.

EBITA Periodens resultat exklusive storre Anvands som ett méatt pa operativt resultat i

engangsposter, finansiella poster, skatt samt av-
och nedskrivningar p& immateriella tillgangar

relation till koncernens finansiella forpliktelser.

EBITA rullande 12 manader

Aggregerat resultat justerat for storre
engangsposter, finansiella poster, skatt samt av-
och nedskrivningar p& immateriella tillgangar for
tolvmanadersperioden foregdende
bokslutsdagen

Anvands som ett méatt pa operativt resultat i
relation till koncernens finansiella forpliktelser.

EBITA EBITA + (Réanteintakter — rantekostnader) Anvands som ett métt pa formagan att betala
RANTETACKNINGSGRAD réantekostnader.
NETTOLANESKULD Kort- och langfristiga skulder justerat for Anvands som ett méatt pa netto finansiella

komponenter av derivat (tillgangar och skulder)
+ nettoavsattningar fér pensioner och liknande
forpliktelser + kort- och langfristiga
leasingskulder — likvida medel och Kortfristiga
placeringar

forpliktelser.

NETTOLANESKULD/EBITA

Nettolaneskuld + EBITA rullande 12 manader

Anvands som indikation pa den tid (i &r) som
kravs for att finansiera befintliga finansiella
forpliktelser med foretagets fria kassaflode fran
den I6pande verksamheten.

JUSTERAT RESULTAT PER
AKTIE

Periodens resultat exklusive stérre
engangsposter netto efter skatt + Genomsnittligt
antal utestdende aktier

Anvands som ett alternativt matt for resultat per
aktie som inte paverkats av poster som
paverkar jamférbarheten mellan perioder.
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EBITA och EBITDA

MSEK januari-mars april 2020- helar
Omréaknat  mars 2021
2021 2020 omraknat 2020
Periodens resultat 1779 1168 5499 4 888
Skatter 485 354 1887 1756
Finansnetto 89 78 357 347
Periodens rorelseresultat 2354 1601 7745 6991
Avgar, stdrre engangsposter -300 - -300 -
Av- och nedskrivningar pd immateriella tillgangar 18 21 75 77
EBITA 2073 1622 7520 7 068
Av- och nedskrivningar pa materiella tillgangar och
nyttjanderattstillgdngar 124 127 511
EBITDA 2197 1749 7580
EBITDA och EBITDA marginal frdn produktsegment
MSEK januari-mars helar
2021 2020 2020
Periodens rorelseresultat 2354 1601 6 991
Avgaér, rorelseresultat fran Ovrig verksamhet 37 58 169
Avgar, storre engangsposter -300 - -
Rorelseresultat fran produktsegment 2092 1659 7 160
Av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar samt
nyttjanderattstillgangar 142 148 588
Avgar, av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella tillgdngar samt
nyttjanderéttstillgdngar fér Ovrig verksamhet -15 -17 -65
EBITDA fran produktsegment 2219 1790 7 684
Nettoomséttning fran produktsegment 4 376 3945 16 332
EBITDA marginal fran produktsegment, % 50,7 45,4 47.0
Stérre engangsposter
MSEK januari-mars helar
2021 2020 2020
Forlikningsintakt 300 - -
Summa stdrre engangsposter i rorelseresultatet 300 - -
Skatt hanforlig till forlikningsintékt -62 - -
Skattekostnad inklusive ranta hanférlig till en negativ dom i ett skattearende
i Sverige - - -286
Summa storre engangsposter i nettoresultatet 238 - -286
Justerat resultat per aktie
Fore och efter utspadning januari-mars helér
Omréknat
2021 2020 2020
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare, MSEK 1779 1168 4 888
Forlikningsintékt netto efter skatt, MSEK -238 - -
Skattekostnad inklusive ranta, MSEK - - 286
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, exkl. stérre
engangsposter, MSEK 1542 1168 5174
V&gt genomsnittligt antal utestdende aktier 158 209 684 162 597 883 160 866 537
Justerat resultat per aktie, SEK 9:74 7:18 32:16
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EBITA rénteteckningsgrad

MSEK januari-mars april 2020- helar
Omraknat mars 2021

2021 2020 omraknat 2020

EBITA 2073 1622 7 520 7 068

Ranteintakter 11 30 30 49

Réantekostnader -93 -87 -385 -379

EBITA ranteteckningsgrad 25,1 28,3 21,2 21,4

Nettoldneskuld/EBITA

MSEK april 2020- helar
mars 2021

omraknat 2020

Nettolaneskuld 11 964 13523

EBITA rullande 12 manader 7 520 7 068

Nettoldneskuld/EBITA 1,6 1,9

Nettolaneskuld

MSEK januari-mars helér

2021 2020 2020
Langfristiga rantebarande skulder 13 789 15175 13514
Kortfristiga rantebérande skulder 1113 1949 1850
Komponenter av derivat (skulder)? 103 15 420
Komponenter av derivat (tillgangar)? -774 -1 475 -546
Langfristiga leasingskulder® 215 167 208
Kortfristiga leasingskulder® 80 80 77
Nettoavsattning till pensioner och liknande forpliktelser® 1268 1932 1503
Nettopensionstillgangar och liknande fordringar® -99 -79 -92
Likvida medel -3732 -5779 -3411
Nettolaneskuld 11 964 11 986 13 523
1) Inkluderat i Ovriga langfristiga finansiella skulder och Ovriga kortfristiga finansiella skulder i koncernens balansrékning i

sammandrag.

2) Inkluderat Ovriga langfristiga finansiella tillgdngar och fordringar och Ovriga kortfristiga finansiella fordringar i koncernens
balansrékning i sammandrag.

3) Inkluderat i Ovriga langfristiga finansiella skulder i koncernens balansrakning i sammandrag.

4) Inkluderat i Ovriga kortfristiga finansiella skulder i koncernens balansrakning i sammandrag.

5) Inkluderat i Ovriga langfristiga finansiella tillgangar och fordringar i koncernens balansrékning i sammandrag.

Valutakomponenter for derivat som inkluderas i nettolaneskulden redovisas i koncernens balansréakning i
sammandrag och baseras pa det totala vardet av samtliga komponenter i det finansiella instrumentet, d v s
om det totala vardet av det finansiella instrumentet &r en tillgdng, men inkluderar en negativ derivatkomponent
redovisas denna derivatkomponent som en negativ tillgang i koncernens balansrakning i sammandrag och
vice versa.
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Kvartalsdata

Kvartalsdata fér det forsta, andra och tredje kvartalen 2020 har omraknats (se Not 1).

Koncernens resultatrédkning i sammandrag

MSEK Q1/21 Q4/20 Q3/20 Q2/20 Q1/20
Nettoomséttning inkl. tobaksskatt 5383 5099 5389 5118 4 846
Avgar, tobaksskatt -928 -962 -989 -986 -816
Nettoomsattning 4 455 4136 4 400 4133 4029
Kostnad for salda varor -1469  -1460 -1409 -1460 -1422
Bruttoresultat 2 986 2677 2990 2672 2 607
Forsaljnings- och administrationskostnader -933 -1031 -946 -982 -1 009
Resultatandelar i intresseforetag 2 4 4 2 3
Forlikningsintékt 300 - - - -
Rorelseresultat 2354 1650 2048 1693 1601
Finansiella intékter 11 13 7 10 30
Finansiella kostnader -100 -92 -112 -94 -108
Finansnetto -89 -80 -105 -84 -78
Resultat fére skatt 2 265 1570 1943 1609 1523
Skatter -485 -326 -721 -355 -354
Periodens resultat 1780 1244 1222 1254 1168
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1779 1244 1222 1253 1168
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0
Periodens resultat 1780 1244 1222 1254 1168

Kvartalsdata per produktsegment

Kvartalsdata per produktsegment for det forsta, andra och tredje kvartalen 2020 har omréknats (se Not 1).

Nettoomsattning

MSEK Q1/21 Q4/20 Q3/20 Q2/20 Q1/20
Rokfria produkter 2823 2 606 2842 2 695 2508
Cigarrer 1249 1152 1184 1069 1128
Tandprodukter 305 288 277 275 309
Nettoomsattning fran produktsegment 4 376 4 045 4 303 4039 3945
Ovrig verksamhet 78 91 97 94 84
Nettoomséttning 4 455 4136 4400 4133 4029
Rorelseresultat

MSEK Q1/21 Q4/20 Q3/20 Q2/20 Q1/20
Rokfria produkter 1465 1168 1519 1301 1154
Cigarrer 560 481 499 378 438
Tandprodukter 67 46 57 52 67
Rorelseresultat fran produktsegment 2 092 1695 2075 1731 1659
Ovrig verksamhet -37 -45 -28 -38 -58
Forlikningsintakt 300 - - - -
Rorelseresultat 2354 1 650 2 048 1693 1601
Rorelsemarginal per produktsegment

Procent Q1/21 Q4/20 Q3/20 Q2/20 Q1/20
Rokfria produkter 51,9 44,8 53,5 48,3 46,0
Cigarrer 44,8 41,7 42,2 35,4 38,8
Tandprodukter 22,0 16,0 20,5 18,9 21,7
Rorelsemarginal fran produktsegment 47,8 41,9 48,2 42,9 42,1
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EBITDA per produktsegment

MSEK Q1/21 Q4/20 Q3/20 Q2/20 Q1/20
Rokfria produkter 1561 1269 1617 1401 1252
Cigarrer 581 503 520 400 460
Tandprodukter 77 54 67 62 78
EBITDA fran produktsegment 2219 1826 2204 1863 1790

EBITDA marginal per produktsegment

Procent Q1/21 Q4/20 Q3/20 Q2/20 Q1/20
Rokfria produkter 55,3 48,7 56,9 52,0 49,9
Cigarrer 46,5 43,6 43,9 37,4 40,8
Tandprodukter 25,3 18,8 24,1 22,7 25,2
EBITDA marginal fran produktsegment 50,7 45,1 51,2 46,1 45,4

Ovrig kvartalsdata
Avskrivningar och nedskrivningar

MSEK Q121 Q420 Q3/20 Q2/20 _ Q1/20
Materiella anlaggningstillgangar 101 105 103 106 105
Nyttjanderattstillgangar 23 23 23 23 22
Immateriella tillgangar 18 18 19 20 21
Summa 142 146 145 149 148

Finansnetto

MSEK Q1/21 Q4/20 Q3/20 Q2/20 Q1/20

Ranteintakter 11 5 7 8 30

Réantekostnader -93 -91 -109 -93 -87

Rantekostnader, netto -83 -86 -102 -85 -57

Ovriga finansiella kostnader/intékter, netto -6 6 -3 1 -21

Summa finansnetto -89 -80 -105 -84 -78
Kontakter:

Lars Dahlgren, President och Chief Executive Officer
Telefon 08 658 0441

Anders Larsson, Chief Financial Officer och Senior Vice President Group Finance
Telefon 010 139 3006

Emmett Harrison, Senior Vice President Investor Relations
Telefon 070 938 0173

Denna information ar saddan information som Swedish Match AB (publ) &ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksfoérordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende
kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 30 april 2021 kl. 08.15 CET.

Swedish Match utvecklar, tillverkar och séljer kvalitetsprodukter under marknadsledande varumarken inom
produktsegmenten Rokfria produkter, Cigarrer och Tandprodukter. Tillverkning sker i sju lander och forsaljningen ar
storst i USA och i Skandinavien. Swedish Match aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm (SWMA).

Swedish Match vision &r en varld utan cigaretter. Nagra valkanda varumarken: General, Longhorn, ZYN, Game, Red
Man, Fiat Lux och Cricket.
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Swedish Match AB (publ), 118 85 Stockholm
Besodksadress: Sveavagen 44, 8 tr. Telefon: 010 13 93 000
Organisationsnummer: 556015-0756

swedishmatch.com
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