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PROTOKOLL

Fort vid extra

bolagsstdimma i Swedish

Match AB (publ) org. nr
556015-0756,

den 16 december 2016 i Stockholm

§1

Oppnades stimman av styrelsens ordforande Conny Karlsson.
Till ordférande vid stimman utsdgs advokat Sara Mindus.

Det antecknades att styrelsens sekreterare Marie-Louise Heiman uppdragits
att fora protokollet vid stimman.

Stdimman beslutade att ljud- och bildupptagning, utéver bolagets egna,
inte skulle tillatas.

§2
Godkéndes framlagd forteckning sdsom rostlangd, Bilaga 1.

§3
Att jamte ordféranden justera dagens protokoll utsdgs Jan Sirlvik, ombud for Nordea
Fonder och Anneli Lonnborg, ombud for SEB:s utldndska kunder.

§4

Anmilde sekreteraren att kallelsen till extra bolagsstimman varit inférd i Post- och
Inrikes Tidningar den 18 november 2016, att kallelsen sedan den 17 november 2016
héllits tillgénglig pa bolagets webbplats samt att annons om att kallelse skett varit
infoérd i Svenska Dagbladet den 18 november 2016.

Forklarade sig stimman vara i behorig ordning sammankallad. Kallelsen bilades
protokollet, Bilaga 2.

§5
Godkéndes dagordningen enligt Bilaga 3.

§6
Framlades styrelsens forslag till beslut om extra utdelning och motiverade yttrande
hérdver samt revisorns yttrande, Bilaga 4-6.

Bereddes aktiefigarna tillfille att stilla fragor.

Beslutades i enlighet med styrelsens forslag om utdelning av 9,50 kronor per aktie
samt att avstimningsdag for ritt att erhélla utdelning ska vara den 20 december 2016.

§7
Stdmman avslutades.
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Justeras Vid protokollet

Sara Mindus Marie-Louise Heiman
Ordforande
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Jfan Sirlvik
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Bilaga 2

Kallelse till extra bolagsstimma i Swedish Match AB (publ)

Aktiedgarna i Swedish Match AB (publ), org.nr 556015-0756, kallas till extra
bolagsstimma fredagen den 16 december 2016, kl. 09.00, Sveavigen 44, Stockholm.

Arenden

1. Stimmans éppnande och val av ordférande vid stimman.
2. Upprittande och godkinnande av rostléngd.

3. Val av en eller tv4 justerare.

4. Prévning av om stdmman blivit beh6rigen sammankallad.
5. Godkidnnande av dagordning.

6. Beslut om styrelsens forslag om extra utdelning.

7. Stimmans avslutande.

Styrelsens forslag
Punkt 1: Till ordférande vid stimman foreslds advokat Bjorn Kristiansson.

Punkt 6: Styrelsen foreslar att till aktiedgarna som extra utdelning utdela 9:50 SEK per
aktie. Som avstimningsdag for rétt att erhalla kontant utdelning foreslas tisdagen den

20 december 2016. Utbetalning genom Euroclear Sweden AB beréknas ske fredagen den
23 december 2016.

I september silde Swedish Match 13 000 000 aktier i Scandinavian Tobacco Group for
totalt 1 752 MSEK. Som en f6ljd av denna transaktion och i 6verensstimmelse med
Swedish Match finansiella strategi om att aterfora medel som inte beh6vs inom
verksamheten till aktieigarna foreslas en extra utdelning.

Handlingar

Styrelsens fullsténdiga forslag till beslut om extra utdelning, motiverade yttrande och
redogorelse for hiandelser av visentlig betydelse for bolagets stillning samt revisorns
yttrande hélls tillgingliga pa Swedish Match huvudkontor (Juridik), Sveavégen 44 i
Stockholm senast fran och med fredagen den 25 november 2016. Handlingarna sénds till
aktiedgare som begir det och uppger sin postadress. Samtliga ovan nimnda handlingar
kommer finns tillgingliga pa bolagets webbplats www.swedishmatch.com och laggas
fram vid stimman.

Antal aktier och roster i bolaget

Det totala antalet aktier och roster i Swedish Match AB (publ) per den dag da kallelsen
utfardas uppgar till 188 750 000 varav for nérvarande 3 222 565 aktier utgor bolagets
aterkopta egna aktier som inte kan foretriddas pa stimman.

Riitt att delta i stimman

Riitt att delta i stimman har den som dels 4r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear

Sweden AB forda aktieboken fredagen den 9 december 2016 (avstimningsdagen ar /
|
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Bilaga 2

16rdagen den 10 december 2016), dels har anmaélt sin avsikt att delta i stimman till
Swedish Match senast mandagen den 12 december 2016, da anmélan ska vara Swedish
Match tillhanda. Vill aktiesigare medfora ett eller tva bitrdden vid stimman ska dven detta
anmadlas inom den utsatta tiden.

Anmilan

Anmilan kan ske skriftligen till adress Swedish Match AB (publ), “Extrastimman”, Box
7842, 103 98 Stockholm, per telefon 08- 402 90 42 (kl. 09.00-16.00), eller via internet pa
www.swedishmatch.com/stamman. Vid anmélan uppges namn/firma, personnummer/
organisationsnummer, adress, telefonnummer (dagtid), samt namn pé eventuella bitraden.
Swedish Match bekriftar mottagandet av anmélan genom att i néra anslutning till
stamman skicka ut ett deltagarkort som ska visas upp vid entrén till stimmolokalen.

Fullmaktsformulér
Fullmaktsformulir finns tillgéingligt pa begéran samt pa bolagets webbplats
www.swedishmatch.com.

Ombud

Aktiedgare som foretrdds genom ombud ska utfarda fullmakt for ombudet. Om
fullmakten utfardas av en juridisk person ska kopia av registreringsbevis (eller om siddan
handling inte finns, motsvarande behérighetshandling) for den juridiska personen
bifogas. Fullmakten 4r giltig hogst ett &r fran utfardandedatumet, eller under den léngre
giltighetstid som anges i fullmakten, dock langst fem ar fran datumet for utférdande. For
att underlitta inpasseringen vid stimman bor fullmakt i original samt registreringsbevis
och ev. andra behérighetshandlingar vara bolaget tillhanda under ovanstaende adress
senast mandagen den 12 december 2016.

Réstrittsregistrering

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade och som 6nskar delta i stimman,
maste tillfilligt omregistrera aktierna i eget namn (s.k. rostrittsregistrering). Begéran om
omregistrering maste ske i s god tid hos forvaltaren att omregistrering r verkstélld hos
Euroclear Sweden AB senast fredagen den 9 december 2016 (avstimningsdagen dr
lordagen den 10 december 2016).

Upplysningar pa stiimman

Styrelsen och verkstillande direktoren ska, om nagon aktiedgare begdr det och styrelsen
anser att det kan ske utan visentlig skada for bolaget, ldimna upplysningar om
forhallanden som kan inverka pa bedomningen av ett drende pa dagordningen.

Entrén till stimmolokalen 6ppnas kl. 08.30

Stockholm i november 2016

SWEDISH MATCH AB (publ)

Styrelsen / G| \}Q



Bilaga 3

DAGORDNING
VID EXTRA BOLAGSSTAMMA I SWEDISH MATCH AB (PUBL)
FREDAGEN DEN 16 DECEMBER 2016, KL. 09.00

Val av ordf6érande vid stimman.
Upprittande och godkdnnande av rostlingd.
Val av en eller tva justerare.

Prévning av om stimman blivit behorigen sammankallad samt friga om nérvaro vid
stimman.

Godkénnande av dagordning.
Beslut om styrelsens forslag om extra utdelning.

Stimmans avslutande



Bilaga 4

Styrelsens forslag till beslut under punkt 6 pi dagordningen vid extra bolagsstimma i
Swedish Match AB (publ) den 16 december 2016

Styrelsen foreslér att till aktieigarna som extra utdelning utdela 9:50 SEK per aktie.

I september salde Swedish Match 13 000 000 aktier i Scandinavian Tobacco Group for to-
talt 1 752 MSEK. Som en f6ljd av denna transaktion och i 6verensstimmelse med Swedish
Match finansiella strategi om att dterféra medel som inte behdvs inom verksamheten till
aktiedgarna foreslas en extra utdelning.

Efter det senast fattade beslutet om virdedverforing finns det 16 014 820 826,12 kr kvar av
det disponibla beloppet enligt 17 kap 3 § 1 stycket aktiebolagslagen.

Som avstdmningsdag for ritt att erhdlla kontant utdelning foreslas den 20 december 2016.
Utbetalning genom Euroclear Sweden AB beriknas ske den 23 december 2016.

F6ljande dokument bifogas detta forslag:

(1) Arsredovisningen 2015 for Swedish Match (inklusive den faststillda resultat-
och
balansrikningen och revisionsberittelsen), (uteldimnad i protokollet)

(ii) Styrelsens motiverade yttrande enligt 18 kap 4 § aktiebolagslagen angiende
forsvarligheten av den foreslagna vinstutdelningen, Bilaga 5

(iii) ~ Styrelsens redogdrelse for hindelser av visentlig betydelse for bolagets finansi-
ella stillning som intréffat efter det att arsredovisningen l&mnades ((utelimnad i
protokollet); samt

(iv)  Revisorns yttrande avseende styrelsens redogorelse enligt 18 kap 6, Bilaga 6 5
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Styrelsens yttrande enligt 18 kap 4 § samt 17 kap 3 § avseende foreslagen extra
vinstutdelning till extra bolagsstimman 2016.

Bakgrund

Styrelsen har analyserat och utvirderat foreslagen extra vinstutdelning. Till grund for
analysen har bland annat legat en genomgang av koncernens finansiella strategi samt en
finansiell 1angsiktsplan inkluderande en riskanalys. Utdelningen som redan har fordelats
under 2016 och mandatet att dterkdpa bolagets egna aktier har ocksa beaktats. Fér en
beskrivning av koncernens finanspolicy samt utdelningspolicyn hénvisas till
forvaltningsberittelsen.

Verksamhetens art, omfattning och risker

Verksamhetens art framgar av bolagsordningen och avgivna &rsredovisningar. Den
verksamhet som bedrivs i bolaget medfor inte risker utéver vad som forekommer eller kan
antas forekomma i branschen eller de risker som i allménhet r forenade med bedrivande av
niringsverksamhet. Tobaksbranschen ér relativt okénslig for sviingningar i konjunktur cykeln.
Betriffande visentliga hiindelser hinvisas till arsredovisningen (i synnerlighet
forvaltningsberittelsen) samt de senaste kvartalsrapporterna (de forsta tre, sex och nio
maénader 2016).

Mellan 31 dec 2015 och tidpunkten for detta yttrande av styrelsen, har ett dotterbolag till
moderbolaget avyttrat en del av sitt innehav i intressebolaget (Scandinavian Tobacco Group,
"STG"). Férsiljningen forvintas inte vésentligt pAverka bolagets forméga att i rétt tid infria
foreliggande och forutsedda betalningsforpliktelser.

Styrelsens bedémning av verksamhetens art, omfattning och risker i verksamheten ger inte
upphov till att den foreslagna utdelningen inte ska vara férsvarliga.

Bolagets och koncernens ekonomiska stiillning

Bolagets och koncernens finansiella stillning per den 31 december 2015 framgr av den
senaste publicerade rsredovisningen och delarsrapporten publicerad per den 30 september
2016. Koncernens egna kapital har beriknats i enlighet med de av EU antagna International
Financial Reporting Standards (IFRS) samt i enlighet med svensk lag genom tillimpning av
RFR 1.2, Kompletterande redovisningsregler for koncerner utfardad av Rddet for finansiell
rapportering. Moderbolagets egna kapital har berdknats enligt samma principer som for
koncernen och med tillimpning av RFR 2.1, Redovisning for juridiska personer.

Per 2015-12-31 uppgick koncernens egna kapital till 251 MSEK, varav -59 MSEK ér
hiinforligt till en hedge reserv. Per samma datum, 2015-12-31 uppgick moderbolaget egna
kapital till 21 215 MSEK och inkluderade marknadsvérdering av vissa dotterbolag och hedge
reserv om 19,5 miljarder SEK.

Koncernens verkliga ekonomiska stéllning skiljer sig fran den i den senaste avgivna
arsredovisningen redovisade finansiella stéllningen dé i koncernen ingéende bolag édger en rad
tillgngar for vilka marknadsvirdet Gverstiger det redovisade virdet. Baserat pa Swedish
Match-aktiens slutkurs 2015-12-30 uppgick marknadsvirdet pd koncernens egna kapital till
56 713 MSEK.
e



Mellan 31 dec 2015 och tidpunkten for detta yttrande av styrelsen, har koncernens egna
kapital paverkats av periodens nettoresultat och dvrigt totalresultat samt moderbolagets
utdelning och 4terkép av aktier. Moderbolaget har fordelat 3 764 miljoner kronor och aterkopt
aktier till ett sammanlagt belopp om 999 miljoner kronor.

Per 2016-09-30 uppgick koncernens egna kapital till -576 MSEK, varav -106 MSEK &r
hénfbrligt till hedge reserv. Moderbolagets egna kapital uppgick till 17 659 MSEK och
inkluderade marknadsvirdering av vissa dotterbolag om 19,5 miljarder SEK. Per 2016-09-30
uppgick marknadsvérdet pd koncemens egna kapital till 58 404 MSEK.

Koncernens rintetiickningsgrad, baserat pd EBITA (resultat fore finansiella poster, justerat for
storre englngsposter, skatt och avskrivningar pd immateriella tillgdngar dividerat med
rintenetto) var 8.9x den 31 december 2015 och nettoldneskulden 1 relation till EBITA var
2.1x. Samma finansiella nyckeltal var 9.6x respektive 1.7x den 30 september 2016.

Den foreslagna utdelningen i relation till den finansiella stillningen

Styrelsen foresldr till extra bolagsstdmman en extra aktieutdelning med 9,5 kronor per aktie.
Riknat pa antalet utestdende aktier per 2016-09-30 uppgér ddrmed den extra utdelningen till
1 763 miljoner kronor. Eftersom bolaget dterkoper aktier, kan det totala beloppet vid
tidpunkten for extra bolagsstimman vara ligre.

Den redan utbetalda utdelningen som godkénts av drsstdimman 2016 uppgick till 3 764
miljoner SEK. Den totala utdelningen som ska betalas ut under 2016 &r dérfor beréknad till att
hogst uppgé till 5 526 miljoner SEK, vilket motsvarar 26,1 procent av moderbolagets egna
kapital per 31 december 2015 och 10 procent av moderbolagets egna kapital per 30 september
2016. Den beriiknade totala utdelningen Gverstiger koncernens redovisade egna kapital per 31
december 2015 med 5 276 miljoner SEK och sénker koncernens redovisade egna kapital per
30 september 2016 fran -576 miljoner SEK till -2 338 miljoner SEK.

Den totala utdelningen i relation till marknadsvérdet pa eget kapital per 2015-12-31 uppgér
till 9,7 procent och den nya foreslagna utdelningen till 3 procent baserat pi marknadsvérdet
per den 30 september 2016.

Arsstimman 2016 gav styrelsen mandat att dterkdpa aktier i bolaget sa att bolaget vid varje
tillfille innehar hégst 10 procent av bolagets aktier. Under antagande om att 18 870 miljoner
aktier aterkops till ett pris av 300 kronor per aktie skulle detta innebéra ett belopp pa 5 661
MSEK. Beloppet motsvarar 36,1 procent av moderbolagets egna kapital per den 31 december
2015 efter den redan fordelade och nu foreslagna utdelning och sanker koncernens redovisade
egna kapital per 31 december 2015 efter avdrag for den redan fordelade och nu féreslagna
utdelning till -10,0 miljarder kronor. Om utnyttjat fullt ut skulle aterkopsprogrammet déarmed
motsvara 10,0 procent av marknadsviérdet av koncernens egna kapital den 31 december 2015.
Utnyttjandet av mandat att kopa tillbaka andel i bolaget beslutas och utvirderas av styrelsen
regelbundet.

Den foreslagna utdelningen i relation till likviditet
Baserat pa en genomgéng av koncernens finansiella strategi samt den finansiella och
strategiska langsiktiga planen, inklusive riskanalys, anser styrelsen att den foreslagna
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utdelningen i kombination med den redan utbetalda utdelningen och mandat for aterk&p av
aktier inte paverkar bolagets formdga att i ritt tid infria foreliggande och forutsedda
betalningsforpliktelser. Bolagets likviditetsprognos innefattar beredskap for att klara
variationer i de 16pande betalningsforpliktelserna. For en mer utforlig beskrivning av
koncernens likviditet hdnvisas till koncernens rikenskaper avseende finansiella instrument i
senast avgivna drsredovisning

Baserad pa samma genomgang, &r styrelsens bedomning att den foreslagna extra utdelningen
inte dventyrar fullfoljandet av de investeringar som beddms erforderliga.

Sammanfattning

Styrelsens bedémning &r att bolagets ekonomiska stéllning inte ger upphov till annan
bedomning dn att bolaget kan fortsétta sin verksamhet samt att bolaget kan forvintas fullgéra
sina forpliktelser pa kort och lang sikt.

Virdeoverforingarnas forsvarlighet
Med hinsyn till ovanstiende anser styrelsen, vid en beddomning av bolagets och koncernens
ekonomiska stéllning, att viardedverforingarna &r forsvarliga med hanvisning till de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets och koncernens egna
kapital samt bolagets och koncernverksamhetens konsolideringsbehov, likviditet och stillning
i Ovrigt.

Skeckheim den L1 oktober 201 o
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Revisorns yttrande enligt 18 kap. 6 § aktiebolagslagen {2005:551) Gver styrelsens redogérelse och
forslag vid efterutdelning

Till bolagsstdmman i Swedish Match AB (publ), org. nr 666015-0756
Vi har granskat styrelsens redogbrelse och férslag daterade 2016-10-27.
Styrelsens ansvar for redogdrelsen och férslaget

Det &r styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogdrelsen och forslaget enligt aktiebolagslagen och
for att det finns en sadan intern kontroll som styrelsen beddmer nddvandig fér att kunna ta fram
redogorelsen och férslaget utan vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel.

Revisorns ansvar

VAr uppgift &r att uttala oss om efterutdelningen pa grundval av var granskning. Vi har utfort granskningen
enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns dvriga yttranden enligt aktiebolagslagen och
aktiebolagsforordningen. Denna rekommendation kréver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor granskningen fér att uppna rimlig sékerhet att styrelsens redogdrelse inte innehaller vasentliga
felaktigheter. Revisionsféretaget tilldmpar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har
dirmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner
avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tilldmpliga krav i lagar och
andra férfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgérder inhdmta bevis om finansiell och annan information i
styrelsens redagérelse och forslag. Revisorn véljer vilka &tgérder som ska utféras, bland annat genom att
beddma riskerna for visentliga felaktigheter i redogoérelsen och férslaget, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta f6r hur styrelsen uppréttar redogodrelsen och forslaget i syfte att utforma
granskningsatgérder som & &ndamdlsenliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att gora
ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvérdering av
indamélsenligheten och rimligheten i styrelsens antaganden. Vi anser att de bevis vi har inhdmtat &r
tillrdckliga ach &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande

Vi anser att redogérelsen &r rittvisande och vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten i enlighet
med styrelsens forslag.

Ovriga upplysningar

Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra det krav som uppstélls i 18 kap. 6 § aktiebolagsiagen och
far inte anvéndas fér nagot annat &ndamal.

Stockholm den 27 oktober 2016

KPMG AB r

1serad revisor



