Styrelsens yttranden enligt 18 kap 4 § samt 19 kap 22 § aktiebolagslagen avseende till
arsstimman 2021 féreslagen vinstutdelning avseende rakenskapsaret 2020 samt styrelsens
forslag till mandat avseende aterkop av egna aktier

Bakgrund

Styrglsen har analyserat och utvarderat den foreslagna vinstutdelningen avseende rakenskapsaret
2020 samt det foreslagna mandatet avseende aterkdp av egna aktier. Till grund for analysen har
bland annat legat en genomgang av koncernens finansiella strategi samt en finansiell langsiktsplan
inkluderande en riskanalys. Foreslagen vinstutdelning och aterkép av aktier i enlighet med det
foreslagna mandatet att aterkOpa aktier har analyserats mot bakgrund av koncernens, av styrelsen
godkanda, finanspolicy samt utdelningspolicy. Fér en beskrivning av koncernens finanspolicy samt
utdelningspolicyn hanvisas till forvaltningsberattelsen.

Verksamhetens art, omfattning och risker

Verksamhetens art framgar av bolagsordningen och avgivna arsredovisningar. Den verksamhet som
bedrivs i bolaget medfdr inte risker utdver vad som férekommer eller kan antas férekomma i
branschen eller de risker som i allmanhet ar férenade med bedrivande av naringsverksamhet.
Tobaksbranschen ar relativt okanslig for svangningar i konjunkturcykeln. Betraffande vasentliga
handelser hanvisas till forvaltningsberattelsen. Harutdver har inte nagra handelser intraffat som
paverkar bolagets formaga att Iamna utdelning eller aterkdpa aktier.

Bolagets och koncernens ekonomiska stéallning
Bolagets och koncernens finansiella stallning per den 31 december 2020 framgar av den senaste

publicerade arsredovisningen. Koncernens egna kapital har beraknats i enlighet med de av EU
antagna International Financial Reporting Standards (IFRS) samt i enlighet med svensk lag genom
tilldAmpning av RFR 1.2, Kompletterande redovisningsregler for koncerner utfardad av Radet for
finansiell rapportering. Moderbolagets egna kapital har berdknats enligt samma principer som for
koncernen och med tillAmpning av RFR 2.1, Redovisning for juridiska personer.

Per 2020-12-31 uppgick koncernens egna kapital till -7 798 MSEK, varav -107 MSEK ar hanforligt till
en hedge reserv. Per 2020-12-31 uppgick moderbolagets egna kapital till 11 843 MSEK varav fritt eget
kapital uppgick till 11 454 MSEK. Beloppet inkluderar marknadsvardering av vissa dotterbolag om 19
800 MSEK.

Koncernens verkliga ekonomiska stéllning skiljer sig fran den i den senaste avgivna arsredovisningen
redovisade finansiella stéllningen da i koncernen ingadende bolag ager en rad tillgangar for vilka
marknadsvardet Overstiger det redovisade vardet. Baserat pa Swedish Match-aktiens slutkurs uppgick
marknadsvardet pa koncernens egna kapital till 101 miljarder kronor per 2020-12-31.



Per 2020-12-31 var koncernens rantetackningsgrad, baserat pa EBITA (periodens resultat exklusive
storre engangsposter, finansiella poster, skatt samt av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar)
dividerat med rantenetto, 21,4x och nettolaneskulden i relation till EBITA var 1,9x.

Den foreslagna utdelningen i relation till den finansiella stallningen
Det framgar av forslaget till vinstdisposition att styrelsen foreslar att ordinarie utdelning lamnas med

15:00 kronor per aktie. Réknat pa antalet utestaende aktier per 2020-12-31 uppgar darmed den
ordinarie utdelningen till 2 376 MSEK. Eftersom bolaget aterkoper aktier, ar det sannolikt att det totala
beloppet kommer att vara lagre vid tidpunkten for bolagstamman.

Den ordinarie utdelningen om 2 376 MSEK motsvarar 20,0 procent av moderbolagets egna kapital
och minskar koncernens redovisade egna kapital med 2 376 MSEK. Utdelningen i relation till
marknadsvardet pa eget kapital per 2020-12-31 uppgar till 2,4 procent.

Styrelsen foreslar dessutom att bolagsstamman ger styrelsen fornyat mandat att aterkopa aktier i
bolaget sa att bolaget vid varije tillfalle innehar hogst 10 procent av bolagets aktier.

Skulle det maximala antalet aterkopta aktier (férbehallet arsstammans godkannande av styrelsens
forslag) om 15,841 miljoner aktier aterktpas till nuvarande marknadspris om 645:60 kronor per aktie
skulle detta innebéra ett belopp pa 10 227 MSEK, som skulle minska koncernens redovisade egna
kapital med 10 227 MSEK. Om utnyttjat fullt ut skulle aterkdpsprogrammet darmed motsvara 10,0
procent av marknadsvérdet av koncernens egna kapital den 31 december 2020.

Styrelsen anser att det foreslagna mandatet ska vara flexibelt. Styrelsen kommer att i samband med
kommande styrelsemdéten besluta om och utvardera det verkliga utnyttjandet av mandatet.

Den foreslagna utdelningen i relation till likviditet
Baserat pa en genomgang av koncernens finansiella strategi samt den finansiella och strategiska

langsiktiga planen, inklusive riskanalys, anser styrelsen att den foéreslagna utdelningen i kombination
med mandatet for &terkdp av aktier inte paverkar bolagets formaga att i ratt tid infria foreliggande och
forutsedda betalningsforpliktelser. Bolagets likviditetsprognos innefattar beredskap for att klara
variationer i de I6pande betalningsforpliktelserna. For en mer utférlig beskrivning av koncernens
likviditet héanvisas till koncernens rékenskaper avseende finansiella instrument i senaste avgivna
arsredovisning.

Baserad pa samma genomgang, ar styrelsens bedémning att den foreslagna extra utdelningen inte
aventyrar fullféljandet av de investeringar som beddéms erforderliga.

Sammanfattning
Styrelsens bedémning &r att bolagets ekonomiska stéllning inte ger upphov till annan bedémning &n

att bolaget kan fortsatta sin verksamhet samt att bolaget kan forvantas fullgora sina forpliktelser bade
pa kort- och lang sikt.



Vardedverféringarnas forsvarlighet

Med hénsyn till ovanstaende anser styrelsen, vid en bedémning av bolagets och koncernens
ekonomiska stallning, att vardedverféringarna ar férsvarliga med hanvisning till de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets och koncernens egna kapital
samt bolagets och koncernverksamhetens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Stockholm den 9 februari 2021
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