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e Fdrsaljningen for det tredje kvartalet uppgick till 3 461 MSEK (3 419) och
forsaljningen for arets nio forsta manader uppgick till 9 811 MSEK (9 797)

e Rorelseresultatet uppgick till 953 MSEK (454) for det tredje kvartalet och
for arets forsta nio manader till 2 118 MSEK (3 061)

e Rorelseresultatet, rensat for storre engangsposter, uppgick for det tredje
kvartalet till 747 MSEK jamfort med 694 MSEK foregaende ar och for arets
nio forsta manader till 1 912 MSEK (1 779)

e Resultatet for det tredje kvartalet uppgick till 562 MSEK (219) och
resultatet for arets nio forsta manader uppgick till 1 301 MSEK (1 770)

e Vinsten per aktie under det tredje kvartalet uppgick till 1:79 SEK (0:63)
och vinsten per aktie under arets nio férsta manader uppgick till 4:08
SEK (5:26)

Forséaljning och resultat for tredje kvartalet

Swedish Match forsaljning for det tredje kvartalet 6kade med 1 procent till 3 461
MSEK (3 419). | lokala valutor minskade forsaljningen med 1 procent. Exklusive
avyttrade bolag okade omséattningen med 3 procent. Samtliga produktomraden
forutom tandstickor visade forsaljningsokningar. Forsaljningen for produktomradet
tandstickor minskade framst till foljd av avyttringen av det indiska bolaget Wimco den
1 juli 2005.

For produktomradet snus 6kade forsaljningen med 2 procent under tredje kvartalet till
809 MSEK (791) och rorelseresultatet 6kade med 8 procent till 401 MSEK (371).
Swedish Match forsaljning ckade bade pa den amerikanska och skandinaviska
marknaden. | Skandinavien forbéattrades rorelseresultatet till foljd av volymtillvéxt fér
portionssnus. Rorelsemarginalen for hela produktomradet uppgick till 49,5 procent
(46,9).

Forsaljningen for produktomradet cigarrer uppgick for tredje kvartalet till 874 MSEK
(848) och rorelseresultatet 6kade med 8 procent till 188 MSEK (174). Forséljning och
rorelseresultat for cigarrer i Europa 6kade, medan maskintillverkade cigarrer i USA
uppvisade en svagare utveckling. Roérelseresultatet for handrullade cigarrer i USA
Okade nagot. Rorelsemarginalen for hela produktomradet uppgick till 21,5 procent
(20,6).

Koncernens rorelseresultat for tredje kvartalet uppgick till 953 MSEK (454). Under
tredje kvartalet 2005 resulterade forsaljningen av General Cigars kontorsfastighet i



New York i en reavinst pa 206 MSEK fore skatt. Rorelseresultatet for foregaende ars
tredje kvartal inkluderade reserveringar och nedskrivningar i tandsticksverksamheten
om totalt 240 MSEK. Exkluderat dessa poster, 0kade rorelseresultatet jamfort med
foregdende ar med 8 procent och uppgick till 747 MSEK (694).

Rorelsemarginalen under tredje kvartalet uppgick till 21,6 procent exkluderande
reavinsten fran forsaljningen av kontorsfastigheten. Under tredje kvartalet
foregdende ar uppgick rérelsemarginalen till 20,3 procent exkluderande reserveringar
och nedskrivningar i tandsticksverksamheten.

Vinsten per aktie, saval fére som efter utspadning, for tredje kvartalet uppgick till 1:79
SEK jamfort med 0:63 SEK foregaende ar.

Forsaljning och resultat for arets nio forsta manader

Forsaljningen for arets nio forsta manader okade till 9 811 MSEK (9 797). Exklusive
avyttrade bolag tkade forsaljningen med 1 procent bade i svenska kronor och lokala
valutor. Roérelseresultat uppgick till 2 118 MSEK (3 061). Rorelseresultatet for de nio
forsta manaderna foregaende ar innehdll ett antal storre engangsposter, dels en
intdkt om 1521 MSEK fran forlikningen med UST och dels reserveringar och
nedskrivningar i téndsticksverksamheten om totalt 240 MSEK. Exkluderande
reavinsten under tredje kvartalet i ar fran forsaljningen av kontorsfastigheten i New
York och stoérre engangsposter féregaende ar okade rorelseresultatet under arets
forsta nio manader med 7 procent till 1 912 MSEK (1 779).

Vinsten per aktie, fore utspadning, for arets nio forsta manader uppgick till 4:08 SEK
(5:26). Exkluderande stoérre engangsposter uppgick vinsten per aktie till 3:79 SEK
jamfort med 3:30 SEK under foregaende ars nio forsta manader. Efter utspadning
uppgick vinsten per aktie till 4:06 SEK (5:24).

Koncernens rorelsemarginal under arets nio forsta manader var 19,5 procent
exkluderande reavinsten fran forsaljningen av kontorsfastigheten. Exkluderande
storre engangsposter var rorelsemarginalen under foregaende ars nio forsta
manader 18,2 procent.

Sammandrag av koncernens resultatrdkning

januari — september helar
MSEK 2005 2004 2004
Forséljning 9811 9797 13 007
Rorelseresultat exkl. storre engangsposter 1912 1779 2 280
Rorelseresultat 2118 3061 3561
Resultat fore skatt 2001 2963 3397
Periodens resultat inkl. minoritetens andel 1301 1770 2 061

| denna delarsrapport presenteras siffrorna avrundade till hela miljontals kronor. Siffrorna i rapporten
baseras pa data fran konsolideringssystemet som &r i tusentals kronor. Genom avrundningar av siffror
i delarsrapporten kan det forekomma att avrundade summor inte motsvaras av summan av ingaende
avrundade heltal.



Nettoomsattning per produktomrade

juli —sep jan —sep forandr okt 04 — Helar forandr
MSEK 2005 2004 2005 2004 % sep 05 2004 %
Snus 809 791 2312 2 356 -2 3038 3081 -1
Tuggtobak 290 285 800 821 -3 1036 1058 -2
Cigarrer 874 848 2449 2381 3 3239 3171 2
Piptobak och Tillbehor 241 234 674 659 2 916 901 2
Tandstickor 298 348 961 1012 -5 1327 1378 -4
Tandare 156 147 454 439 3 596 582 3
Ovrig verksamhet 792 766 2162 2128 2 2870 2 836 1
Summa 3461 3419 9811 9797 0 13 022 13 007 0
Rorelseresultat per produktomrade
juli —sep jan - sep forandr okt 04 — helar forandr
MSEK 2005 2004 % sep 05 2004 %
2005 2004

Snus 401 371 1112 1089 2 1399 1376 2
Tuggtobak 94 82 247 237 4 314 304 3
Cigarrer 188 174 436 460 -5 544 567 -4
Piptobak och Tillbehor 62 69 177 182 -3 249 254 -2
Téandstickor 31 28 45 -28 60 -12
Tandare 16 6 44 23 86 33 13 155
Ovrig verksamhet -47 -38 -149 -184 -187 -222
Subtotal 747 694 1912 1779 7 2412 2280 6
Storre engangsposter

Vinst vid forsaljning av

kontorsfastighet 206 - 206 - 206 -

Intakt fran forlikning

med UST - - - 1521 - 1521

Nedskrivning i tand-

sticksverksamheten - -150 - -150 - -150

Reservering for kop av

aktier i Wimco Ltd - -90 - -90 - -90

Subtotal 206 -240 206 1281 206 1281
Summa 953 454 2118 3061 -31 2618 3561 -26
Rorelsemarginal per produktomrade

juli —sep jan - sep okt 04 — helar

Procent 2005 2004 2005 2004 sep 05 2004
Snus 49,5 46,9 48,1 46,2 46,1 447
Tuggtobak 32,5 28,8 30,9 28,8 30,3 28,7
Cigarrer 21,5 20,6 17,8 19,3 16,8 17,9
Piptobak och Tillbehor 25,7 29,7 26,3 27,6 27,2 28,2
Tandstickor 10,5 8,1 4,7 -2,7 4,5 -0,9
Tandare 10,4 4.4 9,6 5,3 5,6 2,2
Koncernen* 21,6 20,3 19,5 18,2 18,5 17,5

* Exklusive stdrre engangsposter

Rokfri tobak

Swedish Match &r en internationell aktér med narvaro pa de flesta marknaderna

av betydelse for rokfri tobak.

| Sverige och Norge &ar Swedish Match

marknadsledare pa snus. P4 den storsta snusmarknaden i varlden, USA, ar



Swedish Match val etablerat, liksom i Sydafrika. | USA & Swedish Match storst
pa marknaden for tuggtobak. Rokfria tobaksprodukter erkanns alltmer som ett
alternativ._med vasentligt lagre halsorisker &n cigaretter. Denna insikt,
tillsammans med Okade restriktioner for cigarettrokning skapar goda
forutsattningar for organisk tillvaxt for framforallt snus.

Snus

Sverige ar varldens storsta snusmarknad sett till konsumtion per capita. | Sverige ar
det betydligt fler man som konsumerar snus an som roker cigaretter. Andelen
kvinnliga snusare Okar stadigt. Den norska marknaden, som ar betydligt mindre an
den svenska, uppvisar for nérvarande stark tillvaxt. USA ar varldens storsta
snusmarknad matt i antal dosor och &r ungefar fem ganger sa stor som den svenska
marknaden. | Sverige och Norge ar Swedish Match klart marknadsledande. | USA &r
Swedish Match val positionerat i det snabbt vaxande lagprissegmentet. De storsta
varumarkena ar General, Ettan och Grov i Sverige, Timberwolf i USA samt Taxi i
Sydafrika.

Under det tredje kvartalet 6kade forsaljningen med 2 procent jamfért med foregaende
ar, till 809 MSEK (791), och rorelseresultatet 6kade med 8 procent, till 401 MSEK
(371). Volymerna 6kade saval i Skandinavien (2,5 procent) som i USA (3,0 procent),
maétt i antalet dosor. Rorelsemarginalen uppgick till 49,5 procent (46,9).

Forsaljningen under arets nio forsta manader uppgick till 2 312 MSEK (2 356), en
minskning med 2 procent. | Skandinavien Okade forsaljningsvolymen med 1,4
procent. | Sverige minskade volymerna med 1 procent, medan volymerna i Norge
och taxfreeforsaljningen okade. Lossnuset minskade pa den svenska marknaden
medan forsaljningen av portionssnus O0kade. Andelen portionssnus under perioden
pa den svenska marknaden uppgick till 58 procent, jamfért med 55 procent samma
period féregaende ar. Konkurrensen pa den svenska marknaden har dkat. Swedish
Match marknadsandel enligt den senaste Nielsenmatningen uppgick till 94 procent.

| USA okade volymen under arets nio forsta manader med 1,3 procent jamfort med
foregaende ar matt i antalet dosor. Forsaljningen av lagprisvarumarket Longhorn var
betydligt hogre an foregdende ar medan volymen for Timberwolf var lagre. | slutet av
2004 ompositionerades varumarket Timberwolf till ett lagre pris. Swedish Match
totala marknadsandel pa USA-marknaden var under arets nio forsta manader 9,4
procent (8,9) enligt Nielsen-data.

Rorelseresultatet for arets nio forsta manader uppgick till 1 112 MSEK (1 089), en
okning med 2 procent. Pa den skandinaviska marknaden ckade rorelseresultatet till
foljd av hogre volymer, battre genomsnittspriser och lagre omkostnader som ett
resultat av genomférd omorganisation. | USA minskade rorelsemarginalen till foljd av
Timberwolfs ompositionering till ett lagre pris. Rorelsemarginalen fér snus
sammantaget for de forsta nio manaderna uppgick till 48,1 procent (46,2).

Tuggtobak

Tuggtobak saljs framforallt pa den nordamerikanska marknaden, med koncentration
till sédra USA. Starka varumarken ar Red Man och Southern Pride. Swedish Match
ar den storsta aktéren i USA och marknadsandelen uppgar till 6ver 44 procent enligt
Nielsen-data. Totalmarknaden minskar ar fran ar till foljd av relativt fa nya
konsumenter. En del konsumenter véljer att ga over till snus.



Under det tredje kvartalet 6kade forsaljningen med 2 procent till 290 MSEK (285) och
rorelseresultatet 6kade med 15 procent till 94 MSEK (82). Rorelsemarginalen
uppgick till 32,5 procent (28,8).

Forsaljningen for arets nio forsta manader minskade med 3 procent till 800 MSEK
(821) och rorelseresultatet ©kade med 4 procent till 247 MSEK (237).
Forsaljningsminskningen &r framst hanforlig till en svagare genomsnittskurs under
arets forsta nio manader for den amerikanska dollarn. Hogre genomsnittspris
kompenserade i stort for en volymnedgang och lagre omkostnader bidrog till det
forbattrade rorelseresultatet. Rorelsemarginalen uppgick till 30,9 procent (28,8).

Cigarrer och Piptobak

Swedish Match ar en av varldens ledande aktérer inom cigarrer och piptobak.
Organiska tillvaxtmaojligheter finns framst inom cigarrer, medan konsumtionen
av piptobak minskar.

Cigarrer

Matt i forsaljningsvarde ar Swedish Match varldens nést storsta cigarrforetag.
Swedish Match marknadsfér en bred portfolj av olika typer av cigarrer och
varumarken. Exempel pa varumarken ar Macanudo, La Gloria Cubana, White Owl,
Garcia Y Vega, La Paz, Justus van Maurik och Wings. | USA, som ar varldens
storsta cigarrmarknad har Swedish Match en ledande stallning i segmentet for
handrullade premiumcigarrer och ar val etablerat i segmentet for maskintillverkade
cigarrer. Efter USA aterfinns de viktigaste cigarrmarknaderna i Europa dar Swedish
Match &r val representerat i flertalet lander med sarskilt starka marknadspositioner i
Nederlanderna och Norden. | Europa dominerar maskintillverkade cigarrer.

Under det tredje kvartalet 6kade forsaljningen med 3 procent till 874 MSEK (848) och
rorelseresultatet 6kade med 8 procent till 188 MSEK (174). Roérelsemarginalen
uppgick till 21,5 procent (20,6). Forséljningsvolymen oOkade i Europa och for
premiumcigarrer i USA, medan volymer for maskintillverkade cigarrer i USA
minskade.

Forsaljningen for arets nio forsta manader uppgick till 2 449 MSEK (2 381), en 6kning
med 3 procent. Volymerna 6kade i Europa och for premiumcigarrer i USA, medan de
minskade for maskintillverkade cigarrer i USA till foljd av 6kade marknadsaktiviteter
bland konkurrenter.

Rorelseresultatet for de nio forsta manaderna minskade med 5 procent till 436 MSEK
(460). Rorelsemarginalen uppagick till 17,8 procent (19,3). Exkluderat kostnader om
75 MSEK avseende integrationen av General Cigar under 2005 och 11 MSEK
avseende omstruktureringar i Europa under 2004, 6kade rorelseresultatet med 9
procent. Lagre omkostnader till féljd av tidigare omstruktureringar ar den framsta
orsaken till 6kningen i det underliggande rorelseresultatet.

Piptobak och Tillbehor

Swedish Match ar en av de ledande aktérerna inom piptobak och produkterna
marknadsférs globalt. Varumarket Borkum Riff séljs i fler &n 60 lander. Koncernens
starkaste marknad ar Sydafrika dar lokal tillverkning sker. Starka varumarken i
Sydafrika ar Best Blend och Boxer. Konsumtionen av piptobak minskar pa de flesta



etablerade marknader da segmentet attraherar relativt fa nya konsumenter. Daremot
Okar efterfragan pa vissa mindre exportmarknader.

Under det tredje kvartalet 6kade forsaljningen med 3 procent till 241 MSEK (234) och
rorelseresultatet minskade med 11 procent till 62 MSEK (69). Rorelsemarginalen
uppgick till 25,7 procent (29,7).

Forsaljningen under arets nio forsta manader uppgick till 674 MSEK (659). Battre
prisnivd och en nagot starkare sydafrikansk Rand kompenserade for minskade
volymer. Rorelseresultatet uppgick till 177 MSEK (182). Rorelsemarginalen uppgick
till 26,3 procent (27,6).

Tandstickor och Tandare
Swedish Match marknadsfor tandstickor och tandare globalt.

Tandstickor

Swedish Match &ar marknadsledande pa flera marknader for tandstickor.
Varumarkena ar mestadels lokala och mycket starka pa respektive hemmamarknad.
Exempel pa varumarken ar Swan, Solstickan, Three Stars och Redheads.

Under tredje kvartalet minskade férséljningen med 15 procent till 298 MSEK (348)
och rorelseresultatet uppgick till 31 MSEK (28). Den 1 juli avyttrades det indiska
tandsticksbolaget Wimco Ltd. Exkluderande Wimcos forsaljning under tredje kvartalet
foregdende ar var forsaljningen oférandrad, men volymerna minskade. Under det
tredje kvartalet genomférdes en nedskrivning av tillgangar i tandsticksverksamheten,
samtidigt som fabriksfastigheten i Valencia, Spanien, avyttrades med reavinst.
Tandsticksfabriken i Valencia stangdes under forsta kvartalet i ar.

Forsaljningen under arets nio forsta manader uppgick till 961 MSEK (1 012). | lokala
valutor och exkluderande effekten av avyttringen av Wimco minskade forsaljningen
med 4 procent.

Rorelseresultatet under de forsta nio manaderna uppgick till 45 MSEK (-28). |
resultatet ingar kostnader pa 31 MSEK for stangningen av tandsticksfabriken i
Valencia under forsta kvartalet 2005 och kostnader for omstrukturering av
tandsticksverksamheten i Europa med 105 MSEK under forsta halvaret 2004.
Exkluderat dessa poster var rorelseresultatet i stort sett oférandrat.
Roérelsemarginalen uppgick till 4,7 procent (-2,7).

Tandare

Swedish Match tillverkar och distribuerar engangstandare med Cricket som storsta
varumarke. Koncernens storsta marknad &r Ryssland. Flera marknader ar utsatta for
hard konkurrens, bland annat fran kinesiska tillverkare.

Under det tredje kvartalet, 6kade foérséaljningen med 6 procent till 156 MSEK (147)
och rorelseresultatet 6kade till 16 MSEK (6). Okade volymer, lagre omkostnader och
produktivitetsforbattringar ar bakomliggande orsaker till resultatforbattringen.
Rorelsemarginalen uppgick till 10,4 procent (4,4).

Forsaljningen under arets nio forsta manader uppgick till 454 MSEK (439), en 6kning
med 3 procent. Volymerna ©Okade men genomsnittspriset per tandare sjonk.
Rorelseresultatet 6kade till 44 MSEK (23). Rérelsemarginalen 6kade till 9,6 procent
(5,3).



Ovrig verksamhet

Ovrig verksamhet inkluderar distribution av tobaksprodukter p& den svenska
marknaden, en irlandsk distributionsverksamhet, forséaljning av reklamprodukter och
koncerngemensamma kostnader.

Under tredje kvartalet uppgick rorelseresultatet netto till -47 MSEK (-38).
Koncerngemensamma kostnader har okat till foljd av arbetet med uppfyllande av
kraven i den amerikanska Sarbanes Oxley-lagen.

For arets nio forsta manader uppgick rorelseresultatet -149 MSEK (-184).
Foregaende ar belastades rorelseresultatet med sammanlagt 44 MSEK for
stangningen av en distributionsenhet i Malmd och reserveringar relaterade till
avgangsvederlag m m for tidigare VD.

Finansiering och finansnetto

Vid periodens slut hade koncernen en nettolaneskuld om 1 213 MSEK jamfort med
527 MSEK per den 31 december 2004, en 6kning med 686 MSEK. Okningen beror
framst pa forvarvet av minoritetens aktier i General Cigar med 1099 MSEK,
aktieaterkop med 895 MSEK samt betald utdelning med 612 MSEK. Kassaflodet fran
rorelsen uppgick till 1 672 MSEK jamfort med 2 901 MSEK féregaende ar da intakt
fran forlikning med UST ingick. Under perioden aterképtes 10 367 514 aktier for ett
belopp om 895 MSEK och forséaljning av egna aktier relaterade till optionsprogram
uppgick till 23 MSEK.

Under perioden har nya lan upptagits med 911 MSEK. Upplaningen har gjorts inom
ramen for koncernens obligationsprogram. Amorteringarna under perioden uppgick
till 499 MSEK.

Likvida medel inkluderande Kkortfristiga placeringar uppgick till 2 747 MSEK vid
periodens slut jamfort med 3 002 MSEK vid arets borjan.

Rantenettot for arets nio forsta manader uppgick till -109 MSEK (-113). Ovriga
finansiella poster, netto, uppgick till -9 MSEK (16).

Skatter

Totala skattekostnaden for arets nio forsta manader uppgick till 700 MSEK (1 194),
vilket motsvarar en sammanvagd skattesats pa 35 procent. Skattesatsen pa
reavinsten fran forséaljningen av kontorsfastigheten i New York har beraknats till 55
procent.

Vinst per aktie

Vinst per aktie for arets nio forsta manader uppgick till 4:08 SEK (5:26). Reavinsten
fran forsaljningen av kontorsfastigheten har paverkat vinsten per aktie positivt med
29 ore. Vinsten per aktie under foregaende ars forsta nio manader paverkades
positivt av storre engangsposter med 1:96 SEK.

Investeringar och avskrivningar

Koncernens direkta investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 271
MSEK (349). Investeringarna inbegriper kapacitetshdjningar for portionssnus och
rationaliseringar i cigarrtillverkningen. Totala avskrivningar uppgick till 346 MSEK



(369) varav avskrivningar pa materiella tillgangar uppgick till 257 MSEK (258) och
avskrivningar pa immateriella tillgangar uppgick till 89 MSEK (111).

Tobaksskatt

De senaste 12 manaderna har koncernen i Sverige betalat tobaksskatt jamte
mervardesskatt pa denna om 9 668 MSEK (9 974).

Medelantal anstéallda i koncernen

Medelantalet anstéllda i koncernen under arets nio férsta manader var 14 625 jamfort
med 15 039 for helaret 2004. Antalet anstallda har minskat som ett resultat av
avyttringen av Wimco Ltd. och rationaliseringar inom flera produktomraden.

Aktiestruktur

Under arets nio forsta manader har bolaget aterkdpt 10,4 miljoner aktier till ett
genomsnittspris av 86:36 SEK. Per den 30 september 2005 innehade bolaget 24,8
miljoner aktier motsvarande 7,4 procent av antalet aktier. Sammanvagt har de inom
ramen for aterkOpsprogrammen aterkOpta aktierna over tiden kopts till ett
genomsnittspris av 53:29 SEK. Det totala antalet utestdende aktier, efter avdrag for
eget innehav, uppgick per den 30 september 2005 till 311,8 miljoner. Dartill har
bolaget utstallda kbpoptioner pa eget innehav motsvarande 4,9 miljoner aktier med
l6senperioder successivt under 2005-2010.

Vid bolagsstdmman den 27 april 2005 beslutade stdmman att fornya mandatet att
aterkopa aktier upp till 10 procent av samtliga aktier i bolaget. Dessutom beslutades
om indragning av 12,0 miljoner tidigare aterkopta aktier. Dartill beslutades om att
nedséatta aktiekapitalet genom minskning av aktiernas nominella belopp fran 2:40
SEK till 1:20 SEK samt om nedsattning av moderbolagets reservfond med 114
MSEK. Dessa nedsattningar verkstalldes den 5 oktober och darigenom 6verfoérdes
532 MSEK fran bundet eget kapital till fritt eget kapital. Efter verforingen till fritt eget
kapital uppgar antalet registrerade aktier i bolaget till 324 596 181 varav bolaget
innehar 12 832 900 aktier motsvarande 4,0 procent av det totala antalet aktier.

Ovriga handelser samt handelser efter periodens utgang

Under andra kvartalet forvarvade Swedish Match aterstoden av aktierna i General
Cigar, och ager darefter 100 procent av aktierna i bolaget. Det andra kvartalet
belastades med integrationskostnader om 75 MSEK. Besparingar till foljd av
integrationen beraknas fa genomslag fran och med 2006. Under september manad
slutfordes forséljningen av General Cigars kontorsfastighet i New York.

| februari 2005 domde en appellationsdomstol i New York till General Cigars fordel i
ett mal dar Cubatabaco gjorde gallande att General Cigar inte ager ratt att anvanda
varumarket Cohiba. Cubatobaco har anstkt om prévningstillstand till USAs Hogsta
Domstol. Malet har pagatt sedan 1997.

Som tidigare meddelats, avyttrade Swedish Match den 1 juli sitt 74-procentiga
aktieinnehav i det indiska tandsticksforetaget Wimco till ett helagt dotterbolag till
Indian Tobacco Company (ITC). Wimco ingar darfér inte i Swedish Match
konsoliderade siffror fran och med den 1 juli. Den 29 september 2005 forvarvade
Swedish Match 16,8 procent av det totala antalet utestaende aktier i Wimco genom
ett offentligt erbjudande pa de villkor som tidigare faststéllts av the Securities and
Exchange Board of India (SEBI). Swedish Match har for avsikt att, i samband med



ITCs erbjudande om uppkop av samtliga utestaende aktier i Wimco, avyttra
innehavet. Detta beraknas ske under innevarande ar.

Fordelning av dverskottsmedel

Utdelning

Swedish Match utdelningspolicy ar att utdelningen i huvudsak skall félja utvecklingen
av koncernens nettovinst. Vid faststallande av utdelning beaktas aven storleken pa
planerade aterkop av aktier. Utdelningsandelen bedéms ligga i intervallet 30-50
procent av arets resultat.

Aterkop

Aterkop av aktier ar i princip en omvand nyemission och ger mojlighet att
kontinuerligt arbeta med optimering av kapitalstrukturen i balansrdkningen. Mot
bakgrund av Swedish Match stabila och goda kassaflode har styrelsen en positiv syn
pa aterkop av aktier.

Storleken pa och omfattningen av aktieaterkopen &ar precis som utdelningen
beroende av Swedish Match finansiella stallning, nettoresultat, forvantad framtida
ldnsamhet, kassaflode, investeringar och expansionsplaner. Andra faktorer som
paverkar aterkopen ar priset pa aktien, koncernens rante- och skattekostnader samt
tillgangen pa fria vinstmedel.

Finansiella restriktioner
Vid beaktande av storleken pa de dverskottsmedel som fors Over till aktiedgarna har
beslut tagits om att foljande restriktioner skall gélla.

» Bolaget skall 6ver tiden strava efter en kapitalstruktur med en ranteteckningsgrad
baserad pa EBITA (resultat fore finansiella poster, skatt och avskrivningar pa
immateriella tillgangar/rantenetto) som overstiger nio ganger.

» Bolaget skall 6ver tiden strava efter en nettolaneskuld som dividerat med EBITA
understiger tva.

Redovisningsprinciper
Denna bokslutsrapport har upprattats i enlighet med International Financial
Accounting Standards Boards redovisningsstandard IAS 34 Delarsrapportering.

Forandring av redovisningsprinciper 2005

Den 1 januari, 2005 Overgick Swedish Match till att tillampa International Financial
Reporting Standards (IFRS). Dessforinnan sammanstélldes den finansiella
rapporteringen i enlighet med gallande svenska redovisningsprinciper.

Den finansiella rapporteringen for perioder som borjar den 1 januari, 2005 eller
senare ar darmed sammanstallda i enlighet med IFRS. IFRS har ocksa tillampats
retroaktivt pa jamforelsedata for 2004 med undantag for rapporteringen av finansiella
instrument (IAS 32 och IAS 39) och optioner (IFRS 2). Rapporteringen av finansiella
instrument och optioner har inte omarbetats da Swedish Match ej faller under nagot
krav pa retroaktiv tillampning av dessa redovisningsprinciper.

De finansiella tabellerna ar, fran och med 1 januari, 2005, uppstéllda enligt IAS 1.
Detta innebar att periodens resultat i resultatrakningen och eget kapital i
balansrdkningen numera inkluderar minoritetens andel.

For Swedish Match har évergangen till IFRS huvudsakligen andrat redovisning av
vaxande groda (IAS 41), goodwill (IFRS 3 och IAS 38), finansiella instrument (IAS 32



och IAS 39) och optioner (IFRS 2). Redovisningsprinciperna for pensioner (IAS 19)
borjade tillampas redan 1 januari, 2004 enligt svenska redovisningsprinciper varfor
Swedish Match finansiella rapportering uppfyllde kraven enligt IAS 19 redan 2004.

Goodwill och vaxande groda

For information om férandringen i redovisning av véaxande groda (IAS 41) och
goodwill (IFRS 3 och IAS 38), till folid av overgangen till IFRS, héanvisas till
bokslutskommunikén och arsredovisningen for 2004.

Finansiella instrument

Reglerna for redovisning av finansiella instrument, IAS 39, innebar att finansiella
tilgangar och skulder, inklusive derivat, ska redovisas till marknadsvarde eller
upplupet anskaffningsvarde beroende pa klassificeringen av tillgangen och skulden.
Vinster eller forluster fran forandringar i vardet pa finansiella tillgangar eller skulder
ska redovisas, beroende pa klassificering, i resultatrakningen eller direkt i eget kapital
till dess vinsten eller férlusten realiserats.

Enligt IAS 39 kan foretag vélja att tillampa sakringsredovisning dar sa ar mojligt. Vid
sakringsredovisning ska ett foretag koppla en balanspost till ett bestamt
sakringsinstrument. For att kunna tillampa sékerhetsredovisning enligt IAS 39 kravs
att kopplingen uppfyller strikta krav.

Merparten av koncernens upplaning har ursprungligen upptagits till fast ranta men
darefter omvandlats till rorlig ranta med hjalp av ranteswappar. Swedish Match har
beslutat att tillampa sékringsredovisning pa de ranteswappar som kan kopplas till den
ursprungliga upplaningen.

Swedish Match 6vriga finansiella instrument redovisas till verkligt varde och vinster
eller forluster fran forandringar i det verkliga vardet redovisas i resultatrakningen.

Vid 6vergangen till IAS 39 redovisades skillnaden mellan de finansiella tillgangarnas
och skuldernas marknadsvarden eller upplupna anskaffningsvarden och de varden
som rapporterats enligt svenska redovisningsprinciper direkt i eget kapital. Den 1
januari, 2005, redovisades darmed en ©Okning av eget kapital om 31 MSEK.
Tillampningen av IAS 39 under de forsta nio manaderna 2005 har inneburit en
negativ effekt i resultatet med 3 MSEK.

Optioner

Reglerna for redovisning av aktiebaserade ersattningar innebar enligt foreskrifterna i
IFRS 2 att de optioner som Swedish Match staller ut till ledande befattningshavare
ska kostnadsforas i resultatrakningen. Under de forsta nio manaderna har resultatet
belastats med 3 MSEK i enlighet med IFRS 2.

Ytterligare information
Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

Bokslutsrapporten for helaret 2005 kommer att publiceras den 15 februari 2006.
Bolagsstamman kommer att hallas i Stockholm den 20 april 2006.
Stockholm den 25 oktober 2005

Sven Hindrikes
Verkstallande direktdr och koncernchef
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Nyckeltal

januari- september okt 2004 - helar
2005 2004 sep 2005 2004
Rorelsemarginal, %Y 19,5 18,2 18,5 17,5
Operativt kapital, MSEK 8 148 7 840 8 148 7243
Avkastning pa operativt kapital, %% 30,2 29,1
Avkastning pa eget kapital, % 33,5 48,1
Nettol&neskuld, MSEK? 1213 1229 1213 527
Nettoskuldséattningsgrad, % 24,6 24,4 24,6 10,5
Soliditet, % 31,1 31,4 31,1 33,7
Investering i materiella anlaggningstillgangar, MSEK 271 349 409 486
EBITDA, MSEK? 2319 2243 2959 2884
EBITA, MSEK? 2 030 1913 2581 2 464
EBITA ranteteckningsgrad 18,7 17,0 16,3 15,2
Nettolaneskuld/EBITA 0,5 0,2
Aktiedata®
Vinst per aktie, SEK
fore utspadning 4:08 5:26 4:90 6:10
efter utspadning 4:06 5:24 4:89 6:08
exkluderande storre engangsposter, efter
utspadning 3:77 3:29 4:61 4:12
exkluderande st6rre engangsposter och
avskrivningar pa immateriella tillgangar, efter
utspadning 4:00 3:56 4:94 4:50
Eget kapital per aktie, SEK 15:81 13:68 15:81 14:05
Antal utestdende aktier vid periodens slut 311763281 321100681 311763281 321516 893
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 316983930 327155038 318080314 325708 645
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 318028805 328487004 319163877 327 013542

1) Exklusive stérre engangsposter

2) | nettol&neskuld ingar ej pensionsskulder

3) Rorelseresultatet exklusive stdrre engangsposter justerat for av- och nedskrivningar

4) Rorelseresultatet exklusive stérre engangsposter justerat for av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar
5) Swedish Match aktiedgares nettoresultat

Koncernens resultatrakning i sammandrag

juli —sep jan —sep forandr okt 2004 - helar forandr

MSEK 2005 2004 2005 2004 % sep 2005 2004 %
Nettoomsattning inkl tobaksskatt 5754 5761 16 244 16 362 21587 21705
Avgar tobaksskatt -2 294 -2 342 -6 432 -6 566 -8 565 -8 698
Nettoomsattning 3461 3419 9811 9797 0 13 022 13 007 0
Kostnad for salda varor -1848  -1954Y 5319  -5403% 7163 -7 246%
Bruttovinst 1612 1465 4492 4394 2 5860 5761 2
Férsaljnings- och adm kostnader 6649  -1011” -2386Y -2853" -3 256 -3722"
Resultatandelar i intressebolag 4 -1 12 -1 15 1

953 454 2118 1539 38 2618 2040 28
Forlikningsintakt 0 0 0 1521 0 1521
Rorelseresultat 953 454 2118 3061 -31 2618 3561 -26
Réntenetto -47 -32 -109 -113 -158 -163
Ovriga finansiella poster, netto -7 8 -9 16 -26 -2
Finansiella poster, netto -54 -24 -117 -97 -185 -164
Resultat fore skatt 899 430 2 001 2963 -32 2434 3397 -28
Skatter -337 -211 -700 -1194 -843 -1 336
Periodens resultat 562 219 1301 1770 -27 1591 2061 -23
Hanfarligt till:
Swedish Match aktieagare 562 200 1292 1721 1560 1988
Minoritetsintressen 0 19 8 49 32 72
Periodens resultat 562 219 1301 1770 -27 1591 2061 -23
Vinst per aktie, fore utspadning, SEK 1:79 0:63 4:08 5:26 4:90 6:10
Vinst per aktie, efter utspadning, SEK 1:79 0:63 4:06 5:24 4:89 6:08

a) Inklusive kostnader for nedskrivning i tdndsticksverksamheten om 150 MSEK
b) Inklusive reservering for kdp av aktier i Wimco Ltd. om 90 MSEK
c) Inklusive vinst fran forsaljning av kontorsfastighet om 206 MSEK
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Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK 30 sep 2005 31 dec 2004
Immateriella anlaggningstillgadngar 4230 3452
Materiella anlaggningstillgangar 2549 2712
Finansiella anlaggningstillgangar 949 760
Kortfristiga operativa tillgangar 5 364 4 884
Kortfristiga placeringar 804 1815
Kassa och bank 1943 1187
Summa tillgangar 15 839 14 809
Swedish Match aktiedgares eget kapital 4930 4516
Minoritetsintressen 3 481
Totalt eget kapital 4933 4997
Langfristiga avsattningar 2883 2 487
Langfristiga lan 3525 2 559
Ovriga langfristiga skulder 43 21
Kortfristiga avsattningar 817 647
Kortfristiga lan 435 970
Ovriga kortfristiga skulder 3203 3129
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 15 839 14 809

Koncernens kassafléde i sammandrag

MSEK

Resultat efter finansiella poster
Ej kassapaverkande poster och betald skatt

Kassaflode fran rorelsen fore forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forandring av rérelsekapital
Kassaflode fran rorelsen

Investeringar

Investeringar i fastigheter, maskiner och inventarier
Forséljning av fastigheter, maskiner och inventarier
Investeringar i immateriella tillgangar
Investeringar i forvarvade bolag

Forvarv av minoritetsaktier i General Cigar
Investeringar i andra foretag

Avyttring av affarsverksamhet
Forandringar i finansiella fordringar etc.
Forandringar i kortfristiga placeringar »)
Kassaflode fran investeringar
Finansiering

Forandring av 1an

Utdelning

Aterkop av aktier

Forséljning av egna aktier

Ovrigt

Kassaflode fran finansiering
Kassafldde for perioden

Kassa och bank vid periodens bérjan
Kursdifferenser i kassa och bank

Kassa och bank vid periodens slut

jan — sep 2005

jan - sep 2004

2001 2963
-332 -97
1669 2 866
3 35
1672 2901
-271 -349
611 33

- -19

- -53

-1 099 -
- -10

7 117

-50 6
1011 -1 052
209 -1 327
412 -733
-612 -558
-895 -658
23 63
-156 31
-1228 -1 855
653 -281
1187 1497
103 -6
1943 1210

1) Avser investeringar i kortfristiga vardepapper som en del i likviditetshanteringen. Summan av kassa och bank samt
kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 2 747 MSEK jamfort med 3 002 MSEK vid utgdngen av 2004

12



Forandringar i eget kapital

MSEK

januari — september 2005

januari — september 2004

Swedish Minoritets- Totalt  Swedish Minoritets- Totalt
Match intressen eget Match intressen eget
aktie- kapital aktie- kapital
agares agares
eget eget
kapital kapital
Ingdende balans per den 31 dec 4516 481 4997 3758 604 4362
Ny redovisningsprincip, IAS 39 31 17 48
Aterkop av egna aktier -895 -895 -658 -658
Forséljning av egna aktier 23 23 63 63
Utdelning -612 -612 -558 -558
Forvarv av minoritetens aktier i Best
Blend -16 -16
Forvarv av minoritetens aktier i General
Cigar -532 -532
Avyttring av aktier i Wimco -6 -6
Marknadsvarderingsreserv 1AS 39 etc 5 5
Periodens valutakursdifferenser 570 35 604 65 8 73
Periodens nettoresultat 1292 8 1301 1721 49 1770
Utgdende balans vid periodens slut 4 930 3 4933 4 391 645 5036
Kvartalsresultat
MSEK Q1/04 Q2/04 Q3/04 Q4/04 Q1/05 Q2/05 Q3/05
Nettoomséttning inkl tobaksskatt 4973 5628 5761 5343 4886 5604 5754
Avgar tobaksskatt -1971 -2252 -2342 -2132 -1918 -2220 -2294
Nettoomséttning 3002 3376 3419 3211 2967 3384 3461
Kostnad for salda varor -1585 -1864 -1804 -1843 -1629 -1842 -1848
Bruttovinst 1417 1512 1615 1367 1338 1542 1612
Forséljnings- och adm. kostnader -909 -933 -921 -869 -811 -911 -870
Resultatandelar i intressebolag -1 0 -1 2 2 6 4
507 579 694 500 528 637 747
Vinst vid forsaljning av kontorsfastighet - - - - - - 206
Forlikningsintakt fran UST 1417 104 - - - - -
Nedskrivning i tdndsticksverksamheten - - -150 - - - -
Reservering for kdp av aktier i Wimco Ltd - - -90 - - - -
Rorelseresultat 1924 683 454 500 528 637 953
Rantenetto -42 -39 -32 -50 -20 -42 -47
Ovriga finansiella poster, netto -4 12 8 -17 -2 0 -7
Finansiella poster, netto -47 -27 -24 -67 -21 -42 -54
Resultat fore skatt 1878 656 430 433 507 595 899
Skatter -738 -245 -211 -142 -167 -196 -337
Periodens resultat 1140 411 219 291 340 399 562
Hanforligt till:
Swedish Match aktiedgare 1130 391 200 268 333 397 562
Minoritetsintressen 10 20 19 23 7 2 0
Periodens resultat 1140 411 219 291 340 399 562
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Nettoomséattning per produktomrade

MSEK

Q1/04 Q2/04 Q3/04 Q4/04 Q1/05 Q2/05 Q3/05
Snus 751 814 791 726 703 800 809
Tuggtobak 254 282 285 237 242 267 290
Cigarrer 687 846 848 790 734 841 874
Piptobak och Tillbehor 211 214 234 242 216 218 241
Tandstickor 324 340 348 366 294 369 298
Tandare 146 146 147 142 143 155 156
Ovrig verksamhet 628 734 766 708 635 734 792
Summa 3002 3376 3419 3211 2967 3384 3461
Rorelseresultat per produktomrade
MSEK
Q1/04 Q2/04 Q3/04 Q4/04 Q1/05 Q2/05 Q3/05
Snus 354 365 371 287 324 388 401
Tuggtobak 73 82 82 67 69 83 94
Cigarrer 129 156 174 108 136 112 188
Piptobak och Tillbehor 60 53 69 72 60 56 62
Tandstickor -19 -37 28 15 -17 30 31
Téndare 8 9 6 -10 12 15 16
Ovrig verksamhet -98 -48 -38 -38 -56 -46 -47
Subtotal 507 579 694 500 528 637 747
Storre engangsposter
Vinst vid forséljning av kontorsfastighet - - - - - - 206
Forlikningsintakt fran UST 1417 104 - - - - -
Nedskrivning i tandsticksverksamheten - - -150 - - - -
Reserveringar for kdp av aktier i Wimco
Ltd - - -90 - - - -
Subtotal 1417 104 -240 - - - 206
Summa 1924 683 454 500 528 637 953
Rorelsemarginal per produktomrade
Procent
Q1/04 Q2/04 Q3/04 Q4/04 Q1/05 Q2/05 Q3/05
Snus 47,1 44,8 46,9 39,5 46,0 48,5 49,5
Tuggtobak 28,7 29,0 28,8 28,4 28,6 31,2 32,5
Cigarrer 18,8 18,5 20,6 13,6 18,6 13,3 21,5
Piptobak och Tillbehor 28,4 24,6 29,7 29,8 27,6 25,6 25,7
Tandstickor -5,7 -11,0 8,1 4,2 -5,6 8,2 10,5
Tandare 57 59 4,4 -7,3 8,6 9,8 10,4
Koncernen* 16,9 17,1 20,3 15,6 17,8 18,8 21,6

* Exklusive stérre engangsposter

14



Jamforelse av finansiella rapporteringen enligt svenska redovisningsprinciper

och IFRS

| tabellerna nedan aterfinns den finansiella rapporteringen for tredje kvartalet 2004
enligt svenska redovisningsprinciper tillsammans med den finansiella rapporteringen

enligt IFRS samt bryggan dem emellan.

Bryggan mellan resultatréakningen for 2004 och balansrékningen vid ingangen och
utgdngen av 2004 aterfinns i bokslutskommunikén samt arsredovisningen fér 2004.

Koncernens justerade utgdende balans per 30 sep 2004 i sammandrag

MSEK
Rapporterat Goodwill Véxande IFRS
gréda

30 sep, IAS 38 IAS 41 30 sep,
2004 2004
Immateriella anlaggningstillgdngar 3494 131 3625
Materiella anlaggningstillgangar 2763 26 2789
Finansiella anlaggningstillgangar 517 517
Kortfristiga operativa tillgdngar 5653 5653
Kortfristiga placeringar 1210 1210
Kassa och bank 2221 2221
Summa tillgngar 15 858 131 26 16 015
Eget kapital 4262 112 17 4391
Minoritetsintressen 638 6 1 645
Totalt eget kapital 4900 118 18 5036
Avsattningar 3084 14 8 3105
Langfristiga lan 4047 4047
Ovriga langfristiga skulder 20 20
Kortfristiga lan 613 613
Ovriga kortfristiga skulder 3195 3195

Summa eget kapital, avsattningar och
skulder 15 858 131 26 16 015
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Koncernens resultatrékning fér perioden jan-sep 2004 i sammandrag

MSEK Rappor- Goodwill Véaxande IFRS  Rappor- Goodwill Véxande IFRS
terat groda terat groda
juli-sep IAS 38 IAS 41 juli-sep jan-sep IAS 38 IAS 41 jan-sep
2004 2004 2004 2004
Nettoomsattning inkl
tobaksskatt 5761 5761 16 362 16 362
Avgar tobaksskatt -2 342 -2 342 -6 566 -6 566
Nettoomsattning 3419 3419 9797 9797
Kostnad for salda varor -1 963 9 -1 954 -5 421 18 -5 403
Bruttovinst 1456 9 1465 4375 18 4394
Forsaljnings- och adm.
kostnader -969 -969 -2742 -2 742
Avskrivningar pa
immateriella tillgangar -87 45 -42 -243 133 -111
Resultatandelar i
intressebolag -1 -1 -1 -1
400 45 9 454 1388 133 18 1539
Forlikningsintakt 0 0 1521 1521
Rorelseresultat 400 45 9 454 2910 133 18 3061
Réntenetto -32 -32 -113 -113
Ovriga finansiella poster,
netto 8 8 16 16
Finansiella poster, netto -24 -24 -97 -97
Resultat fore skatt 376 45 9 430 2812 133 18 2963
Skatter -203 -5 -3 -211 -1174 -14 -5 -1194
Periodens resultat 173 40 6 219 1638 119 13 1770
Hanforligt till:
Swedish Match aktiedgare 156 38 6 200 1596 113 12 1721
Minoritetsintressen 17 2 0 19 42 6 1 49
Periodens resultat 173 40 6 219 1638 119 13 1770
Vinst per aktie, fore
utspadning, SEK 0:49 0:63 4:88 5:26
Vinst per aktie, efter
utspadning, SEK 0:49 0:63 4:86 5:24
Swedish Match AB (publ), SE-118 85 Stockholm

BesoOksadress: Rosenlundsgatan 36, Telefon: 08 658 02 00

Organisationsnummer: 556015-0756
www.swedishmatch.com

For ytterligare information, var vanlig kontakta:

Sven Hindrikes, President och Chief Executive Officer
Kontor 08 658 02 82, Mobil 070 567 41 76

Lars Dahlgren, Chief Financial Officer
Kontor 08 658 04 41, Mobil 070 958 04 41

Bo Aulin, Senior Vice President, Secretary och General Counsel
Kontor 08 658 03 64, Mobil 070 558 03 64

Emmett Harrison, Vice President, Investor Relations (IR)
Kontor 08 658 01 73, Mobil 070 938 01 73

Richard Flaherty, Vice President, Business Control & CFO, IR (USA)
Kontor +1 804 302 1774, Mobil +1 804 400 1774
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