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Delarsrapport
januari — mars 2007

e Nettoomséattningen for forsta kvartalet uppgick till 2 663 MSEK (2 951)

e Den kraftiga hojningen av skatten pa snus den 1 januari 2007, ledde till
exceptionellt Iaga leveranser av snus till den svenska markanden under
forsta kvartalet

e RoOrelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 534 MSEK (733)
e Periodens resultat for forsta kvartalet uppgick till 332 MSEK (488)
e Vinsten per aktie under forsta kvartalet uppgick till 1:23 SEK (1:62)

Sammandrag av koncernens resultatrékning

januari - mars helar
MSEK 2007 2006 2006
Nettoomsattning 2 663 2951 12911
Rorelseresultat exkl. storre engdngsposter 534 733 3137
Rorelseresultat 534 733 3285
Resultat fore skatt 468 697 3173
Periodens resultat 332 488 2335
Vinst per aktie, SEK 1:23 1:62 8:13

Nettoomsattning och resultat for forsta kvartalet

| lokala valutor och justerat for avyttrade verksamheter minskade nettoomséattningen
for forsta kvartalet 2007 med 3 procent jamfort med forsta kvartalet 2006. Den
redovisade nettoomsattningen under forsta kvartalet minskade med 10 procent till
2 663 MSEK (2 951). Valutaomrakning har paverkat nettoomsattningen negativt med
161 MSEK.

For produktomradet snus minskade nettoomsattningen med 16 procent under forsta
kvartalet till 662 MSEK (785) och rorelseresultatet minskade med 40 procent till 231
MSEK (383). Forra arets rorelseresultat inkluderade en atervinning av en reservering
avseende tobaksskatt med 17 MSEK. Forsaljningen av snus pa den nordiska
marknaden minskade med 20 procent till félid av lageravveckling i aterforséljarledet
och lagre forsaljning fran butik till folid av hamstring infor den kraftiga 6kningen av
skatten pa snus i Sverige fran och med den 1 januari 2007. Forsaljningen av snus pa
den nordamerikanska marknaden 6kade med 10 procent i lokal valuta, till féljd av
stark volymtillvaxt och 6kad marknadsandel.

Nettoomsattningen for produktomradet cigarrer under forsta kvartalet uppgick till 735
MSEK (759) medan rorelseresultatet uppgick till 164 MSEK (163). Nettoomséttning



och rorelseresultat for cigarrer okade i bade USA och Europa i lokala valutor.
Rorelsemarginalen for cigarrer var 22,3 procent (21,5).

Koncernens rorelseresultat for forsta kvartalet minskade med 27 procent till 534
MSEK (733). Valutaomrakningar har paverkat rorelseresultatet negativt med 44
MSEK.

Roérelsemarginalen for forsta kvartalet uppgick till 20,0 procent jamfért med 24,8
procent for forsta kvartalet 2006.

Vinsten per aktie, fore utspadning, for forsta kvartalet uppgick till 1:23 SEK (1:62).
Vinsten per aktie, efter utspadning, uppgick till 1:22 SEK (1:61).

Nettoomsattning per produktomrade

Forand-

januari - mars ring helar
MSEK 2007 2006 % 2006
Snus 662 785 -16 3363
Cigarrer 735 759 -3 3407
Tuggtobak 238 273 -13 1063
Piptobak och Tillbehor 205 238 -14 899
Tandprodukter 340 387 -12 1503
Ovrig verksamhet 483 510 -5 2677
Summa 2 663 2951 -10 12 911
Rorelseresultat per produktomrade

Foréand-

januari - mars ring helar
MSEK 2007 2006 % 2006
Snus 231 383 -40 1614
Cigarrer 164 163 0 770
Tuggtobak 72 86 -17 338
Piptobak och Tillbehor 56 76 -27 265
Tandprodukter 57 63 -9 249
Ovrig verksamhet -45 -38 -99
Subtotal 534 733 -27 3137
Storre engangsposter

Vinst vid omraknade pensionsvillkor 148

Summa 534 733 -27 3285
Rorelsemarginal per produktomrade

januari - mars helar
Procent 2007 2006 2006
Snus 34,9 48,8 48,0
Cigarrer 22,3 21,5 22,6
Tuggtobak 30,1 31,5 31,8
Piptobak och Tillbehor 27,1 31,8 29,5
Tandprodukter 16,8 16,2 16,6
Koncernen* 20,0 24,8 24,3

* Exklusive storre engangsposter



Snus

Sverige ar véarldens stdrsta snusmarknad sett till konsumtion per capita. | Sverige ar
det betydligt fler man som konsumerar snus &n som roker cigaretter. Den norska
marknaden, som ar vasentligt mindre an den svenska, uppvisar for narvarande stark
tillvaxt. USA ar varldens storsta snusmarknad matt i antal dosor och ar ungefar fem
ganger sa stor som den svenska marknaden. | Sverige och Norge ar Swedish Match
marknadsledande. | USA &ar Swedish Match val positionerat som nummer tre pa
marknaden. De storsta varumérkena i Sverige &ar General, Ettan och Grov, i USA
Timber Wolf och Longhorn samt Taxi i Sydafrika.

Under det forsta kvartalet minskade nettoomséttningen med 16 procent jamfort med
foregaende ar till 662 MSEK (785) och rorelseresultatet minskade med 40 procent, till
231 MSEK (383). Rorelseresultatet under det forsta kvartalet 2006 inkluderade en
post av engangskaraktar avseende atervinning av en reservering for tobaksskatt med
17 MSEK. Valutaomrakningar har paverkat nettoomsattning och rorelseresultat
negativt. Minskningen i rorelseresultat och rérelsemarginal ar framst en foljd av de
exceptionellt laga leveransvolymerna till den svenska marknaden. Den kraftiga
forsaljningsnedgangen bedoms som tillfallig och med en kostnadsstruktur baserad pa
hogre leveransvolymer har forsta kvartalets rorelsemarginal paverkats markant.
Rorelsemarginalen uppgick till 34,9 procent (48,8).

| Sverige minskade forsaljningsvolymerna med 31 procent matt i antalet dosor, vilket
var ett resultat av aterforsaljarnas lageravveckling efter hamstringen i december infor
hojningen av tobaksskatt den 1 januari 2007. Konsumentkopen beraknas ocksa ha
minskat, speciellt i borjan av kvartalet. Totalt sett minskade volymerna i Skandinavien
med 21 procent da forsaljningen i Norge och tax free-férsaljningen ékade markant.
Av Swedish Match snusforséljning pa den svenska marknaden under forsta kvartalet
uppgick andelen portionssnus till 65 procent jamfért med 58 procent under forsta
kvartalet 2006.

Under forsta kvartalet 0kade forséljningen i USA med 13 procent jamfért med
foregdende ar matt i antalet dosor. Forsaljningen av Longhorn var betydligt hogre
jamfort med féregdende ar och aven forsaljningen av Timber Wolf 6kade.

Cigarrer

Maétt i forsaljningsvarde ar Swedish Match vérldens nést storsta tillverkare av cigarrer
och cigarriller. Swedish Match marknadsfor en bred portf6lj av olika typer av cigarrer
och varumarken. Exempel pa valkanda varumarken ar Macanudo, La Gloria Cubana,
White Owl, Garcia Y Vega, La Paz, Hajenius, Justus van Maurik, Willem I, Salsa och
Wwings. | USA, som é&r varldens storsta cigarrmarknad, har Swedish Match en
ledande stallning i segmentet for handrullade premiumcigarrer och ar val etablerat i
segmentet for maskintillverkade cigarrer. Efter USA finns de viktigaste
cigarrmarknaderna i Europa dar Swedish Match &r val representerat i flertalet lander
med sarskilt starka marknadspositioner i Nederlanderna och Norden.

Under det forsta kvartalet minskade nettoomsattningen med 3 procent till 735 MSEK
(759) medan rorelseresultatet uppgick till 164 MSEK (163). Valutaomrékningar har
paverkat bade nettoomsattning och rorelseresultat negativt. | lokala valutor 6kade
nettoomséttning under det forsta kvartalet med 4 procent och rorelseresultatet med 8
procent. Forsaljning och rorelseresultat 6kade bade i USA och i Europa i lokala
valutor. Rdrelsemarginalen uppgick till 22,3 procent (21,5). Den huvudsakliga

" Svenskt snus ar fuktigt snus som tillverkas med hjalp av en speciell upphettningsteknik som liknar en
pastoriseringsprocess till skillnad fran annat snus dar man anvander en fermentationsprocess.



forsaljningsokningen pa den europeiska marknaden harror fran forvarvet av
cigarrmarkena Hajenius och Oud Kampen. | Europa har trenden mot mindre cigarrer
fortsatt.

Tuggtobak

Tuggtobak saljs framforallt pa den nordamerikanska marknaden, med koncentration
till sédra USA. Starka varumarken ar Red Man och Southern Pride. Swedish Match
ar den storsta aktoren i USA. Den totala marknaden for tuggtobak visar en
nedatgaende trend.

Under forsta kvartalet minskade nettoomsattningen med 13 procent till 238 MSEK
(273). Rorelseresultatet minskade med 17 procent till 72 MSEK (86). Valutaeffekter
samt tajming av marknadsforingsaktiviteter paverkade jamforelsen med foregaende
kvartal negativt. | USA minskade forsaljningen med 2 procent och rorelseresultatet
minskade med 7 procent i lokal valuta. Rérelsemarginalen var 30,1 procent (31,5). |
slutet av mars annonserade Swedish Match North America en prishéjning med 7
procent.

Piptobak och Tillbehdor

Swedish Match ar en av de ledande aktérerna inom piptobak och produkterna
marknadsfors globalt. Varumarket Borkum Riff saljs i fler &n 60 l&nder. Koncernens
starkaste marknad ar Sydafrika dar lokal tillverkning sker. Starka varumarken i
Sydafrika ar Best Blend och Boxer. Tillbehor omfattar forséaljning av papper, filter och
andra tobakstillbeh6r huvudsakligen i Storbritannien och Australien. Konsumtionen
av piptobak minskar pa de flesta etablerade marknaderna.

Under det forsta kvartalet minskade nettoomsattningen med 14 procent till 205 MSEK
(238) och rorelseresultatet minskade med 27 procent till 56 MSEK (76).
Nettoomsattning och rorelseresultat har paverkats av den kraftiga vardenedgangen
av den sydafrikanska randen. | lokala valutor 6kade forséljningen med 1 procent.
Rorelsemarginalen uppgick till 27,1 procent (31,8).

Tandprodukter

Swedish Match ar marknadsledande pa ett flertal marknader for tandstickor.
Varumarkena ar mestadels lokala och mycket starka pa respektive hemmamarknad.
Exempel pa varumarken ar Solstickan, Three Stars, Fiat Lux och Redheads. Swedish
Match tillverkar och distribuerar engangstandare med Cricket som storsta varumarke.
Koncernens storsta marknad for tdndare ar Ryssland.

Under forsta kvartalet uppgick nettoomsattningen till 340 MSEK (387) medan
rorelseresultatet uppgick till 57 MSEK (63). Justerat for avyttrade verksamheter och i
lokala valutor minskade forsaljningen med 1 procent, medan rdrelseresultatet
minskade med 2 procent. Rérelsemarginalen var 16,8 procent (16,2).

Ovrig verksamhet
Ovrig verksamhet omfattar huvudsakligen distribution av tobaksprodukter pa den
svenska marknaden samt koncerngemensamma kostnader.

Nettoomsattningen for 6vrig verksamhet for forsta kvartalet minskade till 483 MSEK
jamfort med 510 MSEK foregdende ar. Rorelseresultatet for Ovrig verksamhet
uppgick till -45 MSEK (-38). Forsaljningen i den svenska distributionsverksamheten
for tobaksprodukter var ovanligt lag i bérjan av aret till foljd av hamstringen i
december infor hojningen av tobakskatt fran den 1 januari 2007.



Skatter

Totala skattekostnaden for forsta kvartalet uppgick till 136 SEK (209) vilket motsvarar
en sammanvagd skattesats pa 29 procent (30). Den lagre skattesatsen 2007 ar
framst en foljd av en mer effektiv kapitalstruktur.

Vinst per aktie
Vinst per aktie for forsta kvartalet uppgick till 1:23 SEK (1:62).

Avskrivningar

Totala avskrivningar uppgick till 109 MSEK (110) varav avskrivningar pad materiella
tillgangar uppgick till 76 MSEK (80) och avskrivningar pa immateriella tillgangar
uppgick till 33 MSEK (30).

Finansiering och kassaflode

Vid periodens utgdng hade koncernen en nettoldneskuld om 6 800 MSEK jamfort
med 5 658 MSEK per den 31 december 2006, en ¢kning med 1 141 MSEK.
Definitionen av nettolaneskuld har andrats och inkluderar nu nettot av redovisat
under- och overskott i formansbestamda pensionsplaner. Per den 31 december 2006
och per den 31 mars 2007 ingar en nettoskuld om 532 MSEK respektive 534 MSEK
avseende dessa planer. Okningen av nettoskulden under det forsta kvartalet harror
framst fran aktieaterkop, netto, om 1 121 MSEK. Koncernens direkta investeringar i
materiella anlaggningstillgangar uppgick till 124 MSEK (60).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 34 MSEK jamfort med -657 MSEK
foregdende ar. Inkomstskattebetalningar under det forsta kvartalet var 169 MSEK
jamfort med en ovanligt hog niva pa 995 MSEK under forsta kvartalet 2006.
Kassaflodet fran forandringar i rorelsekapitalet har paverkats negativt av ovanligt
stora betalningar av tobaksskatt till f6ljd av den mycket starka forséljningen av snus i
Sverige och i den svenska distributionsrorelsen i slutet av 2006 infor den kraftiga
hojningen av tobaksskatt den 1 januari 2007.

Under perioden har nya lan upptagits med 1 050 MSEK. Amorteringar under
perioden uppgick till 310 MSEK.

Likvida medel inkluderande Kkortfristiga placeringar uppgick till 2 697 MSEK vid
periodens slut jamfort med 3 098 MSEK vid arets borjan.

Finansnettot for perioden uppgick till -66 MSEK (-36).

Medelantal anstallda i koncernen
Medelantalet anstéllda i koncernen under forsta kvartalet uppgick till 12 422 jamfort
med 12 465 for helaret 2006.

Aktiestruktur

Under forsta kvartalet har bolaget aterkopt 10,2 miljoner aktier till ett genomsnittspris
av 121:71 SEK. Sedan aterkopen startade har aterkopta aktier forvarvats till ett
genomsnittspris om 72:84 SEK. Under det forsta kvartalet har Swedish Match
dessutom salt 1,6 miljoner aktier till ett genomsnittspris om 75:95 SEK till foljd av
optionsinlosen. Per den 31 mars 2007 innehade bolaget 14,2 miljoner aktier,
motsvarande 5,1 procent av det totala antalet registrerade aktier. Antalet utestdende
aktier efter aterkop och efter forsaljning av aterkopta aktier, uppgick per den 31 mars
2007 till 265,8 miljoner. Dartill har bolaget utstallda kdpoptioner pa eget innehav per
31 mars 2007 motsvarande 2,4 miljoner aktier med ldsenperioder successivt under
2007-2011.



Arsstamma

Vid arsstamman den 23 april 2007 beslutade stamman, i enlighet med styrelsens
forslag, om utdelning med 2:50 SEK per aktie for totalt 664 MSEK. Stamman
godkande aven forlangning av mandatet att aterkOpa aktier for ett maximalt belopp
om 3,0 miljarder SEK fram till nasta arsstamma under forutsattning att bolaget inte
vid nagot tillfalle innehar mer @n 10 procent av samtliga aktier i bolaget. Dessutom
beslutades om indragning av 13,0 miljoner tidigare aterkopta aktier med samtidig
fondemission utan utgivande av nya aktier med ett belopp motsvarande
nedséattningen av aktiekapitalet genom de indragna aktierna eller 18,1 MSEK. Genom
denna senare transaktion minskar inte bolagets aktiekapital genom indragningen av
aktier. Det totala antalet aktier i bolaget fore indragningen av aktier uppgar till 280
miljoner.

Arsstamman godkande ocks& styrelsens forslag om utstillande av maximalt
1 315 577 kopoptioner till ledande befattningshavare och nyckelpersoner avseende
optionsprogrammet for 2006 och att bolaget med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt far utge maximalt 1 315 577 aktier med ett [6senpris av 145:50 SEK
per aktie i samband med krav pd inlésen av dessa képoptioner. Inlésen kan ske fran
mars 2010 till februari 2012.

Stdmman omvalde Andrew Cripps, Sven Hindrikes, Arne Jurbrant, Conny Karlsson,
Kersti Strandqgvist och Meg Tivéus som ordinarie styrelseledaméter och nyvalde
Charles A. Blixt och John P. Bridendall. Conny Karlsson valdes till ny
styrelseordférande.

Ovriga handelser

Swedish Match forvarvade under det fjarde kvartalet 2006 fastigheten for
huvudkontoret i Stockholm. Det bokforda vardet for fastigheten &r 764 MSEK och
redovisas som tillgdng som innehas for forsaljning. Forsaljning av fastigheten
forvantas ske under aret.

Pa grund av en tidigare notering pa den amerikanska Nasdagborsen ar Swedish
Match for narvarande registrerat hos U.S. Securities and Exchange Commission
(SEC) och i och med detta foremal for en omfattande och kostsam
rapporteringsskyldighet till SEC. SEC har foreslagit nya regler for avregistrering hos
SEC. Dessa regler kommer att trada i kraft i juni detta ar. Swedish Match avser att
avregistrera sig fran SEC med &beropande av dess nya regler.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) godkadnda av EU-kommissionen for tillampning inom EU.
Rapporten har upprattats i enlighet med redovisningsstandard IAS 34
Delarsrapportering.

Redovisningsprinciperna ar desamma som i arsredovisningen for 2006 med
undantag for redovisningen av pensioner och andra formaner i enlighet med IAS 19,
Erséttningar till anstallda, enligt nedan.

Ny redovisningsprincip

For att forbattra transparensen har Swedish Match andrat princip fér redovisning av
aktuariella vinster och forluster i koncernens olika formansbestamda pensionsplaner.
Dessa aktuariella vinster och forluster redovisas nu direkt mot eget kapital i den
period da de uppstar.



Nettot av planer med Overskott och underskott &r inkluderat i berakningen av
koncernens nettolaneskuld. Den totala kostnaden for formansbestamda planer som
tidigare redovisats som personalkostnader fordelas nu mellan personalkostnader
samt finansiella intakter och kostnader. Finansiella intakter och kostnader beréknas
baserat pa nettovardet for vardera plan vid arets borjan. For planer med Gverskott
berdknas en finansiell intéakt baserat pa forvantad avkastning pa& planens
forvaltningstillgangar och for planer med underskott beraknas en finansiell kostnad
baserat pa den diskonteringsranta som éar faststalld for respektive plan.

Den nya metoden for redovisning av aktuariella vinster och forluster innebéar en
forandrad redovisningsprincip och 2006 har omréknats. Effekten av omrékningen pa
Swedish Match egna kapital vid ingdngen av 2006 ar negativ och uppgar till 284
MSEK och dartill en 6kad nettoskuld for pensionsformaner till ett belopp av 397
MSEK. Effekten av omrakningen pa eget kapital vid utgangen av 2006 jamfért med
tidigare rapporterade siffror uppgar till -250 MSEK och en ¢kad nettoskuld for
pensionsformaner om 304 MSEK. Omrakningen innebar vidare en Okning av
rorelseresultatet for 2006 med 50 MSEK, att det finansiella nettot har belastats med
44 MSEK och att skattekostnaden har 6kat med 2 MSEK.

Framtidsutsikt

Som forutskickades i bokslutsrapporten paverkades rorelsemarginalen for snus
markant under forsta kvartalet genom en kraftig nedgang av volymerna pa den
svenska marknaden efter fordubblingen av skatt pa snus fran och med 1 januari.
Forsaljningsvolymerna aterhamtade sig patagligt i slutet av kvartalet. En viss negativ
paverkan forvantas pa volymerna &ven under andra kvartalet jamfort med
foregdende ar men i mycket mindre omfattning. De ©kade satsningarna for att
stimulera organisk tillvaxt kommer att fortsatta under aret. Var syn pa amerikanska
snusmarknaden ar fortsatt positiv och var malséattning ar en volymokning pa klart
over 10 procent for helaret.

Ytterligare information
Denna rapport har inte varit foremal for éversiktlig granskning av bolagets revisorer.
Delarsrapporten for januari-juni 2007 kommer att publiceras den 20 juli.

Stockholm den 27 april 2007

Sven Hindrikes
Verkstallande direktér och koncernchef



Nyckeltal

januari - mars april 2006 — helar
2007 2006 mars 2007 2006
Rorelsemarginal, %Y 20,0 24,8 23,3 24,3
Operativt kapital, MSEK 8 486 8 755 8 486 8 059
Avkastning pa operativt kapital, %% 34,1 38,1
Avkastning pa eget kapital, % 75,4 68,3
Nettolaneskuld, MSEK? 6 800 3322 6 800 5658
Nettoskuldsattningsgrad, %2 484,0 75,8 484,0 277,3
Soliditet, % 9,2 26,6 9,2 13,0
Investering i materiella anlaggningstillgangar, MSEK? 124 60 368 304
EBITDA, MSEK® 642 843 3382 3583
EBITA, MSEK®” 566 764 3072 3269
EBITA rantetackningsgrad 8,4 21,6 12,8 15,7
Nettol&neskuld/EBITA 2,2 1,7
Aktiedata®
Vinst per aktie, SEK
fére utspadning 1:23 1:62 7:80 8:13
efter utspadning 1:22 1:61 777 8:10
Eget kapital per aktie, SEK 5:28 14:71 5:28 7:43
Antal utestdende aktier vid periodens slut 265759 734 297558105 265759734 274 367 981
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 270159813 300674904 279433572 287 062 345
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 271198474 302089460 280433505 288 161 247
1) Exklusive stérre engangsposter
2) Inkluderar investeringar i tillgangar som innehas for forsaljning och biologiska tillgdngar
3) Rorelseresultatet exklusive storre engangsposter justerat fér av- och nedskrivningar
4) Rorelseresultatet exklusive storre engdngsposter justerat for av- och nedskrivningar p& immateriella tillgngar
5) Swedish Match aktiedgares nettoresultat
Koncernens resultatrakning i sammandrag
Forand- Forand-
januari - mars ring april 2007- helar ring
MSEK 2007 2006 % mars 2006 2006 %
Nettoomsattning inklusive tobaksskatt 4623 4797 21817 21991
Avgar, tobaksskatt -1961 -1 846 -9195 -9 080
Nettoomsattning 2 663 2951 -10 12 622 12911 -2
Kostnad for salda varor -1 368 -1 456 -6 586 -6 674
Bruttoresultat 1295 1495 -13 6 036 6 237 -3
Forséljnings- och adm kostnader * -762 -763 -2 962 -2 963
Resultatandelar i intresseforetag 0 1 11 11
Rorelseresultat 534 733 -27 3086 3285 -6
Finansiella intékter ** 36 32 244 239
Finansiella kostnader -102 -68 -386 -351
Finansnetto -66 -36 -142 -112
Resultat fore skatt 468 697 -33 2944 3173 -7
Skatter -136 -209 -764 -838
Periodens resultat 332 488 -32 2179 2 335 -7
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 332 488 2179 2335
Minoritetsintressen 0 0 1 1
Periodens resultat 332 488 -32 2179 2 335 -7
Vinst per aktie, fore utspadning, SEK 1:23 1:62 7:80 8:13
Vinst per aktie, efter utspédning, SEK 1:22 1:61 777 8:10

* Inklusive vinst vid omréaknade pensionsvillkor om 148 MSEK under andra kvartalet 2006
** |Inklusive vinst fran forsaljning av vardepapper om 111 MSEK under fjarde kvartalet 2006



Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK 31 mar 2007 31 dec 2006
Immateriella anlaggningstillgangar 3462 3469
Materiella anlaggningstillgangar 2 266 2221
Finansiella anlaggningstillgangar 1134 1055
Kortfristiga operativa tillgangar * 5791 5827
Kortfristiga placeringar 55 56
Likvida medel 2641 3042
Summa tillgdngar 15 350 15 670
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1402 2037
Minoritetsintressen 3 3
Summa eget kapital 1405 2041
Langfristiga avsattningar 1253 1192
Langfristiga lan 8218 7 815
Ovriga langfristiga skulder 677 657
Kortfristiga avsattningar 49 61
Kortfristiga l&n 744 409
Ovriga kortfristiga skulder 3003 3495
Summa eget kapital och skulder 15 350 15670

* Inkluderar tillgangar till férsaljning uppgaende till 774 MSEK, i huvudsak hanforligt till huvudkontoret i Stockholm

Koncernens kassafléde i sammandrag

MSEK

Resultat fore skatt

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av fastigheter, maskiner och inventarier*
Avyttring av fastigheter, maskiner och inventarier
Forvarv avimmateriella tillgangar

Avyttring av dotterforetag, netto likviditetspaverkan
Forandring i finansiella tillgangar

Forandring i kortfristiga placeringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Forandring av 1an

Aterkép av egna aktier

Forséljning av egna aktier

Ovrigt

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Kassaflode for perioden

Likvida medel vid periodens bdrjan
Valutadifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut**

januari - mars

2007 2006
468 697
100 127

-169 -995
400 -170

-365 -487

34 -657
-124 -60
16 75
-34 -257

- 30

47 -29

1 29

-94 -212
740 1433
-1243 -881
122 19
14 -4
-367 566
-427 -303
3042 3325
26 -18
2641 3004

*  Inkluderar investeringar som innehas for forséljning och biologiska tillgangar

**  Likvida medel har omdefinierats och inkluderar nu dven Kortfristiga placeringar med forfall mindre &n 90 dagar fran foérvarv



Redogorelse for koncernens redovisade intakter och kostnader

MSEK januari - mars
2007 2006
Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner inkl. [dneskatt* 0 0
Finansiella tillgangar som kan séljas - 23
Kassaflodessakringar 21 -
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 131 -61
Skatt pa poster redovisade direkt i/6verforda fran eget kapital -6 -8
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital 146 -47
Redovisade intékter och kostnader for perioden 332 488
Totalt redovisade intékter och kostnader for perioden 478 441
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 478 441
Minoritetsintressen 0 0
Totalt redovisade intakter och kostnader for perioden 478 441

*  Aktuariella vinster och forluster &r omraknade en gang per ar

Forandringar i eget kapital

MSEK

Ingaende balans per den 31 december

Totalt redovisade intékter och kostnader fér perioden
Férandrad redovisningsprincip 1AS 19, netto efter skatt
Aterkdp av egna aktier

Av personal inlosta aktieoptioner

Aktierelaterade ersattningar som regleras med

eget kapital-instrument IFRS 2

Utgaende balans vid periodens slut

januari - mars

2007 2006
2040 5083
478 441

- -284

-1 243 -881
122 19

8 4

1 405 4 381
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Kvartalsresultat*

MSEK 2005 2006 2007
Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1
Nettoomsattning inkl tobaksskatt 4886 5604 5754 5876 4797 5502 5595 6097 4623
Avgar, tobaksskatt -1918 -2220 -2294 -2376 -1846 -2260 -2335 -2640 -1961
Nettoomséttning 2967 3384 3461 3500 2951 3242 3261 3457 2663
Kostnad for salda varor -1629 -1842 -1848 -1959 -1456 -1657 -1675 -1877 -1368
Bruttoresultat 1338 1542 1612 1540 1495 1584 1586 1581 1295
Forsaljnings- och adm. kostnader -802 -901 -860 -869 -763 -805 -780 =772 -762
Resultatandelar i intresseforetag 2 6 4 5 1 5 3 3 0
538 647 756 678 733 785 809 811 534

Storre engangsposter
Vinst vid omréknade pensionsvillkor - - - - - 148 - - -
Vinst vid forséljning av kontorsfastighet - - 206 - - - - - -
Rorelseresultat 538 647 962 678 733 933 809 811 534
Finansiella intakter 26 22 15 31 32 26 34 39 36
Finansiella kostnader -46 -55 -55 -67 -68 -77 -101 -107 -102
-20 -33 -40 -36 -36 -51 -67 -68 -66

Storre engangsposter
Vinst fran forsaljning av vardepapper - - - - - - - 111 -
Finansnetto -20 -33 -40 -36 -36 -51 -67 43 -66
Resultat fore skatt 518 614 922 642 697 882 742 854 468
Skatter -172 -209 -353 -186 -209 -264 -113 -251 -136
Periodens resultat 347 405 569 456 488 617 628 603 332

Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 340 404 569 456 488 617 628 603 332
Minoritetsintressen 7 2 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 347 405 569 456 488 617 628 603 332

*  Kvartalen for 2005 har inte omréknats efter férandring av redovisningsprincip for pensioner
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Nettoomsattning per produktomrade

MSEK 2005 2006 2007
Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1

Snus 703 800 809 819 785 831 785 963 662
Cigarrer 734 841 874 834 759 888 903 857 735
Tuggtobak 242 267 290 280 273 277 273 240 238
Piptobak och Tillbehor 216 218 241 245 238 218 217 226 205
Tandprodukter 437 524 454 521 387 368 360 388 340
Ovrig verksamhet 635 734 792 800 510 659 723 784 483
Summa 2967 3384 3461 3500 2951 3242 3261 3457 2663

Rorelseresultat per produktomrade*

MSEK 2005 2006 2007
Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1

Snus 324 388 401 392 383 383 385 462 231
Cigarrer 136 112 188 176 163 207 231 168 164
Tuggtobak 69 83 94 100 86 81 95 76 72
Piptobak och Tilloehor 60 56 62 60 76 58 68 63 56
Tandprodukter -4 45 47 -31 63 72 64 51 57
Ovrig verksamhet -47 -37 -37 -20 -38 -17 -35 -9 -45
Subtotal 538 647 756 678 733 784 808 811 534
Storre engangsposter

Vinst vid omraknade pensionsvillkor - - - - - 148 - - -

Vinst vid forséljning av kontorsfastighet - - 206 - - - - - -

Subtotal - - 206 - - 148 - - -
Summa 538 647 962 678 733 932 808 811 534

*  Kvartalen for 2005 har inte omréknats

Rorelsemarginal per produktomrade*

Procent 2005 2006 2007
Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1

Snus 46,0 48,5 49,5 47,8 48,8 46,1 49,1 48,0 34,9
Cigarrer 18,6 13,3 215 21,1 215 23,4 25,6 19,6 22,3
Tuggtobak 28,6 31,2 32,5 35,6 315 29,3 34,7 31,7 30,1
Piptobak och Tillbehor 27,6 25,6 25,7 24,4 31,8 26,5 31,5 28,0 27,1
Tandprodukter -1,0 8,7 10,5 -5,9 16,2 19,5 17,7 13,1 16,8
Koncernen** 18,1 19,1 21,9 19,4 24,8 24,2 24,8 23,5 20,0

*  Kvartalen for 2005 har inte omréknats
**  Exklusive storre engangsposter
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Swedish Match AB (publ), SE-118 85 Stockholm
BesoOksadress: Rosenlundsgatan 36, Telefon: 08 658 02 00
Organisationsnummer: 556015-0756
www.swedishmatch.com

For ytterligare information, var vanlig kontakta:

Sven Hindrikes, President och Chief Executive Officer
Kontor 08 658 02 82, Mobil 070 567 41 76

Lars Dahlgren, Chief Financial Officer
Kontor 08 658 04 41, Mobil 070 958 04 41

Bo Aulin, Senior Executive Advisor & Senior Vice President Corp. Communications
Kontor 08 658 03 64, Mobil 070 558 03 64

Emmett Harrison, Vice President, Investor Relations (IR)
Kontor 08 658 01 73, Mobil 070 938 01 73

Richard Flaherty, COO OTP, North America Division, US Investor Relations contact
Kontor +1 804 302 1774, Mobil +1 804 400 1774
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