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Delarsrapport
januari — mars 2008

e Nettoomsattningen for forsta kvartalet uppgick till 2 818 MSEK (2 663)

e |lokala valutor 6kade nettoomsattningen for forsta kvartalet med 10 procent

e Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 543 MSEK (534)
e Periodens resultat for forsta kvartalet uppgick till 341 MSEK (332)
e Resultat per aktie for forsta kvartalet uppgick till 1:34 SEK (1:23)

e Kraftig forbattring av Ionsamheten i den skandinaviska snusverksamheten

jamfort med forsta kvartalet foregaende ar

e Den amerikanska cigarrverksamheten redovisade ett svagt forsta kvartal

men for resterande delen av aret forvantas en forbattring av bade

omsaéattning och rorelseresultat

Sammandrag av koncernens resultatrdkning

januari - mars helar
MSEK 2008 2007 2007
Nettoomsattning 2818 2 663 12 551
Rorelseresultat exkl. storre engdngsposter 543 534 2730
Rorelseresultat 543 534 2997
Resultat fore skatt 427 468 2 662
Periodens resultat 341 332 2 056
Resultat per aktie, SEK 1:34 1:23 7:82

Nettoomsattning och resultat for forsta kvartalet

| lokala valutor 6kade nettoomséattningen med 10 procent under det forsta kvartalet
2008 jamfort med det forsta kvartalet 2007. Den redovisade nettoomsattningen
under det forsta kvartalet okade med 6 procent till 2 818 MSEK (2 663).
Valutaomrakning har paverkat jamforelsen av nettoomsattningen negativt med 100

MSEK.

For produktomradet snus 6kade nettoomsattningen med 24 procent under det forsta
kvartalet till 821 MSEK (662) och rorelseresultatet 6kade med 38 procent till 318
MSEK (231). Den skandinaviska snusforsaljningen dkade med 32 procent jAmfort
med forsta kvartalet foregaende ar. Forsaljningsvolymerna okade da de negativa
hamstringseffekterna i Sverige var mindre patagliga under 2008. Forséljningen av
snus i Nordamerika 6kade med 21 procent i lokal valuta till foljd av stark volymtillvaxt.



Nettoomsattningen for produktomradet cigarrer under det forsta kvartalet uppgick till
757 MSEK (735) medan rorelseresultatet uppgick till 112 MSEK (164).
Nettoomsattningen for cigarrer 6kade bade i USA och i Europa i lokala valutor till
foljd av forvarvade verksamheter. Rorelsemarginalen for cigarrer var 14,8 procent
(22,3). Den huvudsakliga anledningen till minskat rorelseresultat och rérelsemarginal
var den svaga inledningen pa aret for premiumcigarrer i USA.

Koncernens rorelseresultat for forsta kvartalet 6kade med 2 procent till 543 MSEK
(534). | lokala valutor 6kade rorelseresultatet med 6 procent. Valutaomrakningar har
paverkat rorelseresultatet negativt med 21 MSEK.

Rorelsemarginalen for forsta kvartalet uppgick till 19,3 procent jamfort med 20,0
procent for forsta kvartalet 2007.

Resultat per aktie, fore utspadning, for forsta kvartalet uppgick till 1:34 SEK (1:23).
Resultat per aktie, efter utspadning, for forsta kvartalet uppgick till 1:33 SEK (1:22).

Nettoomséattning per produktomrade

Forand-

januari - mars ring helar
MSEK 2008 2007 % 2007
Snus 821 662 24 3 289
Cigarrer 757 735 3 3411
Tuggtobak 210 238 -12 956
Piptobak och tillbehor 198 205 -3 851
Tandprodukter 347 340 2 1473
Ovrig verksamhet 484 483 0 2571
Summa 2818 2 663 6 12 551
Rorelseresultat per produktomrade
Forand-
januari - mars ring helér
MSEK 2008 2007 % 2007
Snus 318 231 38 1 366
Cigarrer 112 164 -32 737
Tuggtobak 69 72 -4 312
Piptobak och tillbehor 51 56 -7 201
Tandprodukter 54 57 -5 252
Ovrig verksamhet -61 -45 -137
Subtotal 543 534 2 2730
Stérre engangsposter
Realisationsvinst vid férsaljning av kontorsfastighet - - 267

Summa 543 534 2 2 997




Rorelsemarginal per produktomrade*

januari - mars helar
Procent 2008 2007 2007
Snus 38,7 34,9 415
Cigarrer 14,8 22,3 21,6
Tuggtobak 32,7 30,1 32,7
Piptobak och tillbehér 26,0 27,1 23,6
Tandprodukter 15,5 16,8 17,1
Koncernen 19,3 20,0 21,8
* Exklusive storre engangsposter
EBITDA per produktomrade

Forand- .

januari - mars ring helar
MSEK 2008 2007 % 2007
Snus 356 267 34 1511
Cigarrer 161 209 -23 920
Tuggtobak 74 77 -4 330
Piptobak och tillbehor 60 64 -7 235
Téandprodukter 64 69 -6 299
Ovrig verksamhet -60 -43 -129
Summa 655 642 2 3166
EBITDA marginal per produktomrade

januari - mars helar
Procent 2008 2007 2007
Snus 43.4 40.3 45.9
Cigarrer 21.3 28.5 27.0
Tuggtobak 35.2 32.3 34.5
Piptobak och tillbehor 30.1 31.3 27.6
Tandprodukter 18.5 20.2 20.3
Koncernen 23.3 24.1 25.2
Snus

Sverige ar vérldens storsta snusmarknad sett till konsumtion per capita. | Sverige ar
det betydligt fler m&n som konsumerar snus &n som roker cigaretter. Den norska
marknaden, som ar vasentligt mindre &n den svenska, har under de senaste aren
uppvisat en stark tillvaxt. USA &ar varldens stdrsta snusmarknad matt i antal dosor
och ar ungefar fem ganger sa stor som den svenska marknaden. | Sverige och
Norge ar Swedish Match marknadsledande. | USA &r Swedish Match val positionerat
som tredje storsta aktoren pa marknaden. De storsta varumarkena i Sverige ar
General, Ettan och Grov och i USA Timber Wolf och Longhorn. P& den amerikanska
marknaden har Swedish Match under 2007 lanserat ett nytt snus under det valkanda

varumarket Red Man.

" Svenskt snus ar fuktigt snus som tillverkas med hjalp av en speciell upphettningsteknik som liknar en
pastoriseringsprocess till skillnad frAn annat snus dar man anvander en fermenteringsprocess.



Under det forsta kvartalet 6kade nettoomsattningen med 24 procent, jamfort med
samma kvartal foregaende ar, till 821 MSEK (662) och rorelseresultatet 6kade med
38 procent till 318 MSEK (231). Valutaomrakningar har paverkat jamforelsen av
nettoomsattning och rorelseresultat negativt. Rorelseresultatet i den skandinaviska
snusverksamheten forbattrades kraftigt.

Rorelsemarginalen i Skandinavien forbattrades som ett resultat av hégre volymer
och forbattrade priser. | USA var rérelsemarginalen vasentligt lagre an foregaende ar
pa grund av betydande marknadsféringskostnader i samband med den nationella
lanseringen av snuset Red Man. Rorelsemarginalen for produktgruppen i sin helhet
var 38,7 procent (34,9).

| Skandinavien o©kade forsaljningsvolymerna matt i antalet dosor under férsta
kvartalet med 8 procent jamfort med forsta kvartalet foregdende ar. Fran den 1
januari 2008 okade skatten pa snus i Sverige med 37 procent till 336 SEK per
kilogram. Skattedkningen resulterade i att forsaljningsvolymerna var ovanligt laga
under det forsta kvartalet bade 2007 och 2008. Under 2008 uppskattas
lageravvecklingen  efter hamstringen i slutet av 2007 ha paverkat
forsaljningsvolymerna negativt med ca 5 miljoner dosor. Under forsta kvartalet av
2007 uppskattas en liknande hamstring ha paverkat med mer an det dubbla antalet
dosor.

Exklusive  hamstringseffekterna under saval 2007 som 2008, oOkade
nettoomsattningen och roérelseresultatet i Skandinavien genom kraftig volymtillvaxt
inom tax free-forséljningen samt forbattrade prisnivaer vilket mer &an val
kompenserade for den underliggande volymnedgangen pa den svenska marknaden.

| USA, Okade forsaljningsvolymerna under forsta kvartalet med 22 procent jamfort
med samma period foregdende ar. Tillsammans 6kade volymerna av Longhorn och
Timber Wolf med 7 procent. Volymerna fér snuset Red Man pa den amerikanska
marknaden bidrog betydligt till den totala volymokningen da produkten borjade
lanseras nationellt. Den nationella lanseringen av Red Man stdds av omfattande
marknadsforing under aret. | borjan av aret pabodrjades en testlansering av snuset
Triumph i staten Ohio i USA. Triumph &r ett snus som tillverkas enligt svensk metod
och lanseringen sker i samarbete med Lorillard. Produkten finns tillganglig pa de
flesta forsaljningsstéallen som saljer tobak i Ohio.

Cigarrer

Swedish Match ar en av véarldens stoérsta tillverkare av cigarrer och cigarriller.
Swedish Match marknadsfor en bred portfélj av olika typer av cigarrer och
varumarken. Exempel pa valkanda varumarken ar Macanudo, La Gloria Cubana,
White Owl, Garcia Y Vega, La Paz, Hajenius, Justus van Maurik, Willem I, Salsa
och Wings. | USA, som ar varldens stérsta cigarrmarknad, har Swedish Match en
ledande stéllning i segmentet for handrullade premiumcigarrer och ar val etablerat i
segmentet for maskintillverkade cigarrer. Efter USA finns de viktigaste
cigarrmarknaderna i Europa dar Swedish Match ar val representerat i flertalet [ander.
De storsta marknaderna fér Swedish Match i Europa sett till forsaljning ar Frankrike,
Benelux, Finland och Spanien.

Under det forsta kvartalet uppgick nettoomsattningen till 757 MSEK (735) medan
rorelseresultatet uppgick till 112 MSEK (164). Valutaomrakningar har paverkat
jamforelsen av bade nettoomsattning och rorelseresultat negativt. | lokala valutor
Okade nettoomsattningen under det forsta kvartalet med 9 procent jamfort med



samma period foregdende ar, medan rorelseresultatet minskade med 28 procent.
Rorelsemarginalen uppgick till 14,8 procent (22,3).

| USA, visade Cigars International, som férvarvades i september 2007, en stark
utveckling och tillvaxt i 6verensstammelse med forvarvsplanen. Exklusive effekten
av forvarv, minskade nettoomsattningen i lokala valutor fér premiumcigarrer i USA
med ca 25 procent, framst till foljd av lagre leveranser till de stora kedjorna och
lagerminskning i butiksledet. Under de kommande kvartalen forvantas
leveransvolymerna &tergd till mer normala nivaer for premiumcigarrer. Aven
nettoomsattniningen fér maskintillverkade cigarrer i USA minskade. Lanseringar av
nya produkter framover forvantas Oka leveranserna for maskintillverkade cigarrer i
USA. For resterande del av aret bor darfor nettoomsattning och rérelseresultat i USA
forbattras.

Cigarrforsaljningen i Europa okade. Exklusive effekten av forvarvet Bogaert Cigars
var nettoomsattningen ofdrandrad trots svag marknadsutveckling i vissa lander.
Rorelseresultatet minskade nagot.

Tuggtobak

Tuggtobak séljs framforallt pa den nordamerikanska marknaden, med koncentration
till sédra USA. Swedish Match ar den storsta aktoren i USA. Starka varumarken ar
Red Man och Southern Pride. Marknaden for tuggtobak visar en nedatgaende trend.

Under det forsta kvartalet minskade nettoomsattningen med 12 procent till 210
MSEK (238). | lokal valuta minskade nettoomsattningen av tuggtobak pa den
nordamerikanska marknaden med 1 procent. Som ett resultat av den svagare
amerikanska dollarn minskade rorelseresultatet med 4 procent till 69 MSEK (72).
Rorelsemarginalen var 32,7 procent (30,1).

Piptobak och tillbehor

Swedish Match ar en av varldens ledande aktérer inom piptobak. Varumarket
Borkum Riff saljs i fler an 60 lander. Koncernen har en betydande narvaro pa den
Sydafrika marknaden. De starkaste varumarkena i Sydafrika ar Best Blend och
Boxer. Tillbehdor omfattar forsaljning av papper och andra tobakstillbehor.
Konsumtionen av piptobak minskar pa de flesta etablerade marknaderna.

Under det forsta kvartalet minskade nettoomsattningen med 3 procent till 198 MSEK
(205) och rorelseresultatet minskade till 51 MSEK (56). Jamforelsen av
nettoomsattningen och rorelseresultatet paverkas av vardeminskningen pa den
sydafrikanska randen. Rdrelsemarginalen uppgick till 26,0 procent (27,1).

Tandprodukter

Swedish Match &r marknadsledande pa ett flertal marknader for tandstickor.
Varumarkena ar mestadels lokala och mycket starka pa respektive hemmamarknad.
Exempel pa varumarken ar Solstickan, Three Stars, Fiat Lux och Redheads.
Swedish Match storsta varumarke for engangstandare ar Cricket. Koncernens
storsta marknad for tandare ar Ryssland.

Under det forsta kvartalet uppgick nettoomséattningen till 347 MSEK (340) medan
rorelseresultatet uppgick till 54 MSEK (57). Roérelsemarginalen var 15,5 procent
(16,8).

Ovrig verksamhet
Ovrig verksamhet omfattar distribution av tobaksprodukter pa den svenska
marknaden samt koncerngemensamma kostnader.



Nettoomsattningen for Ovrig verksamhet for det forsta kvartalet uppgick till 484
MSEK (483). Forsaljningen for tobaksprodukter var ovanligt 1ag under det forsta
kvartalet bade 2007 och 2008 till foljid av stora lager hos aterforsaljarna infor
hojningen av tobakskatten. Rorelseresultatet for Ovrig verksamhet uppgick till -61
MSEK (-45).

Skatter

Koncernens skattekostnad for forsta kvartalet uppgick till 85 MSEK (136), vilket
motsvarar en sammanvagd skattesats pa 20 procent (29). Under 2007 har Swedish
Match anpassat den legala strukturen till den operativa och detta har resulterat i en
mer effektiv kapitalstruktur och darmed en lagre skattesats.

Resultat per aktie
Resultat per aktie for det forsta kvartalet uppgick till 1:34 SEK (1:23).

Avskrivningar

De sammanlagda avskrivningarna for det forsta kvartalet uppgick till 113 MSEK (109)
varav avskrivningar pa materiella tillgAngar uppgick till 78 MSEK (76) och
avskrivningar pa immateriella tillgdngar uppgick till 34 MSEK (33).

Finansiering och kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten under det forsta kvartalet minskade till
-22 MSEK jamfort med 34 MSEK for samma period foregaende ar.
Inkomstskattebetalningar under kvartalet var 206 MSEK jamfért med 169 MSEK
under 2007. Kassaflodet har paverkats negativt av stora betalningar av tobaksskatt
till folid av hamstringen av tobaksprodukter pa den svenska marknaden i slutet av
2007.

Per den 31 mars 2008 uppgick nettolaneskulden till 7 600 MSEK jamfort med
7 127 MSEK per den 31 december 2007. | oOkningen pa 473 MSEK ingar
aktieaterkop, netto, pa 436 MSEK. Investeringar i materiella tillgangar uppgick till 73
MSEK (124).

Under det forsta kvartalet har nya obligationslan upptagits med 236 MSEK.
Amortering av obligationslan under samma period uppgick till 642 MSEK.

Likvida medel uppgick till 2 324 MSEK vid periodens slut jamfort med 3 439 MSEK
vid arets borjan. Per den 31 mars 2008 hade Swedish Match 2 849 MSEK i
outnyttjade garanterade kreditloften.

Finansnettot for det forsta kvartalet 6kade till 116 MSEK (66) till foljd av ©6kad
nettolaneskuld och hogre skuldrantenivaer pa obligationslan med rorlig réanta.

Medelantal anstallda i koncernen
Medelantalet anstéllda i koncernen under det forsta kvartalet uppgick till 11 834
jamfort med 12 075 for helaret 2007.

Aktiestruktur

Under forsta kvartalet har bolaget aterkopt 3,6 miljoner aktier till ett genomsnittspris
av 138:81 SEK. Sedan aterkopen startade har aterkopta aktier forvarvats till ett
genomsnittspris om 78:18 SEK. Under det forsta kvartalet har Swedish Match
dessutom salt 0,8 miljoner aterkopta aktier till ett genomsnittspris om 78:22 SEK till
foljd av optionsinloésen. Per den 31 mars 2008 innehade bolaget 13,9 miljoner aktier,
motsvarande 5,2 procent av det totala antalet registrerade aktier. Antalet utestaende
aktier efter aterkop och efter forsaljning av aterkopta aktier, uppgick per den 31 mars
2008 till 253,1 miljoner. Dartill har bolaget utstallda kopoptioner pa eget innehav per



31 mars 2008 motsvarande 2,6 miljoner aktier med l6senperioder successivt under
2008-2012.

Arsstamma

Vid arsstamman den 22 april 2008 beslutade stamman, i enlighet med styrelsens
forslag, om utdelning med 3:50 SEK per aktie for totalt 886 MSEK. Stamman
godkande aven fornyelse av mandatet att aterkopa aktier for ett maximalt belopp om
3 000 MSEK fram till nasta arsstamma under férutsattning att bolaget inte vid nagot
tillfalle innehar mer an 10 procent av samtliga aktier i bolaget. Dessutom beslutades
om indragning av 12,0 miljoner tidigare aterképta aktier med samtidig fondemission
utan utgivande av nya aktier med ett belopp motsvarande nedséattningen av
aktiekapitalet genom de indragna aktierna eller 17,5 MSEK. Genom denna senare
transaktion minskar inte bolagets aktiekapital genom indragningen av aktier. Det
totala antalet aktier i bolaget fére indragningen av aktier uppgar till 267 000 000.

Arsstamman godkande ocksd styrelsens férslag om utstdllande av maximalt
1 592 851 kopoptioner till ledande befattningshavare och nyckelpersoner avseende
optionsprogrammet for 2007 och att bolaget med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt far utge maximalt 1 592 851 aktier med ett l6senpris av 172:68 SEK
per aktie i samband med krav pé inlosen av dessa kopoptioner. Inlésen kan ske fran
mars 2011 till februari 2013.

Stamman omvalde Charles A. Blixt, Andrew Cripps, Arne Jurbrant, Conny Karlsson,
Kersti Strandqgvist och Meg Tivéus som ordinarie styrelseledaméter och valde Karen
Guerra till ny ledamot i styrelsen. Conny Karlsson valdes till styrelseordférande och
Andrew Cripps till vice ordférande i styrelsen.

Riskfaktorer

Pa samtliga marknader dar Swedish Match finns representerat star bolaget infor
kraftig konkurrens och denna kan komma att 6ka i framtiden. For att na framgang
maste Swedish Match framgangsrikt marknadsféra sina varumarken samt forutse
och reagera pa nya konsumenttrender. Restriktioner for reklam och marknadsforing
kan dock forsvara motverkandet av forlusten av konsumenters varumarkeslojalitet.
Konkurrenter kan komma att utveckla nya produkter som blir framgangsrika vilket
kan fa en negativ effekt pa Swedish Match resultat.

Andrade myndighetsbestammelser kan komma att paverka efterfragan pa Swedish
Match produkter.

Swedish Match har en betydande del av sin produktion och forsaljning i
medlemslander inom EMU samt Sydafrika, Brasilien och USA. Darmed kan
kursforandringar i sarskilt euro, sydafrikanska rand, brasilianska real och
amerikanska dollar komma att paverka koncernens framtida resultat, kassaflode,
finansiella stallning eller relativa konkurrensformaga. Sadan paverkan kan
forekomma béade i lokala valutor eller nar valutorna omréknas till svenska kronor for
den finansiella rapporteringen.

Forandringar i bestdmmelser i lander dér koncernen har verksamhet som relaterar till
tobaksskatt samt marknadsféring, forsaljning och konsumtion av tobaksprodukter
kan komma att ha en ogynnsam effekt pa Swedish Match resultat.

For en utforligare beskrivning av riskfaktorer som paverkar Swedish Match se
Forvaltningsberattelsen i Swedish Match publicerade arsredovisning fér 2007.



Framtidsutsikt
En positiv utveckling forutses for resterande del av 2008. Bade koncernens
underliggande forsaljning och rorelseresultat forvantas forbattras jamfort med 2007.

For produktomradet snus, forvantas for helaret en fortsatt 6kning av volym och
marknadsandelar i USA. Den skandinaviska snusverksamheten forvantas O©ka
forsaljning och rorelseresultat for resterande del av aret.

Efter ett svagt forsta kvartal, forvantas bade forsaljning och rorelseresultat inom
cigarrverksamheten att forbattras under aret.

Skattesatsen for 2008 uppskattas till runt 20 procent.

Redovisningsprinciper

Denna rapport har upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) godkédnda av EU-kommissionen for tillampning inom EU.
Rapporten har upprattats i enlighet med redovisningsstandard [AS 34
Delarsrapportering. Redovisningsprinciperna ar desamma som i arsredovisningen for
2007.

Ytterligare information
Denna rapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.
Halvarsrapporten for 2008 kommer att publiceras den 18 juli.

Stockholm den 25 april, 2008

Sven Hindrikes
Verkstallande direktor och koncernchef



Nyckeltal

Roérelsemarginal, %"
Operativt kapital, MSEK
Avkastning p& operativt kapital, %"

Nettol&neskuld, MSEK
Investering i materiella anlaggningstillgangar,
MSEK? ,
EBITDA, MSEK?
EBITA, MSEK®
EBITA rantetackningsgrad
Nettolaneskuld/EBITA
Aktiedata”
Resultat per aktie, SEK
fére utspadning
efter utspadning
Antal utestdende aktier vid periodens slut
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning

januari - mars april 2007- helar

2008 2007 mars 2008 2007

19,3 20,0 21,6 21,8

8213 8 486 8213 8439

32,8 33,1

7 600 6 800 7 600 7127

73 124 490 541

655 642 3179 3166

577 566 2876 2 865

54 8,4 8,0 9,0

2,6 25

1:34 1:23 7:97 7:82

1:33 1:22 7:95 7:80
253084 575 265759734 253084575 255874 800
255309 093 270159813 258891964 262 604 644
255811611 271198474 259586211 263405637

1) Exklusive vinst fran forsaljning av huvudkontorsfastighet i Stockholm om 267 MSEK under fijarde kvartalet 2007
2) Inkluderar investeringar i tillgangar som innehas for forsaljning och biologiska tillgangar

3) Rorelseresultatet exklusive stérre engangsposter justerat fér av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella tillgangar
4) Rorelseresultatet exklusive stérre engangsposter justerat for av- och nedskrivningar pd immateriella tillgadngar

5) Swedish Match aktiedgares nettoresultat

Koncernens resultatrékning i sammandrag

Forand- Forand-

januari - mars ring april 2007- helar ring
MSEK 2008 2007 % mars 2008 2007 %
Nettoomsattning inkl. tobaksskatt 5002 4623 23230 22 852
Avgar, tobaksskatt -2 183 -1961 -10 524 -10 301
Nettoomsattning 2818 2663 6 12 706 12 551 1
Kostnad for salda varor -1434 -1 368 -6 645 -6 578
Bruttoresultat 1384 1295 7 6 061 5973 1
Forsaljnings- och adm kostnader * -838 -762 -3053 -2 976
Resultatandelar i intresseftretag -3 0 -2 1
Rorelseresultat 543 534 2 3006 2997 0
Finansiella intdkter 40 36 169 165
Finansiella kostnader -156 -102 -555 -501
Finansnetto -116 -66 -386 -336
Resultat fore skatt 427 468 -9 2621 2662 -2
Skatter -85 -136 -556 -606
Periodens resultat 341 332 3 2 065 2 056 0
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 341 332 2 064 2 055
Minoritetsintressen 0 0 1 1
Periodens resultat 341 332 3 2 065 2 056 0
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK 1:34 1:23 7:.97 7:82
Resultat per aktie, efter utspédning, SEK 1:33 1:22 7:95 7:80

* Inklusive vinst fran forsaljning av huvudkontorsfastighet i Stockholm om 267 MSEK under fjarde kvartalet 2007



Koncernens balansrékning i sammandrag

MSEK 31 mar 2008 31 dec 2007
Immateriella anlaggningstillgangar 4 058 4419
Materiella anlaggningstillgangar 2291 2 388
Finansiella anlaggningstillgangar 976 1011
Kortfristiga operativa tillgangar * 4614 5204
Kortfristiga placeringar 5 5
Likvida medel 2324 3439
Summa tillgangar 14 268 16 467
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare -18 720
Minoritetsintressen 4 4
Summa eget kapital -15 724
Langfristiga avsattningar 1309 1292
Langfristiga lan 8 669 8 768
Ovriga langfristiga skulder 538 567
Kortfristiga avsattningar 39 60
Kortfristiga lan 918 1271
Ovriga kortfristiga skulder 2810 3785
Summa eget kapital och skulder 14 268 16 467

* Inkluderar tillg&ngar till forsaljning uppgaende till 7 MSEK (0)

Koncernens kassafléde i sammandrag

MSEK

Resultat fore skatt
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av

rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Investeringsverksamheten

Forvarv av fastigheter, maskiner och inventarier*
Awyttring av fastigheter, maskiner och inventarier
Forvarv av immateriella tillgangar

Forvarv av dotterforetag, netto likviditetspaverkan
Forandring i finansiella tillgangar

Forandring i kortfristiga placeringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Forandring av lan

Aterkop av egna aktier

Av personal inlosta aktieoptioner

Ovrigt

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Kassaflode for perioden

Likvida medel vid periodens borjan
Valutadifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

januari — mars

2008 2007
427 468
170 100
-206 -169
391 400
-413 -365
-22 34
-73 -124

30 16

] -34

-4 -
6 47

0 1
-53 -94
-408 740
-497 -1243
61 122
-138 14
-983 -367

-1 057 -427

3439 3042
-59 26

2 324 2 641

* Inkluderar investeringar som innehas for forsaljning och biologiska tillgangar
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Redogorelse for koncernens redovisade intakter och kostnader

MSEK januari — mars
2008 2007
Redovisade intékter och kostnader for perioden 341 332
Intékter och kostnader redovisade i eget kapital:
Effektiv andel av forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar 10 21
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet -659 131
Skatt pa poster redovisade direkt mot/Gverférda fran eget kapital -3 -6
Summa transaktioner redovisade direkt mot eget kapital -652 146
Totalt redovisade intdkter och kostnader fér perioden -310 478
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -310 478
Minoritetsintressen 0 0
Totalt redovisade intédkter och kostnader for perioden -310 478

Forandringar i koncernens eget kapital

MSEK januari — mars
2008 2007
Ingaende balans per den 1 januari 724 2041
Totalt redovisade intékter och kostnader for perioden -310 478
Aterkép av egna aktier -497 -1 243
Av personal inldsta aktieoptioner 62 122
Aktierelaterade ersattningar som regleras med
eget kapital-instrument IFRS 2 7 8
Minoritetsintressen 0 0
Utgaende balans per den 31 mars -15 1405
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Kvartalsresultat

MSEK 2006 2007 2008
Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1
Nettoomsattning inkl tobaksskatt 4797 5502 5595 6097 4623 5645 5984 6600 5002
Avgar, tobaksskatt -1846 -2260 -2335 -2640 -1961 -2555 -2713 -3073 -2183
Nettoomsattning 2951 3242 3261 3457 2663 3090 3272 3527 2818
Kostnad for salda varor -1456 -1657 -1675 -1877 -1368 -1629 -1702 -1880 -1434
Bruttoresultat 1495 1584 1586 1581 1295 1461 1570 1647 1384
Forsaljnings- och adm. kostnader -763 -805 -780 =772 -762 -821 -810 -851 -838
Resultatandelar i intresseféretag 1 5 3 3 0 2 0 -1 -3
733 785 809 811 534 642 759 795 543
Stérre engangsposter
Realisationsvinst vid forsaljning av
kontorsfastighet - - - - - - - 267 -
Vinst vid omréaknade pensionsvillkor - 148 - - - - - - -
Rorelseresultat 733 933 809 811 534 642 759 1062 543
Finansiella intakter 32 26 34 39 36 40 33 56 40
Finansiella kostnader -68 -77 -101 -107 -102 -119 -137 -142 -156
-36 -51 -67 -68 -66 -79 -105 -86 -116
Stérre engangsposter
Vinst fran forsaljning av vardepapper - - - 111 - - - - -
Finansnetto -36 -51 -67 43 -66 -79 -105 -86 -116
Resultat fore skatt 697 882 742 854 468 563 655 976 427
Skatter -209 -264 -113 -251 -136 -122 -164 -185 -85
Periodens resultat 488 617 628 603 332 441 491 791 341
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 488 617 628 603 332 441 491 791 341
Minoritetsintressen 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 488 617 628 603 332 441 491 791 341
Nettoomséattning per produktomrade
MSEK 2006 2007 2008
Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1
Snus 785 831 785 963 662 794 852 981 821
Cigarrer 759 888 903 857 735 847 902 928 757
Tuggtobak 273 277 273 240 238 253 243 222 210
Piptobak och tillbehor 238 218 217 226 205 203 220 223 198
Tandprodukter 387 368 360 388 340 354 374 405 347
Ovrig verksamhet 510 659 723 784 483 638 682 769 484
Summa 2951 3242 3261 3457 2663 3090 3272 3527 2818
Rorelseresultat per produktomrade
MSEK 2006 2007 2008
Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1
Snus 383 383 385 462 231 311 383 441 318
Cigarrer 163 207 231 168 164 193 185 195 112
Tuggtobak 86 81 95 76 72 82 83 75 69
Piptobak och tillbehor 76 58 68 63 56 24 64 58 51
Tandprodukter 63 72 64 51 57 62 67 67 54
Ovrig verksamhet -38 -17 -35 -9 -45 -29 -22 -41 -61
Subtotal 733 784 808 811 534 642 759 795 543
Stérre engangsposter
Realisationsvinst vid forséaljning av
kontorsfastighet - - - - - - - 267 -
Vinst vid omréknade pensionsvillkor - 148 - - - - - - -
Subtotal - 148 - - - - - 267 -
Summa 733 932 808 811 534 642 759 1062 543
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Rorelsemarginal per produktomrade*

Procent 2006 2007

2008

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1

Snus 48,8 46,1 49,1 48,0 34,9 39,1 45,0 45,0 38,7
Cigarrer 21,5 23,4 25,6 19,6 22,3 22,7 20,5 21,0 14,8
Tuggtobak 315 29,3 34,7 31,7 30,1 32,3 34,3 34,1 32,7
Piptobak och tillbehér 31,8 26,5 31,5 28,0 27,1 11,7 28,9 25,9 26,0
Tandprodukter 16,2 19,5 17,7 13,1 16,8 17,5 17,8 16,4 15,5
Koncernen 24,8 24,2 24,8 23,5 20,0 20,8 23,2 22,5 19,3

* Exklusive storre engangsposter

Swedish Match AB (publ), SE-118 85 Stockholm
BesoOksadress: Rosenlundsgatan 36, Telefon: 08 658 02 00
Organisationsnummer:; 556015-0756
www.swedishmatch.com

For information, var vanlig kontakta:

Sven Hindrikes, President och Chief Executive Officer
Kontor 08 658 02 82, Mobil 070 567 41 76

Lars Dahlgren, Chief Financial Officer
Kontor 08 658 04 41, Mobil 070 958 04 41

Henrik Brehmer, Senior Vice President Corp. Communications
Kontor 08 658 04 52, Mobil 076 111 34 14

Emmett Harrison, Vice President, Investor Relations (IR)
Kontor 08 658 01 73, Mobil 070 938 01 73

Richard Flaherty, COO OTP, North America Division, US Investor Relations contact
Kontor +1 804 302 1774, Mobil +1 804 400 1774

Informationen i denna rapport ar saddan som Swedish Match AB (publ) skall
offentliggbra enligt lagen om vardepappersmarknaden. Informationen |Amnades for
offentliggbrande den 25 april 2008 kl. 08.00 (CET).
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