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e Nettoomsattningen for andra kvartalet uppgick till 3 701 MSEK (3 666)

e |lokala valutor 6kade nettoomsattningen for andra kvartalet med 4 procent,
med tillvaxt for samtliga produktomraden utom for tuggtobak

e Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till 945 MSEK (899). Inklusive
avskrivningar hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning uppgick
rorelseresultatet till 911 MSEK (899)

e |lokala valutor 6kade rorelseresultatet for andra kvartalet med 8 procent.
Inklusive avskrivningar hanférliga till tillgangar som innehas for férsaljning
Okade rorelseresultatet for andra kvartalet med 4 procent

e Resultat per aktie (fore utspadning) for andra kvartalet uppgick till 2:78 SEK
(2:51)

VD Lars Dahlgren kommenterar:

Det &r med gladje jag kan meddela att Swedish Match idag rapporterat det basta
underliggande rorelseresultat i ett kvartal nagonsin, 911 MSEK. Under det andra
kvartalet fortsatte den starka utvecklingen i var Skandinaviska snusverksamhet.
Leveransvolymerna var oférandrade, men justerat for paskeffekter oOkade de
underliggande volymerna. Tillvaxtsatsningarna i var verksamhet for rokfria produkter
fortsatte. | Norge ar den framgangsrika lanseringen av Lab Series 01/02 i stort sett
slutford, och dessa varumarken har nu uppnatt en marknadsandel p& nara 4 procent. |
USA introducerade vi en ny och férbattrad dosa fér snusvarumarket Red Man, med en
unik forsegling som bevarar snusets farskhet langre. Vi har ocksa genomfort omfattande
varumarkessatsningar i syfte att 6ka kanhnedomen om de amerikanska snusvarumarkena
Red Man och Longhorn samt for vart svenska snus General i USA.

Var amerikanska verksamhet for maskintillverkade cigarrer fortsatte att utvecklas positivt
med nettoomséttning och rorelseresultat som steg till rekordnivaer. For arets forsta sex
manader har volymerna fér maskintillverkade cigarrer kat med nastan 20 procent. |
Europa ¢kade cigarrforséljningen och resultatet nagot jamfort med det andra kvartalet
foregaende ar. Marknaden for premiumcigarrer i USA ar fortsatt svag. Var postorder- och
internetforsaljning genom Cigars International presterade ett battre resultat an var
verksamhet genom traditionella aterférsaljare.

Den 26 april tecknades ett slutligt avtal med Scandinavian Tobacco Group (STG) om att
bilda ett nytt bolag med fokus pa cigarrer, som kombinerar Swedish Match
cigarrverksamheter (exklusive maskintillverkade cigarrer i USA och var minoritetsandel i
Arnold André) med STGs tobaksverksamhet (cigarrer, piptobak och finskuren tobak).
Slutforandet av affaren kraver myndighetsgodkannande och forvantas ske fore arets slut.



Med avtalet med STG, och med vart joint venture med PMI for snus utanfor
Skandinavien och USA, star vi vél rustade att mota mojligheterna som ligger framfér oss.

Efter offentliggérandet den 15 januari om att en avsiktsforklaring tecknats med STG rapporteras
verksamheten for cigarrer och piptobak som ska 6verféras till det nya bolaget som tillgangar som
innehas for forsaljning respektive skulder som innehas for forsaljning i balansrakningen. |
enlighet med reglerna i International Financial Reporting Standards (IFRS) har inga avskrivningar
redovisats for immateriella och materiella anlaggningstillgangar som klassificerats som tillgadngar
som innehas for forsaljning. For att forenkla jamférelsen mellan perioderna i denna rapport,
presenteras produktomradena inklusive avskrivningar for anlaggningstillgdngar som innehas for
forsaljning.

Sammandrag av koncernens resultatrdkning

MSEK april - juni januari - juni helar

2010 2009 2010 2009 2009
Nettoomséattning 3701 3 666 6 983 7 053 14 204
Rorelseresultat 945 899 1700 1693 3417

Rorelseresultat inklusive avskrivningar
hanforliga till tillgdngar som innehas for

forsaljning 911 899 1639 1693 3417
Resultat fore skatt 816 791 1465 1478 2974
Resultat fran kvarvarande verksamhet 637 624 1155 1151 2361
Resultat fran avyttrad verksamhet, netto efter

skatt" - 41 - 81 785
Periodens resultat 637 664 1155 1231 3 146
Resultat per aktie, fére utspadning (SEK) 2:78 2:51 5:04 4:63 9:67
Resultat per aktie, inkl. avyttrad verksamhet,

fore utspadning (SEK)" - 2:68 - 4:95 12:88

1) Den sydafrikanska verksamheten avyttrades 2009. Se Not 3 — Avyttrad verksamhet

Nettoomsattning och resultat for andra kvartalet

Nettoomséttningen for det andra kvartalet 2010 6kade med 1 procent till 3 701 MSEK
(3 666) jamfort med det andra kvartalet 2009. Valutaomréakning har paverkat jamforelsen
av nettoomsattningen negativt med 99 MSEK. | lokala valutor 6kade nettoomsattningen
med 4 procent.

Nettoomséttningen for skandinaviskt snus (pastoriserat) och fér amerikanskt snus
(fermenterat) 6kade under det andra kvartalet med 3 procent till 1 116 MSEK (1 087) och
rorelseresultatet 0kade med 5 procent till 487 MSEK (463). Den skandinaviska
snusforsaljningen 6kade med 9 procent jamfort med det andra kvartalet féregaende ar
medan volymerna métt i antalet dosor var oférandrade. Swedish Match uppskattar att
justerat for effekten av extra stora leveransvolymer innan paskhelgen som paverkade det
forsta kvartalet 2010 positivt, dkade snusvolymerna fér Skandinavien med 3 procent
under det andra kvartalet jamfort med foregaende ar.

I USA minskade nettoomséattningen for snus med 9 procent i lokal valuta och
rorelseresultatet minskade. Under det andra kvartalet minskade volymerna med 22
procent i USA jamfort med foregdende ar. En stor del av denna minskning forklaras av
forra arets ateruppbyggnad av lager i handeln efter skatteandringar samt en
senarelaggning av saljstbdsaktiviteter med hénsyn till nya forpackningskrav i den
amerikanska tobakslagen. Leveransvolymerna for de forsta tva kvartalen sammanlagt
minskade med 6 procent.

Rorelsemarginalen for produktomradet snus uppgick till 43,6 procent (42,6).



For produktomradet cigarrer var nettoomsattningen under det andra kvartalet 1 151
MSEK (1 129). Rorelseresultatet uppgick till 286 MSEK (281). Valutaomrakning har
paverkat jamforelsen av nettoomsattningen negativt med 76 MSEK och rorelseresultatet
negativt med 19 MSEK. | lokala valutor 6kade nettoomsattningen nagot i Europa, medan
den i USA okade kraftigt for maskintillverkade cigarrer och var oféréandrad for
premiumcigarrer. | USA paverkades jamforelsen positivt av foregaende ars
lageravvecklingseffekter. Rorelsemarginalen for cigarrer uppgick till 24,9 procent (24,9).

Koncernens rorelseresultat for det andra kvartalet 6kade med 5 procent till 945 MSEK
(899). Inklusive avskrivningar hanforliga till tillgangar som innehas for forsaljning ckade
koncernens rorelseresultat for andra kvartalet med 12 MSEK (1 procent) till 911 MSEK.
Valutaomrakningar har paverkat jamforelsen av rorelseresultatet negativt med 25 MSEK.
| lokala valutor, inklusive avskrivningar hanforliga till tillgdngar som innehas for
forsaljning, 6kade rorelseresultatet med 4 procent.

Rorelsemarginalen var for det andra kvartalet 25,5 procent (24,5). Inklusive avskrivningar
hanforliga till tillgAngar som innehas for forsaljning var rérelsemarginalen 24,6 procent.

Resultat per aktie, fore utspadning, for det andra kvartalet uppgick till 2:78 SEK (2:51).

Nettoomsattning och resultat for de sex forsta manaderna

Nettoomsattningen for de sex forsta manaderna uppgick till 6 983 MSEK (7 053). | lokala
valutor 6kade nettoomsattningen med 4 procent. Rorelseresultatet uppgick till 1 700
MSEK (1 693). Valutaomrakning har paverkat jamforelsen av nettoomsattningen negativt
med 69 MSEK.

Rorelsemarginalen for de forsta sex manaderna var 24,3 procent (24,0).
Rorelsemarginalen, inklusive avskrivningar hanforliga till tillgAngar som innehas for
forsaljning, var 23,5 procent.

Resultat per aktie, fore utspadning, for de forsta sex manaderna var 5:04 SEK (4:63),
medan resultat per aktie, efter utspadning, var 5:03 SEK (4:62).

Nettoomséattning per produktomrade

Forand- Forand-

april - juni ring januari - juni ring helar
MSEK 2010 2009 % 2010 2009 % 2009
Snus 1116 1087 3 2170 2055 6 4250
Tuggtobak 278 314 -12 539 599 -10 1112
Cigarrer 1151 1129 2 2088 2305 -9 4426
Tandprodukter 395 387 2 778 764 2 1574
Ovrig verksamhet 760 749 2 1408 1330 6 2843
Summa 3701 3666 1 6983 7053 -1 14204




Rorelseresultat per produktomrade

Foéréand- Foérénd-
april - juni ring januari - juni ring helar
MSEK 2010 2009 % 2010 2009 % 2009
Snus 487 463 5 921 860 7 1916
Tuggtobak 94 129 -27 183 227 -19 411
Cigarrer 286 281 2 476 567 -16 935
Tandprodukter 69 62 11 132 125 5 279
Ovrig verksamhet -26 -36 -73 -85 -123
Delsumma 911 899 1 1639 1693 -3 3417
Aterforing av avskrivningar for tillgangar
som innehas fér forsaljning 34 - 61 - -
Summa 945 899 5 1700 1693 0 3417

Rorelseresultatet per produktomrade for det andra kvartalet och for de forsta sex
manaderna 2010 rapporteras inklusive avskrivningar hanforliga till tillgangar som innehas
for forsaljning. Koncernens rorelseresultat erhdlls genom att aterféra avskrivningar
hanforliga till tillgangar som innehas for forsaljning om 34 MSEK for det andra kvartalet
och 61 MSEK for de forsta sex manaderna till rorelseresultatet for rapporterade

segment.

FOr att summera till koncernens resultat fore skatt om 816 MSEK (791) for det andra
kvartalet och 1 465 MSEK (1 478) for de forsta sex manaderna ska finansnettot om -129
MSEK (-108) for det andra kvartalet och -235 MSEK (-215) foér de forsta sex manaderna

subtraheras fran koncernens rorelseresultat.

Rorelsemarginal per produktomrade

april - juni januari - juni helar
Procent 2010 2009 2010 2009 2009
Snus 43,6 42,6 42,4 41,8 45,1
Tuggtobak 33,9 41,0 34,0 38,0 36,9
Cigarrer 249 24,9 22,8 24,6 21,1
Tandprodukter 17,5 16,1 16,9 16,4 17,7
Koncernen, inkluderat avskrivningar
hanforliga till tillgangar som innehas
for forsaljning 24,6 245 23,5 24,0 24,1
Koncernen, exkluderat avskrivningar
hanforliga till tillgangar som innehas
for forséljning 25,5 - 24,3 - -
EBITDA per produktomrade

Forand- Forand-

april - juni ring januari - juni ring helar
MSEK 2010 2009 % 2010 2009 % 2009
Snus 524 501 5 994 934 6 2066
Tuggtobak 98 135 -28 190 239 -21 431
Cigarrer 338 335 1 577 677 -15 1176
Tandprodukter 80 73 9 153 147 4 323
Ovrig verksamhet -25 -34 -70 -79 -113
Summa 1015 1011 0 1843 1919 4 3885




EBITDA marginal per produktomrade

april - juni januari - juni helar
Procent 2010 2009 2010 2009 2009
Snus 46,9 46,1 45,8 454 48,6
Tuggtobak 35,1 42,9 35,2 39,9 38,8
Cigarrer 29,3 29,7 27,6 29,4 26,6
Tandprodukter 20,2 19,0 19,6 19,3 20,5
Koncernen 27,4 27,6 26,4 27,2 27,4

Snus

Sverige ar varldens storsta snusmarknad sett till konsumtion per capita. | Sverige ar det
betydligt fler médn som konsumerar snus an som roker cigaretter. Den norska
marknaden, som ar mindre an den svenska, har under de senaste aren uppvisat en stark
tillvaxt. USA &r varldens stérsta snusmarknad matt i antal dosor och ar nastan fem
ganger sa stor som den skandinaviska marknaden. | Sverige och Norge &ar Swedish
Match marknadsledande. | USA ar Swedish Match val positionerat som den tredje
storsta aktéren pd marknaden. De storsta varumarkena i Sverige ar General, Ettan,
Grovsnus, Goteborgs Rapé, Catch och Kronan och i USA Red Man, Timber Wolf och
Longhorn.

Nettoomséattningen Okade under andra kvartalet med 3 procent, jamfort med samma
kvartal foregdende ar, till 1 116 MSEK (1 087) och rorelseresultatet dkade med 5 procent
till 487 MSEK (463). Nettoomsattning, roérelseresultat och rorelsemarginal forbattrades i
Skandinavien. | USA minskade nettoomsattning och roérelseresultat, delvis till foljd av
foregdende ars hamstringseffekter, men ocksa beroende pa en forskjutning av
sdljstodsaktiviteter, intensiv konkurrens och marknadsinvesteringar. Rorelsemarginalen
for produktomradet i sin helhet uppgick till 43,6 procent (42,6).

| Skandinavien var forsaljningsvolymerna matt i antalet dosor under det andra kvartalet
oférandrade jamfort med det andra kvartalet foregaende ar. Tidpunkten for paskhelgen
har paverkat jamforelsen av volymerna mellan aren och justerat for denna effekt 6kade
volymerna i Sverige, Norge samt for Travel Retail. Den justerade volymokningen i
Skandinavien under det andra kvartalet uppskattas till 3 procent. Nettoomséattningen i
Skandinavien 6kade med 9 procent under det andra kvartalet och rérelsemarginalen
forbattrades.

For de forsta sex manaderna Okade den rapporterade forsaljningsvolymen i
Skandinavien med 3 procent jamfort med samma period féregaende ar med
volymokningar i Sverige och Norge samt for Travel Retail. Nettoomsattningen 6kade med
12 procent och rérelsemarginalen forbattrades.

I USA minskade nettoomsattningen med 9 procent i lokal valuta under det andra
kvartalet jamfort med samma period foregaende ar. Forsaljningsvolymerna, raknat i antal
dosor, minskade med 22 procent under andra kvartalet (efter en 16-procentig 6kning
under det forsta kvartalet). Det forsta kvartalet 2009 paverkades av lageravvecklingar i
handeln och hos aterforséljare i samband med federala skattehojningar med
efterfoljande lageruppbyggnad under de nastkommande manaderna. Underliggande
leveransvolymer minskade framst till foljd av forskjutningar av saljstodsaktiviteter.
Marknadsféringskostnaderna var under perioden héga till foljd av satsningar fér 6kad

" Svenskt snus ar fuktigt snus som tillverkas med hjalp av en speciell upphettningsteknik som liknar en
pastoriseringsprocess till skillnad fran annat snus dar man anvander en fermenteringsprocess.



kdnnedom om det svenska snuset General och sponsring av NASCAR-tavlingarna for
varumarkena Red Man och Longhorn fran februari till och med juni.

Den nya tobakslagen i USA tradde i kraft den 22 juni och Swedish Match uppfyller per
detta datum samtliga krav i den nya tobakslagen. Lagen kraver nya etiketter pa
forpackningarna och innehaller nya restriktioner for marknadsforing av rokfria produkter.
De forandringar som gjorts for att anpassa verksamheten till den nya lagen har medfort
vissa kostnader. Dessa kostnader, tillsammans med mindre volymer och nagot hogre
produktionskostnader per dosa forklarar det minskade rorelseresultatet och den lagre
rérelsemarginalen i USA.

For det forsta sex manaderna minskade Swedish Match leveransvolymer i USA med 6
procent jamfort med samma period foregaende ar, till stor del beroende pa planerade
forskjutningar av saljstodsaktiviteter. Enligt Nielsens matningar 6kade Swedish Match
volymer i konsumentledet fran 1 januari till och med 12 juni med 2,1 procent jamfort med
samma period foregaende ar. Detta resulterade i en minskad marknadsandel da den
totala marknadstillvéxten for samma period var 7,8 procent enligt Nielsen.
Nettoomsattningen for de forsta sex manaderna i USA var oférandrad jamfort med
samma period foregdende ar. Forbattrade genomsnittspriser kompenserade for de
minskade leveransvolymerna.

| slutet av juni lanserades i USA snuset Red Man i ett forbattrat utférande med en ny
innovativ dosa som bevarar snusets farskhet langre. Denna produktférbattring kommer
att stodjas av konsumentinriktade marknadsféringsinsatser under det tredje kvartalet.

For de forsta sex manaderna 6kade nettoomsattningen till 2 170 MSEK (2 055) och
rorelseresultatet okade till 921 MSEK (860). Rorelsemarginalen var 42,4 procent (41,8).

Tuggtobak

Tuggtobak saljs framforallt pa den nordamerikanska marknaden, med koncentration till
sbdra USA. Swedish Match ar den storsta aktoren i USA. Starka varumarken ar Red
Man och Southern Pride. Marknaden for tuggtobak visar en nedatgaende trend.

Under det andra kvartalet minskade nettoomséttningen i lokal valuta med 7 procent. |
svenska kronor minskade nettoomséattningen med 12 procent till 278 MSEK (314). | lokal
valuta minskade rorelseresultatet med 23 procent. Under det andra kvartalet 2009
skedde en ateruppbyggnad av lager hos aterforséljare och handlare efter den federala
skattehdjningen, vilket resulterade i ovanligt hoga volymer. Rorelseresultatet minskade
med 27 procent i svenska kronor till 94 MSEK (129). Rorelseresultatet inkluderar en
omstruktureringskostnad om 10 MSEK f6ér nedlaggningen av produktionen for
tuggtobaksvarumarket Piccanell i Sverige. Rorelsemarginalen var 33,9 procent (41,0).

Nettoomsattningen for de forsta sex manaderna uppgick till 539 MSEK (599) medan
rorelseresultatet uppgick till 183 MSEK (227). | lokal valuta minskade nettoomséttningen
for de forsta sex manaderna med 1 procent medan rorelseresultatet minskade med 10
procent. Rorelsemarginalen var 34,0 procent (38,0).

Cigarrer

Swedish Match &r en av varldens storsta tillverkare av cigarrer och cigarriller. Swedish
Match marknadsfor en bred portfolj av olika typer av cigarrer och varumarken. Exempel
pa valkanda varumarken ar Macanudo, La Gloria Cubana, White Owl, Garcia Y Vega, La
Paz, Hajenius, Hollandia, Justus van Maurik, Willem Il och Salsa. | USA, som ar varldens
storsta cigarrmarknad, har Swedish Match en ledande stéllning i segmentet for
handrullade premiumcigarrer och &ar val etablerat i segmentet for maskintillverkade
cigarrer. Efter USA finns de viktigaste cigarrmarknaderna i Europa dar Swedish Match ar



val representerat i de flesta lander. De stérsta marknaderna fér Swedish Match i Europa
sett till forsaljning ar Benelux, Frankrike, Finland, Spanien och Tyskland.

Under det andra kvartalet 6kade nettoomsattningen till 1 151 MSEK (1 129) och rorelse-
resultatet uppgick till 286 MSEK (281). | lokala valutor steg nettoomsattningen och
rorelseresultatet for det andra kvartalet med 9 procent jamfort med samma period
foregaende ar. Rorelsemarginalen uppgick till 24,9 procent (24,9). | USA intraffade en
lageravveckling av maskintillverkade cigarrer och premiumcigarrer under det andra
kvartalet 2009 efter den lageruppbyggnad som skedde infor de federala
skattehdjningarna i april samma ar.

Under det andra kvartalet 6kade forsaljningen av maskintillverkade cigarrer i USA med
36 procent i lokal valuta jamfort med samma period féregaende ar, med betydande
volymokningar. Aven justerat for foregdende ars lageravvecklingseffekter, steg
nettoomsattning och volymer kraftigt for maskintillverkade cigarrer i USA till foljd av
fortsatta framgangar for Foilfresh®-konceptet.

| lokal valuta var nettoomsattning och volymer for premiumcigarrer i USA oférandrade
under det andra kvartalet jamfért med samma period foregadende ar. Nettoomsattningen
Okade i Cigars Internationals verksamhet (internet- och postorderforsaljning) vilket delvis
kompenserade for minskad forséljning for General Cigar. Justerat for de skatterelaterade
lageravvecklingseffekterna fran foregdende ar hade forsaljningsnedgangen for General
Cigar-verksamheten varit mer pataglig.

| Europa steg bade nettoomsattning och rorelseresultat nagot i lokala valutor under det
andra kvartalet jamfort med samma period foregaende ar, och Swedish Match fortsatte
att ta marknadsandelar pa viktiga marknader.

Totalt sett uppgick nettoomsattningen for cigarrer till 2 088 MSEK (2 305), medan
rorelseresultatet var 476 MSEK (567). | lokala valutor minskade nettoomsattningen med
1 procent jamfort med foregaende ar, medan rorelseresultatet minskade med 8 procent. |
lokala valutor forbattrades nettoomséattningen och rorelseresultatet for cigarrer i Europa
och minskade for premiumcigarrer i USA. Maskintillverkade cigarrer i USA visade stabil
tillvaxt i nettoomséttning, volymer och rérelseresultat jamfort med de sex forsta
manaderna 2009.

Tandprodukter

Swedish Match ar marknadsledande pa ett flertal marknader for tandstickor.
Varumarkena ar mestadels lokala och mycket starka pa respektive hemmamarknad.
Exempel pa varumarken &ar Solstickan, Fiat Lux, Swan, Tres Estrellas, Feudor och
Redheads. Swedish Match stérsta varumarke for engangstandare &ar Cricket.
Koncernens stdrsta marknad for tandare &r Ryssland.

Under det andra kvartalet uppgick nettoomsattningen till 395 MSEK (387). | lokala valutor
Okade nettoomséttningen med 1 procent. Roérelseresultatet uppgick till 69 MSEK (62).
Rorelsemarginalen uppgick till 17,5 procent (16,1).

Nettoomsattningen for de forsta sex manaderna uppgick till 778 MSEK (764), medan
rorelseresultatet uppgick till 132 MSEK (125). Rérelsemarginalen var 16,9 procent (16,4).

Ovrig verksamhet

Ovrig verksamhet omfattar framst distribution av tobaksprodukter p& den svenska
marknaden, viss forsaljning av piptobak och tillbehér samt koncerngemensamma
kostnader.



Nettoomsattningen for Ovrig verksamhet for det andra kvartalet uppgick till 760 MSEK
(749). Rorelseresultatet uppgick till -26 MSEK (-36). Ovrig verksamhet inkluderar
kostnader relaterade till den avtalade transaktionen med Scandinavian Tobacco Group.

Nettoomsattningen for de forsta sex manaderna uppgick till 1 408 MSEK (1 330).
Rorelseresultatet for de forsta sex manaderna var -73 MSEK (-85).

Skatter

For de forsta sex manaderna uppgick koncernens skattekostnad till 309 MSEK (327),
vilket motsvarar en skattesats pa 21,1 procent (22). Exklusive vissa engangsposter, var
den underliggande skattesatsen for de sex forsta manaderna omkring 22 procent.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore och efter utspadning for det andra kvartalet uppgick till 2:78 SEK
(2:51). Resultat per aktie fore utspadning, inklusive avyttrad verksamhet, for det andra
kvartalet 2009 var 2:68 SEK, medan resultat per aktie efter utspadning var 2:67 SEK.

Resultat per aktie fore utspadning for de forsta sex manaderna var 5:04 SEK (4:63),
medan resultat per aktie efter utspadning var 5:03 SEK (4:62). For de forsta sex
manaderna 2009 var resultat per aktie fore och efter utspadning, inklusive avyttrad
verksamhet, 4:95 SEK.

Avskrivningar och nedskrivningar

For det andra kvartalet uppgick de sammanlagda av- och nedskrivningarna till 70 MSEK
(112) varav av- och nedskrivningar pa materiella tillgangar uppgick till 57 MSEK (83) och
avskrivningar pa immateriella tillgangar uppgick till 13 MSEK (29). Inklusive avskrivningar
hanforliga till tillgangar som innehas for forséljning hade de sammanlagda av- och
nedskrivningarna uppgatt till 104 MSEK, varav av- och nedskrivningar pd materiella
tillgangar hade uppgatt till 76 MSEK och avskrivningar p& immateriella tillgangar hade
uppgatt till 27 MSEK.

For de sex forsta manaderna uppgick de sammanlagda av- och nedskrivningarna till 143
MSEK (226) varav av- och nedskrivningar pa materiella tillgangar uppgick till 116 MSEK
(164) och avskrivningar pa immateriella tillgangar uppgick till 28 MSEK (61). Inklusive
avskrivningar hanférliga till tillgangar som innehas for férsaljning hade de sammanlagda
av- och nedskrivningarna uppgatt till 204 MSEK, varav av- och nedskrivningar pa
materiella tillgangar hade uppgatt till 150 MSEK och avskrivningar pa immateriella
tillgangar hade uppgatt till 54 MSEK.

Finansiering och kassafléde
For de sex forsta manaderna uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till
1 116 MSEK jamfort med 1 300 MSEK for samma period foregaende ar.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar under de forsta sex manaderna uppgick
till 197 MSEK (231). Under det forsta kvartalet forvarvade Swedish Match 20 procent av
aktierna i Caribbean Cigar Holdings Group, S.A. foér 110 MSEK.

Finansnettot for de sex forsta manaderna uppgick till -235 MSEK (-215). Finansnettot for
det andra kvartalet inkluderar kostnader om 21 MSEK for obligationsinnehavares
godkdnnande av STG-transaktionen.

Per den 30 juni 2010 uppgick nettolaneskulden till 8 185 MSEK, inklusive finansiella
nettotillgdngar rapporterade som tillgangar och skulder som innehas for forsaljning om
18 MSEK, jamfort med 7 188 MSEK per den 31 december 2009. Under arets forsta sex
manader betalade Swedish Match 1 089 MSEK i kontant utdelning och aterképte egna
aktier om 503 MSEK netto. Under de forsta sex manaderna upptogs inga nya



obligationslan. Amortering av lan under samma period uppgick till 392 MSEK. Per den 30
juni 2010 hade Swedish Match 8176 MSEK i rantebarande lan exklusive
formansbestamda pensionsforpliktelser. Under aterstoden av 2010 forfaller 600 MSEK
av de rantebarande lanen till betalning. Outnyttjade garanterade kreditléften uppgick per
den 30 juni 2010 till 1 524 MSEK.

Likvida medel uppgick till 1 329 MSEK vid periodens slut, inklusive likvida medel som
rapporterats som tillgangar som innehas for forsaljning om 87 MSEK, jamfort med 2 530
MSEK per den 31 december 2009.

Medelantal anstéllda i koncernen
Medelantalet anstallda i koncernen var under de sex forsta manaderna 10 302 jamfort
med 11 037 for helaret 2009.

Aktiestruktur

Arsstamman beslutade den 27 april 2010 att bemyndiga styrelsen att besluta om att fére
nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, forvarva hogst sa manga egna aktier att
bolagets totala innehav vid var tid inte 6verstiger 10 procent av samtliga aktier i bolaget.
Med stod av detta bemyndigande har Swedish Match under det andra kvartalet aterkpt
967 500 egna aktier.

Under de sex forsta manaderna har 3,5 miljoner egna aktier aterkopts for 556 MSEK till
ett genomsnittspris av 158:13 SEK, i enlighet med bemyndigande fran arsstammorna
2009 och 2010. Sedan aterkopen startade har aterkopta aktier forvarvats till ett
genomsnittspris om 87:00 SEK. Per den 30 juni 2010 innehade bolaget 2,7 miljoner
aktier, motsvarande 1,16 procent av det totala antalet registrerade aktier. Antalet
utestdende aktier, netto uppgick per den 30 juni 2010 till 228,3 miljoner. Dartill har
bolaget utstallda kopoptioner pa eget innehav per 30 juni 2010 motsvarande 4,8 miljoner
aktier med l6senperioder successivt under 2010-2014.

| enlighet med beslut av arsstamman har indragning av 20 miljoner tidigare aterkopta
aktier skett. Det totala antalet aktier i bolaget, efter indragningen av aktier, uppgar till
231,0 miljoner.

Ovriga handelser

Den 16 mars 2010 forvarvade Swedish Match 20 procent av aktierna i Caribbean Cigar
Holdings Group, S.A. (Caribbean Cigar) fér 110 MSEK (15,6 MUSD) fran San Cristobal
Holdings, S.A. Caribbean Cigar har verksamhet i Nicaragua och Honduras och odlar,
processar och distribuerar tobak for cigarrer samt tillverkar premiumcigarrer for
distribution pa den amerikanska marknaden. Investeringen i Caribbean Cigar kommer att
hjdlpa Swedish Match att sékra leveranser av hdgkvalitativa tobaksblad till cigarrer.
Investeringen kommer att redovisas som ett intresseféretag 1 enlighet med
kapitalandelsmetoden.

Den 26 april 2010, tillkdnnagav Swedish Match att ett slutligt avtal undertecknats med
Scandinavian Tobacco Group (STG) om att bilda ett nytt bolag. Enligt avtalet kommer
Swedish Match att tillskjuta hela sin cigarrverksamhet med undantag av
maskintillverkade cigarrer i USA och minoritetsandelen i Arnold André. Dartill kommer
Swedish Match att tillskjuta den aterstaende piptobaksverksamheten. STG kommer att
overfora hela sin tobaksverksamhet (cigarrer, piptobak och finskuren tobak) till det nya
bolaget. Det nya bolaget kommer &aven att inkludera distribution av tandare och
tandstickor, levererade av Swedish Match, pa utvalda marknader. Slutforande av
transaktionen, som ar féremal for godkannande av konkurrensmyndigheter, forvantas
ske fore arets slut.



Swedish Match kommer att 4ga 49 procent av aktierna i det nya bolaget medan de
aterstdende 51 procenten av aktierna kommer att dgas av STGs aktiedgare. STG
kommer att kompensera Swedish Match med 30 MEUR for den avsedda
agarfordelningen och de relativa skillnaderna i bolagsvarde (exklusive skulder och
kassa). Den 15 februari erholl Swedish Match det nodvandiga godkannandet fran
obligationsinnehavare.

Det nya bolaget kommer att ha ledande positioner fér amerikanska premiumcigarrer och
europeiska cigarrer samt starka positioner pa flertalet andra marknader. Foér ytterligare
information betraffande transaktionsavtalet refereras till pressmeddelandet fran den 26
april 2010 som finns tillganglig pa Swedish Match hemsida, www.swedishmatch.com.

Handelser efter rapporteringsperiodens slut

Cubatabaco har anstkt om att General Cigars registrering av varumarket Cohiba ska
upphavas i en process som inleddes 1997. En distriktsdomstol domde till Cubatobacos
fordel 2004. En appellationsdomstol dndrade distriktsdomstolens dom och faststallde att
General Cigar har ratten till varumarket i USA. Arendet Overklagades till Hogsta
Domstolen i USA som avslog begaran om att ta upp malet till prévning. Trots detta tog
distriktsdomstolen upp malet pa nytt under 2008 med héanvisning till att lagarna i staten
New York hade &ndrats och domstolen domde darefter ater till Cubatabacos fordel i
december 2009. | en ny dom den 14 juli 2010, underkande appellationsdomstolen
distriktsdomstolens aterupptagande av malet och domde darmed i enlighet med sitt
tidigare utlatande att General Cigar ar den rattmatige agaren till varumarket Cohiba i
USA.

Den 20 juli beslutade Swedish Match styrelse att fortsatta att aterkOpa egna aktier med
stdd av bemyndigandet fran arsstamman i april. Aktierna ska kopas pd NASDAQ OMX
Stockholm, vid ett eller flera tillfallen och till ett pris inom det vid var tid registrerade
kursintervallet, d v s intervallet mellan hogsta kopkurs och lagsta séljkurs. Syftet med
aterk6pen ar framst att mojliggéra anpassning av Swedish Match kapitalstruktur samt att
tacka tilldelningen av optioner i bolagets optionsprogram.

Framtidsutsikt

Under aterstoden av 2010 kommer Swedish Match att ta ytterligare steg for att starka
positionen som ett ledande tobaksbolag inom den rokfria kategorin, med ett fortsatt
starkt fokus pa lonsamhet inom andra produktomraden. For det andra halvaret 2010
forvantar vi oss att snusmarknaderna bade i Skandinavien och i USA fortsatter vaxa
jamfort med foregaende ar.

Under det andra halvaret 2010 forvantar vi oss fortsatt god utveckling for var
skandinaviska snusverksamhet, och att den amerikanska snusverksamheten forbattras
jamfort med det forsta halvaret. Fér vara maskintillverkade cigarrer i USA forvantas klart
hogre forséljning och resultat under det andra halvaret jamfort med samma period
foregaende ar.

Skattesatsen for kvarvarande verksamhet for 2009, exklusive engangsposter, var cirka
22 procent och forvantas vara pa en liknande niva under 2010.

Swedish Match langsiktiga finansiella strategi och utdelningspolicy ar oférandrad och vi
avser att aven framledes aterfora medel som inte behdvs inom verksamheten till
aktiedgarna.

Riskfaktorer
Pa samtliga marknader dar Swedish Match finns representerat star bolaget infor kraftig
konkurrens och denna kan komma att 6ka i framtiden. For att nd framgang maste
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Swedish Match framgangsrikt marknadsféra sina varumarken samt forutse och svara pa
nya konsumenttrender. Restriktioner for reklam och marknadsforing kan dock forsvara
motverkandet av forlusten av konsumenters varumarkeslojalitet. Konkurrenter kan
komma att utveckla och marknadsféra nya produkter som blir framgangsrika vilket kan fa
en negativ effekt pa Swedish Match resultat.

Swedish Match har en betydande del av sin produktion och férséljning i medlemslander
inom EMU samt Brasilien och USA. Darmed kan kursférandringar i sarskilt euro,
brasilianska real och amerikanska dollar komma att ha en ogynnsam paverkan pa
koncernens framtida resultat, kassaflode, finansiella stallning eller relativa
konkurrensformaga. Sadan paverkan kan férekomma bade i lokala valutor eller nar
valutorna omréknas till svenska kronor for den finansiella rapporteringen.

Forandringar géllande regleringar och skattelagar i lander dér koncernen har verksamhet
som relaterar till tobaksskatt och andra skatter samt marknadsforing, forsaljning och
konsumtion av tobaksprodukter kan komma att ha en ogynnsam effekt pa Swedish
Match resultat.

For en utforligare beskrivning av riskfaktorer som paverkar Swedish Match, se
Forvaltningsberattelsen i Swedish Match publicerade arsredovisning for 2009.

Swedish Match AB (publ)
Swedish Match AB (publ) ar moderbolag i Swedish Match-koncernen.

Moderbolagets forsaljning for de sex forsta manaderna uppgick till 0 MSEK (1). Resultat
fore skatt uppgick till 630 MSEK (1 596) och nettoresultatet uppgick till 766 MSEK
(1799) for de sex forsta manaderna. Moderbolagets intakter harror framst fran
utdelningar och erhallna koncernbidrag. Under perioden erholl moderbolaget utdelningar
uppgaende till 1 152 MSEK (2 354).

En del av koncernens treasury-aktiviteter ingar i moderbolagets verksamhet och
inkluderar en vasentlig del av koncernens externa lan. En del av dessa lan har rérliga
rantesatser och en forandring av rantesatserna kan komma att paverka resultatet i
moderbolaget.

Under det andra kvartalet har investeringar om 13 MSEK gjorts avseende inférande av
ett nytt ERP-system for koncernen. Inga investeringar i anlaggningstillgangar gjordes
under de forsta sex manaderna 2009.

Kassaflodet for de sex forsta manaderna var noll (-2 676 MSEK) d&a moderbolaget inte
langre har behallningar i kassa och bank. Amortering av lan under de forsta sex
manaderna uppgick till 392 MSEK. Under perioden har moderbolaget aterkopt egna
aktier for 556 MSEK (496) och under samma period har moderbolaget salt 0,5 miljoner
(0,6) aterkopta egna aktier for 53 MSEK (49). Moderbolaget har betalat utdelning pa
1 089 MSEK (1 024) under perioden.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som baseras pa Swedish Match
koncernlednings nuvarande forvantningar. Aven om ledningen bedomer att
forvantningarna som framgar av sadan framtidsinriktad information ar rimliga, kan ingen
garanti lamnas pa att dessa forvantningar kommer att visa sig vara korrekta. Foljaktligen
kan framtida utfall variera vasentligt jamfért med vad som framgar i den framtidsinriktade
informationen beroende pa bland annat andrade marknadsforutsattningar for Swedish
Match produkter och mer generella &ndrade forutsattningar avseende ekonomi, marknad
och konkurrens, forandringar i lagkrav och andra politiska atgarder och variationer i
valutakurser.
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Ytterligare information
Denna rapport har inte varit foremal for oversiktlig granskning av bolagets revisorer.
Rapporten for januari-september 2010 kommer att publiceras den 27 oktober.

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande
oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som
ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 21 juli 2010

Conny Karlsson
Styrelseordférande

Karen Guerra
Styrelsemedlem

Kersti Strandqvist

Styrelsemedlem

Andrew Cripps

Vice Styrelseordférande

Arne Jurbrant
Styrelsemedlem

Meg Tivéus
Styrelsemedlem

Charles A. Blixt

Styrelsemedlem

Eva Larsson
Styrelsemedlem

Lars Dahlgren
Verkstallande Direktor
och koncernchef

Kenneth Ek

Styrelsemedlem

Joakim Lindstrom
Styrelsemedlem
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Nyckeltal

Alla nyckeltal, med undantag av aktiedata, har
beraknats exklusive alla effekter fran tillgangar
och skulder som under 2010 redovisas som
innehav for forsaljning.

Kvarvarande verksamhet
Rorelsemarginal, %"

Operativt kapital, MSEK?
Avkastning pé operativt kapital, %%
EBITDA, MSEK”

EBITA, MSEK™"?

Nettol&neskuld, MSEK®
Nettol&neskuld/EBITAY®
Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar, MSEK"
EBITA rantetackningsgrad®

Aktiedata

Resultat per aktie, fore utspadning, SEK
Fran kvarvarande verksamhet
Inklusive avyttrad verksamhet

Resultat per aktie, efter utspadning, SEK
Fran kvarvarande verksamhet
Inklusive avyttrad verksamhet

Antal utestdende aktier vid periodens slut
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning
Genomshnittligt antal aktier, efter utspadning

januari - juni juli 2009- helar

2010 2009 juni 2010 2009

23,5 24,0 23,8 24,1

8 928 8734 8 928 8494

38,1 39,4

1843 1919 3 809 3 885

1693 1755 3474 3535

8 185 7770 8 185 7188

2,4 2,0

197 231 437 471

8,5 8,5 8,4 8,4

5:04 4:63 10:09 9:67

- 4:95 13:09 12:88

5:03 4:62 10:07 9:66

- 4:95 13:07 12:87

228 317500 245630000 228317500 231 300000
229075760 248 754020 234420750 244 259 880
229588 580 248890974 234826410 244 440 057

1) Inklusive avskrivningar hanférliga till tillgangar som innehas for forsaljning, och omstruktureringskostnader om 73 MSEK under

andra halvéaret 2009.

2) Inklusive operativa tillgangar och skulder som innehas for forsaljning.

3) Rorelseresultat justerat for av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella tillgangar.

4) Rorelseresultat justerat for av- och nedskrivningar p& immateriella tillgngar.

5) Inklusive avskrivningar hanférliga till tillgdngar som innehas for forsaljning.

6) Inkluderar finansiella nettotillgdngar som rapporteras som tillgangar och skulder som innehas for forsaljning om 18 MSEK per den

30 juni 2010.

7) Inklusive investeringar i tillgdngar i skogsplantering om 12 MSEK (11).
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

MSEK For- For- For-
april -juni  andr januari - juni  andr juli 2009- helar andr
Not 2010 2009 % 2010 2009 % juni 2010 2009 %
Kvarvarande verksamhet
Nettoomsattning inklusive tobaksskatt 6676 6648 12547 12338 25692 25483
Avgar, tobaksskatt -2976 -2982 -5564 -5285 -11558 -11 279
Nettoomsattning 3701 3666 1 6 983 7053 -1 14134 14204 O
Kostnad for salda varor -1805 -1812 -3 429 -3436 -7 106 -7114
Bruttoresultat 1896 1854 2 3554 3616 -2 7028 7089 -1
Forsaljnings- och administrativa kostnader -955 -958 -1 857 -1 929 -3 609 -3681
Resultatandelar i intresseféretag och joint
ventures 4 4 2 6 6 10
Rorelseresultat 945 899 5 1700 1693 O 3424 3417 O
Finansiella intakter 5 14 13 41 58 86
Finansiella kostnader -134 -122 -248 -256 -521 -529
Finansnetto -129 -108 -235 -215 -463 -443
Resultat fére skatt 816 791 3 1465 1478 -1 2961 2974 0
Skatter -180 -168 -309 -327 -595 -613
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamhet 637 624 2 1155 1151 O 2 366 2361 O
Avyttrad verksamhet
Resultat frdn avyttrad verksamhet, netto
efter skatt 3 - 41 - 81 705 785
Periodens resultat 637 664 -4 1155 1231 -6 3070 3146 -2
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 636 664 1155 1231 3069 3146
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 1 1
Periodens resultat 637 664 -4 1155 1231 -6 3070 3146 -2
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK
Fran kvarvarande verksamhet 2:78 2:51 5:04 4:63 10:09 9:67
Inklusive avyttrad verksamhet - 2:68 - 4:95 13:09 12:88
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK
Fran kvarvarande verksamhet 2:78 2:51 5:03 4:62 10:07 9:66
Inklusive avyttrad verksamhet - 2:67 - 4:95 13:07 12:87
Koncernens rapport dver totalresultat
MSEK april - juni januari - juni  juli 2009- helar
2010 2009 2010 2009 juni 2010 2009
Periodens resultat 637 664 1155 1231 3070 3146
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferens i utlandsk verksamhet 329 -171 184 155 -193 -222
Omrékningsdifferens dverfort till periodens resultat - - -7 - 156 163
Effektiv andel av férandringar i verkligt varde pa
kassaflodessakringar 17 18 31 41 31 41
Forandringar i verkligt varde pa
kassaflodessakringar dverfort till periodens resultat - 25 - 25 - 25
Aktuariella vinster och forluster avseende
pensioner, inkl sarskild l6neskatt -166 -2 -87 115 -318 -115
Andel i intresseforetags och joint ventures 6vrigt
totalresultat - - -6 - -6 -
Skatt hanforligt till poster i dvrigt totalresultat 66 4 29 -47 115 38
Summa Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 246 -126 145 289 -214 -70
Summa totalresultat 883 538 1300 1520 2 856 3076
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 883 538 1300 1520 2 855 3075
Innehav utan bestdammande inflytande 0 0 0 0 1 1
Summa totalresultat for perioden 883 538 1300 1520 2 856 3076
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Koncernens balansrékning i sammandrag

MSEK

Not 30 jun 2010 31 dec 2009
Immateriella tillgangar 1228 3792
Materiella anlaggningstillgangar 2188 2525
Langfristiga finansiella fordringar® 1874 2193
Kortfristiga operativa tillgangar 2639 5296
Kortfristiga placeringar 1 1
Likvida medel 1242 2530
Tillg&ngar som innehas for forsaljning” 2 6 167 -
Summa tillgangar 15338 16 337
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 606 899
Innehav utan bestammande inflytande 5 4
Summa eget kapital 611 903
Langfristiga avsattningar 1095 1301
Langfristiga rantebarande skulder 7470 8 252
Ovriga I&ngfristiga finansiella skulder” 1544 1440
Kortfristiga avsattningar 93 125
Kortfristiga rantebéarande skulder 957 1002
Ovriga kortfristiga skulder 2 765 3313
Skulder hanforliga till tillg&ngar som innehas for férsaljning? 2 803 -
Summa eget kapital och skulder 15 338 16 337

1) Inkluderar pensionstillgdngar om 153 MSEK (150) och valutakurssakringar om 254 MSEK (679) av moderbolagets
obligationslan upptagna i euro.

2) En nettoskuld till koncernforetag om 2 278 MSEK har eliminerats fran tillgangar och skulder som innehas for foérsaljning i
koncernens balansrakning. Nettotillgdngar som innehas till férsaljning, inklusive mellanhavanden till koncernforetag uppgar till
3 086 MSEK.

3) Inkluderar pensionsskulder om 1 422 MSEK (1 291) och valutakurssakringar om 3 MSEK (3) av moderbolagets obligationslan
upptagna i euro.
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Koncernens kassafl6éde i sammandrag

MSEK

Den lépande verksamheten

Resultat fore skatt

Justering for poster som inte ingar i kassafléde m.m.

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av
rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Awyttring av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv avimmateriella tillgangar

Forvarv av dotterforetag, netto likviditetspaverkan®
Forvarv av intresseforetag”

Forandring i finansiella tillgangar m.m.

Forandring i 6vriga kortfristiga placeringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Forandring av lan

Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare
Aterkép av egna aktier

Av personal inlosta aktieoptioner

Ovrigt

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Minskning likvida medel

Kassaflode fran avyttrad verksamhet
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Okning likvida medel

Summa minskning i likvida medel

Likvida medel vid periodens bérjan

Valutakursdifferens i likvida medel

Avgar, likvida medel klassificerade som tillgangar som innehas for
forséljning

Likvida medel vid periodens slut

januari - juni

2010 2009
1465 1478
61 200
-354 -279
1171 1399
-55 -100
1116 1300
-197 -231
6 11

-20 0

- -47

-110 -

- 7

0 2
-322 -258
-392 -340
-1 089 -1 024
-556 -496
53 49

12 32
-1971 -1 779
-1177 =737
- 123

- -4

- -50

- 68
-1177 -669
2530 3178
-25 38
-87 -
1242 2 547

1) Forvarv 2009 avser Rocker Production AB som forvarvades fran Philip Morris International for 31 MSEK, investeringar om 8
MSEK i Swedish Match och Philip Morris International joint venture féretag och slutbetalning for forvéarvet av Havana Honeys

tillgdngar om 8 MSEK.

2) Forvarv 2010 avser investering om 110 MSEK for 20 procent av aktierna i Caribbean Cigar Holdings Group, S.A.
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Rapport over foérandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Eget kapital
hanforligt till  Innehav utan

moderbolagets bestammande Totalt eget
MSEK aktieagare inflytande kapital
Ingdende eget kapital per 1 januari 2009 1377 4 1381
Summa totalresultat fér perioden 1520 0 1520
Utdelning -1024 - -1 024
Aterkép av egna aktier -496 - -496
Av personal inldsta aktieoptioner 49 - 49
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier -6 - -6
Fondemission 6 - 6
Aktierelaterade ersattningar som regleras med eget
kapital-instrument, IFRS 2 14 - 14
Utgaende eget kapital per 30 juni 2009 1439 4 1444
Ingaende eget kapital per 1 januari 2010 899 4 903
Summa totalresultat fér perioden 1300 0 1 300
Utdelning -1 089 0 -1 089
Aterkép av egna aktier -556 - -556
Av personal inlosta aktieoptioner 53 - 53
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier -31 - -31
Fondemission 31 - 31
Aktierelaterade erséattningar som regleras med eget
kapital-instrument, IFRS 2 0 - 0
Utgaende eget kapital per 30 juni 2010 606 5 611

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

MSEK

Nettoomséttning

Bruttoresultat

Forsaljnings- och administrationskostnader
Rorelseresultat

Resultat fran andelar i koncernforetag
Resultat fran andelar i joint venture-féretag
Finansnetto

Resultat fore skatt

Skatter

Periodens resultat

januari - juni

2010 2009
- 1

- 1
-123 -160
-123 -159
1152 2354
-7 -2
-392 -597
630 1596
136 203
766 1799

Moderbolagets rapport dver totalresultat

MSEK

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat for perioden

Effektiv andel av forandring i verkligt varde pa kassaflddessakringar
Forandring i verkligt varde pa kasseflodessakringar éverfort till periodens
resultat

Skatt hanforligt till poster i Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat for perioden

Summa totalresultat fér perioden

januari - juni

2010 2009
766 1799
31 41

- 25

-8 -17
23 48
789 1847
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Moderbolagets balansréakning i sammandrag

MSEK 30jun 2010  30jun 2009 31 dec 2009
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 15 2 2
Finansiella anlaggningstillgangar 50 723 45 143 51 190
Omesattningstillgangar 8 256 8344 6 462
Summa tillgangar 58 994 53 489 57 654
Eget kapital 22 426 22 528 23 229
Obeskattade reserver 0 2 0
Avsattningar 36 22 25
Langfristiga skulder 25676 27 353 26 462
Kortfristiga skulder 10 855 3584 7 937
Summa skulder 36 567 30 959 34 424
Summa eget kapital och skulder 58 994 53 489 57 654

Not 1 - Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
samt tillampliga bestammelser i Arsredovisningslagen. Delérsrapporten fér moderbolaget har
uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport.

Nya redovisningsprinciper, andringar av standard och tolkningar med tillampning fran 1 januari
2010 har tillampas i denna rapport enligt nedan:

Omarbetad IFRS 3 Rorelseférvarv medfor férandringar i redovisningen av framtida forvarv vad
det galler till exempel redovisning av transaktionskostnader, eventualforpliktelser och stegvisa
forvarv. Koncernen kostnadsfor transaktionskostnader hanfoérliga till forvarv i den period de
uppstar.

Andringar i IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella rapporter medfér forandringar
av till exempel hur agarférandringar ska redovisas nar moderbolaget behaller eller forlorar
kontrollen 6ver det dgda foretaget. | samband med tillampningen av forandringar i IAS 27 har
begreppet "minoritetsintresse” andrats till “innehav utan bestdmmande inflytande” i
presentationen av koncernens sammanstallda finansiella information.

Foljande andringar och tolkningsuttalanden som trader i kraft fran 1 januari 2010 har inte haft
nagon vasentlig inverkan pa koncernens finansiella resultat eller stallning: andringar i IAS 39
Finansiella instrument — Redovisning och vardering av sakrade poster, IFRIC 12 Avtal om
ekonomiska eller samhaélleliga tjanster, IFRIC 15 Avtal om uppférande av fastighet, IFRIC 16
Sakringar av nettoinvesteringar i en utlandsverksamhet, IFRIC 17 Vardeo6verforing av icke-
kontanta tillgdngar genom utdelning till &gare samt IFRIC 18 Overforing av tillgangar frén
kunder.

| alla 6vriga avseenden har samma redovisningsprinciper och berdkningsgrunder tillampats
som i den senaste arsredovisningen.
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Not 2 — Tillgdngar som innehas for forsaljning
| samband med offentliggorandet av avsiktsforklaringen att bilda ett nytt bolag med
Scandinavian Tobacco Group, har tillgangar och skulder som ska flyttas over till det nya
bolaget klassificerats som innehav for forsaljning.

Per den 30 juni, 2010 bestod tillgangar som innehas for forséljning av féljande:

Tillgangar som innehas for forsaljning

MSEK 30 juni 2010
Langfristiga finansiella tillgangar 11
Ovriga l&ngfristiga tillgangar 3304
Kortfristiga operativa tillgangar 2765
Likvida medel 87
Totala tillgdngar som innehas for férsaljning i koncernens balansrakning 6 167
Finansiella fordringar pa koncernféretag 578
Ovriga fordringar p& koncernféretag 16
Summa tillg&ngar som innehas for forsaljning™ 6 761
Langfristiga skulder 429
Kortfristiga skulder 374
Summa skulder hanforliga till tillgangar som innehas for forsaljning i

koncernens balansrékning 803
Finansiella skulder till koncernféretag 2840
Ovriga skulder till koncernféretag 32
Summa skulder hanforliga till tillgangar som innehas for ft‘)rséljningl) 3674
Summa nettotillgdngar som innehas for forsaljning” 3086

1) Fordringar och skulder till koncernforetag inkluderade i avyttringsgruppen som klassificeras som innehav for férsaljning ar
eliminerade pa koncernniva och ar darfor inte inkluderade i tillgangar och skulder som innehas for forsaljning i koncernens
balansrékning.

Not 3 — Avyttrad verksamhet

Under tredje kvartalet 2009 avyttrade Swedish Match sin sydafrikanska verksamhet. Den
sydafrikanska verksamheten tillverkar och saljer framst piptobak och nassnus och utgjorde
cirka 70 procent av det tidigare produktomradet piptobak och tillbehor. Till féljd av denna
avyttring, har den sydafrikanska verksamheten omklassificerats som avyttrad verksamhet i
koncernens rakenskaper. Intakter och kostnader fran den avyttrade verksamheten for de
forsta sex manaderna 2009 specificeras nedan.

Analys av resultatet fran avyttrad verksamhet

MSEK januari - juni
2010 2009
Nettoomséttning - 328
Kostnader - -227
Skatter - -20
Resultat fran avyttrad verksamhet, netto efter skatt - 81
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Kvartalsresultat

MSEK 2010 2009 2008
Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
Kvarvarande verksamhet
Nettoomsattning inklusive tobaksskatt 6676 5870 6409 6737 6648 5690 6141 6033 5832
Avgar, tobaksskatt -2976 -2588 -2864 -3130 -2982 -2303 -2661 -2759 -2668
Nettoomsattning 3701 3282 3545 3606 3666 3387 3480 3274 3164
Kostnad for salda varor -1805 -1624 -1835 -1843 -1812 -1624 -1747 -1663 -1633
Bruttoresultat 1896 1658 1710 1764 1854 1762 1733 1611 1531
Forséljnings- och adm. kostnader -955 -902 -860 -892 -958 -970 -930 -808 -846
Resultatandelar i intresseféretag och joint
ventures 4 -2 0 3 4 2 4 5 5
945 755 850 874 899 794 807 808 691
Stérre engangsposter
Vinst fran forsaljning av dotterbolag
och tillgangar - - - - - - 73 - -
Rorelseresultat 945 755 850 874 899 794 880 808 691
Finansiella intakter 5 8 10 35 14 27 41 39 33
Finansiella kostnader -134 -115 -121 -152 -122 -135 -137 -154 -150
Finansnetto -129 -106 -111 -117 -108 -108 -97 -115 -117
Resultat fore skatt 816 649 739 757 791 686 784 693 574
Skatter -180 -130 -143 -142 -168 -159 -97 -72 -95
Periodens resultat frdn kvarvarande
verksamhet 637 519 595 615 624 527 687 621 479
Avyttrad verksamhet
Resultat frdn avyttrad verksamhet, netto
efter skatt - - - 705 41 40 41 50 38
Periodens resultat 637 519 595 1319 664 567 728 671 517
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 636 519 595 1319 664 567 728 671 517
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 637 519 595 1319 664 567 728 671 517
Nettoomséattning per produktomrade
MSEK 2010 2009 2008
Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
Snus 1116 1054 1101 1093 1087 969 1035 964 926
Tuggtobak 278 261 233 280 314 284 260 237 227
Cigarrer 1151 937 1056 1065 1129 1175 1052 933 905
Tandprodukter 395 382 422 388 387 377 407 401 371
Ovrig verksamhet 760 648 732 781 749 581 726 740 735
Summa 3701 3282 3545 3606 3666 3387 3480 3274 3164
Rorelseresultat per produktomrade
MSEK 2010 2009 2008
Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
Snus 487 434 523 534 463 397 463 479 403
Tuggtobak 94 89 76 107 129 98 96 87 77
Cigarrer 286 190 179 190 281 286 205 187 183
Tandprodukter 69 62 92 62 62 63 71 85 63
Ovrig verksamhet -26 -47 -19 -19 -36 -50 -27 -30 -37
Delsumma 911 728 850 874 899 794 807 808 691
Aterforingar av avskrivningar for
tillgdngar som innehas for forsaljning 34 27 - - - - - - -
Delsumma 945 755 850 874 899 794 807 808 691
Storre engangsposter
Vinst fran forsaljning av dotterbolag
och tillgangar - - - - - - 73 - -
Subtotal - - - - - - 73 - -
Summa 945 755 850 874 899 794 880 808 691
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Rorelsemarginal per produktomrade*

Procent 2010 2009 2008

Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
Snus 43,6 41,2 47,5 48,8 42,6 40,9 44,7 49,7 43,6
Tuggtobak 33,9 34,1 325 38,4 41,0 34,6 36,8 36,9 34,1
Cigarrer 24,9 20,3 16,9 17,9 24,9 24,3 19,5 20,0 20,2
Tandprodukter 17,5 16,3 21,8 15,9 16,1 16,7 17,5 21,2 17,1
Koncernen, inkluderat avskrivningar
hanforliga till tillgdngar som innehas
for forsaljning 24,6 22,2 24,0 24,2 24,5 23,4 23,2 24,7 21,8
Koncernen, exkluderat avskrivningar
hanforliga till tillgdngar som innehas
for forséljning 25,5 23,0 - - - - - - -

* Exklusive storre engangsposter, men inkluderat en omstruktureringskostnad om 45 MSEK under det tredje kvartalet 2009 och 29

MSEK under det fjarde kvartalet 2009.

For information, var vanlig kontakta:

Lars Dahlgren, President och Chief Executive Officer

Kontor 08 658 0441, Mobil 070 958 0441

Joakim Tilly, Chief Financial Officer
Kontor 08 658 0213, Mobil 076 860 9597

Henrik Brehmer, Senior Vice President Corporate Communications

Kontor 08 658 0452, Mobil 076 111 3414

Emmett Harrison, Senior Vice President Investor Relations and Corporate Sustainability

Kontor 08 658 0173, Mobil 070 938 0173

Informationen i denna rapport ar sddan som Swedish Match AB (publ) skall offentliggora enligt lagen om

vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 21 juli 2010 kl. 08.00 (CET).

Swedish Match AB (publ), SE-118 85 Stockholm
BesoOksadress: Rosenlundsgatan 36, Telefon: 08 658 02 00

Organisationsnummer: 556015-0756
www.swedishmatch.com
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