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e Jamforbar nettoomsattning® for heldret 6kade med 5 procent till 11 222 MSEK
(10 678) och for fjarde kvartalet med 7 procent till 2 801 MSEK (2 620).
Nettoomsattning for helaret, inklusive verksamheter som 6verforts till STGZ),
uppgick till 13 606 MSEK (14 204)

e |lokala valutor 6kade jamforbar nettoomsattningl) for helaret med 7 procent
och for fjarde kvartalet med 9 procent

e Jamforbart rorelseresultat®? for helaret 6kade med 9 procent till 3 158 MSEK
(2 900) och for fjarde kvartalet med 13 procent till 836 MSEK (740)

e |lokala valutor 6kade jamforbart rorelseresultat® for heldret med 12 procent
och for fjarde kvartalet med 15 procent

e Rorelseresultat, inklusive verksamheter som overforts till STG, resultatandel i
STG och storre engéngsposter‘” for helaret 6kade med 22 procent till 4 169
MSEK (3 417) och for fjarde kvartalet till 1 421 MSEK (850)

e Resultat per aktie (fore utspadning) fér helaret uppgick till 13:12 SEK (9:67) och
for fjarde kvartalet till 4:85 SEK (2:52)

e Styrelsen foreslar hojd utdelning till 5:50 SEK (4:75)

1) Nettoomsattning exklusive verksamheter som 6verforts till STG.

2) I enlighet med IFRS, inkluderar nettoomsattning for verksamheter som overforts till STG for helaret
2009 och for 2010 endast de forsta nio manaderna.

3) Rodrelseresultat exklusive verksamheter som dverforts till STG, resultatandel i STG och stérre
engangsposter.

4) Storre engangsposter inkluderar vinst fran inlésen av pensionsforpliktelser, realisationsvinster fran
overforing av verksamheter till STG och aterféring av avskrivningar for tillgangar som redovisats
som innehav for forséljning under perioden 15 januari 2010 t o m 1 oktober 2010.

VD Lars Dahlgren kommenterar:

Swedish Match redovisar stabila forsaljningsokningar for hela verksamheten for helaret
2010. Under det fjarde kvartalet 0kade nettoomsattningen, exklusive verksamheter som
overforts till STG, med 7 procent. Omsattningen i lokala valutor 6kade for samtliga
produktomraden forutom for Ovrig verksamhet och rorelseresultaten  for
produktomradena Snus och Andra tobaksprodukter forbattrades kraftigt.

Inom produktomradet Snus vaxte forsaljningen for den skandinaviska verksamheten
betydligt, med volymtillvaxt i Sverige och Norge. | USA Okade omsattningen for
amerikanskt snus jamfért med féregaende ar, medan rorelseresultatet minskade som en
folid av vara marknadssatsningar for varumarket General. Vara tillvaxtsatsningar i
verksamheten for rokfria produkter fortsatter och vi ser positiva tecken ifran
produktlanseringar i bade Skandinavien och USA. SMPM International pabérjade i slutet



av 2010 en andra mindre testlansering, denna gang i Kanada, i tillagg till de pagaende
aktiviteterna i Taiwan.

Var verksamhet for massmarknadscigarrer i USA fortsatter att utvecklas positivt och var
marknadsandel vaxer. Betraffande Scandinavian Tobacco Group, som vi ager till 49
procent sedan den 1 oktober, har integrationsarbetet startat i snabb takt, och vi férvantar
0ss att se en del av synergieffekterna under de kommande kvartalen.

Koncernens strategi ar att vara global ledare inom rokfria produkter, att utveckla var
starka position inom Andra tobaksprodukter (amerikanska massmarknadscigarrer och
tuggtobak) for att maximera langsiktig Ibnsamhet, att fortsatta strava efter "operational
excellence” for Tandprodukter samt att forverkliga Scandinavian Tobacco Groups
potential genom ett aktivt &gande.

Ny segmentsrapportering efter transaktionen med STG

Den 1 oktober 2010 slutférde Swedish Match och Scandinavian Tobacco Group bildandet av ett
nytt bolag, dar Swedish Match tillskét sin cigarrverksamhet (med undantag for
massmarknadscigarrer i USA och sin minoritetsandel i Arnold André) samt sin piptobaks- och
tillbehérsverksamhet till det nya STG och ager 49 procent av bolaget. | och med transaktionen
med STG har koncernens segmentsrapportering andrats. | den nya segmentsrapporteringen ar
amerikanska massmarknadscigarrer och tuggtobak sammanférda ftill ett segment “Andra
tobaksprodukter”. De nya segmenten ar ddrmed Snus, Andra tobaksprodukter, Tandprodukter
och Ovrig verksamhet. For att forenkla jamférelsen med tidigare perioder har rakenskaperna, om
inget annat anges, omraknats for att separera verksamheter som 6verforts till STG.

Sammandrag av koncernens resultatrdkning

MSEK oktober-december helar

2010 2009 2010 2009
Jamforbar nettoomsattningl) 2801 2620 11 222 10678
Nettoomsattning 2 801 3 545 13 606 14 204
Jamforbart rorelseresultat? 836 740 3158 2900
Rorelseresultat? 1421 850 4169 3417
Resultat fore skatt 1221 739 3607 2974
Resultat fran kvarvarande verksamhet 1074 595 2958 2361
Resultat fran avyttrad verksamhet, netto efter skatt® - - - 785
Periodens resultat 1074 595 2958 3146
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 4:85 2:52 13:12 9:67
Resultat per aktie, inkl. avyttrad verksamhet, fore
utspadning (SEK)” - 2:52 - 12:88

1) Nettoomséttning exklusive verksamheter som dverforts till STG.

2) Rorelseresultat exklusive verksamheter som 6verforts till STG, resultatandel i STG och stérre engangsposter.

3) Inkluderar rorelseresultat frAn verksamheter som Gverforts till STG for 2009 och for de forsta nio manaderna 2010 samt
resultatandel i STG for det fjarde kvartalet 2010.

4) Avser den sydafrikanska verksamheten som avyttrades 2009. Se Not 2 — Avyttrad verksamhet.

Nettoomsattning och resultat for fjarde kvartalet

Jamforbar nettoomséttning (exklusive verksamheter som 6verforts till STG) for det fjarde
kvartalet 2010 6kade med 7 procent till 2 801 MSEK (2 620) jamfért med fjarde kvartalet
2009. Valutaomrakning har paverkat jamforelsen av nettoomsattningen negativt med 48
MSEK. | lokala valutor 6kade nettoomsattningen med 9 procent.

Nettoomsattningen for produktomradet Snus okade under det fjarde kvartalet med 7
procent till 1 178 MSEK (1 101) och rérelseresultatet 6kade med 8 procent till 567 MSEK
(523). Den skandinaviska snusférsaljningen dkade med 9 procent jamfort med det fjarde
kvartalet foregdende ar medan volymerna matt i antalet dosor 6kade med strax Gver 1
procent.



| USA 6kade nettoomsattningen for snus med 6 procent i lokal valuta medan volymerna
minskade med 1 procent under det fjarde kvartalet jamfort med det fjarde kvartalet
foregdende ar. Rorelsemarginalen for produktomradet Snus uppgick till 48,1 procent
(47,5).

For produktomradet Andra tobaksprodukter var nettoomsattningen under det fjarde
kvartalet 557 MSEK (456). RoOrelseresultatet uppgick till 208 MSEK (136).
Valutaomrékning har paverkat jamfoérelsen av nettoomsattning och rorelseresultat
negativt med 17 MSEK respektive 6 MSEK. Jamfort med fjarde kvartalet féregaende ar
Okade nettoomsattningen och rorelseresultatet, framforallt fér den amerikanska
marknaden for massmarknadscigarrer, men aven for verksamheten for tuggtobak i lokal
valuta. Rorelsemarginalen for Andra tobaksprodukter uppgick till 37,4 procent (29,9).

Koncernens rorelseresultat for det fjarde kvartalet paverkades av ett antal storre
engangsposter, sasom vinst fran inlosen av pensionsforpliktelser (se detaljer under
avsnittet Ovriga handelser i denna rapport) och en realisationsvinst fran den omvéardering
av tillgangar som innehades for forsaljning som skedde vid slutférandet av transaktionen
med STG. Realisationsvinsten fran slutforandet av STG-transaktionen har ingen
paverkan pa kassaflodet, for detaljer betraffande STG-transaktionens paverkan pa
kassaflodet, se Not 3 i denna rapport. Resultatandelen i STG for det fjarde kvartalet
inkluderar omstrukturerings- och transaktionskostnader samt foérvarvsjusteringar enligt
IFRS om 175 MSEK, fére skatt. Koncernens jamférbara rorelseresultat (exklusive
verksamheter som &verforts till STG, resultatandel i STG och stérre engangsposter)
okade med 13 procent till 836 MSEK (740). Valutaomrakningar har paverkat jamforelsen
av det jamforbara rorelseresultatet negativt med 17 MSEK. | lokala valutor, 6kade
koncernens jamférbara rorelseresultat med 15 procent. Jamforbar rérelsemarginal for
det fjarde kvartalet uppgick till 29,9 procent (28,3). Jamforbar EBITDA marginal var 32,6
procent (30,7).

Koncernens rorelseresultat, inklusive verksamheter som overforts till STG, resultatandel i
STG och stdrre engangsposter uppgick till 1 421 MSEK (850).

Resultat per aktie, fore utspadning, for det fjarde kvartalet uppgick till 4:85 SEK (2:52).

Nettoomsattning och resultat for helaret

Jamforbar nettoomsattning (exklusive verksamheter som Overforts till STG) for aret
Okade till 11 222 MSEK (10 678). | lokala valutor 6kade jamforbar nettoomsattning med 7
procent. Koncernens jamférbara rorelseresultat (exklusive verksamheter som overforts
till STG, resultatandel i STG och stdrre engangsposter) ckade med 9 procent och
uppgick till 3 158 MSEK (2 900). Valutaomrakning har paverkat jamforelsen negativt med
76 MSEK. | lokala valutor 6kade jamforbart rérelseresultat med 12 procent. Jamforbar
rorelsemarginal for aret var 28,1 procent (27,2). Jamférbar EBITDA marginal var 30,7
procent (30,2).

Rorelseresultatet for aret, inklusive verksamheter som overforts till STG, resultatandel i
STG och stérre engangsposter, 6kade med 22 procent till 4 169 MSEK (3 417).

Resultat per aktie, fore utspadning, for aret var 13:12 SEK (9:67, eller 12:88 inklusive
avyttrad verksamhet), medan resultat per aktie, efter utspadning, var 13:09 SEK (9:66,
eller 12:87 inklusive avyttrad verksamhet).



Nettoomsattning per produktomrade

Foréand Forand

oktober-december ring helar ring

MSEK 2010 2009 % 2010 2009 %
Snus 1178 1101 7 4522 4 250 6
Andra tobaksprodukter 557 456 22 2440 2 337 4
Tandprodukter 379 373 2 1429 1403 2
Ovrig verksamhet 687 690 0 2 831 2 689 5
Jamforbar nettoomsattning 2 801 2620 7 11 222 10678 5
Verksamheter som éverforts till STG" - 925 2 385 3526 -32
Summa 2 801 3 545 -21 13 606 14 204 -4

1) Nettoomsattning fér verksamheter som 6verforts till STG fér 2009 och for de férsta nio manaderna 2010, netto efter eliminering av

internforsaljning.

Rorelseresultat per produktomrade

Forand- Forand-
oktober-december ring helar ring

MSEK 2010 2009 % 2010 2009 %
Snus 567 523 8 2080 1916 9
Andra tobaksprodukter 208 136 53 942 804 17
Tandprodukter 87 100 -12 279 312 -11
Ovrig verksamhet -26 -18 -142 -132
Jamforbart rorelseresultat 836 740 13 3158 2900 9

Verksamheter som dverforts till STG" - 109 334 518  -35

Resultatandel i STG? -60 - -60 -
Delsumma 777 850 -9 3433 3417 0

Vinst fran inlésen av pensionsforpliktelser 59 - 59 -

Realisationsvinst fran éverférda verksamheter

till STG 585 - 585 -

Aterforing av avskrivningar for tillgdngar som

innehades for forsaljning - - 93 -
Summa stérre engangsposter 644 - 737 -
Summa 1421 850 67 4169 3417 22

1) Rorelseresultat for verksamheter som 6verforts till STG for 2009 och for de forsta nio manaderna 2010.
2) Resultatandelen i Scandinavian Tobacco Group inkluderar omstrukturerings- och transaktionskostnader samt férvarvsjusteringar

enligt IFRS om 175 MSEK, fére skatt.

For att summera till koncernens resultat fore skatt om 1 221 MSEK (739) for det fjarde
kvartalet och 3 607 MSEK (2 974) for helaret ska finansnettot om -199 MSEK (-111) for
det fiarde kvartalet och -562 MSEK (-443) for helaret subtraheras fran koncernens

rorelseresultat.

Rorelsemarginal per produktomrade®

oktober-december helar

Procent 2010 2009 2010 2009
Snus 48,1 47,5 46,0 451
Andra tobaksprodukter 37,4 29,9 38,6 34,4
Tandprodukter 23,0 26,6 19,5 22,2
Jamforbar rc‘jrelsemarginalz) 29,9 28,3 28,1 27,2
Koncernen, inklusive verksamheter som

overforts till STG och resultatandel i STG 27,7 24,0 25,2 24,1

1) Exklusive storre engangsposter.
2)  Exklusive verksamheter som dverforts till STG och resultatandel i STG.



EBITDA per produktomrade

Forand- Forand-

oktober-december ring helar ring

MSEK 2010 2009 % 2010 2009 %

Snus 604 559 8 2225 2 066 8

Andra tobaksprodukter 235 152 55 1033 933 11

Tandprodukter 98 110 -11 320 352 -9
Ovrig verksamhet -24 -16 -137 -126

Jamfoérbar EBTDA” 912 805 13 3441 3226 7

Verksamheter som overforts till STG - 142 432 659 -34
Resultatandel i STG? -60 - -60 -

Summa 852 947 -10 3813 3 885 -2

1) Exklusive verksamheter som 6verforts till STG och resultatandel i STG.
2) Resultatandelen i Scandinavian Tobacco Group inkluderar omstrukturerings- och transaktionskostnader samt forvarvsjusteringar
enligt IFRS om 175 MSEK, fore skatt.

EBITDA marginal per produktomrade

oktober-december helar

Procent 2010 2009 2010 2009
Snus 51,3 50,8 49,2 48,6
Andra tobaksprodukter 42,2 33,3 42,3 39,9
Tandprodukter 25,8 29,4 22,4 25,1
Jamforbar EBITDA marginall) 32,6 30,7 30,7 30,2
Koncernen, inklusive verksamheter som

overforts till STG och resultatandel i STG 30,4 26,7 28,0 27,4

1) Exklusive verksamheter som éverforts till STG och resultatandel i STG.

Snus

Sverige ar varldens storsta snusmarknad sett till konsumtion per capita. | Sverige ar det
betydligt fler m&dn som konsumerar snus an som roker cigaretter. Den norska
marknaden, som ar mindre an den svenska, har under de senaste aren uppvisat en stark
tillvaxt. USA &r varldens storsta snusmarknad matt i antal dosor och &r nastan fem
ganger sa stor som den skandinaviska marknaden. | Sverige och Norge &ar Swedish
Match marknadsledande. | USA ar Swedish Match val positionerat som den tredje
storsta aktéren pa marknaden. De storsta varumarkena i Sverige ar General, Ettan,
Grovsnus, Goteborgs Rapé, Catch och Kronan och i USA Red Man, Timber Wolf och
Longhorn.

Det fjarde kvartalet

Nettoomséttningen dkade under fjarde kvartalet med 7 procent, jamfért med samma
kvartal foregaende ar, till 1 178 MSEK (1 101) och rorelseresultatet okade med 8 procent
till 567 MSEK (523). Nettoomsattning, rorelseresultat och rérelsemarginal forbattrades i
Skandinavien jamfort med fijarde kvartalet foregdende ar. | USA oOkade
nettoomsattningen medan  rorelseresultatet minskade till foljld av Okade
marknadsinvesteringar  for  snusvarumérket General. Roérelsemarginalen  for
produktomradet i sin helhet uppgick till 48,1 procent (47,5).

| Skandinavien 6kade forsaljningsvolymerna, matt i antalet dosor, med strax Over 1
procent under det fjarde kvartalet jamfort med det fjarde kvartalet foregaende ar.
Forsaljningsvolymerna 6kade bade i Sverige och Norge, vilket mer an val kompenserade
for minskningar for Travel Retail. Nettoomsattningen i Skandinavien Okade med 9

" Svenskt snus ar fuktigt snus som tillverkas med hjélp av en speciell upphettningsteknik som liknar en
pastoriseringsprocess till skillnad frAn annat snus dar man anvander en fermenteringsprocess.



procent under fjarde kvartalet och rorelsemarginalen forbattrades jamfért med samma
period foregaende ar.

| USA oOkade nettoomsattningen med 6 procent i lokal valuta under det fjarde kvartalet
jamfort med det fjarde kvartalet foregdende ar. Forsaljningsvolymerna i USA, raknat i
antal dosor, minskade med 1 procent under fjarde kvartalet. Marknads-
foringskostnaderna var fortsatt hoga under perioden till foljd av satsningar for okad
kannedom om det svenska snuset General pa den amerikanska marknaden. For
traditionellt amerikanskt snus forbattrades forsaljningspriset per dosa jamfort med fjarde
kvartalet foregdende ar, framforallt som en foljd av prishojningen som skedde kring
halvarsskiftet, men aven pa grund av en lagre andel rabatterad volym an under fjarde
kvartalet foregaende ar i enlighet med marknadsaktivitetsplaner. Under fjarde kvartalet
har det amerikanska snusvarumarket Timber Wolfs férpackningsdesign fornyats med en
starkare och mer effektfull utformning.

Helaret

For helaret okade forsaljningsvolymen i Skandinavien med strax Gver 2 procent jamfort
med samma period foregdende ar, med volymokningar i Sverige och Norge samt for
Travel Retail. Nettoomsattningen o6kade med 10 procent och rorelsemarginalen
forbattrades.

For helaret minskade Swedish Match leveransvolymer i USA med 2 procent jamfort med
samma period foregdende ar. Enligt Nielsens matningar 6kade Swedish Match volymer i
konsumentledet fran 1 januari till och med 25 december med 1,9 procent jamfort med
samma period foregaende ar. Den totala marknadstillvaxten fér samma period var 9,8
procent enligt Nielsen. Nettoomsattningen for helaret i USA 6kade med 3 procent jamfort
med foregdende ar, da forbattrade genomsnittspriser kompenserade for minskade
leveransvolymer. Roérelseresultatet minskade framst till foljd av marknadsinvesteringar
och okade kostnader for ramaterial.

For helaret 6kade nettoomsattningen for produktgruppen till 4 522 MSEK (4 250) och
rorelseresultatet 6kade till 2 080 MSEK (1 916). Roérelsemarginalen var 46,0 procent
(45,1).

Andra tobaksprodukter

Efter det att verksamheterna for amerikanska premiumcigarrer och europeiska cigarrer
overfordes till det nya STG, som till 49 procent ags av Swedish Match, har
verksamheterna for amerikanska massmarknadscigarrer och tuggtobak sammanforts till
ett gemensamt rapporteringssegment: Andra tobaksprodukter. Swedish Match &r en av
de storsta aktorerna pa den amerikanska marknaden fér massmarknadscigarrer med
valkanda varumarken sasom White Owl, Garcia y Vega och Game by Garcia y Vega.
Swedish Match marknadsfor cigarrer i alla storleks- och prisklasser pa den amerikanska
marknaden fér massmarknadscigarrer. Swedish Match ar den storsta aktoren i USA for
tuggtobak och produkten saljs framférallt i de sddra delstaterna. Starka varumarken ar
Red Man och Southern Pride. Marknaden for tuggtobak visar en nedatgaende trend.

Det fjarde kvartalet

Under fijarde kvartalet o©kade nettoomsattningen for produktomradet Andra
tobaksprodukter till 557 MSEK (456) och rorelseresultatet 6kade till 208 MSEK (136). |
lokal valuta 6kade nettoomséattningen for det fjarde kvartalet med 26 procent jamfort med
samma period foregaende ar och rorelseresultatet Okade med 58 procent.
Rorelsemarginalen var 37,4 procent (29,9).



Under det fjarde kvartalet 6kade forséaljningen av massmarknadscigarrer i USA med 49
procent i lokal valuta jamfort med samma period féregaende ar och volymerna dkade
med 69 procent. Den starka utvecklingen for massmarknadscigarrer ar en foljd av den
fortsatta framgangen for FoiIFreshTM-konceptet samt den framgangsrika lanseringen av
"sweet cigars” som introducerades i slutet av andra kvartalet 2010. Rorelsemarginalen
for massmarknadscigarrer 6kade jamfort med féregaende ars niva.

For tuggtobak i USA 6kade nettoomsattningen under det fjarde kvartalet med 4 procent i
lokal valuta och med 1 procent i svenska kronor, da hogre genomsnittspriser
kompenserade fér minskade volymer. En prishdjning om 5 procent genomfordes i
november. Under det fjarde kvartalet noterades en viss lageruppbyggnad i handeln, till
foljd av marknadsforingsaktiviteter, vilket bidrog till en volymutveckling som var starkare
an den normala trenden. Rorelsemarginalen var hogre jamfort med féregaende ars niva.

Helaret

For helaret uppgick den totala nettoomsattningen for Andra tobaksprodukter till 2 440
MSEK (2 337), medan rorelseresultatet var 942 MSEK (804). | lokala valutor tkade
nettoomsattningen med 11 procent jamfort med féregdende ar och rorelseresultatet
Okade med 24 procent. FOor amerikanska massmarknadscigarrer ©Okade
nettoomsattningen med 22 procent i lokal valuta medan volymdkningen var 35 procent.
Genomsnittspriset minskade pa grund av en forandrad produktmix, med en 6kad andel
mindre  cigarrer. Rorelsemarginalen for helaret o©kade for amerikanska
massmarknadscigarrer och var oférandrad for tuggtobak.

| rorelseresultatet ingar en omstruktureringskostnad om 10 MSEK for nedlaggningen av
produktionen for tuggtobaksvarumarket Piccanell i Sverige, genomférd under andra
kvartalet. Rorelseresultatet for det tredje kvartalet 2009 inkluderar en
omstruktureringskostnad om 45 MSEK avseende amerikanska massmarknadscigarrer.

Tandprodukter

Swedish Match ar marknadsledande pa ett flertal marknader for tandstickor.
Varumarkena ar mestadels lokala och mycket starka pa respektive hemmamarknad.
Exempel pa varumarken ar Solstickan, Fiat Lux, Swan, Tres Estrellas, Feudor och
Redheads. Swedish Match storsta varumarke for engangstandare &r Cricket.
Koncernens stérsta marknad foér tindare ar Ryssland.

Det fjarde kvartalet

Under det fjarde kvartalet uppgick nettoomsattningen till 379 MSEK (373). | lokala valutor
Okade nettoomsattningen med 5 procent. Rérelseresultatet uppgick till 87 MSEK (100).
Rorelsemarginalen uppagick till 23,0 procent (26,6).

Nettoomséttning och rorelseresultat 6kade for tindarverksamheten under fjarde kvartalet
i lokala valutor vilket framst berodde pa storre leveransvolymer overlag jamfort med
foregaende ar. FoOr tandsticksverksamheten minskade nettoomsattningen och
rorelseresultatet under det fiarde kvartalet i lokala valutor till f6ljd av nagot lagre volymer
samt hogre produktionskostnader.

Helaret

Nettoomsattningen for helaret uppgick till 1 429 MSEK (1 403), medan rorelseresultatet
uppgick till 279 MSEK (312). Rorelsemarginalen var 19,5 procent (22,2). For helaret
Okade nettoomsattningen och rorelseresultatet for tAndarverksamheten, medan nettoom-
sattningen och rorelseresultatet minskade for tandsticksverksamheten till foljd av
minskade volymer.



Ovrig verksamhet
Ovrig verksamhet omfattar framst distribution av tobaksprodukter pa den svenska
marknaden och koncerngemensamma kostnader.

Det fjarde kvartalet

Nettoomsattningen for Ovrig verksamhet for det fjarde kvartalet uppgick till 687 MSEK
(690). Rorelseresultatet uppgick till -26 MSEK (-18).

Helaret

Nettoomsattningen for helaret uppgick till 2 831 MSEK (2 689). Rorelseresultatet for
helaret var -142 MSEK (-132). Ovrig verksamhet inkluderar transaktionskostnader
relaterade till transaktionen med Scandinavian Tobacco Group.

Scandinavian Tobacco Group

Swedish Match 49-procentiga resultatandel efter finansnetto och skatt i Scandinavian
Tobacco Group uppgick till -60 MSEK for bade det fjarde kvartalet och for helaret.
Resultatandelen i Scandinavian Tobacco Group inkluderar omstrukturerings- och
transaktionskostnader samt forvarvsjusteringar enligt IFRS om 175 MSEK, fore skatt.
Swedish Match kassaflode paverkas ej direkt av resultatandelen fran Scandinavian
Tobacco Group, utan istéllet av Scandinavian Tobacco Groups framtida utdelningar.
Storleken pa framtida utdelningar kommer att bestammas av Scandinavian Tobacco
Groups nettoresultat samt dess finansiella policy som stipulerar en nettolaneskuld pa tva
till tre ganger EBITA. Den underliggande utvecklingen fér Scandinavian Tobacco Groups
verksamheter varierade under kvartalet. Den amerikanska verksamheten for "long-filler”
premium cigarrer var svag i de traditionella férsaljningskanalerna, till stor del beroende
pa fortsatta lagerneddragningar hos en storre kund, medan verksamheten for Cigars
International (internet, e-mail och postorder) hade en stark utveckling, vilket delvis
kompenserade for minskningarna i de traditionella forsaljningskanalerna. | den
europeiska cigarrverksamheten beholl eller 6kade Scandinavian Tobacco Group sina
marknadsandelar i de flesta nyckelmarknader, men paverkades av en allman
marknadsnedgang och en forandrad produktmix mot cigarrer med lagre pris. For
finskuren tobak och piptobak var utvecklingen stark jamfort med foregdende ar for
Scandinavian Tobacco Groups egna varumarken, men volymer for kontraktstillverkning
minskade. Exklusive omstrukturerings- och transaktionskostnader samt
forvarvsjusteringar enligt IFRS uppgick Scandinavian Tobacco Groups rorelseresultat for
fijarde kvartalet till 206 MSEK.

Den 14 januari meddelade Scandinavian Tobacco Group sin avsikt att forvarva Lane
Limited i USA (Lane) fran Reynolds American, Inc. Lane tillverkar piptobak, finskuren
tobak och ’little cigars”. For mer information, se Swedish Match pressmeddelande fran
den 14 januari.

Skatter

For helaret uppgick koncernens skattekostnad till 649 MSEK (613), vilket motsvarar en
skattesats pa 18,0 procent (20,6). Skattesatsen fran kvarvarande verksamhet exklusive
engangsposter samt resultatandel i intresseféretag och joint venture uppgick till 22
procent (22).

Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning for det fjarde kvartalet uppgick till 4:85 SEK (2:52),
medan resultat per aktie efter utspadning uppgick till 4:83 SEK (2:51).

Resultat per aktie fore utspadning fér helaret var 13:12 SEK (9:67), medan resultat per
aktie efter utspadning var 13:09 SEK (9:66). For helaret 2009 var resultat per aktie fore



utspadning, inklusive avyttrad verksamhet, 12:88 SEK, medan resultat per aktie efter
utspadning var 12:87 SEK.

Foreslagen utdelning

Styrelsen foreslar en hojd utdelning till 5:50 SEK (4:75), motsvarande 55 procent av
resultat per aktie for aret exklusive stérre engangsposter. Utdelningen uppgar darmed till
1 181 MSEK (1 089) beréaknat pa de 214,8 miljoner utestaende aktierna vid arets utgang.

Avskrivningar och nedskrivningar

For det fjarde kvartalet uppgick de sammanlagda av- och nedskrivningarna till 76 MSEK
(97) varav av- och nedskrivningar pa materiella tillgangar uppgick till 62 MSEK (69) och
avskrivningar pa immateriella tillgangar uppgick till 13 MSEK (28). Under det fjarde
kvartalet 2009 gjordes en nedskrivning pa materiella tillgangar, i verksamheter som nu
overforts till STG, uppgaende till 33 MSEK, varav av- och nedskrivningar pa materiella
tillgangar uppgick till 17 MSEK and avskrivningar pa immateriella tillgangar uppgick till 15
MSEK.

For helaret uppgick de sammanlagda av- och nedskrivningarna till 288 MSEK (468)
varav av- och nedskrivningar pa materiella tillgangar uppgick till 235 MSEK (350) och
avskrivningar pa immateriella tillgdngar uppgick till 53 MSEK (118). Avskrivningar pa
immateriella tillgangar avser framst varumarken.

Inklusive avskrivningar hanforliga till tillgangar som innehades for forsaljning under
perioden fran 15 januari till 1 oktober 2010, hade de sammanlagda av- och
nedskrivningarna for helaret uppgatt till 381 MSEK, varav av- och nedskrivningar pa
materiella tillgangar hade uppgatt till 286 MSEK och avskrivningar pa immateriella
tillgangar hade uppgatt till 94 MSEK.

Finansiering och kassaflode

For helaret uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till 2 616 MSEK jamfort
med 2 911 MSEK fér samma period foregaende ar. Huvudorsakerna till nedgangen i
kassaflodet fran den I6pande verksamheten under 2010 jamfort med 2009 ar hogre
skattebetalningar, hogre finansiella kostnader och att verksamheter som o6verforts till
STG endast ar inkluderade under de forsta nio manaderna 2010.

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar under aret uppgick till 311 MSEK (471).
Under det forsta kvartalet 2010 forvarvade Swedish Match 20 procent av aktierna i
Caribbean Cigar Holdings Group, S.A. (Caribbean Cigars) for 110 MSEK. Innehavet i
Caribbean Cigars dverfordes till STG den 1 oktober.

Finansnettot for aret uppgick till -562 MSEK (-443) av vilka 77 MSEK é&r totalt realiserat
varde av diskonterade rantor avseende aterkopta obligationer om 171 MEUR, med forfall
2013, inklusive tillhérande rantederivat.

Finansnettot inkluderar aven kostnader om 21 MSEK f6r obligationsinnehavares
godkdnnande av STG-transaktionen, vilka betalades under det andra kvartalet.

Per den 31 december 2010 uppgick nettolaneskulden till 7 650 MSEK jamfort med 7 188
MSEK per den 31 december 2009.

Under aret betalade Swedish Match 1 089 MSEK i kontant utdelning och aterkopte egna
aktier om 2 961 MSEK netto. Under aret upptogs nya obligationslan om 4 242 MSEK.
Amortering av lan under samma period uppgick till 2 961 MSEK inklusive aterkop av
obligationslan om 1 970 MSEK med kortare |0ptid. Per den 31 december 2010 hade
Swedish Match 9885 MSEK i rantebarande lan exklusive formansbestamda
pensionsforpliktelser. Under 2011 forfaller 542 MSEK av de rantebarande lanen till



betalning. Outnyttjade garanterade kreditléften uppgick per den 31 december 2010 till
1442 MSEK.

Likvida medel uppgick till 3 275 MSEK vid periodens slut jamfort med 2 530 MSEK per
den 31 december 2009.

Medelantal anstéllda i koncernen

Den 1 oktober 2010 6verfordes 6 461 anstallda till STG. Exklusive de anstéllda som
overfordes till STG, var medelantalet anstéllda i koncernen under aret 3 908 jamfért med
3 826 for helaret 2009. Inklusive anstallda som overfordes till STG var det genomsnittliga
antalet anstallda 8 822 jamfort med 11 037 for helaret 2009.

Aktiestruktur

Arsstamman beslutade den 27 april 2010 att bemyndiga styrelsen att besluta om att fére
nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, férvarva hogst sa manga egna aktier att
bolagets totala innehav vid var tid inte 6verstiger 10 procent av samtliga aktier i bolaget.
Med stéd av detta bemyndigande har Swedish Match under det tredje kvartalet aterkopt
5 875 078 egna aktier.

| enlighet med beslut av arsstamman har indragning av 20 miljoner tidigare aterktpta
aktier skett. Det totala antalet aktier i bolaget, efter indragningen av aktier, uppgar till
231,0 miljoner.

Under aret har 17,0 miljoner egna aktier aterkopts for 3 014 MSEK till ett genomsnittspris
av 176:93 SEK, i enlighet med bemyndigande fran arsstammorna 2009 och 2010. Sedan
aterkopen startade har aterkopta aktier forvarvats till ett genomsnittspris om 93:46 SEK.
Under éaret har Swedish Match salt 0,5 miljoner aterktpta egna aktier till ett
genomsnittspris om 99:75 SEK till foljd av optionsinlésen. Per den 31 december 2010 var
bolagets innehav 16,2 miljoner aktier, motsvarande 7,01 procent av det totala antalet
registrerade aktier. Antalet utestaende aktier, netto uppgick per den 31 december 2010
till 214,8 miljoner. Under 2010 har Swedish Match stallt ut 713 670 kopoptioner till
ledande befattningshavare och nyckelpersoner avseende optionsprogrammet fér 2009.
Inlosen kan ske fran mars 2013 till februari 2015 och I6senpriset ar 197:45 SEK. Per den
31 december 2010 hade bolaget utstallda kdpoptioner motsvarande 5,5 miljoner aktier
med I6senperioder successivt under 2011-2015.

| januari 2011 har ytterligare 1,6 miljoner egna aktier aterkopts for 313 MSEK till ett
genomsnittspris av 195:99 SEK.

Styrelsen kommer att till &rsstamman i maj 2011 foresla en fornyelse av mandatet att
fram till nasta arsstamma 2012 aterkopa aktier upp till ett totalt innehav av egna aktier
som inte dverstiger 10 procent av antalet registrerade aktier i Swedish Match.

Ovriga handelser

Den 4 oktober tillkdnnagav Swedish Match att transaktionen med Scandinavian Tobacco
Group (STG) slutforts den 1 oktober. Genom denna transaktion bildade Swedish Match
och STG ett nytt bolag. Swedish Match o6verforde till det nya bolaget hela sin
cigarrverksamhet med undantag av massmarknadscigarrer i USA och minoritetsandelen
i det tyska cigarrbolaget Arnold André, och o6verforde aven sin aterstdende
piptobaksverksamhet. STG dverforde hela sin tobaksverksamhet (cigarrer, piptobak och
finskuren tobak) till det nya bolaget. Det nya bolaget, som verkar under namnet
Scandinavian Tobacco Group, kommer aven att distribuera tandare och tandstickor at
Swedish Match péa utvalda marknader. Swedish Match ager 49 procent av aktierna i det
nya bolaget, och de aterstaende 51 procenten av aktierna ags av STG:s tidigare
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aktiedgare. Swedish Match kompenseras med 30 MEUR for agarférdelningen och de
relativa skillnaderna i varde pa tillskjutna verksamheter (exklusive skulder och kassa).

Omvarderingen av de tillgangar som Swedish Match 6verforde till STG i samband med
transaktionen resulterade i en realisationsvinst om 585 MSEK under fjarde kvartalet.
Slutliga forvarvspris- och transaktionsjusteringar forvantas slutféras under det férsta
halvaret 2011 och kan medfora en ytterligare vinst eller forlust.

Det nya Scandinavian Tobacco Group har ledande positioner fér amerikanska
premiumcigarrer och europeiska cigarrer samt starka positioner pa flertalet andra
marknader. For ytterligare information betraffande transaktionen hanvisas till
pressmeddelanden fran den 26 april och den 4 oktober 2010 som finns tillgangliga pa
Swedish Match hemsida, www.swedishmatch.com.

| oktober 2010 och i enlighet med arsstimmans beslut 2010, har en valberedning
utsetts. Forutom Conny Karlsson (styrelseordférande) har Andy Brown (Cedar Rock
Capital), Mads Eg Gensmann (Parvus Asset Management), William Lock (Morgan
Stanley Investment Management) och Anders Oscarsson (AMF & AMF Fonder) utsetts
till ledamoter i valbredningen.

Den 1 december 2010 gjordes bestandsoOverlatelser av pensionsutfastelserna for
tjansteman och arbetare i Sverige, som foretaget fram till dess forsakrat i de tva
bolagsspecifika pensionskassorna PSF och PSA, till tre externa forsakringsbolag. Som
ett resultat av dessa bestandsoverlatelser har en avvecklingsvinst om 59 MSEK
redovisats i resultatrdkningen for det fjarde kvartalet 2010. Avvecklingsvinsten ar en
effekt av skillnaden mellan 6verlatelsepriset till de externa férséakringsbolagen och det vid
overlatelsetillfallet redovisade nuvardet pa de formansbestamda utfastelserna i
balansrakningen. Dessa ar berdknade enligt gallande aktuariella antaganden netto efter
avdrag for verkligt varde pa forvaltningstillgangar vid overlatelsedagen. | samband med
omrakningen av pensionsutfastelserna enligt gallande aktuariella antaganden per
overlatelsedagen har en aktuariell forlust om 166 MSEK redovisats i dvrigt totalresultat
for det fjarde kvartalet 2010. | enlighet med IAS 19 redovisas de oOverférda
pensionsutfastelserna som avgiftsbestamda pensionsplaner fran och med 1 december
2010.

Framtidsutsikt

Under 2011 kommer Swedish Match att fortsatta att investera for tillvaxt. Under aret
kommer Swedish Match att 6ka investeringarna i svenskt snus pa nya marknader, i USA,
saval som pa andra marknader i varlden genom vart joint venture med PMI.

For vara massmarknadscigarrer i USA forvantar vi oss fortsatt tillvaxt med oOkad
nettoomsattning och vinst i lokal valuta, drivet av nya innovativa produktlanseringar.
Marknadstrenden med sjunkande volymer for tuggtobak i USA forvantas fortsatta.

Skattesatsen for kvarvarande verksamhet, exklusive engangsposter, for 2010 var 22
procent och forvantas vara pa liknande niva under 2011.

Swedish Match langsiktiga finansiella strategi och utdelningspolicy ar oférandrad och vi
avser att aven framledes aterféra medel som inte behovs inom verksamheten till
aktieagarna.

Riskfaktorer

Pa samtliga marknader dar Swedish Match finns representerat star bolaget infor kraftig
konkurrens och denna kan komma att oka i framtiden. For att na framgang maste
Swedish Match framgangsrikt marknadsféra sina varuméarken samt férutse och svara pa
nya konsumenttrender. Restriktioner for reklam och marknadsforing kan dock férsvara
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motverkandet av forlusten av konsumenters varumaérkeslojalitet. Konkurrenter kan
komma att utveckla och marknadsfora nya produkter som blir framgangsrika vilket kan fa
en negativ effekt pa Swedish Match resultat.

Swedish Match har en betydande del av sin produktion och forséljning i USA samt i
Brasilien och medlemslander inom EMU. Darmed kan kursférandringar i sarskilt euro,
brasilianska real och amerikanska dollar komma att ha en ogynnsam paverkan pa
koncernens framtida resultat, kassaflode, finansiella stallning eller relativa
konkurrensformaga. Sadan paverkan kan férekomma bade i lokala valutor eller nar
valutorna omréknas till svenska kronor for den finansiella rapporteringen.

Forandringar géllande regleringar och skattelagar i lander dér koncernen har verksamhet
som relaterar till tobaksskatt och andra skatter samt marknadsforing, forséljning och
konsumtion av tobaksprodukter kan komma att ha en ogynnsam effekt pa Swedish
Match resultat.

For en utforligare beskrivning av riskfaktorer som paverkar Swedish Match, se
Forvaltningsberattelsen i Swedish Match publicerade arsredovisning for 2009.

Swedish Match AB (publ)
Swedish Match AB (publ) a moderbolag i Swedish Match-koncernen.

Moderbolagets forsaljning for aret uppgick till noll (2 MSEK). Resultat fore skatt uppgick
till 2614 MSEK (4 742) och nettoresultatet uppgick till 2402 MSEK (4 578).
Moderbolagets intakter harror framst fran utdelningar och erhallna koncernbidrag. Under
aret erholl moderbolaget utdelningar uppgaende till 4286 MSEK (4 235) och
koncernbidrag uppgaende till 1952 MSEK (1771). En nedskrivning av aktier i
dotterbolag om 2 757 MSEK (-) har gjorts som ett resultat av utdelningar fran dotterbolag
och en vinst fran forsaljning av dotterbolag om 299 MSEK har redovisats for perioden.

En del av koncernens treasury-aktiviteter ingar i moderbolagets verksamhet och
inkluderar en vasentlig del av koncernens externa lan. En del av dessa lan har rérliga
rantesatser och en forandring av rantesatserna kan komma att paverka resultatet i
moderbolaget.

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar under aret uppgick till 2 MSEK (-) och
investeringar om 42 MSEK (0) har gjorts avseende inférande av ett nytt ERP-system for
koncernen.

Kassaflodet for aret var noll (-2 702 MSEK) da moderbolaget inte langre har behallningar
i kassa och bank. Under aret har nya obligationslan om 4 242 MSEK upptagits.
Amortering av lan under samma period uppgick till 2 961 MSEK inklusive aterkop av
obligationslan om 1 970 MSEK med kortare |6ptid. Under aret har moderbolaget aterkopt
egna aktier for 3 014 MSEK (2 598) och salt 0,5 miljoner (0,6) aterkopta egna aktier for
53 MSEK (51). Moderbolaget har betalat utdelning pa 1 089 MSEK (1 024) under
perioden.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som baseras pa Swedish Match
koncernlednings nuvarande forvantningar. Aven om ledningen bedomer att
forvantningarna som framgar av sadan framtidsinriktad information ar rimliga, kan ingen
garanti lamnas pa att dessa forvantningar kommer att visa sig vara korrekta. Foljaktligen
kan framtida utfall variera vasentligt jamfoért med vad som framgar i den framtidsinriktade
informationen beroende pa bland annat andrade marknadsforutsattningar for Swedish
Match produkter och mer generella &ndrade forutsattningar avseende ekonomi, marknad
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och konkurrens, forandringar i lagkrav och andra politiska atgarder och variationer i
valutakurser.

Ytterligare information

Denna rapport har inte varit foremal for oversiktlig granskning av bolagets revisorer.
Arsredovisningen for 2010 véantas bli klar for distribution i bérjan av april. Arsstimman
kommer att hallas den 2 maj 2011 i Stockholm. Delarsrapporten for januari-mars 2011
kommer att publiceras den 4 maj 2011.

Stockholm den 23 februari 2011

Lars Dahlgren
Verkstallande direktor och koncernchef
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Nyckeltal

Alla nyckeltal, med undantag av aktiedata, har beraknats exklusive alla
effekter fran tillgangar och skulder som under perioden 15 januari 2010 till

1 oktober 2010 redovisats som innehav for forséljning samt exklusive stérre

engangsposter

Kvarvarande verksamhet
Rorelsemarginal, %"

Operativt kapital, MSEK
Avkastning p& operativt kapital, %"
EBITDA, MSEK?

EBITA, MSEK™?

Nettolaneskuld, MSEK

Nettol&neskuld/EBITAY?

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar, MSEK®
EBITA rantetackningsgrad®

Kvarvarande verksamhet, exklusive verksamheter som 6verforts till
STG samt resultatandel i STG

EBITA, MSEK>®

Nettoldneskuld/EBITA®

Aktiedata

Resultat per aktie, fore utspadning, SEK
Fran kvarvarande verksamhet
Inklusive avyttrad verksamhet

Resultat per aktie, efter utspadning, SEK
Fran kvarvarande verksamhet
Inklusive avyttrad verksamhet

Antal utestdende aktier vid periodens slut
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning
Genomshnittligt antal aktier, efter utspadning

helar helar

2010 2009

25,2 24,1

7 099 8 494

44,0 39,4

3813 3885

3527 3535

7 650 7 188

2,2 2,0

311 471

7,0 8,4

3209 2 951

2,4 2,4

13:12 9:67

- 12:88

13:09 9:66

- 12:87

214 797 106 231 300 000
225 331 835 244 259 880
225969 047 244 440 057

1) Inkluderar omstruktureringskostnader om 73 MSEK under 2009.

2) Rorelseresultat justerat for av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar. Inkluderar omstruktureringskostnader

om 38 MSEK under 2009.
3) Rorelseresultat justerat fér av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar.
4) Inklusive investeringar i tillgangar i skogsplantering om 24 MSEK (22).
5) Inkluderar omstruktureringskostnader om 45 MSEK under 2009.
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Koncernens resultatrdkning i sammandrag
MSEK For- For-
oktober - december  andr helar helar  andr
Not 2010 2009 % 2010 2009 %
Kvarvarande verksamhet
Nettoomsattning inklusive tobaksskatt 5471 6 409 25062 25483
Avgar, tobaksskatt -2 671 -2 864 -11 456 -11 279
Nettoomsattning 2 801 3545 -21 13606 14204 -4
Kostnad for salda varor -1 338 -1 835 -6662 -7114
Bruttoresultat 1463 1710 -14 6 944 7 089 -2
Forsaljnings- och administrativa kostnader -621 -860 -3 356 -3681
Resultatandel i intresseféretag och joint ventures -65 0 -62 10
Vinst fran inlésen av pensionsforpliktelser 59 - 59 -
Realisationsvinst fran verksamheter som overforts till STG 585 - 585 -
Rorelseresultat 1421 850 67 4169 3417 22
Finansiella intékter 8 10 27 86
Finansiella kostnader -207 -121 -590 -529
Finansnetto -199 -111 -562 -443
Resultat fore skatt 1221 739 65 3607 2974 21
Skatter -148 -143 -649 -613
Periodens resultat frdn kvarvarande verksamhet 1074 595 80 2958 2361 25
Avyttrad verksamhet
Resultat fran avyttrad verksamhet, netto efter skatt 2 - - - 785
Periodens resultat 1074 595 80 2958 3146 -6
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1073 595 2 957 3146
Innehav utan bestdammande inflytande 0 0 1 1
Periodens resultat 1074 595 80 2958 3146 -6
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK
Fran kvarvarande verksamhet 4:85 2:52 13:12 9:67
Inklusive avyttrad verksamhet - - - 12:88
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK
Fran kvarvarande verksamhet 4:83 2:51 13:09 9:66
Inklusive avyttrad verksamhet - - - 12:87
Koncernens rapport dver totalresultat
MSEK oktober - december helar helar
2010 2009 2010 2009
Periodens resultat 1074 595 2958 3146
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferens i utlandsk verksamhet -49 165 -504 -222
Omrékningsdifferens dverfort till periodens resultat 285 2 278 163
Effektiv andel av forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar 20 -24 58 41
Forandringar i verkligt varde pa kassaflddessakringar éverfort till periodens
resultat -24 - -24 25
Aktuariella vinster och foérluster avseende pensioner, inkl sérskild |6neskatt 32 -48 -193 -115
Andel i intresseforetags och joint ventures dvrigt totalresultat 61 - 55 -
Skatt hanforligt till poster i 6vrigt totalresultat -38 12 39 38
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 286 107 -291 -70
Totalresultat, netto efter skatt 1 360 703 2 668 3076
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1360 703 2 667 3075
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 1 1
Totalresultat, netto efter skatt 1 360 703 2 668 3076
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Koncernens balansrékning i sammandrag

MSEK

Immateriella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Langfristiga finansiella fordringar®
Kortfristiga operativa tillgangar

Ovriga kortfristiga placeringar och kortfristiga finansiella tillgangar®

Likvida medel
Summa tillgangar

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare
Innehav utan bestdmmande inflytande
Summa eget kapital

Langfristiga avsattningar

Langfristiga rantebarande skulder
Ovriga l&ngfristiga finansiella skulder®
Kortfristiga avsattningar

Kortfristiga rantebarande skulder
Ovriga kortfristiga skulder?

Summa eget kapital och skulder

31 dec 2010 31 dec 2009
1027 3792
2 097 2525
5453 2193
2886 5 286

1 10
3275 2530
14 739 16 337
-484 899

2 4

-482 903
1050 1301
9 209 8 252
1478 1440
98 125
525 1002
2861 3313
14 739 16 337

1) Inkluderar aktier i STG om 3 979 MSEK (-), pensionstillgdngar om 117 MSEK (150) och valutakurssakringar om 88 MSEK

(670) av moderbolagets obligationslan upptagna i euro.

2) Inkluderar kortfristiga valutakurssakringar om 0 MSEK (9) av moderbolagets obligationslan upptagna i euro.

3) Inkluderar pensionsskulder om 1 158 MSEK (1 291) och valutakurssékringar om 222 MSEK (3) av moderbolagets

obligationslan upptagna i euro.

4) Inkluderar kortfristiga valutakurssakringar om 18 MSEK (-) av moderbolagets obligationslan upptagna i euro.
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Koncernens kassafléde i sammandrag

MSEK

januari - december

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt

Justering for poster som inte ingar i kassafléde m.m.
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar

Avyttring av materiella anlaggningstiligangar

Forvarv avimmateriella tillgangar

Nettoresultat frAn verksamheter som 6verforts till STG 3
Foérvarv av dotterforetag, netto likviditetspaverkan®

Investeringar i intresseféretag och joint ventures®

Avyttrad verksamhet®

Forandring i finansiella tillgédngar m.m.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Forandring av l&n

Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare
Aterkop av egna aktier

Av personal inldsta aktieoptioner

Ovrigt

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Okning/Minskning likvida medel

Kassaflode fran avyttrad verksamhet
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Okning likvida medel

Summa 6kning/minskning i likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan
Valutakursdifferens i likvida medel

Not 2010 2009
3607 2974
-297 511
-733 -507
2576 2978
40 -67
2616 2911
-311 -471
6 3

-51 -16
1439 -
- -39

-123 -23

- 1577

-1 12

959 1043
1281 -1 020
-1 089 -1 024
-3014 -2 598
53 51
122 -115

-2 646 -4 707
928 -753

- 219

- -6

- -51

- 162

928 -591
2530 3178
-183 -58
3275 2 530

Likvida medel vid periodens slut

1) Forvarv 2009 avser Rocker Production AB som férvarvades fran Philip Morris International for 31 MSEK och slutbetalning for

forvarvet av Havana Honeys tillgdngar om 8 MSEK.

2) Investeringar 2010 avser investering om 110 MSEK fér 20 procent av aktierna i Caribbean Cigar Holdings Group, S.A. och
investering om 12 MSEK i Swedish Match och Philip Morris International joint venture féretag, SMPM International.

Investeringar under 2009 avser investering om 23 MSEK i SMPM International.

3) Kassaflodet fran avyttrad verksamhet under 2009 avser avyttringen av Swedish Match sydafrikanska verksamhet om 1 568
MSEK och ytterligare erhallen betalning om 8 MSEK avseende avyttringen av Swedish Match UK Ltd. For ytterligare
information se Not 2 — Avyttrad verksamhet i denna rapport samt Not 5 — Avyttrad verksamhet i arsredovisningen for 2009.
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Rapport over foérandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Eget kapital
hanforligt till  Innehav utan

moderbolagets bestammande Totalt eget
MSEK aktieagare inflytande kapital
Ingdende eget kapital per 1 januari 2009 1377 4 1381
Summa totalresultat fér perioden 3075 1 3076
Utdelning -1024 0 -1 024
Aterkép av egna aktier -2 598 - -2 598
Av personal inldsta aktieoptioner 51 - 51
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier -6 - -6
Fondemission 6 - 6
Aktierelaterade ersattningar som regleras med eget
kapital-instrument, IFRS 2 18 - 18
Utgaende eget kapital per 31 december 2009 899 4 903
Ingaende eget kapital per 1 januari 2010 899 4 903
Summa totalresultat fér perioden 2 667 1 2 668
Innehav utan bestammande inflytande i delagt
dotterforetag overfort till STG - -2 -2
Utdelning -1 089 0 -1 089
Aterkép av egna aktier -3014 - -3014
Av personal inlosta aktieoptioner 53 - 53
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier -31 - -31
Fondemission 31 - 31
Utgaende eget kapital per 31 december 2010 -484 2 -482
Moderbolagets resultatrékning i sammandrag

helar
MSEK 2010 2009
Nettoomséttning - 2
Bruttoresultat - 2
Forsaljnings- och administrationskostnader -301 -251
Rorelseresultat -301 -249
Resultat fran andelar i koncernforetag 3,780 6 006
Resultat fran andelar i joint ventures -20 -9
Finansnetto -845 -1 008
Resultat efter finansiella poster 2614 4740
Bokslutsdispositioner 0 2
Resultat fore skatt 2614 4742
Skatter -212 -164
Arets resultat 2 402 4578
Moderbolagets rapport dver totalresultat
helar

MSEK 2010 2009
Arets resultat 2 402 4578
Ovrigt totalresultat
Effektiv andel av forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar 58 41
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar 6verfort till arets
resultat -24 25
Skatt hanforligt till poster i Ovrigt totalresultat -9 -17
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 25 48
Totalresultat, netto efter skatt 2 427 4 626

18



Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 31dec 2010 31 dec 2009
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 45 2
Finansiella anlaggningstillgangar 50 667 51 190
Omesattningstillgangar 2 353 1920
Summa tillgangar 53 064 53112
Eget kapital 21578 23 229
Obeskattade reserver 1 0
Avsattningar 114 25
Langfristiga skulder 27 606 26 462
Kortfristiga skulder 3 765 3395
Summa skulder 31 485 29 882
Summa eget kapital och skulder 53 064 53112

Not 1 - Redovisningsprinciper

Denna rapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga bestammelser i Arsredovisningslagen. Rapporten for moderbolaget har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagen och Lagen om handeln med vardepapper som
overensstammer med reglerna i Radet for finansiell rapportering RFR 2.3 Redovisning for
juridisk person.

Nya redovisningsprinciper, andringar av standard och tolkningar med tillampning fran 1 januari
2010 har tillampas i denna rapport enligt nedan:

Omarbetad IFRS 3 Rdrelseférvarv medfor férandringar i redovisningen av framtida férvarv vad
det galler till exempel redovisning av transaktionskostnader, eventualférpliktelser och stegvisa
forvarv. Koncernen kostnadsfor transaktionskostnader hanférliga till forvarv i den period de
uppstar.

Andringar i IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella rapporter medfér forandringar
av till exempel hur agarférandringar ska redovisas nar moderbolaget behaller eller forlorar
kontrollen dver det agda foretaget. | samband med tillampningen av férandringar i IAS 27 har
begreppet ’minoritetsintresse” andrats till “innehav utan bestdmmande inflytande” i
presentationen av koncernens sammanstallda finansiella information.

Foljande andringar och tolkningsuttalanden som trader i kraft fran 1 januari 2010 har inte haft
nagon vasentlig inverkan pa koncernens finansiella resultat eller stallning: andringar i I1AS 39
Finansiella instrument — Redovisning och vardering av sdkrade poster, IFRIC 12 Avtal om
ekonomiska eller samhalleliga tjanster, IFRIC 15 Avtal om uppférande av fastighet, IFRIC 16
Sakringar av nettoinvesteringar i en utlandsverksamhet, IFRIC 17 Vardeotverféring av icke-
kontanta tillgangar genom utdelning till &gare samt IFRIC 18 Overforing av tillgangar fran
kunder.

| alla 6vriga avseenden har samma redovisningsprinciper och berdkningsgrunder tillampats
som i den senaste arsredovisningen.

19



Not 2 — Avyttrad verksamhet

Under tredje kvartalet 2009 avyttrade Swedish Match sin sydafrikanska verksamhet. Den
sydafrikanska verksamheten tillverkade och salde framst piptobak och nassnus och utgjorde
cirka 70 procent av det tidigare produktomradet piptobak och tillbehor. Till folid av denna
awyttring, omklassificerades den sydafrikanska verksamheten som avyttrad verksamhet i
koncernens rakenskaper. Intékter och kostnader fran den avyttrade verksamheten for helaret
2009 specificeras nedan.

Analys av resultatet fran avyttrad verksamhet

MSEK januari - december

2009
Nettoomséttning 489
Kostnader -319
Skatter 13
Realisationsvinst fran forsaljning av avyttrad verksamhet 628
Resultat fran avyttrad verksamhet, netto efter skatt 785

Not 3 — Transaktionen med STG

Tillgangar och skulder som éverforts till STG

MSEK 2010
Langfristiga finansiella tillgangar 9
Ovriga langfristiga tillgangar 3148
Kortfristiga operativa tillgangar 2335
Likvida medel 103
Finansiella fordringar p& koncernféretag 591
Ovriga fordringar pa koncernforetag 22
Summa overforda tillgangar 6 207
Langfristiga skulder 406
Kortfristiga skulder 404
Finansiella skulder till koncernféretag 2381
Ovriga skulder till koncernforetag 1442
Summa 6verférda skulder 4634
Summa overforda nettotillgdngar 1573

Analys av kassaflodeseffekt fran transaktionen med STG

MSEK 2010
Aterbetalning av I&n erhallet fran STG" 1,560
Avgar likvida medel i verksamheter som 6verforts till STG -103
Paverkan pd likvida medel fran netto tillgangar som overforts till STG 1457
Transaktionskostnader hanférliga till investering av 49% andel i STG -19
Paverkan pd likvida medel fran investering i STG -19
Summa kassaflode fran transaktionen med STG 1439

1) Den 28 oktober, 2010, aterbetalade STG I&n motsvarande 170 MEUR (1 560 MSEK) till Swedish Match. Ytterligare lan
uppgaende till 28 MEUR (257 MSEK) ar fortfarande utestdende och kommer att betalas under det forsta kvartalet 2011.
Swedish Match beviljade lanen till STG i samband med bildandet av det nya bolaget och inkluderar de 30 MEUR som Swedish
Match skulle erhalla som kompensation for de relativa skillnaderna i varde pa tillskjutna verksamheter frdn Swedish Match och
Scandinavian Tobacco Group. Slutliga prisjusteringar beréknas faststéllas och slutféras under det férsta halvaret av 2011.
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Kvartalsresultat

MSEK 2010 2009 2008
Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4
Kvarvarande verksamhet
Nettoomsattning inklusive tobaksskatt 5471 7044 6676 5870 6409 6737 6648 5690 6141
Avgar, tobaksskatt -2671 -3221 -2976 -2588 -2864 -3130 -2982 -2303 -2661
Nettoomsattning 2801 3823 3701 3282 3545 3606 3666 3387 3480
Kostnad for salda varor -1338 -1896 -1805 -1624 -1835 -1843 -1812 -1624 -1747
Bruttoresultat 1463 1927 1896 1658 1710 1764 1854 1762 1733
Forsaljnings- och adm. kostnader -621 -878 -955 -902 -860 -892 -958 -970 -930
Resultatandelar i intresseféretag och joint
ventures -65 1 4 -2 0 3 4 2 4
777 1049 945 755 850 874 899 794 807
Stérre engangsposter
Vinst fran inlosen av
pensionsforpliktelser 59 - - - - - - - -
Realisationsvinst fran verksamheter
som Overforts till STG 585 - - - - - - - -
Vinst fran forsaljning av dotterbolag och
tillgdngar - - - - - - - - 73
Rorelseresultat 1421 1049 945 755 850 874 899 794 880
Finansiella intakter 8 6 5 8 10 35 14 27 41
Finansiella kostnader -207 -134 -134 -115 -121 -152 -122 -135 -137
Finansnetto -199 -128 -129 -106 -111 -117 -108 -108 -97
Resultat fére skatt 1221 921 816 649 739 757 791 686 784
Skatter -148 -192 -180 -130 -143 -142 -168 -159 -97
Periodens resultat frdn kvarvarande
verksamhet 1074 729 637 519 595 615 624 527 687
Avyttrad verksamhet
Resultat frdn avyttrad verksamhet, netto
efter skatt - - - - - 705 41 40 41
Periodens resultat 1074 729 637 519 595 1319 664 567 728
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1073 729 636 519 595 1319 664 567 728
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 1074 729 637 519 595 1319 664 567 728
Nettoomséattning per produktomrade
MSEK 2010 2009 2008
Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4
Snus 1178 1174 1116 1054 1101 1093 1087 969 1031
Andra tobaksprodukter 557 631 664 588 456 571 617 694 500
Tandprodukter 379 352 347 351 373 341 337 352 370
Ovrig verksamhet 687 806 722 615 690 742 711 546 696
Jamférbar nettoomséttning 2801 2964 2849 2608 2620 2747 2752 2560 2597
Verksamheter som 6verforts till STG" - 859 852 674 925 859 914 827 883
Summa 2801 3823 3701 3282 3545 3606 3666 3387 3480

1) Netto efter eliminering av internférsaljning.
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Rorelseresultat per produktomrade

MSEK 2010 2009 2008
Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4
Snus 567 592 487 434 523 534 463 397 465
Andra tobaksprodukter 208 259 270 204 136 169 252 246 151
Tandprodukter 87 58 68 66 100 72 69 71 77
Ovrig verksamhet -26 -35 -32 -48 -18 -25 -39 -49 -38
Jamforbart rorelseresultat 836 874 793 655 740 750 745 665 654
Verksamhet som overforts STG - 143 118 73 109 124 155 130 153
Resultatandel i STG -60 - - - - - - - -
Delsumma 777 1017 911 728 850 874 899 794 807
Vinst fr&n inlésen av
pensionsforpliktelser 59 - - - - - - - -
Realisationsvinst fran verksamheter som
overforts till STG 585 - - - - - - - -
Aterféring av avskrivningar for tillgngar
som innehas for forsaljning - 32 34 27 - - - - -
Vinst fran forsaljning av dotterbolag och
tillgdngar - - - - - - - - 73
Summa stérre engangsposter 644 32 34 27 - - - - 73
Summa 1421 1049 945 755 850 874 899 794 880
Rorelsemarginal per produktomrade®
Procent 2010 2009 2008
Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4
Snus 48,1 50,4 43,6 41,2 47,5 48,8 42,6 40,9 45,1
Andra tobaksprodukter® 37,4 41,0 40,7 34,7 29,9 29,6 40,9 35,5 30,2
Tandprodukter 23,0 16,3 19,6 18,7 26,6 21,3 20,4 20,2 20,7
Jamforbar rérelsemarginal? 299 295 278 251 283 273 271 260 252
Koncernen, inklusive verksamheter
som overforts till STG och
resultatandel i STG? 271 266 246 222 240 242 245 234 232

1) Exklusive storre engangsposter men inklusive omstruktureringskostnader om 45 MSEK under tredje kvartalet 2009.
2) Exklusive verksamheter som dverforts till STG och resultatandel i STG.

For information, var vanlig kontakta:

Lars Dahlgren, President och Chief Executive Officer
Kontor 08 658 0441, Mobil 070 958 0441

Joakim Tilly, Chief Financial Officer
Kontor 08 658 0213, Mobil 076 860 9597

Emmett Harrison, Senior Vice President Corporate Communications and Sustainability
Kontor 08 658 0173, Mobil 070 938 0173

Richard Flaherty, President US Sales Division, US Investor Relations-kontakt
Kontor +1 804 302 1774, Mobil +1 804 400 1774

Informationen i denna rapport ar sddan som Swedish Match AB (publ) skall offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 23 februari 2011 kl. 08.00
(CET).

Swedish Match AB (publ), Box 7179, 103 88 Stockholm
Besoksadress: Vastra Tradgardsgatan 15, Telefon: 08-658 02 00
Organisationsnummer: 556015-0756

www.swedishmatch.com
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