H Ak
SWEDISH MATCH

Halvarsrapport
januari — juni 2011

e Jamforbar nettoomsattning® for andra kvartalet 6kade med 3 procent till 2 944
MSEK (2 849) och med 11 procent i lokala valutor. Nettoomsattningen for andra
kvartalet 2010, inklusive verksamheter som overforts till STG, uppgick till 3 701
MSEK

e Jamforbart rorelseresultat? for andra kvartalet 6kade med 5 procent till
829 MSEK (793) och med 13 procent i lokala valutor

e Rorelseresultat, inklusive verksamheter som 6verfordes till STG foregaende ar,
resultatandel i STG och storre engangsposter® for andra kvartalet uppgick till
904 MSEK (945)

e Resultat per aktie (foére utspadning) for andra kvartalet uppgick till 2:94 SEK
(2:78)
1) Nettoomsattning exklusive verksamheter som tverfordes till STG den 1 oktober 2010.
2) Rorelseresultat exklusive verksamheter som 6éverfordes till STG den 1 oktober 2010, resultatandel i
STG och stérre engangsposter.

3) Storre engangsposter inkluderar aterforing av avskrivningar for tillgdngar som redovisats som
innehav for forsaljning under 2010.

VD Lars Dahlgren kommenterar:
For det andra kvartalet 2011 fortsatter Swedish Match att uppvisa stark forséljnings- och
vinsttillvaxt i lokala valutor. Jamférbar nettoomsattning 6kade med 11 procent i lokala
valutor och jamforbart rorelseresultat 6kade med 13 procent, drivet av produktomradena
Snus och Andra tobaksprodukter.

Inom produktomradet Snus, levererade vi forbattrad forsaljning och volymer for
Skandinavien, och &aven for bade amerikanskt och svenskt snus i USA. Var
skandinaviska snusverksamhet uppvisade en god vinsttillvaxt, och vi &r sarskilt néjda
med den starka volymtillvaxten under kvartalet. Roérelseresultatet for den amerikanska
snusverksamheten Okade till félid av hdgre volymer, och var expansion av svenskt snus i
USA visar en positiv trend. Testlanseringar for snus genom SMPM International fortsatte i
Taiwan och Canada, och vi planerar att addera atminstone en ytterligare testmarknad
under aret.

| var amerikanska verksamhet for massmarknadscigarrer fortsatte den starka tillvaxten
under kvartalet, med klara marknadsandelsokningar for vara  senare
produktintroduktioner. Volymerna for amerikanska massmarknadscigarrer 6kade med 42
procent i kvartalet jamfort med foregaende ar, forsaljningen kade med Gver 20 procent i
lokal valuta.

Integrationsaktiviteterna inom Scandinavian Tobacco Group fortsatte under kvartalet, och
en del av de planerade synergierna har redan realiserats. Lane, som nyligen



forvarvades, levererade resultat enligt plan, och totalt sett 6kade rérelseresultatet for
Scandinavian Tobacco Group bade jamfort med foregdende ar och foregaende kvartal.

Koncernens strategi ar att vara global ledare inom rokfria produkter, att utveckla var
starka position inom Andra tobaksprodukter (amerikanska massmarknadscigarrer och
tuggtobak) for att maximera langsiktig I1dnsamhet, att fortsatta strava efter "operational
excellence” for Tandprodukter samt att forverkliga Scandinavian Tobacco Groups
potential genom ett aktivt &gande.

Sammandrag av koncernens resultatrakning

MSEK april - juni januari - juni helar

2011 2010 2011 2010 2010
Jamférbar nettoomsattning™ 2944 2849 5591 5457 11222
Nettoomsattning ) 2944 3701 5591 6983 13 606
Jamférbart rorelseresultat” 829 793 1558 1448 3158
Rorelseresultat® 904 945 1698 1700 4 169
Resultat fore skatt 773 816 1438 1465 3607
Periodens resultat 616 637 1148 1155 2 958
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 2:94 2:78 5:44 5:04 13:12

1) Nettoomséttning exklusive verksamheter som 6verforts till STG.
2) Rorelseresultat exklusive verksamheter som dverforts till STG, resultatandel i STG och stérre engangsposter.
3) Inkluderar rorelseresultat fran verksamheter som 6verforts till STG (fram till 1 oktober, 2010) samt resultatandel i STG 2010.

Nettoomséttning och resultat for det andra kvartalet

Jamforbar nettoomsattning (exklusive verksamheter som 6verforts till STG) fér det andra
kvartalet 2011 6kade med 3 procent till 2 944 MSEK (2 849) i forhallande till samma
period foregaende ar. Valutaomrakning har paverkat jamforelsen av nettoomsattningen
negativt med 215 MSEK. | lokala valutor 6kade nettoomsattningen med 11 procent.

Nettoomsattningen for produktomradet Snus O6kade under det andra kvartalet med 7
procent till 1193 MSEK (1 116) och rorelseresultatet 6kade med 11 procent till 540
MSEK (487). | lokala valutor Okade nettoomsattningen med 12 procent. Den
skandinaviska snusforsaljningen t6kade med 12 procent jamfért med det andra kvartalet
foregdende ar med en volymdokning pa 8 procent. Rorelsemarginalen for produktomradet
Snus uppgick till 45,3 procent (43,6).

| USA 6kade nettoomséttningen for amerikanskt och svenskt snus med 11 procent i lokal
valuta medan volymerna dkade markant under det andra kvartalet jamfért med samma
period foregaende ar vilket till stor del berodde pa timing av marknadsféringssatsningar.

For produktomradet Andra tobaksprodukter 6kade nettoomsattningen i lokal valuta under
det andra kvartalet med 11 procent medan den rapporterade nettoomsattningen
minskade till 613 MSEK (664) till foljd av forsvagningen av den amerikanska dollarn i
forhallande till den svenska kronan. Rorelseresultatet 6kade i lokal valuta med 20 procent
och det rapporterade rorelseresultatet uppgick till 272 MSEK (270). Foregaende ars
andra kvartal inkluderade en omstruktureringskostnad om 10 MSEK f6r nedlaggningen
av tuggtobaksvarumarket Piccanell i Sverige. Valutaomrakning har paverkat jamforelsen
av nettoomsattning och rorelseresultat negativt med 126 MSEK respektive 52 MSEK.
Jamfort med det andra kvartalet foregdende ar Okade nettoomsattningen och
rorelseresultatet betydligt for massmarknadscigarrer och for tuggtobak ©kade
rorelseresultatet medan nettoomsattningen var oférdndrad | lokal valuta.
Rorelsemarginalen fér Andra tobaksprodukter uppgick till 44,4 procent (40,7).



Koncernens jamforbara rorelseresultat (exklusive verksamheter som o6verforts till STG,
resultatandel i STG och storre engangsposter) 6kade med 5 procent till 829 MSEK (793).
| lokala valutor Okade koncernens jamforbara rorelseresultat med 13 procent.
Valutaomréakningar har paverkat jamfoérelsen negativt med 70 MSEK. Koncernens
jamforbara rorelsemarginal for det andra kvartalet uppgick till 28,2 procent (27,8).
Koncernens jamférbara EBITDA marginal var 30,6 procent (30,3).

Koncernens rorelseresultat, inklusive verksamheter som overforts till STG, resultatandel i
STG och storre engangsposter uppgick till 904 MSEK (945, inklusive en positiv IFRS-
justering om 34 MSEK avseende avskrivningar pa tillgangar som innehades for
forsaljning). Resultatandelen i STG uppgick till 74 MSEK, efter finansnetto och skatt, for
det andra kvartalet och inkluderar omstruktureringskostnader om 5 MSEK fore skatt.

Resultat per aktie, fére utspadning, for det andra kvartalet uppgick till 2:94 SEK (2:78),
medan resultat per aktie, efter utspadning, uppgick till 2:92 SEK (2:78).

Nettoomsattning och resultat for de forsta sex manaderna

Koncernens jamforbara nettoomsattning for de forsta sex manaderna uppgick till 5591
MSEK (5 457). Koncernens jamforbara rorelseresultat uppgick till 1 558 MSEK (1 448). |
lokala valutor ©kade jamférbar nettoomséttning med 9 procent och jamférbart
rorelseresultat 6kade med 15 procent. Valutaomrékning har paverkat jamforelsen av
nettoomsattningen negativt med 111 MSEK.

Koncernens jamfoérbara rorelsemarginal for de forsta sex manaderna var 27,9 procent
(26,5). Koncernens rorelsemarginal, inklusive verksamheter som overforts till STG,
resultatandel i STG samt exklusive effekt av aterforing av avskrivningar for tillgangar som
innehades for forsaljning, var 30,4 procent (23,5).

Koncernens jamforbara rorelseresultat, inklusive verksamheter som 6verforts till STG,
resultatandel i STG och stérre engangsposter uppgick till 1 698 MSEK (1 700, inklusive
en positiv IFRS-justering om 61 MSEK avseende avskrivningar pa tillgangar som
innehades for forsaljning). Resultatandelen i STG uppagick till 139 MSEK under de forsta
sex manaderna och inkluderar omstruktureringskostnader om 9 MSEK fore skatt.

Resultat per aktie, fore utspadning, for de forsta sex manaderna var 5:44 SEK (5:04),
medan resultat per aktie, efter utspadning, var 5:41 SEK (5:03).

Omraknad segmentsrapportering

Den 1 oktober 2010, nar Swedish Match och Scandinavian Tobacco Group slutférde bildandet av
ett nytt bolag, andrades koncernens segmentsrapportering. For att férenkla jamférelsen med
tidigare perioder har rakenskaperna omraknats for att separera verksamheter som 6verforts till
det nya STG.

Nettoomséttning per produktomrade

Forand- Forand-

april - juni ring januari - juni ring heldr

MSEK 2011 2010 % 2011 2010 % 2010
Snus 1193 1116 7 2261 2170 4 4522
Andra tobaksprodukter 613 664 -8 1196 1252 -4 2440
Tandprodukter 313 347 -10 649 698 -7 1429
Ovrig verksamhet 826 722 14 1484 1337 11 2831
Jamforbar nettoomsattning 2944 2849 3 5591 5 457 2 11222
Verksamheter som 6verforts till STG" - 852 - 1526 2385
Summa 2944 3701 5591 6 983 13 606

1) Nettoomsattning for verksamheter som dverforts till STG (fram till 1 oktober 2010), netto efter eliminering av internférsaljning.



Rorelseresultat per produktomrade

MSEK

Snus

Andra tobaksprodukter

Tandprodukter

Ovrig verksamhet

Jamfdrbart rorelseresultat
Resultatandel i STG"
Verksamheter som overforts till STG

Delsumma
Vinst fran inlésen av
pensionsforpliktelser
Realisationsvinst fran dverférda
verksamheter till STG
Aterféring av avskrivningar for
tillgangar som innehades for
forsaljning®

Summa stérre engangsposter

Summa

2)

.. Forand- ) .. Forand- .
april - juni ring januari - juni ring helar
2011 2010 % 2011 2010 % 2010
540 487 11 1010 921 10 2 080
272 270 1 517 474 9 942
44 68 -36 102 134 -24 279
-26 -32 -70 -81 -142
829 793 5 1558 1448 8 3158
74 - 139 - -60
- 118 - 191 334
904 911 -1 1698 1639 4 3433
- - - - 59
- - - - 585
- 34 - 61 93
- 34 - 61 737
904 945 -4 1698 1700 0 4169

1) Resultatandelen i STG for de forsta sex manaderna 2011 inkluderar omstruktureringskostnader om 9 MSEK fore skatt.
Resultatandelen i STG 2010 (fjarde kvartalet) inkluderar omstrukturerings- och transaktionskostnader och forvarvsjusteringar

enligt IFRS om 175 MSEK fére skatt.

2) Rorelseresultat for verksamheter som dverforts till STG (fram till 1 oktober 2010).
3) Under 2010 rapporterades rorelseresultatet per produktomrade inklusive avskrivningar hanforliga till tillgdngar som innehades for
forsaljning. Koncernens rorelseresultat erhalls genom att aterféra avskrivningar hanforliga till tillgdngar som innehades for
forsaljning till rérelseresultatet for rapporterade segment.

For att summera till koncernens resultat fore skatt om 773 MSEK (816) for det andra
kvartalet och 1 438 MSEK (1 465) for de forsta sex manaderna ska finansnettot om -131
MSEK (-129) for det andra kvartalet och -259 MSEK (-235) for de forsta sex manaderna
subtraheras fran koncernens rorelseresultat.

Rorelsemarginal per produktomrade®

Procent

Snus

Andra tobaksprodukter

Tandprodukter

Jamforbar rérelsemarginal®
Koncernens rérelsemarginal,
inklusive verksamheter som
Overforts till STG och resultatandel i
STG

april - juni januari - juni helar
2011 2010 2011 2010 2010
45,3 43,6 44,6 42,4 46,0
44,4 40,7 43,2 37,9 38,6
13,9 19,6 15,7 19,2 19,5
28,2 27,8 27,9 26,5 28,1
30,7 24,6 30,4 23,5 25,2

1) Exklusive stérre engangsposter.

2) Exklusive verksamheter som 6verforts till STG och resultatandel i STG.



EBITDA per produktomrade

Forand- Forand-

april - juni ring januari - juni ring  helar

MSEK 2011 2010 % 2011 2010 % 2010
Snus 577 524 10 1083 994 9 2225
Andra tobaksprodukter 292 292 0 557 517 8 1033
Tandprodukter 54 78 -32 122 154 -21 320
Ovrig verksamhet -23 -31 -64 -79 -137
Jamforbar EBTDA"Y 900 863 4 1697 1586 7 3441
Verksamheter som 6verforts till STG 74 - 139 - -60
Resultatandel i STG? - 151 - 257 432
Summa 974 1015 -4 1836 1843 0 3813

1) Exklusive verksamheter som overforts till STG och resultatandel i STG.

2) Resultatandelen i STG for de forsta sex manaderna 2011 inkluderar omstruktureringskostnader om 9 MSEK fore skatt.
Resultatandelen i STG 2010 (fjarde kvartalet) inkluderar omstrukturerings- och transaktionskostnader och forvarvsjusteringar
enligt IFRS om 175 MSEK fore skatt.

EBITDA marginal per produktomrade

april - juni januari - juni helar
Procent 2011 2010 2011 2010 2010
Snus 48,4 46,9 47,9 45,8 49,2
Andra tobaksprodukter 47,6 44,0 46,5 41,3 42,3
Tandprodukter 17,2 22,6 18,8 22,1 22,4
Jamforbar EBITDA marginal” 30,6 30,3 30,4 29,1 30,7

Koncernens EBITDA marginal,
inklusive verksamheter som
overforts till STG och resultatandel i
STG 33,1 27,4 32,8 26,4 28,0

1) Exklusive verksamheter som 6verforts till STG och resultatandel i STG.

Snus

Sverige ar varldens storsta snusmarknad sett till konsumtion per capita. | Sverige ar det
betydligt fler man som konsumerar snus &n som roker cigaretter. Den norska
marknaden, som ar mindre &n den svenska, har under de senaste aren uppvisat en stark
tillvaxt. USA ar varldens stdrsta snusmarknad matt i antal dosor och ar ungefar fem
ganger s stor som den skandinaviska marknaden. | Sverige och Norge ar Swedish
Match marknadsledande. | USA ar Swedish Match val positionerat som den tredje storsta
aktéren pa marknaden. De storsta varumarkena i Sverige ar General, Ettan, Grovsnus,
Goteborgs Rapé, Catch och Kronan och i USA Red Man, Timber Wolf och Longhorn.

Det andra kvartalet

| lokala valutor 6kade nettoomséttningen under andra kvartalet med 12 procent jamfort
med samma kvartal foregdende ar. Den rapporterade nettoomsattningen 6kade med 7
procent till 1 193 MSEK (1 116) och rorelseresultatet 6kade med 11 procent till 540
MSEK (487). Nettoomsattning, rorelseresultat och rorelsemarginal forbattrades bade i
Skandinavien och i USA jamfért med andra kvartalet foregdende ar. Rorelsemarginalen
for produktomradet i sin helhet uppgick till 45,3 procent (43,6).

| Skandinavien var forsaljningsvolymerna, matt i antalet dosor, 8 procent hégre under det
andra kvartalet jamfort med det andra kvartalet foregaende ar. Justerat for bade pask-
och hamstringseffekter beréknas volymerna ha 6kat med 4 procent jaAmfort med samma
period foregdende ar. Underliggande volymer Okade bade i Sverige och i Norge.

" Svenskt snus ar fuktigt snus som tillverkas med hjalp av en speciell upphettningsteknik som liknar en
pastoriseringsprocess till skillnad fran annat snus dar man anvander en fermenteringsprocess.



Nettoomséttningen i Skandinavien 6¢kade med 12 procent under andra kvartalet och
rorelsemarginalen forbattrades nagot jamfort med samma period féregaende ar.

| USA Okade nettoomsattningen med 11 procent i lokal valuta under det andra kvartalet
jamfort med det andra kvartalet foregdende ar. Forsaljningsvolymerna i USA, raknat i
antal dosor, 6kade med 16 procent under andra kvartalet vilket till stor del berodde pa
timing av marknadsforingssatsningar for amerikanskt snus. Marknadsféringskostnaderna
for amerikanskt snus var lagre an foregaende ar framst till foljd av sponsringsaktiviteter
under det andra kvartalet 2010. Trenden for svenskt snus i USA ar positiv, och under
kvartalet fortsatte Swedish Match expansionen av snus till fler butiker. Investeringarna i
svenskt snus i USA O6kade jamfort med samma period foregaende ar.

De forsta sex manaderna

For de forsta sex manaderna tkade nettoomséattningen till 2 261 MSEK (2 170) och
rorelseresultatet 6kade till 1 010 MSEK (921). Rdrelsemarginalen uppgick till 44,6
procent (42,4).

| Skandinavien 6kade nettoomséattningen med 9 procent och leveransvolymerna dkade
med 4 procent. Justerat for hamstringseffekter beraknas volymerna i Skandinavien ha
okat med 3 procent for arets forsta sex manader jamfort med samma period foregaende
ar. Rorelsemarginalen forbattrades nagot jamfort med foregaende ar.

| USA Okade nettoomsattningen for de forsta sex manaderna med 7 procent jamfort med
samma period foregdende ar till folid av forbattrade volymer. Aven rorelseresultatet
okade. Enligt Nielsens matningar minskade Swedish Match volymer fran den 1 januari till
och med 11 juni med 1,3 procent jamfort med samma period foregaende ar. Den totala
marknadstillvéxten for samma period var 7,3 procent enligt Nielsen. For de forsta sex
manaderna okade Swedish Match leveransvolymer i USA med 8 procent jamfort med
samma period foregdende ar, delvis beroende pa timing av saljstodsaktiviteter for
amerikanskt snus.

Andra tobaksprodukter

Produktomradet Andra tobaksprodukter bestar av amerikanska massmarknadscigarrer
och tuggtobak. Swedish Match ar en av de storsta aktérerna pa den amerikanska
marknaden for massmarknadscigarrer med valkanda varuméarken sasom White Owl,
Garcia y Vega och Game by Garcia y Vega. Swedish Match marknadsfor cigarrer i alla
storleks- och prisklasser pa den amerikanska marknaden fér massmarknadscigarrer.
Swedish Match ar den storsta aktoren i USA for tuggtobak och produkten séljs framforallt
i de sOdra delstaterna. Starka varuméarken ar Red Man och Southern Pride. Marknaden
for tuggtobak visar en nedatgaende trend.

Det andra kvartalet

| lokal valuta 6kade nettoomsattningen under det andra kvartalet for produktomradet
Andra tobaksprodukter med 11 procent jamfort med samma period féregdende ar och
rorelseresultatet oOkade med 20 procent. Rorelseresultatet oOkade for bade
massmarknadscigarrer och tuggtobak i lokal valuta. Foregdende ars rorelseresultat
under det andra kvartalet inkluderade en omstruktureringskostnad om 10 MSEK for
nedlaggningen av tuggtobaksvarumérket Piccanell i Sverige. Rapporterad
nettoomsattning, vilken paverkades negativt av den svagare amerikanska dollarn,
uppgick till 613 MSEK (664). Rapporterat rorelseresultat var 272 MSEK (270).
Roérelsemarginalen uppgick till 44,4 procent (40,7).

Under det andra kvartalet 6kade forséljningen av massmarknadscigarrer i USA med mer
an 20 procent i lokal valuta jamfort med samma period foregaende ar och volymerna



Okade med 42 procent. Bakom den starka utvecklingen fér massmarknadscigarrer ligger
fortsatta framgangar for vara senare produktlanseringar. De nya “sweet cigars” i
FoilFresh™-férpackning, som introducerades i slutet av andra kvartalet 2010 har bidragit
mest till den starka volymtillvaxten. | december 2010 genomfordes en prishéjning pa
cirka 5 procent.

For tuggtobak i USA var nettoomsattningen i lokal valuta oférandrad under andra
kvartalet, da hogre genomsnittspriser kompenserade fér minskade volymer. | svenska
kronor minskade nettoomsattningen med 18 procent jamfort med samma kvartal
foregaende ar. Leveransvolymerna av produkter under Swedish Match varumarken
minskade med 3,5 procent, men pa grund av minskade volymer for kontraktstillverkning
var den totala leveransvolymen 9 procent under féoregaende ars niva.

De forsta sex manaderna

Nettoomsattningen for de forsta sex manaderna uppgick till 1 196 MSEK (1 252) medan
rorelseresultatet uppgick till 517 MSEK (474). | lokal valuta 6kade nettoomséattningen for
de forsta sex manaderna med 11 procent medan rorelseresultatet dkade med 25
procent, med Okningar for bade massmarknadscigarrer och tuggtobak.
Rorelsemarginalen var 43,2 procent (37,9).

Tandprodukter

Swedish Match &ar marknadsledande pa ett flertal marknader for tandstickor.
Varumarkena &ar mestadels lokala och mycket starka pa respektive hemmamarknad.
Exempel pa varumarken &ar Solstickan, Fiat Lux, Swan, Tres Estrellas, Feudor och
Redheads. Swedish Match storsta varumarke for engangstéandare &r Cricket.
Koncernens storsta marknad for tdndare ar Ryssland.

Det andra kvartalet

Under det andra kvartalet uppgick nettoomsattningen till 313 MSEK (347). | lokala valutor
minskade nettoomsattningen med 2 procent. Rérelseresultatet uppgick till 44 MSEK (68).
Roérelsemarginalen uppgick till 13,9 procent (19,6).

Nettoomsattning och  rorelseresultat  minskade  for bade  tandar-  och
tandsticksverksamheten under andra kvartalet trots hogre volymer, vilket berodde pa
mixeffekter, hogre ramaterialpriser och negativa valutaeffekter.

De forsta sex manaderna

Nettoomsattningen for de forsta sex manaderna uppgick till 649 MSEK (698), medan
rérelseresultatet uppgick till 102 MSEK (134). Rorelsemarginalen var 15,7 procent (19,2).

Ovrig verksamhet
Ovrig verksamhet omfattar framst distribution av tobaksprodukter pa den svenska
marknaden och koncerngemensamma kostnader.

Det andra kvartalet

Nettoomsattningen for Ovrig verksamhet for det andra kvartalet uppgick till 826 MSEK
(722). Rorelseresultatet uppgick till -26 MSEK (-32).

De forsta sex manaderna

Nettoomsattningen for de forsta sex manaderna uppgick till 1484 MSEK (1 337).
Rorelseresultatet for de forsta sex manaderna var -70 MSEK (-81). Periodens
rérelseresultat inkluderar uppsagningskostnader till foljd av en organisationsférandring
och 2010 ars rorelseresultat for samma period inkluderade kostnader relaterade till
transaktionen med STG.



Scandinavian Tobacco Group
Swedish Match innehar en 49-procentig andel av aktierna i Scandinavian Tobacco
Group.

Den 1 mars, 2011 férvarvade Scandinavian Tobacco Group bolaget Lane Limited i USA
(Lane) fran Reynolds American, Inc. for 205 MUSD. Lane tillverkar piptobak, finskuren
tobak och ’little cigars”.

Det andra kvartalet

Swedish Match resultatandel efter finansnetto och skatt for det andra kvartalet uppgick till
74 MSEK. Resultatandelen i Scandinavian Tobacco Group inkluderar omstrukturerings-
kostnader om 5 MSEK, fore skatt.

For premiumcigarrer minskade rorelseresultatet under det andra kvartalet jamfoért med
foregaende ar vilket framst berodde pa en svagare dollar jamfort med den danska
kronan. FOor massmarknadscigarrer 6kade rorelseresultatet kraftigt under det andra
kvartalet till folid av realiserade synergier. For piptobak och finskuren tobak, exklusive
effekterna fran forvarvet av Lane, var rorelseresultatet pA samma nivd som det andra
kvartalet foregdende ar. Verksamheten inom Lane levererade rorelseresultat och
EBITDA enligt forvarvsplan.

Scandinavian Tobacco Groups totala nettoomsattning for det andra kvartalet uppgick till
1 301 MDKK. EBITDA fér Scandinavian Tobacco Group for det andra kvartalet uppgick
till 279 MDKK. Exklusive omstruktureringskostnader, uppgick EBITDA till 287 MDKK fér
det andra kvartalet. Rorelseresultatet, exklusive omstruktureringskostnader, uppgick fill
208 MDKK for det andra kvartalet. Exkluderat Lane och omstruktureringskostnader,
Okade rorelseresultatet med 14 procent och EBITDA 0kade med 10 procent jamfort med
beraknad pro forma for det andra kvartalet 2010.

De forsta sex manaderna

Swedish Match resultatandel efter finansnetto och skatt uppgick till 139 MSEK for de
forsta sex manaderna. Resultatandelen i Scandinavian Tobacco Group inkluderar
omstruktureringskostnader om 9 MSEK, fore skatt for de forsta sex manaderna.
Scandinavian Tobacco Groups totala nettoomsattning for de forsta sex manaderna
uppgick till 2595 MDKK. EBITDA f6ér Scandinavian Tobacco Group for de forsta sex
manaderna uppgick till 514 MDKK. Exklusive omstruktureringskostnader, uppgick
EBITDA till 530 MDKK for de forsta sex manaderna. Rorelseresultatet, exklusive
omstruktureringskostnader, uppgick till 377 MDKK for de forsta sex manaderna.
Exkluderat Lane och omstruktureringskostnader, 6kade rorelseresultatet med 17 procent
och EBITDA o6kade med 15 procent jamfort med beréaknad pro forma for de forsta sex
manaderna 2010.

Skatter

For de forsta sex manaderna uppgick koncernens skattekostnad till 290 MSEK (309),
vilkket motsvarar en skattesats pa 20,1 procent (21,1). Skattesatsen exklusive
engangsposter och resultatandel i intresseforetag och joint ventures uppgick till 22
procent (22).

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning for det andra kvartalet uppgick till 2:94 SEK (2:78),
medan resultat per aktie efter utspadning uppgick till 2:92 SEK (2:78). Resultat per aktie
fore utspadning for de forsta sex manaderna var 5:44 SEK (5:04), medan resultat per
aktie efter utspadning var 5:41 SEK (5:03).



Avskrivningar

For det andra kvartalet uppgick de sammanlagda avskrivningarna till 70 MSEK (70) varav
avskrivningar pa materiella tillgadngar uppgick till 56 MSEK (57) och avskrivningar pa
immateriella tillgdngar uppgick till 14 MSEK (13).

For de sex forsta manaderna uppgick de sammanlagda avskrivningarna till 139 MSEK
(143) varav avskrivningar pa materiella tillgangar uppgick till 111 MSEK (116) och
avskrivningar pa immateriella tillgangar uppgick till 28 MSEK (28).

Finansiering och kassaflode

For de forsta sex manaderna uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till
1 228 MSEK jamfort med 1 116 MSEK for samma period foregaende ar. Huvudorsakerna
till 6kningen i kassaflodet fran den I6pande verksamheten under det forsta halvaret 2011
jamfort med 2010 &ar nagot lagre skattebetalningar, ett forbattrat kassaflode fran
forandringar av rorelsekapital och timing av rantebetalningar.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar under de forsta sex manaderna uppgick
till 132 MSEK (197, varav 25 MSEK harrér fran verksamheter som overforts till STG).

Finansiella kostnader, netto, for de forsta sex manaderna okade till 259 MSEK (235).
Finansnettot for 2010 inkluderar kostnader for obligationsinnehavares godkannande av
STG- transaktionen om 21 MSEK. Den underliggande 6kningen i finansiella kostnader
var framst till folid av en hogre nettolaneskuld och 6kade rantesatser. Under perioden
aterbetalade STG ett ldn om 140 MSEK efter slutliga transaktionsjusteringar.

Per den 30 juni 2011 uppgick nettolaneskulden till 8 699 MSEK jamfort med 7 650 MSEK
per den 31 december 2010.

Under arets forsta sex manader betalade Swedish Match 1 152 MSEK i kontant utdelning
och aterkopte egna aktier for 1 114 MSEK netto. Under de forsta sex manaderna
upptogs nya obligationslan om 133 MSEK. Amortering av lan under samma period
uppgick till 497 MSEK inklusive aterkép av obligationslan om 141 MSEK med kortare
I6ptid. Per den 30 juni 2011 hade Swedish Match 9524 MSEK i rantebarande lan
exklusive formansbestamda pensionsforpliktelser jamfort med 9 885 MSEK per den 31
december 2010. Under aterstoden av 2011 forfaller 187 MSEK av de rantebarande lanen
till betalning. Outnyttjade garanterade kreditléften uppgick per den 30 juni 2011 till 1 468
MSEK.

Likvida medel uppgick till 1 801 MSEK vid periodens slut jamfort med 3 275 MSEK per
den 31 december 2010.

Medelantal anstéllda i koncernen
Medelantalet anstallda i koncernen under de férsta sex manaderna 2011 var 3 902
jamfort med 3 908 for helaret 2010, exklusive anstéllda som overforts till STG.

Aktiestruktur

Under det forsta kvartalet aterkoptes 5,9 miljoner egna aktier for 1 180 MSEK till ett
genomsnittspris av 199:60 SEK, i enlighet med bemyndigande fran arsstamman 2010.
Inga aktier har aterképts under det andra kvartalet. Under det forsta kvartalet salde
Swedish Match 0,5 miljoner aterkopta egna aktier till ett genomsnittspris om 127:10 SEK,
om totalt 67 MSEK, till foljd av optionsinlésen. Ingen optionsinlésen har skett under det
andra kvartalet. Sedan aterkopen startade har aterkOpta aktier forvarvats till ett
genomsnittspris om 96:55 SEK. | enlighet med beslut av arsstamman den 2 maj 2011 har
indragning av 18 miljoner tidigare aterkopta aktier skett. Det totala antalet aktier i bolaget,
efter indragningen av aktier, uppgar till 213,0 miljoner.



Per den 30 juni 2011 var bolagets innehav 3,6 miljoner aktier, motsvarande 1,69 procent
av det totala antalet registrerade aktier. Antalet utestaende aktier, netto uppgick per den
30 juni 2011 till 209,4 miljoner. Dessutom har Swedish Match per den 30 juni 2011
utstéllda kopoptioner motsvarande 5,0 miljoner aktier med lésenperioder successivt
under 2011-2015.

Framtidsutsikt

Under aterstoden av 2011 kommer Swedish Match att fortsatta att investera for tillvaxt.
Under det andra halvaret kommer Swedish Match att 6ka investeringarna i svenskt snus
pa nya marknader, i USA, saval som pa andra marknader i varlden genom vart joint
venture med PMI. Vi férvantar oss att snusmarknaderna bade i Skandinavien och i USA
kommer att fortsatta att vaxa i volym jamfort med féregaende ar.

For vara massmarknadscigarrer i USA forvantar vi oss fortsatt tillvaxt med oOkad
nettoomsattning och vinst i lokal valuta, drivet av nya innovativa produktlanseringar.
Marknadstrenden med sjunkande volymer for tuggtobak i USA férvantas fortsatta.

Skattesatsen for kvarvarande verksamhet, exklusive engangsposter, fér 2010 var 22
procent och forvantas vara pa en liknande niva under 2011.

Swedish Match langsiktiga finansiella strategi och utdelningspolicy ar oférandrad och vi
avser att aven framledes aterféra medel som inte behdvs inom verksamheten till
aktiedgarna.

Riskfaktorer

Pa samtliga marknader dar Swedish Match finns representerat star bolaget infor kraftig
konkurrens och denna kan komma att oka i framtiden. For att nd framgang maste
Swedish Match framgangsrikt marknadsfora sina varuméarken samt férutse och svara pa
nya konsumenttrender. Restriktioner for reklam och marknadsféring kan dock forsvara
motverkandet av forlusten av konsumenters varumarkeslojalitet. Konkurrenter kan
komma att utveckla och marknadsféra nya produkter som blir framgangsrika vilket kan fa
en negativ effekt pa Swedish Match verksamhet och resultat.

Swedish Match har en betydande del av sin produktion och forséljning i USA samt i
Brasilien, Norge och medlemslander inom EMU. Darmed kan kursférandringar i euro,
norska kronor, brasilianska real och framfor allt i amerikanska dollar komma att ha en
ogynnsam paverkan pa koncernens framtida resultat, kassaflode, finansiella stallning
eller relativa konkurrensformaga. Sadan paverkan kan forekomma bade i lokala valutor
eller nar valutorna omréaknas till svenska kronor for den finansiella rapporteringen.

Forandringar i lander dar koncernen har verksamhet gallande regleringar som relaterar
till tobaksskatt och andra skatter samt marknadsféring, forsaljning och konsumtion av
tobaksprodukter kan komma att ha en ogynnsam effekt pa Swedish Match resultat.

For en utforligare beskrivning av riskfaktorer som paverkar Swedish Match, se
Forvaltningsberattelsen i Swedish Match publicerade arsredovisning for 2010.
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Swedish Match AB (publ)
Swedish Match AB (publ) & moderbolag i Swedish Match-koncernen.

Moderbolagets nettoomsattning for de forsta sex manaderna uppgick till 26 MSEK (29).
Resultat fore skatt uppgick till 231 MSEK (630) och nettoresultatet for de forsta sex
manaderna uppgick till 390 MSEK (766).

Moderbolagets intakter harror framst fran utdelningar och erhallna koncernbidrag. Under
perioden erholl moderbolaget utdelningar uppgaende till 2 091 MSEK (1 152). En
nedskrivning av aktier i dotterbolag om 1 143 MSEK har redovisats i resultatrékningen
under det andra kvartalet till fljd av utdelningar som utbetalats fran balanserade vinster i
dotterbolag.

En del av koncernens treasury-aktiviteter ingar i moderbolagets verksamhet och
inkluderar en vasentlig del av koncernens externa lan. Majoriteten av dessa lan har fasta
rantesatser vilket innebar att en forandring av réntesatserna foljaktligen skulle ha en
ringa inverkan pa moderbolagets resultat.

Inga investeringar i materiella anlaggningstillgdngar har gjorts under de forsta sex
manaderna 2011 eller under 2010. Under perioden har investering om 9 MSEK (13)
gjorts avseende inforande av ett nytt ERP-system for koncernen.

Ett aktieagartillskott har gjorts till joint venture-foretaget, SMPM International, om 15
MSEK. Eftersom joint venture-foretaget befinner sig i en uppbyggnadsfas och inte
genererar nagon vinst, gjordes en nedskrivning om 9 MSEK under perioden.

Kassaflodet for de forsta sex manaderna var noll (0) dd& moderbolaget inte har
behallningar i kassa och bank.

Under de forsta sex manaderna har nya obligationslan om 133 MSEK upptagits och
amortering av lan uppgick till 497 MSEK. Under perioden har moderbolaget aterkopt
egna aktier for 1 180 MSEK (556) och salt 0,5 miljoner (0,5) aterkdpta egna aktier for 67
MSEK (53). Utdelning om 1 152 MSEK (1 189) har utbetalats under perioden.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehdller framtidsinriktad information som baseras pa Swedish Match
koncernlednings nuvarande forvantningar. Aven om ledningen bedomer att
forvantningarna som framgar av sadan framtidsinriktad information ar rimliga, kan ingen
garanti lamnas pa att dessa forvantningar kommer att visa sig vara korrekta. Foljaktligen
kan framtida utfall variera vasentligt jamfort med vad som framgar i den framtidsinriktade
informationen beroende p& bland annat dndrade marknadsforutsattningar for Swedish
Match produkter och mer generella andrade forutsattningar avseende ekonomi, marknad
och konkurrens, forandringar i lagkrav och andra politiska atgarder och variationer i
valutakurser.

Ytterligare information
Denna rapport har inte varit foremal for oversiktlig granskning av bolagets revisorer.
Rapporten for januari-september 2011 kommer att publiceras den 26 oktober.
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Styrelsen och verkstéallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande
Oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som
ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 20 juli 2011

Conny Karlsson
Styrelseordférande

Eva Larsson
Styrelsemedlem

Joakim Westh

Styrelsemedlem

Andrew Cripps

Vice Styrelseordférande

Joakim Lindstréom
Styrelsemedlem

Lars Dahigren
Verkstallande Direktdr
och koncernchef

Kenneth Ek

Styrelsemedlem

Robert F. Sharpe

Styrelsemedlem

Karen Guerra
Styrelsemedlem

Meg Tivéus
Styrelsemedlem
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Nyckeltal

Alla nyckeltal, med undantag av aktiedata, har
beraknats exklusive alla effekter fran tillgangar
och skulder som under perioden 15 januari
2010 till 1 oktober 2010 redovisats som innehav
for forsaljning samt exklusive storre
engangsposter.

Rorelsemarginal, %

Operativt kapital, MSEK
Avkastning pa oPerativt kapital,%
EBITDA, MSEK"

EBITA, MSEK?

Nettolaneskuld, MSEK

Nettoldneskuld/EBITA?

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar,
MSEK?

EBITA rantetéckningsgrad

Exklusive verksamheter som overforts till STG
samt resultatandel i STG

EBITA, MSEK?

Nettolaneskuld/EBITA?

Aktiedata
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK
Resultat per aktie, efter utspédning, SEK

Antal utestdende aktier vid periodens slut
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning

januari - juni juli 2010- helar

2011 2010 juni 2011 2010

30,4 23,5 28,6 25,2

7 024 8 928 7 024 7 099

43,8 44,0

1836 1843 3806 3813

1725 1693 3559 3527

8 699 8 185 8 699 7 650

2,4 2,2

132 197 246 311

7,0 8,5 6,4 7,0

1 586 1473 3322 3209

2,6 2,4

5:44 5:04 13:64 13:12

5:41 5:03 13:58 13:09

209 408 074 228 317 500 209 408 074 214 797 106
211 107 994 229 075 760 216 347 952 225 331 835
212 264 437 229 588 580 217 343 211 225 969 047

1) Rorelseresultat justerat for av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar.
2) Rorelseresultat justerat fér av- och nedskrivningar p& immateriella tillgangar.

3) Inklusive investeringar i tillgangar i skogsplantering om 13 MSEK (12).
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Koncernens resultatrédkning i sammandrag

MSEK For- For- For-
april - juni  &ndr januari - juni  andr  juli 2010- helar andr
2011 2010 % 2011 2010 % juni 2011 2010 %
Nettoomséttning inklusive tobaksskatt 6 033 6 676 11192 12547 23707 25062
Avgar, tobaksskatt -3 089 -2 976 -5 601 -5 564 -11 493  -11 456
Nettoomsattning 2944 3701 -20 5591 6983 -20 12214 13606 -10
Kostnad for salda varor -1 467 -1 805 -2 764 -3429 -5998 -6 662
Bruttoresultat 1478 1896 -22 2 826 3554 -20 6 216 6944 -10
Forsaljnings- och administrativa kostnader -647 -955 -1 265 -1857 -2 764 -3 356
Resultatandel i intresseféretag och joint
ventures 74 4 136 2 72 -62
Vinst frén inlésen av pensionsforpliktelser - - - 59 59
Realisationsvinst fran verksamheter som
overforts till STG - - - - 585 585
Rorelseresultat 904 945 -4 1698 1700 O 4167 4169 O
Finansiella intékter 9 5 18 13 32 27
Finansiella kostnader -140 -134 -277 -248 -619 -590
Finansnetto -131 -129 -259 -235 -587 -562
Resultat fore skatt 773 816 -5 1438 1465 -2 3580 3607 -1
Skatter -157 -180 -290 -309 -629 -649
Periodens resultat 616 637 -3 1148 1155 -1 2951 2958 0
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 615 636 1148 1155 2951 2 957
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 1 1
Periodens resultat 616 637 -3 1148 1155 -1 2951 2958 O
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 2:94 2:78 5:44 5:04 13:64 13:12
Resultat per aktie, efter utspédning, SEK 2:92 2:78 5:41 5:03 13:58 13:09
Koncernens rapport gver totalresultat
MSEK april - juni januari - juni juli 2010- helar
2011 2010 2011 2010 juni 2011 2010
Periodens resultat 616 637 1148 1155 2951 2958
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferens i utlandsk verksamhet 190 329 -33 184 -722 -504
Omrakningsdifferens dverfort till periodens resultat 0 - 0 -7 285 278
Effektiv andel av férandringar i verkligt varde pa
kassaflodessakringar -10 17 -58 31 -31 58
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar
overfort till periodens resultat - - - - -24 -24
Aktuariella vinster och férluster avseende pensioner, inkl
sarskild I6neskatt -91 -166 5 -87 -101 -193
Andel i intresseforetags och joint ventures 6vrigt totalresultat -46 - -128 -6 -68 55
Skatt hanforligt till poster i dvrigt totalresultat 38 66 13 29 23 39
Periodens ovrigt totalresultat, netto efter skatt 82 246 -202 145 -637 -291
Periodens totalresultat 698 883 947 1300 2 315 2 668
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 698 883 947 1300 2314 2 667
Innehav utan bestimmande inflytande 0 0 0 0 1 1
Periodens totalresultat 698 883 947 1 300 2 315 2 668
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Koncernens balansrdkning i sammandrag

MSEK

Immateriella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Investeringar i intresseféretag och joint ventures

Langfristiga finansiella fordringar®

Kortfristiga operativa tillgangar

Ovriga kortfristiga placeringar och kortfristiga finansiella tillgangar
Likvida medel

Summa tillgangar

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestammande inflytande
Summa eget kapital

Langfristiga avsattningar

Langfristiga rantebarande skulder
Ovriga langfristiga finansiella skulder?
Kortfristiga avsattningar

Kortfristiga rantebarande skulder
Ovriga kortfristiga skulder®

Summa eget kapital och skulder

31jun 2011 31 dec 2010
968 1027
2084 2 097
4183 4 085
1336 1368
2 869 2 886
1 1
1801 3275
13 242 14 739
-1 803 -484
2 2
-1801 -482
1029 1050
8374 9 209
1344 1478
86 98
1108 525
3103 2861
13 242 14 739

1) Inkluderar pensionstillgangar om 113 MSEK (117) och valutakurssakringar om 73 MSEK (88) av moderbolagets obligationslan upptagna i euro.
2) Inkluderar pensionsskulder om 1 090 MSEK (1 158) och valutakurssakringar om 108 MSEK (222) av moderbolagets obligationslan upptagna i

euro.

3) Inkluderar kortfristiga valutakurssékringar om 7 MSEK (18) av moderbolagets obligationslan upptagna i euro.

Koncernens kassafléde i sammandrag

MSEK

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt

Justeringar for resultatandel i intresseféretag och joint ventures
Justering for poster som inte ingar i kassafléde m.m.

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv avimmateriella tillgangar

Investeringar i intresseforetag och joint ventures®
Investeringar i 6vriga bolag®

Kassaflode fran avyttrad verksamhet®
Forandring i finansiella tillgangar m.m.
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Forandring av lan

Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare
Aterkép av egna aktier

Av personal inldsta aktieoptioner

Ovrigt

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Minskning likvida medel

Likvida medel vid periodens bdorjan
Valutakursdifferens i likvida medel

Avgar, likvida medel klassificerade som tillgangar som innehades for forsaljning

Likvida medel vid periodens slut

januari - juni

2011 2010
1438 1465
-136 -2
214 63
-332 -354
1185 1171
43 -55
1228 1116
-132 -197

1 6

-9 -20

-15 -110

-4 -

143 -

1 0

-14 -322
-364 -392
-1152 -1 089
-1180 -556
67 53

-7 12

-2 636 -1971
-1422 -1177
3275 2530
-52 -25

- -87
1801 1242

1) 2011 avser ytterligare investering om 15 MSEK i SMPM International. 2010 avser férvarv av 20 procent av aktierna i Caribbean Cigar Holdings
Group, S.A. om 110 MSEK. Innehavet i Caribbean Cigar Holding Group, S.A. éverfordes till STG den 1 oktober 2010.

2) 2011 avser forvarv av 13 procent av aktierna i Green Cross Europe AB om 4 MSEK.

3) Kassaflode fran avyttrad verksamhet under det forsta halvaret 2011 avser aterbetalning av 1an frdn STG om 140 MSEK efter slutliga
transaktionsjusteringar. Dessutom, i borjan av juni 2011, avyttrades Swedish Match Plam Bulgaria DA till Euro Fire Products Ltd. for totalt 12
MSEK. Avyttrade nettotillgangar, inkluderat ackumulerad omrakningsreserv uppgick till 12 MSEK, varav likvida medel uppgick till 3 MSEK. Vid

slutférandet av transaktionen erhélls 6 MSEK av kopeskillingen kontant.
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Rapport over férandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

MSEK Eget kapital
hanforligt till  Innehav utan

moderbolagets bestammande Totalt eget
aktiedgare inflytande kapital
Ingdende eget kapital per 1 januari 2010 899 4 903
Periodens resultat 1155 0 1155
Periodens 6vrigt totalresultat, netto efter skatt 145 0 145
Periodens totalresultat 1300 0 1300
Utdelning -1 089 0 -1 089
Aterkép av egna aktier -556 - -556
Av personal inlésta aktieoptioner 53 - 53
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier -31 - -31
Fondemission 31 - 31
Utgéende eget kapital per 30 juni 2010 606 5 611
Ingdende eget kapital per 1 januari 2011 -484 2 -482
Periodens resultat 1148 0 1148
Periodens dvrigt totalresultat, netto efter skatt -202 0 -202
Periodens totalresultat 947 0 947
Utdelning -1152 0 -1152
Aterkép av egna aktier -1 180 - -1 180
Av personal inldsta aktieoptioner 67 - 67
Avséttning till fri reserv genom indragning av egna aktier -30 - -30
Fondemission 30 - 30
Utgaende eget kapital per 30 juni 2011 -1 803 2 -1 801

Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

MSEK

Nettoomsattning

Forsaljnings- och administrationskostnader
Rorelseresultat

Resultat fran andelar i koncernforetag
Resultat fran andelar i joint ventures
Finansnetto

Resultat fore skatt

Skatter

Periodens resultat

januari - juni

2011 2010
26 29
-102 -152
-76 -123
849 1,152
-9 -7
-533 -392
231 630
159 136
390 766

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

MSEK

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Effektiv andel av forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar
Skatt hanforligt till poster i 6vrigt totalresultat

Periodens 6vrigt totalresultat, netto efter skatt

Periodens totalresultat

januari - juni

2011 2010
390 766
-58 31

15 -8
-43 23
347 789
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Moderbolagets balansrdkning i sammandrag

MSEK 30 juni 2011 30 juni 2010 31 dec 2010
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 51 15 45
Finansiella anlaggningstillgdngar 49 524 50 723 50 667
Omsattningstillgangar 297 260 2 353
Summa tillgangar 49 872 50 998 53 064
Eget kapital 19 660 22 426 21578
Obeskattade reserver 1 0 1
Avsattningar 113 36 114
Langfristiga skulder 26 707 25676 27 606
Kortfristiga skulder 3391 2 859 3765
Summa skulder 30 211 28 571 31485
Summa eget kapital och skulder 49 872 50 998 53 064

Not 1 - Redovisningsprinciper

Denna rapport for koncernen har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga bestammelser i Arsredovisningslagen. Rapporten for moderbolaget har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel. De nya eller &ndrade IFRS standarder och IFRIC
tolkningar, som bérjade gélla den 1 januari 2011, har inte haft ndgon véasentlig inverkan pa
koncernens resultat eller stallning.

| alla o6vriga avseenden har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder som
anvandes i arsredovisningen for 2010 tillampas i denna rapport.

Not 2 — Transaktioner med narstaende
Foretagets narstaende parter ar intresseféretag, joint ventures och ledande befattningshavare
med betydande inflytande i foretaget. Ledande befattningshavare med betydande inflytande
omfattar styrelsen och koncernledningen.

Inom ramen for den normala verksamheten genomfér Swedish Match transaktioner med
intresseforetag och joint ventures. Dessa transaktioner ar prissatta enligt marknadsmassiga
villkor. Pa balansdagen per den 30 juni 2011 uppgick fordringar pa dessa bolag till 26 MSEK
och skulder till dessa bolag uppgick till 9 MSEK. Férséljningen till intresseféretag och joint
ventures for de forsta sex manaderna 2011 uppgick till 88 MSEK och totala inkop fran
intresseféretag och joint ventures uppgick till 54 MSEK.

Inga transaktioner med ledande befattningshavare utdver vanliga I6nerelaterade eller
arvodesrelaterade transaktioner har gjorts under perioden.
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Kvartalsresultat

MSEK 2011 2010 2009
Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
Kvarvarande verksamhet
Nettoomséttning inklusive tobaksskatt 6033 5158 5471 7044 6676 5870 6409 6737 6648
Avgar, tobaksskatt -3089 -2512 -2671 -3221 -2976 -2588 -2864 -3130 -2982
Nettoomsattning 2944 2646 2801 3823 3701 3282 3545 3606 3666
Kostnad for salda varor -1467 -1298 -1338 -1896 -1805 -1624 -1835 -1843 -1812
Bruttoresultat 1478 1348 1463 1927 1896 1658 1710 1764 1854
Forsaljnings- och adm. kostnader -647 -617 -621 -878 -955 -902 -860 -892 -958
Resultatandelar i intressefoéretag och joint
ventures 74 62 -65 1 4 -2 0 3 4
904 793 777 1049 945 755 850 874 899
Stérre engangsposter
Vinst fran inlésen av
pensionsforpliktelser - - 59 - - - - - -
Realisationsvinst fran verksamheter
som dverforts till STG - - 585 - - - - - -
Rorelseresultat 904 793 1421 1049 945 755 850 874 899
Finansiella intékter 9 10 8 6 5 8 10 35 14
Finansiella kostnader -140 -138 -207 -134 -134 -115 -121 -152 -122
Finansnetto -131 -128 -199 -128 -129 -106 -111 -117 -108
Resultat fére skatt 773 665 1221 921 816 649 739 757 791
Skatter -157 -132 -148 -192 -180 -130 -143 -142 -168
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamhet 616 533 1074 729 637 519 595 615 624
Avyttrad verksamhet
Resultat fran avyttrad verksamhet, netto
efter skatt - - - - - - - 705 41
Periodens resultat 616 533 1074 729 637 519 595 1319 664
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 615 533 1073 729 636 519 595 1319 664
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 616 533 1074 729 637 519 595 1319 664
Nettoomséattning per produktomrade
MSEK 2011 2010 2009
Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
Snus 1193 1068 1178 1174 1116 1054 1101 1093 1087
Andra tobaksprodukter 613 583 557 631 664 588 456 571 617
Téandprodukter 313 336 379 352 347 351 373 341 337
Ovrig verksamhet 826 659 687 806 722 615 690 742 711
Jamforbar nettoomséttning 2944 2646 2801 2964 2849 2608 2620 2747 2752
Verksamheter som 6verforts till STG" - - - 859 852 674 925 859 914
Summa 2944 2646 2801 3823 3701 3282 3545 3606 3666

1) Nettoomsiéttning for verksamheter som éverforts till STG fér 2009 och de forsta nio manaderna 2010, netto efter eliminering av

internforsaljning.

18



Rorelseresultat per produktomrade

MSEK 2011 2010 2009
Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
Snus 540 469 567 592 487 434 523 534 463
Andra tobaksprodukter 272 245 208 259 270 204 136 169 252
Tandprodukter 44 58 87 58 68 66 100 72 69
Ovrig verksamhet -26 -43 -26 -35 -32 -48 -18 -25 -39
Jamforbart rorelseresultat 829 729 836 874 793 655 740 750 745
Resultatandel i STG" 74 65 -60 - - - - - -
Verksamhet som dverforts STG” - - - 143 118 73 109 124 155
Delsumma 904 793 777 1017 911 728 850 874 899
Vinst fran inlésen av pensionsforpliktelser - - 59 - - - - - -
Realisationsvinst fran verksamheter som
overforts till STG - - 585 - - - - - -
Aterféring av avskrivningar for tillgangar
som innehas for férsaljning - - - 32 34 27 - - -
Summa storre engangsposter - - 644 32 34 27 - - -
Summa 904 793 1421 1049 945 755 850 874 899

1) Resultatandelen i STG for de forsta sex manaderna 2011 inkluderar omstruktureringskostnader om 9 MSEK, fore skatt.
Resultatandelen i STG for 2010 (fjarde kvartalet) inkluderar omstrukturerings- och transaktionskostnader och forvarvsjusteringar
enligt IFRS om 175 MSEK, fore skatt.

2) Rorelseresultat for verksamheter som 6verforts till STG for 2009 och de forsta nio manaderna 2010.

Rorelsemarginal per produktomrade?

Procent 2011 2010 2009

Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
Snus 45,3 44,0 48,1 50,4 43,6 41,2 47,5 48,8 42,6
Andra tobaksprodukter 44,4 41,9 37,4 41,0 40,7 34,7 29,9 29,6 40,9
Tandprodukter 13,9 17,3 23,0 16,3 19,6 18,7 26,6 21,3 20,4
Jamférbar rérelsemarginal® 282 275 299 295 278 251 283 273 271

Koncernens rérelsemarginal, inklusive
verksamheter som overforts till STG
och resultatandel i STG® 30,7 30,0 27,7 266 246 222 240 242 245

1) Exklusive storre engangsposter.

2) Exklusive verksamheter som dverforts till STG och resultatandel i STG, men inklusive en omstruktureringskostnad om 45 MSEK
under tredje kvartalet 2009 for produktomrédet Andra tobaksprodukter.

3) Inklusive omstruktureringskostnader om 45 MSEK under tredje kvartalet 2009 och 29 MSEK under fjarde kvartalet 2009.

For information, var vanlig kontakta:

Lars Dahlgren, President och Chief Executive Officer
Kontor 08 658 0441, Mobil 070 958 0441

Joakim Tilly, Chief Financial Officer
Kontor 08 658 0213, Mobil 076 860 9597

Emmett Harrison, Senior Vice President Corporate Communications and Sustainability
Kontor 08 658 0173, Mobil 070 938 0173

Richard Flaherty, President US Division, US Investor Relations-kontakt
Kontor +1 804 787 5130, Mobil +1 804 400 1774

Informationen i denna rapport ar sddan som Swedish Match AB (publ) skall offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 20 juli 2011 kI. 08.00 (CET).

Swedish Match AB (publ), Box 7179, 103 88 Stockholm
Besoksadress: Vastra Tradgardsgatan 15, Telefon: 08-658 02 00
Organisationsnummer: 556015-0756

www.swedishmatch.com
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