AR
SWEDISH MATCH

Bokslutsrapport
januari — december 2013

® Nettoomsattningen for helaret 6kade med 1 procent till 12 610 MSEK (12 486)
och for fjarde kvartalet med 1 procent till 3 178 MSEK (3 148). | lokala valutor
okade nettoomséttningen bade for aret och for det fjarde kvartalet med 3
procent.

e Rorelseresultatet fran produktomraden® for helaret minskade med 8 procent till
3 375 MSEK (3 666) och for fjarde kvartalet med 5 procent till 835 MSEK (883).
| lokala valutor minskade rorelseresultatet fran produktomraden” for aret med 6
procent och for fjarde kvartalet med 5 procent.

e Rorelseresultatet? uppgick till 3 855 MSEK (4 062) for helaret och till 932 MSEK
(986) for det fjarde kvartalet.

® Resultat per aktie (fore utspadning) for helaret uppgick till 13:63 SEK (14:33)
och for det fjarde kvartalet till 3:43 SEK (3:93).

e Styrelsen foreslar en oférandrad utdelning om 7:30 SEK.

1) Rorelseresultatet for Swedish Match produktomraden, vilket exkluderar resultatandel i STG och
storre engangsposter.
2) Rorelseresultatet fér koncernen inkluderar resultatandel i STG och stérre engangsposter.

VD Lars Dahigren kommenterar:

Swedish Match rapporterade 6ékad férsaljning fér det fijarde kvartalet rérelseresultatet
minskade. Minskningen av rérelseresultatet var dock mindre &n under tidigare kvartal
under aret.

Under 2013 har vi varit aktiva med att hantera konkurrenssituationen fér var
skandinaviska snusverksamhet. Under det fjarde kvartalet minskade vara
marknadsandelar nagot i Sverige, framst till félid av mixférskjutning mellan de olika
prissegmenten. Konkurrenssituationen inom lagprissegmentet pa den svenska
snusmarknaden var fortsatt intensiv under kvartalet, men det ar positivt att notera att
premiumsegmentet varit relativt stabilt och att snuskategorin som helhet fortsatte att visa
stark tillvaxt. Justerat fér hamstingseffekter mellan aren beraknar Swedish Match att vara
volymer 6kade nagot i Skandinavien. Vi kommer att fortsatta att fokusera pa att erbjuda
produkter av hdgsta kvalitet till vara konsumenter, innovativa produktlanseringar samt
6kad produktivitet och effektivitet inom var organisation.

Pa marknaden fér amerikanskt snus har vart portionssnus och snus i stérre férpackningar
(tubs) utvecklats fortsatt starkt under kvartalet medan vara totala volymer f6r amerikanskt
snus, omraknat i dosor, var lagre an féregaende ar. Var satsning pa snusvarumarket
General i USA fortsatte och vi avslutade aret med distribution till dver 21 000 butiker.



Utéver snussatsningen i USA, fortsatter testlanseringarna av snus genom SMPM
International i Kanada, Ryssland, Israel och Malaysia.

Inom produktomradet Andra tobaksprodukter kunde vi ater igen se en stabil utveckling
for ~ var  tuggtobaksverksamhet.  For cigarrer har vi  anpassat vara
marknadsféringsstrategier for befintliga produkter och introducerat ett lagprisvarumarke
for att moéta konkurrenssituationen. Dessa atgarder dampade minskningen av
rérelseresultatet jamfért med det tredje kvartalet och férbattrade volymtrenden. Swedish
Match levererade dver en miljard cigarrer under 2013, endast nagot under rekordnivan
fran 2012, samtidigt som konkurrenssituationen medfér utmaningar avseende pris- och
mixeffekter.

Vara verksamheter inom produktomradet Tandprodukter var fortsatt starka under
kvartalet, med god dkning av férséaljning och vinst fér tdndare samt férsaljningsékning for
tandstickor i lokala valutor.

Sammandrag av koncernens resultatrakning

MSEK oktober-december helar

2013 2012 2013 2012
Nettoomsaéttning 3178 3148 12610 12 486
Rérelseresultat fran produktomraden” 835 883 3375 3 666
Rérelseresultat” 932 986 3855 4 062
Resultat fére skatt 804 850 3310 3511
Periodens resultat 675 787 2711 2907
Resultat per aktie, fére utspadning (SEK) 3:43 3:93 13:63 14:33
Resultat per aktie, exklusive storre engangsposter,
fore utspadning (SEK) 3:43 3:93 12:82 14:18

1) Exklusive resultatandel i STG och stdrre engangsposter.
2) Inklusive resultatandel i STG och stérre engangsposter.

Nettoomséttning och resultat for fidrde kvartalet

Nettoomséttningen for fjarde kvartalet 2013 6kade med 1 procent till 3 178 MSEK (3 148)
jamfoért med samma kvartal féregaende ar. Valutaomrakning har paverkat jamférelsen av
nettoomsattningen negativt med 50 MSEK. | lokala valutor 6kade nettoomséattningen med
3 procent.

Nettoomséttningen fér produktomradet Snus minskade med 3 procent till 1 247 MSEK
(1 280) for det fjarde kvartalet. | lokala valutor minskade nettoomsattningen med 1
procent. Rérelseresultatet for produktomradet Snus minskade under det fjarde kvartalet
med 5 procent till 562 MSEK (593) och rérelsemarginalen uppgick till 45,1 procent (46,3).

Nettoomséttningen fér snus i Skandinavien minskade med 2 procent jamfért med fjarde
kvartalet foregdende ar, med nagot lagre leveransvolymer. Nettoomsattningen ékade i
Sverige och minskade i Norge och for Travel Retail. Rdérelseresultatet for snus i
Skandinavien minskade jamfért med samma kvartal féregaende ar.

| USA var nettoomsattningen fér svenskt och amerikanskt snus i lokal valuta under det
fijarde kvartalet 7 procent lagre &n under samma period féregaende ar. Volymerna
minskade med 3 procent men en volymtillvaxt fér svenskt snus kompenserade delvis for
en volymminskning fér amerikanskt snus. Marknadsinvesteringarna i samband med
satsningen pa expansionen av svenskt snus under varumarket General i USA var nagot
hégre an under féregaende ar. Roérelseresultatet for amerikanskt snus minskade i lokal
valuta.



For produktomradet Andra tobaksprodukter minskade nettoomsattningen for det fjarde
kvartalet med 2 procent till 590 MSEK (601). | lokal valuta var nettoomsattningen nagot
hdgre. Roérelseresultatet i lokal valuta var 6 procent lagre &n under det fjarde kvartalet
foregaende ar och det rapporterade rérelseresultatet minskade med 8 procent till 228
MSEK (248). Valutaomrdkning har paverkat jamférelsen av nettoomsattning och
rorelseresultat negativti med 13 MSEK respektive 4 MSEK. Jamfért med det fjarde
kvartalet féregaende ar var nettoomséttningen i lokal valuta oféréandrad for cigarrer och
nagot hogre for tuggtobak i USA. Rérelsemarginalen fér Andra tobaksprodukter uppgick
till 38,6 procent (41,2). Rérelsemarginalen har paverkats negativt av &ndrad redovisning
av tobaksskatt och pensioner samt av lagre I6nsamhet f6r cigarrer.

Rorelseresultatet fran produktomraden minskade med 5 procent till 835 MSEK (883). |
lokala valutor minskade rorelseresultatet med nagot under 5 procent. Rérelsemarginalen
fran produktomraden fér det fjarde kvartalet uppgick till 26,3 procent (28,0).

Resultatandelen i STG, efter finansnetto och skatt, uppgick till 97 MSEK (103) och
paverkades av flera poster av engangskaraktar (ytterligare detaljer i avsnittet for STG i
denna rapport).

Roérelseresultatet inklusive resultatandelen i STG minskade till 932 MSEK (986) under
fijarde kvartalet och rérelsemarginalen inklusive resultatandelen i STG uppgick till 29,3
procent (31,3). EBITDA-marginalen var 31,8 procent (33,5).

Koncernens finansnetto for det fjarde kvartalet 2013 uppgick till -128 MSEK (-137),
medan resultat fére skatt fér samma period uppgick till 804 MSEK (850).

Resultat per aktie, foére utspadning, fér det fjarde kvartalet uppgick till 3:43 SEK (3:93),
medan resultat per aktie, efter utspadning, uppgick till 3:43 SEK (3:91).

Nettoomséttning och resultat for helaret

Nettoomsattningen for helaret 6ékade med 1 procent till 12610 MSEK (12 486).
Rérelseresultatet fran produktomraden minskade med 8 procent till 3 375 MSEK (3 666).
| lokala valutor 6kade nettoomséattningen med 3 procent medan rérelseresultatet
minskade med 6 procent. Valutaomrdkning har paverkat jamférelsen av
nettoomsattningen och rérelseresultatet negativt med 260 MSEK respektive 54 MSEK.
Rérelseresultatet fér 2013 paverkades aven av omstruktureringskostnader om 28 MSEK
under det tredje kvartalet relaterade till en organisationsférandring i den skandinaviska
snusverksamheten. Rdrelsemarginalen fran produktomraden fér aret var 26,8 procent
(29,4).

Vid férséljningen av den tidigare huvudkontorsfastigheten i Stockholm 2007, séalde
Swedish Match ocksa en narliggande tomt, vars slutliga férséljningspris var beroende av
godkannandet av en reviderad detaljplan. Detta godkannande erhdlls i januari 2013 och
har resulterat i en tillkommande realisationsvinst om 161 MSEK som redovisats under
stérre engangsposter under det férsta kvartalet 2013.

Resultatandelen i STG uppgick till 319 MSEK (366) for helaret.

Rérelseresultatet, inklusive resultatandel i STG och stdrre engangsposter, uppgick till
3855 MSEK (4 062). Rérelsemarginalen, inklusive resultatandel i STG och stérre
engangsposter, uppgick till 30,6 procent (32,5). EBITDA-marginalen inklusive
resultatandel i STG men exklusive stérre engangsposter var 31,5 procent (34,7).

Koncernens finansnetto fér helaret uppgick till -544 MSEK (-551) och resultat fére skatt
fér samma period uppgick till 3 310 MSEK (3 511).



Resultat per aktie, fore utspadning, for helaret uppgick till 13:63 SEK (14:33), medan
resultat per aktie, efter utspadning, uppgick till 13:61 SEK (14:25). Resultat per aktie, fére
utspadning, exklusive stérre engangsposter, for helaret uppgick till 12:82 SEK (14:18),
medan resultat per aktie, efter utspadning, exklusive stérre engangsposter, uppgick till

12:80 SEK (14:10).
Nettoomsittning per produktomrade

oktober-december

férand-

helar

férand-

ring ring
MSEK 2013 2012 % 2013 2012 %
Snus 1247 1280 -3 4868 5049 -4
Andra tobaksprodukter 590 601 -2 2564 2661 -4
Tandprodukter 345 341 1 1332 1339 -1
Ovrig verksamhet 996 926 8 3847 3437 12
Nettoomsittning 3178 3148 1 12610 12486 1
Rorelseresultat per produktomrade
foérand- foérand-
oktober-december ring helar ring
MSEK 2013 2012 % 2013 2012 %
Snus 562 593 -5 2195 2349 -7
Andra tobaksprodukter 228 248 -8 1029 1161 -11
Téndprodukter 63 61 3 230 222 4
Ovrig verksamhet -18 -18 -80 -65
Rorelseresultat fran produktomraden 835 883 -5 3375 3666 -8
Resultatandel i STG 97 103 -6 319 366 -13
Delsumma 932 986 -6 3693 4032 -8
Justering av realisationsvinst fran éverférda
verksamheter till STG - - - 30
Realisationsvinst fran férséljning av tomt - - 161 -
Summa stérre engangsposter - - 161 30
Rorelseresultat 932 986 -6 3855 4062 -5
Rérelsemarginal per produktomrade"
oktober-december helar
Procent 2013 2012 2013 2012
Snus 45,1 46,3 45,1 46,5
Andra tobaksprodukter 38,6 41,2 40,1 43,6
Tandprodukter 18,1 17,9 17,3 16,6
Roérelsemarginal fran produktomraden® 26,3 28,0 26,8 29,4
Rérelsemarginal® 29,3 31,3 293 323
1) Exklusive stdrre engangsposter.
2) Exklusive resultatandel i STG.
3) Inklusive resultatandel i STG.
EBITDA per produktomrade”
forand- forand-
oktober-december ring helar ring
MSEK 2013 2012 % 2013 2012 %
Snus 607 637 -5 2358 2518 -6
Andra tobaksprodukter 242 261 -7 1081 1238 -13
Tandprodukter 71 69 2 263 258 2
Ovrig verksamhet -7 -15 -52 -52
EBITDA fran produktomraden 913 952 -4 3650 3962 -8
Resultatandel i STG 97 103 -6 319 366 -13
EBITDA? 1009 1055 -4 3968 4328 -8

1) Exklusive stérre engangsposter.
2) Inklusive resultatandel i STG.



EBITDA marginal per produktomrade”

oktober-december helar
Procent 2013 2012 2013 2012
Snus 48,7 4977 48,4 49,9
Andra tobaksprodukter 41,0 43,4 422 46,5
Tandprodukter 20,5 20,4 19,8 19,3
EBITDA marginal fran produktomraden® 28,7 30,2 28,9 31,7
EBITDA marginal® 31,8 33,5 31,5 34,7

1) Exklusive stdrre engangsposter.
2) Exklusive resultatandel i STG.
3) Inklusive resultatandel i STG.

Snus

Sverige ar vérldens storsta snusmarknad sett till konsumtion per capita. | Sverige ar det
betydligt fler mdn som konsumerar snus &n som rbker cigaretter. Den norska
marknaden, som dr mindre dn den svenska, har under de senaste dren uppvisat en stark
tillvédxt. USA &r vdrldens stérsta snusmarknad métt i antal dosor och &r ungefadr fem
ganger sa stor som den skandinaviska snusmarknaden. | Sverige och Norge dr Swedish
Match marknadsledande. | USA dr Swedish Match vél positionerat som den tredje stérsta
aktéren pa marknaden for amerikanskt snus och har en snabbt védxande position inom
svenskt snus. Nagra av de stérsta varumérkena &ar General, Ettan, Grov, Goteborgs
Rapé, Catch, Kaliber och Kronan i Sverige och General, Nick and Johnny och The Lab i
Norge samt Longhorn, Timber Wolf och General i USA.

Det fidrde kvartalet

| lokala valutor minskade nettoomséttningen fér produktomradet Snus under fjarde
kvartalet med 1 procent jamfért med samma kvartal féoregaende ar. Den rapporterade
nettoomsattningen minskade med 3 procent till 1 247 MSEK (1 280). Rérelseresultatet
minskade med 5 procent till 562 MSEK (593) och inkluderar negativa valutakurseffekter
och en rérelsefdrlust for den internationella snusexpansionen i USA och genom SMPM
International uppgaende till 85 MSEK (83). Rérelsemarginalen fér produktomradet var
45,1 procent (46,3).

| Skandinavien minskade leveransvolymerna matt i antal dosor med mindre &n 1 procent
jamfért med fjarde kvartalet féregaende ar. Leveransvolymerna 6kade i Sverige men
minskade i Norge (till f6ljd av ovanligt héga volymer i december féregaende ar) och for
Travel Retail. Justerat for skillnader i hamstringseffekter mellan aren, uppskattar Swedish
Match sina underliggande volymer i Skandinavien som nagot hdégre an under det fjarde
kvartalet féregaende ar.

For tolvveckorsperioden som avslutades den 29 december 2013 rapporterade Nielsen
Swedish Match totala marknadsandel matt i volym pa den svenska marknaden (exklusive
tobakister) till 70,8 procent jamfért med 74,7 procent under motsvarande period
foregaende ar. Berdknat i varde var den totala marknadsandelen 77,9 procent jamfért
med 80,5 procent fér motsvarande period féregaende ar. Denna minskning beror till
storsta delen pa tillvaxten inom lagprissegmentet. Swedish Match konkurrerar i det
vaxande lagprissegmentet, men bolagets marknadsandel inom detta segment ar lagre an
inom andra prissegment. Tillvaxten inom lagprissegmentet fortsatter att vara en
bidragande faktor till volymtillvaxten f6r den svenska totalmarknaden. Swedish Match

" Svenskt snus ar fuktigt snus som tillverkas med hjalp av en speciell upphettningsteknik som liknar en
pastériseringsprocess till skillnad fran annat snus dar man anvander en fermenteringsprocess.



beraknar att marknadstillvéaxten under det fjarde kvartalet i volym raknat uppgick till dver
5 procent jamfort med det fjarde kvartalet 2012.

Den norska marknaden fortsatte att visa mycket god volymtillvaxt under kvartalet och
O6kade med mer an 8 procent till f6ljd av stark tillvaxt fér portionssnus, medan volymerna
inom den mindre Travel Retail-marknaden minskade. Swedish Match berdknar att den
totala skandinaviska snusmarknaden dékade med nagot mer an 5 procent, sett till volym,
jamfért med féregaende ar bade under arets fjarde kvartal och under helaret.

Nettoomsattningen i Skandinavien minskade med 2 procent for det fjarde kvartalet
jamfért med fjarde kvartalet féregaende ar. Raknat i procent minskade rérelseresultatet
nagot mer vilket framst berodde pa en svagare norsk krona och till viss del en storre
andel lagprisprodukter i portféljen.

Satsningen pa snusvarumarket General i USA fortsatte under det fjarde kvartalet och
produkten finns fér narvarande i fler an 21 000 butiker. Volymmarknadsandelen for
varumarket General har mer an tredubblats jamfért med motsvarande period féregaende
ar och uppgick till 9 procent under kvartalet enligt Nielsen.

| Swedish Match verksamhet fér amerikanskt snus i USA minskade volymerna, omraknat
i antal dosor, med 3 procent jamfért med féregaende ars fjarde kvartal. Foér bade de
stérre forpackningarna (tubs) under varumarket Longhorn och fér produkter i
portionsformat 6kade volymerna, omraknat i antal dosor, betydligt jamfért med
foregadende ar. Fér amerikanskt snus totalt sett, var minskningen i nettoomsattningen och
rorelseresultatet i lokal valuta jamfért med féregaende ar stérre an volymférandringarna,
till f6ljd av mixférandringar inom produktportféljen.

Helaret

For helaret minskade nettoomsattningen for produktomradet till 4 868 MSEK (5 049) och
rérelseresultatet minskade till 2195 MSEK (2 349). Roérelseresultatet inkluderade
rorelseforluster fér internationell snusexpansion i USA och genom SMPM International
om 294 MSEK (248). Exklusive tredje kvartalets omstruktureringskostnad om 28 MSEK
och forluster for den internationella snusexpansionen minskade rérelseresultatet med 3
procent. Rérelsemarginalen fér produktomradet uppgick till 45,1 procent (46,5). Exklusive
omstruktureringskostnader uppgick rérelsemarginalen for aret till 45,7 procent (46,5).

| Skandinavien minskade nettoomsattningen med 3 procent medan leveransvolymerna
minskade med 1 procent. Rérelsemarginalen var i stort sett oférandrad jamfért med
foregaende ar, trots omstruktureringskostnaderna under det tredje kvartalet.

| USA minskade nettoomsaéttningen fér amerikanskt snus jamfért med foregaende, framst
till f6ljd av en volymnedgang med 4 procent. Aven rérelseresultatet f6r amerikanskt snus
minskade.

Andra tobaksprodukter

Produktomradet Andra tobaksprodukter bestar av cigarrer och tuggtobak i USA. Swedish
Match &r en av de stérsta aktérerna pa den amerikanska marknaden fé6r massmarknads-
cigarrer med vélkdnda varumdrken sasom White Owl, Garcia y Vega och Game by
Garcia y Vega. Swedish Match &r den ledande tillverkaren i USA av tuggtobak och
produkten séljs framférallt i de sédra delstaterna. Starka varumdrken &r Red Man och
Southern Pride. Marknaden fér tuggtobak visar en nedatgaende trend.

Det fidrde kvartalet

| lokal valuta var nettoomsattningen f6r produktomradet Andra tobaksprodukter under det
fijarde kvartalet nagot hogre jamfért med samma period féregdende ar medan



rOrelseresultatet minskade med 6 procent. Nettoomséttningen for produktomradet
uppgick till 590 MSEK (601) och rorelseresultatet var 228 MSEK (248). | lokal valuta
Okade nettoomsattningen for tuggtobak och var of6érandrad f6r cigarrer.
Roérelsemarginalen uppgick till 38,6 procent (41,2). Andrade redovisningsprinciper for
pensioner fran den 1 januari 2013 (beskrivna i Not 1 — Redovisningsprinciper) har
paverkat rérelsemarginalen negativt jamfért med féregaende ar. Rorelsemarginalen har
ocksa paverkats negativt, i jamforelse med féregaende ar, av andrad redovisning av
tobaksskatt for cigarrer till féljd av en andring i logistikkedjan.

Under den andra halvan av aret har konkurrensen for cigarrer i USA intensifierats i
jamférelse med den férsta halvan av aret. Efter en kraftig minskning under tredje
kvartalet i jamférelse med aret innan har Swedish Match leveranser aterhamtat sig under
det fjarde kvartalet och 6kade med 11 procent jamfért med féregaende ar, vilket var ett
resultat av att Swedish Match lanserade nya produkter med ett lagre pris och reviderade
rabatter for befintliga produkter fér att bemdta konkurrenssituationen. Atgarderna har
férbattrat marknadspositionen, men mixférandringen till 1agre prissatta och rabatterade
produkter har haft en negativ effekt pa rérelsemarginalerna.

For tuggtobak i USA minskade leveranserna under det fjarde kvartalet med 12 procent
jamfért med fjarde kvartalet féregaende ar, vilket framst berodde pa betydligt lagre
leveranser for kontraktstillverkning. Minskningarna fér leveranserna av Swedish Match
egna varumarken var mindre. Nettoomsattningen i lokal valuta 6kade nagot och
rOrelseresultatet 6kade med hdgre genomsnittspriser (till féljld av en prishdjning i
september) som mer an val kompenserade fér volymminskningen.

Helaret

Nettoomsattningen fér helaret uppgick till 2 564 MSEK (2 661) medan rérelseresultatet
uppgick till 1 029 MSEK (1 161). Rérelsemarginalen var 40,1 procent (43,6). | lokal valuta
var nettoomsattningen fér aret oférandrad medan rérelseresultatet minskade med 8
procent, negativt paverkat av den @ndrade redovisningen av pensioner och den svagare
utvecklingen fér cigarrer. Nettoomsattningen i lokal valuta var oférandrad for cigarrer,
medan rérelseresultatet minskade. Nettoomsattningen fér cigarrer har dragit férdel av
férandrad redovisning av tobaksskatt. Till féljd av en andring i logistikkedjan ar numera
tobaksskatter delvis omklassificerade som kostnad for salda varor.

For tuggtobak var nettoomséttningen for aret i lokal valuta oférandrad jamfért med
foregaende ar da hégre genomsnittspriser kompenserade fér en volymminskning om 9
procent. Raknat i procent minskade volymerna mer fO6r kontraktstillverkning &n for
Swedish Match egna varumarken. Rérelseresultatet fér tuggtobak i lokal valuta ékade
jamfért med féregaende ar.

Tandprodukter

Swedish Match &r marknadsledande pa ett flertal marknader fér tédndstickor.
Varumdérkena dr mestadels lokala och mycket starka pa respektive hemmamarknad.
Exempel pa varumdrken &r Solstickan, Fiat Lux, Swan, Tres Estrellas, Feudor och
Redheads. Swedish Match stérsta varumdrke f6r engangstdndare &r Cricket.
Koncernens stérsta marknad fér tdndare ar Ryssland.

Det fjdrde kvartalet

Under det fjarde kvartalet uppgick nettoomsattningen f6r produktomradet Tandprodukter
till 345 MSEK (341). Valutaomrakning har paverkat jamférelsen av nettoomsattningen
negativt med 15 MSEK och i lokala valutor ékade nettoomsattningen med 6 procent.
Rorelseresultatet uppgick till 63 MSEK (61) och rérelsemarginalen uppgick till 18,1
procent (17,9). | lokala valutor 6kade rérelseresultatet med 5 procent. Nettoomsattningen



Okade i lokala valutor fér bade tandare och téndstickor jamfért med det fjarde kvartalet
féregaende ar, medan rorelseresultatet var hégre for tdndare men lagre f6r tandstickor.

Helaret
Nettoomsattningen fér produktomradet fér helaret uppgick till 1 332 MSEK (1 339) och
rorelseresultatet Okade till 230 MSEK (222). | lokala valutor Okade bade

nettoomsattningen och rorelseresultatet jamfért med foéregaende ar. Jamfért med
foregaende ar oOkade rorelseresultatet fér tdndare och minskade fér tandstickor.
Rérelsemarginalen var 17,3 procent (16,6).

Ovrig verksamhet
Ovrig verksamhet omfattar frdmst distribution av tobaksprodukter pa den svenska
marknaden och koncerngemensamma kostnader.

Det fjdrde kvartalet

Nettoomséttningen for (")vrig verksamhet for det fjarde kvartalet uppgick till 996 MSEK
(926). Rorelseresultatet for Ovrig verksamhet uppgick till -18 MSEK (-18).

Helaret

Nettoomsattningen fér helaret uppgick till 3 847 MSEK (3 437). Rorelseresultatet for aret
var -80 MSEK (-65).

Scandinavian Tobacco Group

Scandinavian Tobacco Group (STG) bildades den 1 oktober 2010, efter en
sammanslagning av Scandinavian Tobacco Group A/S tobaksverksamheter och Swedish
Match verksamheter f6r maskintillverkade cigarrer | Europa, amerikanska
premiumcigarrer och piptobak. Det danska bolaget Skandinavisk Holding A/S &ger 51
procent av aktierna i STG och de resterande 49 procenten 4gs av Swedish Match. |
samband med bildandet av STG ingick bolagets aktiedgare ett aktiedgaravtal som
inkluderar en klausul om att dgarstrukturen ska vara oférdndrad fram till den 1 oktober
2014. Aktiedgarna har déarfér nu uppdragit at en finansiell radgivare att utvirdera
alternativen betréffande en framtida dgarstruktur for bolaget. STG é&r véarldens stérsta
tillverkare av cigarreroch piptobak och har en stark marknadsposition inom finskuren
tobak i Skandinavien och i USA. Nagra av STG:s ledande varumdérken &r Café Créeme,
La Paz, Henri Wintermans, Macanudo, CAQO, Partagas (USA), Cohiba (USA), Erinmore,
Borkum Riff, Colts och Tiedemanns.

For STG:s resultatrakning i sammandrag, se Not 3.

Resultatet fér STG, och darmed Swedish Match rapporterade resultatandel i STG, kan
for vissa rapporteringsperioder vara delvis baserat pa estimat till fljd av olika tidsplaner
for rapporteringen. Eventuella skillnader mellan sddana estimat och det faktiska utfallet
for STG for perioden justeras i den efterféljande rapportperioden.

Det fjarde kvartalet

STG:s rapporterade nettoomsattning minskade med 8 procent till 1 481 MDKK (1 610) fér
det fjarde kvartalet jamfért med samma kvartal féregaende ar. Rapporterad EBITDA
uppgick till 289 MDKK (387). Nettoomsattning och EBITDA har paverkats negativt av
valutafluktuationer och den tidigare meddelande lagerreduktionen av engangskaraktar
hos en betydande europeisk distributér som genomférdes enligt plan under det fjarde
kvartalet 2013. Det fjarde kvartalet 2013 inkluderar &aven personalrelaterade
omstruktureringskostnader om cirka 20 MDKK. Darutéver paverkas aven jamférelsen
med féregaende ar av en volymaterhamtning under det fjarde kvartalet 2012 som féljde



efter leveransproblem i den europeiska cigarrverksamheten under det tredje kvartalet
2012.

Fér maskintillverkade cigarrer minskade nettoomsattningen, paverkad av den tidigare
namnda planerade lagerreduktionen och féregaende ars aterhamtning till fljd av tidigare
leveransproblem. Justerat for lagerfluktuationer var férsaljningen av maskintillverkade
cigarrer i lokal valuta i stort sett oféréandrad jamfoért med det fjarde kvartalet féregaende
ar. Den minskade rapporterade nettoomsattningen bidrog till en minskning i EBITDA,
som delvis kompenserades av nagot lagre rérelsekostnader under kvartalet.

For premiumcigarrer 6kade nettoomsattningen i lokala valutor nagot, framst till f6ljd av
fortsatt positiva mixeffekter i USA och stark utveckling for katalog- och internetférséljning,
som mer an val kompenserade for lagre volymer f6r mer traditionell férséaljning under
kvartalet. Okningen i nettoomséattning kompenserade inte helt fér O6kade
rorelsekostnader. EBITDA minskade under kvartalet jamfért med samma kvartal
féregaende ar.

Verksamheterna fér bade finskuren tobak och piptobak 6ékade nettoomsattningen i lokala
valutor jamfért med féregaende ar, medan EBITDA minskade till féljd av &kade
rérelsekostnader under kvartalet.

Finansnettot for kvartalet uppgick till -36 MDKK (-39) och periodens resultat uppgick till
167 MDKK (179). Kvartalets resultat inkluderar en positiv skattejustering av
engangskaraktar relaterad till en férandring av koncernens legala struktur.

Swedish Match resultatandel i STG for det fjarde kvartalet uppgick till 97 MSEK (103).
Féregaende ars resultatandel inkluderade en positiv justering om 1 MSEK hanférlig till
skillnaden mellan estimat och faktiskt utfall.

Helaret

STG:s rapporterade nettoomsattning minskade med 1 procent till 5 925 MDKK (5 978) for
helaret jamfért med féregaende ar. | lokala valutor 6kade nettoomséttningen justerat for
lagerfluktuationer. Rapporterad EBITDA uppgick till 1 180 MDKK (1 313).

Jamfért med helaret 2012 Okade nettoomséattningen i lokala valutor for alla
produktomraden férutom fér maskintillverkade cigarrer, med i stort sett oférandrade
volymer for samtliga kategorier. EBITDA minskade framst till foljld av hogre
rorelsekostnader och den negativa effekten fran den ovan nadmnda lagerreduktionen
under det fjarde kvartalet.

Finansnettot fér helaret uppgick till -110 MDKK (-101). Férandringen beror framst pa
valutafluktuationer. Periodens resultat uppgick till 564 MDKK (618) och paverkades
positivt av skattejusteringen under fjarde kvartalet 2013.

Swedish Match resultatandel i STG for helaret uppgick till 319 MSEK (366). Exklusive
redovisningsjusteringar for skillnaden mellan estimat och faktiskt utfall, uppgick Swedish
Match resultatandel i STG till 321 MSEK (354). Den 7 mars 2013, erh6ll Swedish Match
en utdelning frain STG om 224 MSEK. Under 2012, erhdll Swedish Match en utdelning
fran STG om 204 MSEK den 27 april.

Skatter

For helaret uppgick koncernens skattekostnad till 600 MSEK (604), vilket motsvarar en
skattesats pa 18,1 procent (17,2). Skattesatsen exklusive engangsposter, resultatandel i
intresseféretag och joint ventures minskade till 20,9 procent (22,0) framst till f6ljd av att
bolagsskatten i Sverige minskade fran 26,3 procent till 22 procent. Engangsposterna ar
hanférliga till den tillkommande realisationsvinsten fran férséljningen av en tomt under



2007. Resultatandel i intresseféretag och joint ventures redovisas netto efter skatt och ar
framst hanforlig till resultatandelen i STG.

Resultat per aktie
Resultat per aktie, fore utspadning, fér det fjarde kvartalet uppgick till 3:43 SEK (3:93),
medan resultat per aktie, efter utspadning, uppgick till 3:43 SEK (3:91).

Resultat per aktie, foére utspadning, fér helaret uppgick till 13:63 SEK (14:33), medan
resultat per aktie, efter utspadning, uppgick till 13:61 SEK (14:25). Resultat per aktie, fére
utspadning, exklusive stdrre engangsposter, fér helaret uppgick till 12:82 SEK (14:18),
medan resultat per aktie, efter utspadning, exklusive stdrre engangsposter, uppgick till
12:80 SEK (14.10).

Foreslagen utdelning

Styrelsen foreslar oférandrad utdelning om 7:30 SEK, motsvarande 57 procent (51) av
resultat per aktie for aret, justerat fér stérre engangsposter. Utdelningen uppgar darmed
till 1 453 MSEK (1 459) beraknat pa de 199,0 miljoner aktier som var utestaende vid
arets utgang.

Avskrivningar och nedskrivningar

For det fjarde kvartalet uppgick de sammanlagda avskrivningarna och nedskrivningarna
till 78 MSEK (69) varav avskrivningar och nedskrivningar pa materiella tillgangar uppgick
till 66 MSEK (62) och avskrivningar och nedskrivningar pa immateriella tillgangar uppgick
till 12 MSEK (7).

For helaret uppgick de sammanlagda avskrivningarna och nedskrivningarna till 275
MSEK (296) varav avskrivningar och nedskrivningar pa materiella tillgangar uppgick till
244 MSEK (246) och avskrivningar och nedskrivningar pa immateriella tillgangar uppgick
till 31 MSEK (50).

Finansiering och kassaflode

For helaret uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till 2 500 MSEK (2 805).
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten minskade jamfért med samma period
foregaende ar framst till foljld av lagre roérelseresultat och hdgre skattebetalningar.
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar under aret uppgick till 306 MSEK (251).
Okningen ar i huvudsak hanférlig till investeringar inom snusverksamheten i
Skandinavien. Kassaflddet fran investeringsverksamheten uppgick till 240 MSEK (323)
och inkluderar likviden fran den tillkommande kd&peskilingen om 161 MSEK fran
forsaljningen av en narliggande tomt till den tidigare huvudkontorsfastigheten i Stockholm
under 2007.

Finansnetto for aret uppgick till -544 MSEK (-551). Férandringen beror framst pa lagre
rantesatser.

Per den 31 december 2013 uppgick nettolaneskulden till 8 388 MSEK jamfért med 9 289
MSEK per den 31 december 2012.

Under aret upptogs nya obligationslan om 1225 MSEK. Amortering av obligationslan
under samma period uppgick till 1 491 MSEK inklusive aterkdp av obligationslan om 300
MSEK med kortare I6ptid. Per den 31 december 2013 hade Swedish Match 10 508
MSEK i rantebarande lan exklusive férmansbestamda pensionsforpliktelser jamfért med
10 796 MSEK per den 31 december 2012. Under 2014 forfaller 948 MSEK av de
rantebarande lanen till betalning. Swedish Match avser att méta aterbetalningarna under
2014 med medel genererade fran den I6pande verksamheten och tillganglig kassa.
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Under aret betalade Swedish Match 1 459 MSEK i kontant utdelning och aterképte egna
aktier for 352 MSEK. Under samma period salde Swedish Match aterkdpta egna aktier
for 187 MSEK till féljd av optionsinlésen.

Outnyttjade garanterade kreditl6ften uppgick per den 31 december 2013 till 1 429 MSEK.

Likvida medel uppgick till 3 164 MSEK vid periodens slut jamfért med 2 824 MSEK per
den 31 december 2012.

Aktiestruktur

Under aret aterkdptes 1,6 miljoner egna aktier for 352 MSEK till ett genomsnittspris av
222:69 SEK, i enlighet med bemyndigande fran arsstammorna 2012 och 2013. Sedan
aterkdpen startade har aterkdpta aktier férvarvats till ett genomsnittspris om 106:22 SEK.

Under 2013 salde Swedish Match 1,2 miljoner aterkdpta egna aktier fér totalt 187 MSEK
till ett genomsnittspris om 154:15 SEK, till féljd av optionsinlésen.

| enlighet med beslut av arsstdmman den 25 april, 2013 har indragning av 4 miljoner
tidigare aterkdpta aktier skett. Det totala antalet aktier i bolaget, efter indragningen av
aktier, uppgar till 202,0 miljoner.

Per den 31 december 2013 var bolagets innehav 3,0 miljoner aktier, motsvarande 1,46
procent av det totala antalet registrerade aktier. Antalet utestdende aktier, netto, uppgick
per den 31 december 2013 till 199,0 miljoner. Swedish Match har per den 31 december
2013 utstallda képoptioner motsvarande 1,1 miljoner aktier med |I6senperioder successivt
under 2014-2015.

Styrelsen kommer att till arsstimman i maj 2014 foéresla en férnyelse av mandatet att
fram till ndsta arsstdmma 2015 aterkdpa aktier upp till ett totalt innehav av egna aktier
som inte Gverstiger 10 procent av antalet registrerade aktier i Swedish Match.

Ovriga handelser

Patrik Engelbrekisson har av fackféreningarna utsetts till ny medlem av Swedish Match
styrelse och ersatter darmed Hakan Johansson som ordinarie ledamot. Joakim
Andersson har ersatt Patrik Engelbrektsson som ny suppleant i styrelsen.

| valberedningen infér arsstdmman 2014 ingar foljande fem personer: Conny Karlsson
(styrelseordférande), Andy Brown (Cedar Rock Capital), Bjérn Lind (AMF & AMF
Fonder), William Lock (Morgan Stanley Investment Management) och William von
Mueffling (Cantillon Capital Management).

Framtidsutsikt

Vi férvantar oss att saval snusmarknaden i Skandinavien som marknaderna for
amerikanskt och svenskt snus i USA fortséatter att véxa i volym under 2014. | Sverige och
aven pa marknaden fér amerikanskt snus i USA férvantar vi oss att lagprisprodukter
kommer att vdxa snabbare an totalmarknaden. P4 marknaden fér amerikanskt snus
bestar Swedish Match produktportfdlj enbart av produkter inom lagprissegmentet. |
Sverige konkurrerar Swedish Match inom marknadens samtliga prissegment med en
sarskilt stark position inom premiumsegmentet. Den férvantade snabbare tillvaxten inom
lagprissegmentet i Sverige kommer sannolikt att féra med sig vissa negativa mixeffekter.

Under aret kommer vi att fortsatta att investera for tillvaxt for svenskt snus internationellt,
framforallt i USA, och aven fortsatta att investera for att ta marknadsandelar inom det
snabbt vaxande segmentet fér amerikanskt portionssnus.

For cigarrer i USA forvantar sig Swedish Match att konkurrensen pa marknaden kommer
att fortsatta att vara intensiv under 2014.

11



Skattesatsen fér 2014, exklusive engangsposter samt resultatandel i intresseféretag och
joint ventures, férvantas vara cirka 22 procent.

Swedish Match langsiktiga finansiella strategi och utdelningspolicy ar oférandrad och vi
avser fortsatta aterféra medel som inte behévs inom verksamheten till aktiedgarna.

Riskfaktorer

P& samtliga marknader dar Swedish Match finns representerat méter bolaget kraftig
konkurrens och denna kan komma att 6ka i framtiden. Foér att na framgang maste
Swedish Match utveckla produkter och varuméarken som svarar pa konsumenttrender
samt prissatta och marknadsféra sina varuméarken konkurrenskraftigt. Restriktioner for
reklam och marknadsféring kan dock férsvara motverkandet av férlusten av
konsumenters varuméarkeslojalitet. Konkurrenter kan komma att utveckla och
marknadsféra nya produkter som blir framgangsrika vilket kan fa en negativ effekt pa
Swedish Match verksamhet och resultat.

Swedish Match har en betydande del av sin produktion och férsaljning i USA samt i
Brasilien, Norge och medlemslander inom EMU. D&rmed kan kursféréandringar i euro,
norska kronor, brasilianska real och framfor allt i amerikanska dollar komma att ha en
ogynnsam paverkan pa koncernens framtida resultat, kassafléde, finansiella stallning
eller relativa konkurrensférmaga. Sadan paverkan kan férekomma bade i lokala valutor
eller nar valutorna omraknas till svenska kronor for den finansiella rapporteringen.

Férandringar i 1ander déar koncernen har verksamhet gallande regleringar som relaterar
till tobaksskatt och andra skatter samt marknadsféring, férsaljning och konsumtion av
tobaksprodukter kan komma att ha en ogynnsam effekt pa Swedish Match resultat.

For en utférligare beskrivning av riskfaktorer som paverkar Swedish Match, se
Forvaltningsberattelsen i Swedish Match publicerade arsredovisning fér 2012.

Swedish Match AB (publ)
Swedish Match AB (publ) &r moderbolag i Swedish Match-koncernen.

Moderbolagets nettoomsattning for helaret uppgick till 44 MSEK (87). Resultat fore skatt
uppgick till 2648 MSEK (4 681) och nettoresultatet fér aret uppgick till 2 607 MSEK
(4 586).

Moderbolagets intakter harrér framst fran utdelningar och erhallna koncernbidrag. Under
perioden erhdll moderbolaget utdelningar uppgaende till 2 627 MSEK (4 333) och
koncernbidrag uppgaende till, netto, 1 560 MSEK (2 071). En nedskrivning av aktier i
dotterbolag om 1 072 MSEK har redovisats i resultatrakningen under perioden till f6ljd av
utdelningar som utbetalats fran balanserade vinster i dotterbolag.

Moderbolaget salde 2007 en narliggande tomt till den tidigare huvudkontorsfastigheten i
Stockholm och férséljningspriset var beroende av godkdnnandet av en reviderad
detaljplan. Detta godkannande erhdlls i januari och betalning av den tillkommande
képeskillingen om 161 MSEK erhélls under det andra kvartalet 2013.

En del av koncernens treasury-aktiviteter ingar i moderbolagets verksamhet och
inkluderar en vasentlig del av koncernens externa lan. Majoriteten av dessa lan har fasta
rantesatser vilket innebar att en férandring av marknadsrantor skulle ha en ringa inverkan
pa moderbolagets resultat.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar under aret uppgick till 0 MSEK. Under
2012 gjordes inga investeringar. Under perioden har inga investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar gjorts. Under féregaende ar uppgick investeringar i immateriella
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anlaggningstillgangar till 44 MSEK avseende en investering i ett affarssystem for
koncernen vilket dverforts till ett koncernbolag under 2013.

Under aret erlades ett aktiedgartillskott om 770 MSEK (2 025) till ett dotterbolag.

Under éaret har nya obligationslan om 1225 MSEK upptagits och amortering av
obligationslan uppgick till 1 491 MSEK. Under perioden har moderbolaget aterkdpt 1,6
miljoner (7,4) egna aktier fér 352 MSEK (1 946) och salt 1,2 miljoner (2,7) aterképta egna
aktier for 187 MSEK (414).

Utdelning om 1 459 MSEK (1 334) har utbetalats under aret.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som baseras pa Swedish Match
koncernlednings nuvarande fdrvantningar. Aven om ledningen beddmer att
féorvantningarna som framgar av sadan framtidsinriktad information ar rimliga, kan ingen
garanti lamnas pa att dessa férvantningar kommer att visa sig vara korrekta. Féljaktligen
kan framtida utfall variera vasentligt jamfért med vad som framgar i den framtidsinriktade
informationen beroende pa bland annat andrade marknadsférutsattningar fér Swedish
Match produkter och mer generella andrade férutsattningar avseende ekonomi, marknad
och konkurrens, férandringar i lagkrav och andra politiska atgarder och variationer i
valutakurser.

Ytterligare information

Denna rapport har inte varit féremal fér 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.
Arsredovisningen fér 2013 vantas blir klar for distribution i slutet av mars och kommer
samtidigt att finnas tillganglig pa bolagets webbplats www.swedishmatch.com och pa
bolagets huvudkontor, Vastra Tradgardsgatan 15, Stockholm. Arsstdmman kommer att
hallas den 7 maj 2014 i Stockholm. Delarsrapporten for januari-mars 2014 kommer att
publiceras den 9 maj 2014.

Stockholm den 19 februari 2014

Lars Dahlgren
Verkstallande direktdr och koncernchef
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Nyckeltal

Alla nyckeltal har berdknats exklusive stérre engdngsposter om inget annat anges. helar
2013 2012
Rorelsemarginal, % 29,3 32,3
Operativt kapital, MSEK 7729 7 253
Avkastning pa oPerativt kapital,% 49,3 55,7
EBITDA, MSEK" 3968 4328
EBITA, MSEK? 3725 4082
Nettolaneskuld, MSEK 8 388 9289
Nettolaneskuld/EBITA? , 2,3 2,3
Investeringar i materiella anldggningstillgangar, MSEK® 306 251
EBITA rantetéckningsgrad 7,0 7,6
Exklusive resultatandel i STG
EBITA, MSEK? 3 406 3716
Nettolaneskuld/EBITA? 2,5 2,5
Aktiedata
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK
Inklusive stérre engangsposter 13:63 14:33
Exklusive stdrre engangsposter 12:82 14:18
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK
Inklusive storre engangsposter 13:61 14:25
Exklusive stérre engangsposter 12:80 14:10
Antal utestédende aktier vid periodens slut 199 045 521 199 408 335
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 198 930 422 202 888 955
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 199 274 054 203 995 039
1) Rorelseresultat justerat for av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar.
2) Rorelseresultat justerat fér av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar.
3) Inklusive investeringar i tillgangar i skogsplantering om 18 MSEK (25).
Koncernens resultatrakning i sammandrag
MSEK for- for-
oktober-december &andr helar andr
2013 2012 % 2013 2012 %
Nettoomséttning inkl. tobaksskatt 6 284 6 461 24 991 25 449
Avgar, tobaksskatt -3 106 -3 313 -12 381 -12 963
Nettoomsattning 3178 3148 1 12610 12 486 1
Kostnad for salda varor -1 698 -1 586 -6 647 -6 138
Bruttoresultat 1481 1562 -5 5963 6349 -6
Forsaljnings- och adm. kostnader -633 -667 -2 556 -2 653
Resultatandelar i intresseféretag och joint ventures 84 91 287 337
Justering av realisationsvinst fran éverférda verksamheter till
STG - - - 30
Realisationsvinst fran férséljning av tomt - - 161 -
Rorelseresultat 932 986 -6 3855 4062 -5
Finansiella intakter 9 10 34 38
Finansiella kostnader -137 -146 -578 -589
Finansnetto -128 -137 -544 -551
Resultat fére skatt 804 850 -5 3310 3511 -6
Skatter -128 -63 -600 -604
Periodens resultat 675 787 -14 2711 2907 -7
Haénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 675 787 2712 2906
Innehav utan bestimmande inflytande 0 0 -1 0
Periodens resultat 675 787 -14 2711 2907 -7
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK
Inklusive stérre engangsposter 3:43 3:93 13:63 14:33
Exklusive stérre engéngsposter 3:43 3:93 12:82 14:18
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK
Inklusive storre engangsposter 3:43 3:91 13:61 14:25
Exklusive stdrre engangsposter 3:43 3:91 12:80 14:10
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Koncernens rapport over totalresultat

MSEK oktober-december helar

2013 2012 2013 2012
Periodens resultat 675 787 2711 2907
Ovrigt totalresultat som har omforts eller kommer att omféras till
periodens resultat
Omrakningsdifferens i utlandsk verksamhet 172 83 127 -365
Omrékningsdifferens éverfort till periodens resultat 0 -3 0 -3
Effektiv andel av féréndringar i verkligt varde pa kassaflédessékringar -46 9 -28 -16
Andelar i intressefdretags och joint ventures évrigt totalresultat -71 -37 -147 -60
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat 10 -6 6 1
Delsumma, netto efter skatt 65 46 -42 -444
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omféras till periodens resultat
Aktuariella vinster och férluster avseende pensioner, inklusive sarskild
I6neskatt -53 45 359 -25
Andelar i intressefretags och joint ventures évrigt totalresultat 5 -30 5 -30
Skatt hanforlig till poster i Ovrigt totalresultat 20 -20 -144 8
Delsumma, netto efter skatt -28 -5 221 -47
Periodens totalresultat 713 828 2 889 2415
Hénférligt till:
Moderbolagets aktieagare 713 828 2890 2415
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 -1 0
Periodens totalresultat 713 828 2 889 2415

Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK

Immateriella tillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Andelar i intresseféretag och joint ventures

Ovriga langfristiga finansiella fordringar”

Kortfristiga operativa tillgangar

Ovriga kortfristiga placeringar och kortfristiga finansiella tillgangar®
Likvida medel

Summa tillgangar

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestimmande inflytande
Summa eget kapital

Langfristiga avsattningar
Langfristiga réantebarande skulder
Ovriga langfristiga finansiella skulder”
Kortfristiga avsattningar

Kortfristiga ranteb&rande skulder
Ovriga kortfristiga skulder®

Summa eget kapital och skulder

31 december 2013 31 december 2012

973 962
2027 2010
4 506 4 354
1165 1140
3038 3080

8 -
3164 2824
14 881 14 371
-786 -2 053

1 2

-785 -2 051
1031 1009
9420 9238
1440 1870

103 102

920 1119
2751 3 084

14 881 14 371

1) Inkluderar pensionstillgadngar om 84 MSEK (65) och valutakurssakringar om 55 MSEK (32) av moderbolagets obligationslan

upptagna i valutor andra an svenska kronor.
2) Valutakurssakringar om 8 MSEK (-) av moderbolagets obligationslan.

3) Inkluderar pensionsskulder om 1 128 MSEK (1 382) och valutakurssékringar om 202 MSEK (386) av moderbolagets

obligationslan upptagna i valutor andra &n svenska kronor.

4) Inkluderar kortfristiga valutakurssakringar om 29 MSEK (85) av moderbolagets obligationslan upptagna i valutor andra an

svenska kronor.
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Koncernens kassaflode i sammandrag

MSEK januari-december
2013 2012
Den Iépande verksamheten
Resultat fore skatt 3310 3511
Resultatandelar i intresseféretag och joint ventures -287 -337
Utdelningar erhallna fran intresseféretag 234 218
Poster som inte ingar i kassafléde m.m. 194 264
Betald inkomstskatt" -632 -563
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital 2820 3093
Kassafldde fran féréandringar av rorelsekapital -320 -288
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2500 2 805
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -306 -251
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 6
Forvarv av immateriella tillgangar -35 -48
Investeringar i intresseforetag och joint ventures® -57 -40
Kassafléde fran avyttrad verksamhet” 158 9
Férandring i finansiella fordringar m.m. 0 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -240 -323
Finansieringsverksamheten
Foréndring av lan -277 747
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -1 459 -1 334
Aterkdp av egna aktier -352 -1 946
Av personal inlésta aktieoptioner 187 414
Ovrigt -12 8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1912 -2112
Okning/Minskning likvida medel 348 371
Likvida medel vid periodens bdérjan 2824 2533
Valutakursdifferens i likvida medel -8 -79
Likvida medel vid periodens slut 3164 2824

1) Under 2013 avyttrades aktierna i Svenska Tobaks AB. Nettotillgdngarna i dotterbolaget utgjordes av likvida medel och en
skatteskuld. Kassaflédeseffekten fran denna transaktion rapporteras som betald inkomstskatt.

2) Investeringar i intresseféretag och joint ventures avser ytterligare investeringar i SMPM International om 57 MSEK under 2013
och 40 MSEK under 2012.

3) Kassaflode fran avyttrad verksamhet under 2013 avser ytterligare betalning om 161 MSEK fran férsaljning av tomt under 2007
och 7 MSEK avseende avyttringen av Swedish Match UK under 2008 och fér Swedish Match Plam Bulgaria DA som avyttrades
2011. Dessutom har betalning om 10 MSEK avseende ett garantiatagande i kdpeavtalet med STG gjorts under 2013.

Rapport over forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

MSEK Eget kapital
hanforligt till Innehav utan

moderbolagets bestammande Totalt eget
aktiedgare inflytande kapital
Ingaende eget kapital per 1 januari 2012 -1 602 2 -1 599
Periodens resultat 2906 0 2907
Periodens &vrigt totalresultat, netto efter skatt -492 - -492
Periodens totalresultat 2415 0 2415
Utdelning -1 334 0 -1 334
Aterkdp av egna aktier -1 946 - -1 946
Av personal inlésta aktieoptioner 414 - 414
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier -13 - -13
Fondemission 13 - 13
Utgaende eget kapital per 31 december 2012 -2 053 2 -2 051
Ingaende eget kapital per 1 januari 2013 -2 053 2 -2 051
Periodens resultat 2712 -1 2711
Periodens &vrigt totalresultat, netto efter skatt 179 - 179
Periodens totalresultat 2890 -1 2889
Utdelning -1 459 - -1 459
Aterkdp av egna aktier -352 - -352
Av personal inlésta aktieoptioner 187 - 187
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier -8 - -8
Fondemission 8 - 8
Utgaende eget kapital per 31 december 2013 -786 1 -785
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

MSEK januari-december

2013 2012
Nettoomséttning 44 87
Administrationskostnader -213 -249
Rérelseresultat -169 -162
Resultat frdn andelar i koncernféretag 2463 4 335
Finansnetto -1175 -1427
Resultat efter finansiella poster 1118 2746
Bokslutsdispositioner 1530 1935
Resultat fore skatt 2648 4 681
Skatter -41 -95
Periodens resultat 2 607 4 586

Moderbolagets rapport over totalresultat

MSEK januari-december
2013 2012
Periodens resultat 2607 4 586
Ovrigt totalresultat som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Effektiv andel av foréandringar i verkligt varde pa kassaflédessékringar -28 -16
Skatt hanforligt till poster i dvrigt totalresultat 6 1
Delsumma, netto efter skatt -22 -16
Periodens totalresultat 2585 4571

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 31 december 2013 31 december 2012
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 1 96
Finansiella anldggningstillgangar 51 092 51 357
Omsattningstillgangar 2140 2332
Summa tillgangar 53 233 53784
Eget kapital 22192 21 230
Obeskattade reserver 290 260
Avséttningar 77 92
Langfristiga skulder 27 820 27 814
Kortfristiga skulder 2 853 4 388
Summa skulder 30 750 32 295
Summa eget kapital och skulder 53 233 53 784

Not 1 - Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
samt tillampliga bestammelser i Arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel och RFR 2.

Nya principer som géaller fran 1 januari 2013:

Uppstéaliningen av Ovrigt totalresultat har &ndrats. Enligt IAS 1 — Utformning av finansiella
rapporter, skall poster redovisade i 6vrigt totalresultat presenteras i tva kategorier; 1) Poster
som har eller kommer att omféras till resultatrdkningen och 2) Poster som inte kommer att
omféras till resultatrdkningen.

Den omarbetade IAS 19 - Erséttningar till anstéllda tillampas. Effekten ar hdgre
rorelsekostnader om cirka 35 MSEK pa arsbasis, vilket helt kompenseras av motsvarande
intdkter redovisade i O&vrigt totalresultat. Denna effekt kommer av att avkastning pa
forvaltningstillgdngar som d&verstiger diskonteringsrantan som anvands fér att mata
pensionsatagandet redovisas som en aktuariell vinst istéllet fér att sénka rérelsekostnaderna.
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Nya andringar sker i enlighet med IFRS 7 - Finansiella instrument. Upplysningar och IAS 32 —
Finansiella instrument presentation: Klassificering. IFRS 7 avser upplysningskrav om
estimerade marknadsvarden fér finansiella instrument, se Not 4 och IAS 32 avser
upplysningskrav om méjligheterna att kvitta derivat, se Not 5.

| alla 6vriga avseenden har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder som
anvandes i arsredovisningen fér 2012 tillampats i denna rapport.

Not 2 — Transaktioner med néarstaende
Foretagets narstaende parter ar intresseféretag, joint ventures och ledande befattningshavare
med betydande inflytande i féretaget. Ledande befattningshavare med betydande inflytande
omfattar styrelsen och koncernledningen.

Inom ramen fér den normala verksamheten genomfér Swedish Match transaktioner med
intresseféretag och joint ventures. Dessa transaktioner ar prissatta enligt marknadsmassiga
villkor. P& balansdagen per den 31 december 2013 uppgick fordringar pa dessa bolag till 28
MSEK (29) och skulder till dessa bolag uppgick till 5 MSEK (8). Den totala férsaljningen till
intresseféretag och joint ventures f6r 2013 uppgick till 177 MSEK (181) och totala inkdp fran
intressefdretag och joint ventures uppgick till 81 MSEK (78).

Inga transaktioner med ledande befattningshavare utdver vanliga I6nerelaterade eller
arvodesrelaterade transaktioner har gjorts under perioden.

Not 3 — Scandinavian Tobacco Group

STG:s resultatrakning i sammandrag

januari-december férandring

MDKK 2013 2012 %

Nettoomséttning 5925 5978 -1

EBITDA 1180 1313 -10

Roérelseresultat 780 943 -17

Finansnetto -110 -101

Skatter -106 -224

Periodens nettoresultat 564 618 -9

MSEK

Swedish Match resultatandel i STG 321 354 -10

Justering estimat jamfoért med faktiskt utfall -2 12

Swedish Match rapporterade resultatandel i STG 319 366 -13

Not 4 — Bokfort varde och verkligt varde

Nedanstdende tabell visar bokfért varde och verkligt varde for finansiella instrument per den 31

december 2013.

Bokfort varde och verkligt varde

MSEK Poster redovisade Ovriga Kassa- Summa Berdknat
till verkligt varde i Lan och finansiella flodes- bokfort verkligt
resultatrdkningen fordringar skulder  sé@kringar véarde véarde

Kundfordringar - 1440 - - 1440 1440

Langfristiga fordringar 2 - 54 56 56

Ovriga fordringar 8 - - - 8 8

Likvida medel - 3164 - - 3164 3164

Summa tillgangar 10 4604 - 54 4 668 4 668

Ranteb&rande skulder - - 10 340 - 10 340 10 927

Ovriga skulder 17 - - 326 343 343

Leverantérsskulder - - 559 - 559 559

Summa skulder 17 - 10 899 326 11 242 11 829
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Alla poster som ar varderade till verkligt varde i balansrékningen anses ingd i niva 2 i hierarkin
for verkligt varde. Inga Overféringar, in eller ut, frAn nivd 2 har gjorts under rapportperioden
sedan arsredovisningen fér 2012.

Beraknat verkligt varde anses vara rattvisa uppskattningar for alla poster upptagna till bokfort
varde i balansrakningen da dessa poster har kort 16ptid, férutom rantebarande skulder som har
lang l6ptid till férfall. Verkliga vardet av rantebarande skulder har beréknats genom diskontering
av framtida kassafléden. Totalt nominellt belopp av utestdende derivat (valuta- och
ranteswappar) ar 7 496 MSEK av vilka 5 931 MSEK a&r kassaflédessakringar.

Not 5 — Derivat relaterade till nettingavtal

For att begransa kreditrisker i fordringar fran banker relaterade till derivatinstrument, har
Swedish Match ingétt nettingavtal, sa kallade ISDA Master Agreement, med alla sina motparter.
Nedanstdende tabell visar nettoexponeringar per den 31 december 2013. Inga sakerheter har
givits eller erhallits.

Finansiella instrument relaterade till nettingavtal

MSEK Belopp for finansiella
instrument som inte

Bruttobelopp Nettobelopp kvittas i balans-
for finansiella Belopp kvittade i presenterati  rakningen, men som ér
instrument  balansrédkningen  balansrékningen féremal fér nettingavtal  Netto
Derivat - tillgangar 59 0 59 -44 15
Derivat - skulder 307 0 307 -44 263
Kvartalsdata
Koncernens resultatrakning i sammandrag
MSEK 2013 2012 2011
Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4
Nettoomséttning inklusive tobaksskatt 6284 6518 6430 5759 6461 6651 6568 5769 6262
Avgar, tobaksskatt -3106 -3288 -3210 -2777 -3313 -3443 -3355 -2852 -3198
Nettoomsittning 3178 3230 3220 2982 3148 3208 3213 2917 3064
Kostnad for sélda varor -1698 -1749 -1673 -1527 -1586 -1617 -1558 -1376 -1515
Bruttoresultat 1481 1481 1546 1455 1562 1591 1655 1541 1549
Forsaljnings- och adm. kostnader -633 -638 -668 -618 -667 -640 -710 -635 -648
Resultatandelar i intresseféretag och joint
ventures 84 81 87 35 91 72 107 66 120
932 924 966 872 986 1022 1052 972 1022
Stérre engangsposter
Justering av realisationsvinst fran
Overférda verksamheter till STG - - - - - - 30 - -
Realisationsvinst fran férsaljning av
tomt - - 2 159 - - - - -
Rérelseresultat 932 924 968 1031 986 1022 1082 972 1022
Finansiella intakter 9 9 8 8 10 11 12 6 8
Finansiella kostnader -137  -151 -146 -144 -146 -152 -151 -140 -142
Finansnetto -128 -142 -138 -136 -137 -141 -140 -134 -134
Resultat fore skatt 804 782 830 895 850 881 942 838 888
Skatter -128 -154 -163 -154 -63 -188 -183 -170 -183
Periodens resultat 675 628 667 £} 787 693 759 668 705
Hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 675 629 667 740 787 693 759 667 705
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 -1 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 675 628 667 741 787 693 759 668 705
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Nettoomséttning per produktomrade

MSEK 2013 2012 2011

Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4
Snus 1247 1217 1230 1173 1280 1263 1300 1206 1266
Andra tobaksprodukter 590 622 687 664 601 689 696 675 578
Téandprodukter 345 332 326 328 341 311 336 350 364
Ovrig verksamhet 996 1058 976 816 926 944 880 687 856
Nettoomséttning 3178 3230 3220 2982 3148 3208 3213 2917 3064

Rérelseresultat per produktomrade

MSEK 2013 2012 2011
Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4
Snus 562 553 546 534 593 607 581 568 581
Andra tobaksprodukter 228 246 295 260 248 300 316 297 255
Tandprodukter 63 56 53 59 61 44 60 57 80
Ovrig verksamhet -18 -19 -22 -20 -18 -8 -20 -19 -18
Rorelseresultat fran produktomraden 835 836 871 832 883 942 938 903 898
Resultatandel i STG 97 88 95 39 103 80 114 69 124
Delsumma 932 924 966 872 986 1022 1052 972 1022
Justering av realisationsvinst fran
Overfoérda verksamheter till STG - - - - - - 30 - -
Realisationsvinst fran férsaljning av tomt - - 2 159 - - - - -
Summa stdrre engangsposter - - 2 159 - - 30 - -
Rérelseresultat 932 924 968 1031 986 1022 1082 972 1022
Rérelsemarginal per produktomrade’
Procent 2013 2012 2011
Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4
Snus 45,1 45,4 44.4 45,5 46,3 48,0 44,7 471 45,9
Andra tobaksprodukter 38,6 39,6 42,9 39,2 41,2 43,5 45,4 44,0 44 1
Tandprodukter 18,1 16,8 16,2 17,8 17,9 14,0 17,9 16,3 21,9
Rorelsemarginal fran
produktomraden? 26,3 259 27,1 279 280 294 292 31,0 293
Rérelsemarginal® 29,3 28,6 30,0 29,2 31,3 31,9 32,7 33,3 334

1) Exklusive stdrre engangsposter.
2) Exklusive resultatandel i STG.
3) Inklusive resultatandel i STG.

Fér information, var vanligen kontakta:

Lars Dahlgren, President och Chief Executive Officer
Kontor 08 658 0441

Thomas Hayes, Tillférordnad Chief Financial Officer
Kontor 08 658 0309

Emmett Harrison, Senior Vice President Investor Relations and Corporate Sustainability
Kontor 08 658 0173

Richard Flaherty, President US Division, US Investor Relations-kontakt
Kontor +1 804 787 5130

Informationen i denna rapport ar sddan som Swedish Match AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades fér offentliggérande den 19 februari 2014 kl. 08.15
(CET).

Swedish Match AB (publ), Box 7179, 103 88 Stockholm
Besdksadress: Véstra Trddgdrdsgatan 15. Telefon: 08 658 0200
Organisationsnummer: 556015-0756

www.swedishmatch.com
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