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e Nettoomséattningen for det tredje kvartalet 6kade med 6 procent till 3 416 MSEK
(3 230). I lokala valutor 6kade nettoomséattningen med 3 procent.

e Rorelseresultatet frdn produktomrdden® fér det tredje kvartalet 6kade med
5 procent till 874 MSEK (836) och med 2 procent i lokala valutor.

e Rorelseresultatet fran produktomraden® okade aven med 2 procent i lokala
valutor justerat for 6kade kostnader relaterade till den internationella
snussatsningen och omstruktureringskostnader under 2013.

e Rorelseresultatet? uppgick till 989 MSEK (924) for det tredje kvartalet.

e Resultat per aktie (fore utspadning) for det tredje kvartalet 6kade med 11
procent till 3:50 SEK (3:15).

1) Rorelseresultatet for Swedish Match produktomraden, vilket exkluderar resultatandel i STG och
stérre engangsposter.
2) Rorelseresultatet for koncernen inkluderar resultatandel i STG och stérre engangsposter.

VD Lars Dahlgren kommenterar:

En varld utan cigaretter

Tillgadngen till snus forklarar varfor cigarettkonsumtionen i Sverige &r unikt 1ag. | Norge
ser vi nu en liknande trend med ett konsumtionsskifte fran cigaretter till snus. Med var
tradition, langa erfarenhet och djupa kunskap av att utveckla, producera och
marknadsfora produkter med hog kvalitet, &r vi unikt positionerade for att utveckla och
konkurrera inom den véxande snuskategorin och samtidigt bidra till en betydande
forbattring av folkhalsan. For att ytterligare fortydliga Swedish Match strategi och
varderingar har vi under kvartalet omformulerat var vision. Swedish Match nya vision ar
"En varld utan cigaretter”. Vi skapar aktiedgarvdrde genom att erbjuda
tobakskonsumenter uppskattade produkter av hogsta kvalitet pa ett ansvarsfullt satt.
Genom att tillhandahalla produkter som ar erkant sakrare alternativ till cigaretter, bidrar vi
till betydande forbattring av folkhalsan.

Okande forsaljning och vinster

Swedish Match redovisade ©Okad forsaljning och ©kat rorelseresultat for det tredje
kvartalet jamfort med foregdende ar. Produktomrédet Ovriga tobaksprodukter, som
inkluderar cigarrer och tuggtobak, stod for den starkaste tillvaxten. Vi redovisade aven
okad forsaljning och oOkat rorelseresultat for produktomradet Snus och moist snuff. For
Snus och moist snuff paverkades jamforelsen av rorelseresultatet positivt av att
rorelseresultatet under tredje kvartalet foregdende ar var Dbelastat med
omstruktureringskostnader av engangskaraktar. Det underliggande rorelseresultatet i



lokala valutor Okade ocksa nar det justeras for effekterna av foregaende ars
omstruktureringskostnader samt kostnader for vara internationella snussatsningar under
bada aren.

Stabil marknadstillvaxt for snus i Skandinavien

Maétt i antalet dosor fortsatte den skandinaviska snusmarknaden att visa stabil tillvaxt och
under kvartalet vaxte den norska marknaden med cirka 8 procent. Okningstakten i
Sverige berdknas ha minskat nagot men uppskattas trots detta till 4 procent under
kvartalet jamfort med féregdende ar. | Sverige, dar marknaden fortsatt ar mycket
konkurrensutsatt, fortsatter lagprissegmentet att véaxa i snabbare takt an den totala
marknaden och det ar gladjande att konstatera att var andel av lagprissegmentet har
okat sedan borjan av aret. | januari 2015 kommer skatten p& snus med storsta
sannolikhet att hojas, vilket kan komma att paverka konsumenternas beteende. Aven om
vi i dagslaget inte vet hur stor skattehdjningen kommer att bli innebar det nuvarande
budgetforslaget att skatten hojs med 12 procent pa snus, jamfért med endast 6 procent
for cigaretter. | Norge aterstar arbete for att stabilisera var marknadsandel och vi vidtar
konkreta atgarder pa produktsidan for att aktivt adressera detta. | sitt bugetforslag for
2015 har den norska regeringen foreslagit en skattehdjning med 2 procent for bade snus
och cigaretter.

Tillvaxt i USA, nagot svag utveckling for Tandprodukter

Vi har fortsatt var satsning pa tillvaxt for Generalsnus och for snuskategorin som helhet i
USA med aktiviteter riktade mot konsument. Dessa satsningar har resulterat i hogre
omsattningshastighet av produkterna i butik och 6kade marknadsandelar. Kostnaderna
for satsningarna var hogre i ar jamfort med samma period féregaende ar. Jamfort med
andra kvartalet skedde endast en begrdnsad o6kning av antalet butiker som sdljer
General men vara snusvolymer i USA okade jamfort med saval foregaende kvartal som
med tredje kvartalet forra aret. For moist snuff i USA 6kade volymerna delvis till foljd av
timing av marknadsforingsaktiviter men aven till foljd av fortsatt tillvaxt for vart
portionssnus och storre férpackningar (tubs).

Inom produktomradet Ovriga tobaksprodukter 6kade omsattningen och rorelseresultatet
for bade cigarrer och tuggtobak. For cigarrer var volymtillvaxten ovanligt stark i
jamforelse med foregaende ar till foljd av ovanligt svaga volymer forra aret.

Vara verksamheter inom produktomradet Tandprodukter uppvisade en svagare
utveckling under kvartalet med lagre forséljning och resultat. For tandare minskade
volymen relativt kraftigt, delvis pa grund av starka jamforelsetal foregdende ar.
Rorelseresultatet minskade for tandare men 6kade nagot for tandstickor.

Scandinavian Tobacco Group forbattrade sitt resultat

Scandinavian Tobacco Group (&gt till 49 procent av Swedish Match) levererade ett starkt
resultat under kvartalet och var resultatandel 6kade med 30 procent. Verksamhetens
underliggande EBITDA for de forsta nio manaderna ar klart hogre an foregaende ar trots
ett svagt forsta halvar. Forbattringen under kvartalet ar hanforlig till bade
forsaljningstillvaxt och lagre kostnader.

FDA tillkdnnagav att Swedish Match MRTP-anso6kningar nu ar fullstandiga

Den 25 augusti tillkinnagav den amerikanska tillsynsmyndigheten Food and Drug
Administration (FDA) att Swedish Match ansokningar om att erhalla klassificering sasom
Modified Risk Tobacco Product (MRTP) for ett antal snusprodukter under varumaérket
General, har accepterats som fullstdndiga av FDA och anstkningarna publicerades for



kommentarer. Swedish Match blev darmed det forsta bolaget som fatt en MRTP-ansokan
beddmd som komplett av FDA.

Sammanfattningsvis ar jag nojd med var utveckling under tredje kvartalet, sarskilt med
var forbattrade position inom det vaxande lagprissegmentet for snus i Sverige vilken
bidrog till en mer stabil marknadsandelsutveckling. Vi fortsétter att langsiktigt satsa pa att
bygga var snusverksamhet, i stravan mot var vision, en varld utan cigaretter.

Sammandrag av koncernens resultatrékning

forénd- forand-

MSEK juli-september  ring januari-september  ring helar

2014 2013 % 2014 2013 % 2013
Nettoomséttning 3416 3230 6 9769 9432 4 12 610
Rorelseresultat fran produktomraden® 874 836 5 2 546 2539 0 3375
Rorelseresultat” 989 924 7 2788 2923 5 3855
Resultat fore skatt 862 782 10 2 409 2 507 -4 3310
Periodens resultat 695 628 11 1926 2035 -5 2711
Rorelseresultat frn produktomraden®, % 25,6 25,9 26,1 26,9 26,8
Rorelsemarginal®, % 29,0 28,6 28,5 29,3 29,3
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK 3:50 315 11 9:68 10:20 -5 13:63
Resultat per aktie, exklusive stérre
engangsposter, fore utspadning, SEK 3:50 3:15 11 9:68 9:39 3 12:82

1) Exklusive resultatandel i STG och stérre engangsposter.
2) Inklusive resultatandel i STG och stérre engangsposter.
3) Inklusive resultatandel i STG.

Information per produktomrade finns presenterat i borjan av tabellavsnittet i denna rapport.

Det tredje kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan tredje kvartalet 2014 och tredje kvartalet aret innan).

Nettoomséttning

Nettoomséttningen 6ékade med 6 procent till 3 416 MSEK (3 230). Valutaomrékning har
paverkat jamforelsen av nettoomsattningen positivt med 77 MSEK. | lokala valutor 6kade
nettoomsattningen med 3 procent.

Resultat

Rorelseresultatet fran produktomraden okade med 5 procent till 874 MSEK (836). | lokala
valutor 6kade rorelseresultatet med 2 procent. Rérelseresultatet for tredje kvartalet 2013
inkluderade omstruktureringskostnader om 28 MSEK. Resultatandelen i STG, efter
finansnetto och skatt, uppgick till 115 MSEK (88). Rorelseresultatet 6kade med 7 procent
till 989 MSEK (924). Valutaeffekter har paverkat jamforelsen av rorelseresultatet positivt
med 24 MSEK.

Koncernens finansnetto uppgick till -127 MSEK (-142) och skattekostnaden uppgick till
167 MSEK (154), vilket motsvarar en skattesats pa 19,4 procent (19,7).

Periodens resultat 6kade med 11 procent till 695 MSEK (628) och resultat per aktie, fore
utspadning, 6kade ocksa med 11 procent till 3:50 SEK (3:15).

De forsta nio manaderna
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan nio manader 2014 och nio manader aret innan).

Nettoomséttning

Nettoomséttningen 6ékade med 4 procent till 9 769 MSEK (9 432). Valutaomrékning har
paverkat jamforelsen av nettoomsattningen positivt med 44 MSEK. | lokala valutor 6kade
nettoomsattningen med 3 procent.



Resultat

Rorelseresultatet frdn produktomraden uppgick till 2 546 MSEK (2 539). | lokala valutor
och exklusive forgdende &ars omstruktureringskostnader om 28 MSEK, minskade
rorelseresultatet med 2 procent.

Resultatandelen i STG, efter finansnetto och skatt, uppgick till 242 MSEK (222). Under
de forsta nio manaderna 2013, redovisade Swedish Match en tillkommande
realisationsvinst om 161 MSEK hanforlig till férséljning av en tomt 2007 under storre
engangsposter. Rorelseresultatet, inklusive resultatandel i STG och storre
engangsposter, uppgick till 2788 MSEK (2923). Valutaomrékning har paverkat
jamforelsen av rorelseresultatet positivt med 30 MSEK.

Koncernens finansnetto uppgick till -378 MSEK (-416) och skattekostnaden uppgick till
484 MSEK (471), vilket motsvarar en skattesats pa 20,1 procent (18,8).

Periodens resultat minskade med 5 procent till 1 926 MSEK (2 035). Resultat per aktie,
fore utspadning, exklusive storre engangsposter, ckade med 3 procent till 9:68 SEK
(9:39) och resultat per aktie, efter utspadning, exklusive stérre engangsposter, ckade
med 3 procent till 9:67 SEK (9:38).

Snus och moist snuff

Highlights tredje kvartalet:
e Stabila snusvolymer i Skandinavien med tillvaxt i Norge

e Swedish Match andel av lagprissegmentet pa den svenska marknaden fortséatter att
Oka och utg6r nu mer &n 38 procent av segmentet

e Leveransvolymerna for moist snuff och snus i USA 6kade jamfort med aret innan

Nyckeltal
forand- forénd-

juli-september  ring januari-september  ring helar
MSEK 2014 2013 % 2014 2013 % 2013
Nettoomséttning 1257 1217 3 3678 3620 2 4 868
Rorelseresultat 562 553 2 1630 1632 0 2195
Rérelsemarginal, % 44,8 454 44,3 45,1 45,1
EBITDA 608 592 3 1757 1751 0 2 358
EBITDA marginal, % 48,3 48,6 47,8 48,4 48,4

Det tredje kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan tredje kvartalet 2014 och tredje kvartalet aret innan).

| lokala valutor 6kade nettoomsattningen for produktomradet Snus och moist snuff med 2
procent. Rorelseresultatet 6kade med 2 procent till 562 MSEK (553) och inkluderar en
nettokostnad for snusexpansionen utanfor Skandinavien uppgaende till 91 MSEK (64).
Det tredje kvartalet 2013 inkluderade omstruktureringskostnader i den Skandinaviska
verksamheten om 28 MSEK. Rorelseresultatet okade nagot i lokala valutor vid
exkludering av omstruktureringskostnader och investeringar i den internationella
snussatsningen. Rérelsemarginalen for produktomradet var 44,8 procent (45,4).

| Skandinavien var leveransvolymerna matt i antal dosor i stort sett oftrandrade.
Volymerna ¢kade i Norge och minskade nagot fér Sverige och Travel Retail kombinerat.



Den svenska marknaden fortsatter att visa styrka och Swedish Match berdknar att den
totala marknaden matt i volym har dkat med mer &n 4 procent, med stark tillvaxt framst
for produkter inom lagprissegmentet som mer an val kompenserade for viss minskning
for premiumprodukter. Produkter inom lagprissegmentet utgor cirka 44 procent av den
svenska marknaden raknat i volym. Swedish Match konkurrerar aktivt i det vaxande
lagprissegmentet och bolagets marknadsandel inom detta segment har okat jamfért med
bade andra kvartalet och det tredje kvartalet under féregaende ar.

Den norska marknaden beraknas ha dokat med mer &n 8 procent med stark tillvéaxt for
portionssnus. Swedish Match beréknar att den totala skandinaviska snusmarknaden
(inklusive Norge, Sverige och Travel Retail) 6kade med cirka 4 procent, sett till volym.

Swedish Match nettoomséttning i Skandinavien var oférandrad med smarre prisdkningar
for flertalet produkter och en starkare norsk krona som kompenserade for negativa
mixeffekter och for en prisompositionering for varuméarket Kronan i Sverige.
Rorelseresultat och rérelsemarginal, justerat for foregaende ars
omstruktureringskostnader, minskade nagot eftersom omkostnaderna var hogre an under
aret innan.

For snusvarumarket General i USA har satsningarna i 6kad utstrackning fokuserat pa
varumarkesbyggande och aktiviteter mot konsument. Leveransvolymerna har visat en
positiv trend under aret, marknadsandelen har 6kat och omsattningshastigheten i butik
har forbattrats.

| verksamheten for moist snuff i USA 6kade volymerna, omréknat i antal dosor, med 4
procent under kvartalet, delvis till foljd av timing av marknadsféringsaktiviter men aven till
foljd av fortsatt stabil volymtillvaxt fér produkter i portionsformat och for de stdrre
forpackningarna (tubs). | lokal valuta 6kade nettoomsattningen och rorelseresultatet i en
snabbare takt &n leverensvolymerna till f6ljd av forbattrade priser.

De forsta nio manaderna
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan nio ménader 2014 och nio manader aret innan).

Nettoomsattningen fér produktomradet 6kade till 3 678 MSEK (3 620). Rorelseresultatet
uppgick till 1 630 MSEK (1 632) och inkluderade en rorelseforlust om 242 MSEK (209)
hanforlig till den internationella snusexpansionen i USA och i Ovriga varlden genom
SMPM International. Rorelsemarginalen for produktomradet uppgick till 44,3 procent
(45,1).

| Skandinavien ©Okade nettoomséattningen med 1 procent medan leveransvolymerna
okade med 2 procent. Swedish Match uppskattar att bolagets underliggande volymer pa
den Skandinaviska marknaden ©Okade med cirka 1 procent under de fdorsta nio
manaderna. | USA ¢kade nettoomsattningen nagot for moist snuff i lokal valuta och
volymerna visade en liten minskning. | lokal valuta 6kade rorelseresultatet for moist snuff
i  USA och minskade nagot for snus i Skandinavien justerat for
omstruktureringskostnaderna om 28 MSEK under féregaende ar.

Leveransvolymer

o forand- . forand-

juli-september ring januari-september  ring

2014 2013 % 2014 2013 %
Snus, miljoner dosor, Skandinavien 58,5 58,5 0 172,2 169,1 2

Moist snuff, miljoner dosor, USA 35,6 34,1 4 102,9 104,2 -1




Marknadsandelar?

o forand- . forand-
juli-september ring januari-september  ring
%- %-
Procent 2014 2013 andel 2014 2013 andel
Snus, Sverige, totalt 69,8 720 -2,2 70,0 72,6 -2,6
Snus, Sverige, premium 93,8 950 -1,2 94,0 954 -1,4
Snus, Sverige, lagpris 38,4 372 1.2 37,7 37,0 0,7
Snus, Norge, totalt 59,2 63,1 -39 60,5 64,0 -3,5

1) Swedish Match estimat baserade pa Nielsen data (exklusive tobakister till féljd av begransat urval av tobakister i Nielsen data)
med prissegmentering enligt Swedish Match definitioner.

Ovriga tobaksprodukter (cigarrer och tuggtobak)

Highlights tredje kvartalet:

e Stark volymtillvaxt for cigarrer, framst for cigarrer med tackblad bestaende av naturliga
tobaksblad

e Okad forsaljning och rérelseresultat for bade cigarrer och tuggtobak

Nyckeltal
forand- forand-

juli-september  ring januari-september  ring helar
MSEK 2014 2013 % 2014 2013 % 2013
Nettoomséattning 724 622 16 2109 1974 7 2,564
Rorelseresultat 276 246 12 821 801 2 1,029
Rérelsemarginal, % 38,1 39,6 38,9 40,6 40,1
EBITDA 289 259 12 859 839 2 1081
EBITDA marginal, % 40,0 41,6 40,7 42,5 42,2

Det tredje kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan tredje kvartalet 2014 och tredje kvartalet aret innan).

Nettoomsattningen och rorelseresultatet for produktomrédet Ovriga tobaksprodukter
paverkades positivt av en starkare amerikansk dollar. | lokal valuta var
nettoomsattningen 9 procent hégre och rérelseresultatet 6kade med 6 procent.

Cigarrvolymerna Okade kraftigt vilket delvis berodde pa den ovanligt svaga volymen
foregaende ar. Mixeffekten var fortsatt negativ jamfort med foéregaende ar till foljd av mer
omfattande kampanjerbjudanden som kraftfullt svar pa konkurrenters priskampanjer de
senaste tolv manaderna. Tillvaxten for Swedish Match cigarrer med tackblad bestaende
av naturliga tobaksblad var sarskilt stark. Bade nettoomsattning och rorelseresultat
Okade i lokal valuta, men i en lagre takt an volymtillvéxten. Leveranserna for tuggtobak
(exklusive volymer for kontraktstillverkning) minskade med 4 procent. Nettoomsattning
och rorelseresultat var nagot hogre i lokal valuta till féljd av hogre genomsnittspriser.

De forsta nio manaderna
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan nio ménader 2014 och nio manader aret innan).

| lokal valuta 6kade nettoomsattningen for de forsta nio manaderna med 4 procent, och
rorelseresultatet 0kade marginellt.

Nettoomséttningen i lokal valuta 6kade for cigarrer, medan rorelseresultatet minskade till
foljd av Swedish Match aktiviteter for att méta den Okade konkurrensen. Den 6kade



nettoomsattningen for cigarrer var ett resultat av 11 procent hoégre volymer som delvis
paverkades negativt av en mer kampanjinriktad produktmix.

For tuggtobak var nettoomsattningen i lokal valuta nagot hdgre da hogre priser
kompenserade for en viss volymminskning. Rérelseresultatet for tuggtobak i lokal valuta
Okade.

Leveransvolymer

o forand- ) forand-

juli-september ring januari-september  ring

2014 2013 % 2014 2013 %
Cigarrer, miljoner 272,3 2240 22 860,9 773,6 11
Tuggtobak, tusen pounds (exklusive volymer for 2033 2127 4 6 124 6 330 3

kontraktstillverkning)

Tandprodukter (tandstickor, tandare och kompletterande produkter)

Highlights tredje kvartalet:
e Omsattning och rorelseresultat lagre for tandare till foljd av volymminskningar

e Omsattning for tandstickor i linje med foregaende ar i lokala valutor, liten 6kning av
rorelseresultatet

Nyckeltal
forand- foréand-

juli-september  ring januari-september  ring helar
MSEK 2014 2013 % 2014 2013 % 2013
Nettoomséttning 319 332 -4 934 986 -5 1332
Rorelseresultat 51 56 -9 155 167 -7 230
Rérelsemarginal, % 16,0 16,8 16,6 17,0 17,3
EBITDA 59 64 -7 180 192 -6 263
EBITDA marginal, % 18,6 19,3 19,3 19,5 19,8

Det tredje kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan tredje kvartalet 2014 och tredje kvartalet aret innan).

Nettoomsattningen for produktomradet Tandprodukter minskade till 319 MSEK (332).
Valutaomrakning har paverkat jamforelsen av nettoomséattningen positivt med 14 MSEK.
| lokala valutor minskade rorelseresultatet med 14 procent.

Nettoomséttningen och rorelseresultatet minskade for téandare till foljd av lagre
leveransvolymer som delvis berodde pa starka jamforelsetal under foregaende ars tredje
kvartal. For tandstickor var nettoomsattningen i linje med féregaende ar i och med att
hogre priser och en mer fordelaktig valutasituation kompenserade for lagre volymer.
Rorelseresultatet for tandstickor 6kade nagot i lokala valutor. Kompletterande produkter
(rakhyvlar, batterier, ldgenergilampor och tandpetare under Swedish Match varumarken)
pa den brasilianska marknaden utvecklades val och nettoomsattningen dkade.



De forsta nio manaderna
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan nio ménader 2014 och nio manader aret innan).

Nettoomsattningen for produktomradet for de forsta nio manaderna uppgick till 934
MSEK (986) och rorelseresultatet uppgick till 155 MSEK (167). | lokala valutor minskade
saval nettoomsattningen som rorelseresultatet jamfort med foregaende ar.
Rorelseresultatet for tandare var oforandrat och minskade for tandstickor.
Rorelsemarginalen for produktomradet var 16,6 procent (17,0).

Leveransvolymer

o forand- . forand-
juli-september ring januari-september ring
2014 2013 % 2014 2013 %

Tandstickor, miljarder 19,3 20,8 -7 59,7 66,2 -10
Tandare, miljoner 93,8 126,3 -26 313,9 3512 -11

Ovrig verksamhet
Ovrig verksamhet omfattar distribution av tobaksprodukter pa den svenska marknaden
och koncerngemensamma kostnader.

Det tredje kvartalet

Nettoomsattningen for Ovrig verksamhet for det tredje kvartalet uppgick till 1 117 MSEK
(1 058). Rorelseresultatet for Ovrig verksamhet uppgick till -15 MSEK (-19).

De forsta nio manaderna

Nettoomsattningen for de forsta nio manaderna uppgick till 3048 MSEK (2 851).
Rorelseresultatet for de forsta nio manaderna var -61 MSEK (-62).

Scandinavian Tobacco Group
Swedish Match &ger 49 procent av Scandinavian Tobacco Group (STG), varldens storsta
tillverkare av cigarrer och piptobak. Fér STG:s resultatrakning i sammandrag, se Not 3.

Det tredje kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan tredje kvartalet 2014 och tredje kvartalet aret innan).

STG:s nettoomséttning 6kade med 4 procent till 1 649 MDKK (1 590) och i lokala valutor
var okningen 3 procent. EBITDA 0Okade till 364 MDKK (335) vilket var ett resultat av en
positiv utveckling fér premiumcigarrer, piptobak och finskuren tobak. Bade
nettoomsattningen och EBITDA paverkades marginellt positivt av forvarvet av Verellen,
en belgisk cigarrtillverkare, som ingar sedan den 1 september 2014. Underliggande
EBITDA, justerat for valutaeffekter, forvarvet av Verellen och engangsposter, 6kade med
9 procent.

For maskintillverkade cigarrer 6kade nettoomsattningen i lokal valuta framst till foljd av
okade volymer men paverkades aven negativt till viss del av mixeffekter. Bruttoresultatet
fran maskintillverkade cigarrer minskade efter att ha paverkats negativt av
produktmixeffekter.

For premiumcigarrer 6kade bade nettoomsattningen och bruttoresultatet i lokala valutor
jamfort med det tredje kvartalet foregaende ar, framst till foljd av hogre volymer i USA.

| verksamheten for finskuren tobak minskade nettoomsattningen medan bruttoresultatet
Okade efter att lagre volymer mer an val kompenserats av positiva mixeffekter.
Nettoomséttningen for piptobaksverksamheten minskade framst till foljd av lagre volymer.
Bruttoresultatet 6kade dock, framst som ett resultat av lagre produktionskostnader.



Rorelsekostnaderna var lagre till foljd av kostnadsbesparingar inom verksamheten och
finansnettot for kvartalet forbattrades till -18 MDKK (-24), framst till foljd av realiserade
vinster pa finansiella instrument under kvartalet.

Nettoresultatet for perioden uppgick till 192 MDKK (155) och Swedish Match
resultatandel i STG uppagick till 115 MSEK (88).

De forsta nio manaderna
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan nio manader 2014 och nio manader aret innan).

STG:s nettoomsattning for de forsta nio manaderna uppgick till 4 496 MDKK (4 447). |
lokala valutor 6kade nettoomsattningen med 3 procent med forbattringar framst inom
premiumcigarrer och finskuren tobak. EBITDA uppgick till 871 MDKK (891) men
underliggande EBITDA, justerat for valutaeffekter och kostnader av temporar karaktar,
Okade med 3 procent.

For maskintillverkade cigarrer var nettoomsattningen i lokala valutor i linje med
foregaende ar. Volymokningar kompenserade for negativa produktmixeffekter i
forsaljningen, men bruttoresultatet minskade.

For premiumcigarrer 6kade nettoomséttningen och bruttoresultatet i lokala valutor med
hogre volymer och nagot hogre priser.

For verksamheten for finskuren tobak Okade nettoomsattningen och bruttoresultatet till
folid av hogre volymer och forbattrade priser. Aven for piptobaksverksamheten okade
nettoomséattningen och bruttoresultatet da hogre volymer mer @n val kompenserade for
en nagot negativ mixeffekt.

Rorelsekostnaderna var lagre trots kostnader av temporar karaktar under 2014 om cirka
16 MDKK, vilka inkluderade rationaliseringskostnader hanforliga till det pagaende
optimeringsprogrammet inom supply chain.

Finansnettot uppgick till -54 MDKK (-74). Férandringen var en foljd av valutaforluster
under 2013, lagre rantekostnader och hogre realiserade vinster pa finansiella instrument
under detta ar.

Swedish Match resultatandel i STG uppgick till 242 MSEK (222).
Den 26 mars 2014, erholl Swedish Match en utdelning fran STG om 223 MSEK (224).

Skatter

For de forsta nio manaderna uppgick koncernens skattekostnad till 484 MSEK (471),
vilket motsvarar en skattesats pa 20,1 procent (18,8). Den laga skattesatsen for de nio
forsta manaderna 2013 forklaras av en ej skattepliktig realisationsvinst fran forsaljningen
av en tomt. Skattesatsen exklusive engangsposter, resultatandel i intresseféretag och
joint ventures uppgick till 22 procent (22). Resultatandel i intresseféretag och joint
ventures redovisas netto efter skatt och ar framst hanforlig till resultatandelen i STG.

Resultat per aktie
Resultat per aktie, fore utspadning, for det tredje kvartalet uppgick till 3:50 SEK (3:15)
och resultat per aktie, efter utspadning, uppgick till 3:49 SEK (3:14).

Resultat per aktie, fore utspadning, for de forsta nio manaderna uppgick till 9:68 SEK
(10:20) och resultat per aktie, efter utspadning, uppgick till 9:67 SEK (10:18). Resultat
per aktie, fore utspadning, exklusive storre engangsposter uppgick till 9:68 SEK (9:39)
medan resultat per aktie, efter utspadning, exklusive storre engangsposter, uppgick till
9:67 SEK (9:38).



Finansiering och kassaflode

For de forsta nio manaderna uppgick kassaflodet fran den lépande verksamheten till
2 537 MSEK (2 100). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten okade jamfort med
samma period foregaende ar framst till foljd av ett forbattrat kassafléde fran forandringar
av rorelsekapitalet och lagre skattebetalningar paverkade av timing. Kassaflodet fran
forandringar av rorelsekapital paverkades positivt av timingeffekter under de forsta nio
manaderna 2014 medan de foérsta nio manaderna 2013 paverkades negativt.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar under de forsta nio manaderna uppgick till
167 MSEK (232). Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -212 MSEK
(-135). Foregaende ars kassaflode fran investeringsverksamheten har paverkats positivt
av tillkommande kopeskilling relaterad till forsaljning av tomt 2007 samt avyttringen av
Swedish Match UK 2008 om totalt 166 MSEK.

Finansnetto for de forsta nio manaderna uppgick till -378 MSEK (-416). Forandringen
beror framst pa minskad laneskuld.

Per den 30 september 2014 uppgick nettolaneskulden till 7 906 MSEK jamfort med 8 388
MSEK per den 31 december 2013.

Under de férsta nio manaderna upptogs inga nya obligationslan. Amortering av
obligationslan under samma period uppgick till 715 MSEK. Per den 30 september 2014
hade Swedish Match 9 793 MSEK i rantebarande lan exklusive formansbestamda
pensionsforpliktelser jamfort med 10 508 MSEK per den 31 december 2013. Under
aterstoden av 2014 forfaller 230 MSEK av de rantebarande lanen till betalning.

Outnyttjade garanterade kreditloften uppgick per den 30 september 2014 till 1 463
MSEK.

Likvida medel uppgick till 3 220 MSEK vid periodens slut jamfort med 3 164 MSEK per
den 31 december 2013.

Antal aktier

Under de forsta nio manaderna aterkoptes 1,3 miljoner egna aktier for 299 MSEK till ett
genomsnittspris av 224:98 SEK, i enlighet med bemyndigande fran arsstammorna 2013
och 2014. Sedan aterkopen startade har aterkopta aktier forvarvats till ett
genomsnittspris om 106:94 SEK.

Under de foérsta nio manaderna salde Swedish Match 0,4 miljoner aterkopta egna aktier
for totalt 53 MSEK till ett genomsnittspris om 141:52 SEK, till f6ljd av optionsinlésen.

| enlighet med arsstammans beslut den 7 maj 2014 har Swedish Match dragit in 1,5
miljoner aterkopta aktier som innehades av bolaget. Det totala antalet registrerade aktier
i bolaget, inklusive bolagets innehav av egna aktier, uppgar efter indragningen till 200,5
miljoner.

Per den 30 september 2014 var bolagets innehav 2,4 miljoner aktier, motsvarande 1,20
procent av det totala antalet registrerade aktier. Antalet utestaende aktier, netto, uppgick
per den 30 september 2014 till 198,1 miljoner. Swedish Match har per den 30 september
2014 utstallda kdpoptioner motsvarande 0,7 miljoner aktier med l6senperiod till och med
februari 2015.

Ovriga handelser

| enlighet med arsstammans beslut 2014, har en valberedning utsetts. Férutom Conny
Karlsson (styrelseordférande) har Mark Husson (Cedar Rock Capital), Karim Ladha
(Independent Franchise Partners), Adam Nystrom (Didner & Gerge Fonder) och William
von Mueffling (Cantillon Capital Management) utsetts till ledamater i valberedningen.
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Framtidsutsikt

Vi forvantar oss att saval snusmarknaden i Skandinavien som marknaden fér moist snuff
och snus i USA fortsatter att vaxa i volym under 2014. | Sverige och aven pa marknaden
for moist snuff i USA forvantar vi oss att lagprisprodukter kommer att vaxa snabbare an
totalmarknaden. Pa marknaden fér moist snuff bestar Swedish Match produktportfolj
enbart av produkter inom lagprissegmentet. | Sverige konkurrerar Swedish Match inom
marknadens samtliga prissegment med en sarskilt stark position inom
premiumsegmentet. Den forvantade snabbare tillvaxten inom lagprissegmentet i Sverige
kommer sannolikt att féra med sig vissa negativa mixeffekter.

Under aterstoden av aret kommer vi att fortsétta att investera for tillvaxt for svenskt snus
internationellt, framférallt i USA, och aven fortsatta att investera for att ta
marknadsandelar inom det snabbt vaxande portionssegmentet for moist snuff.

For cigarrer i USA forvantar sig Swedish Match att konkurrensen pa marknaden kommer
att fortsatta att vara intensiv under 2014.

Skattesatsen for 2014, exklusive engangsposter samt resultatandel i intresseféretag och
joint ventures, férvantas vara cirka 22 procent.

Swedish Match langsiktiga finansiella strategi och utdelningspolicy &ar oférandrad och vi
avser fortsatta aterféra medel som inte behodvs inom verksamheten till aktieagarna.

Riskfaktorer

Pa samtliga marknader dar Swedish Match finns representerat moter bolaget kraftig
konkurrens och denna kan komma att dka i framtiden. For att nd framgang maste
Swedish Match utveckla produkter och varumarken som svarar pa konsumenttrender
samt prissatta och marknadsfora sina varumarken konkurrenskraftigt. Restriktioner for
reklam och marknadsforing kan dock férsvara mojligheten att motverka forlusten av
konsumenters varumarkeslojalitet. Konkurrenter kan komma att utveckla och
marknadsfora nya produkter som blir framgangsrika vilket kan fa en negativ effekt pa
Swedish Match verksamhet och resultat.

Swedish Match har en betydande del av sin produktion och forséljning i USA samt i
Brasilien, Norge och medlemslander inom EMU. Darmed kan kursférandringar i euro,
norska kronor, brasilianska real och framfor allt i amerikanska dollar komma att ha en
ogynnsam paverkan pa koncernens framtida resultat, kassaflode, finansiella stallning
eller relativa konkurrensformaga. Sadan paverkan kan férekomma bade i lokala valutor
eller nar valutorna omréaknas till svenska kronor for den finansiella rapporteringen.

Forandringar i1 lander dar koncernen har verksamhet gallande regleringar som relaterar
till tobaksskatt och andra skatter samt marknadsféring, forsaljning och konsumtion av
tobaksprodukter kan komma att ha en ogynnsam effekt pA Swedish Match resultat.

For en utforligare beskrivning av riskfaktorer som paverkar Swedish Match, se
Forvaltningsberattelsen i Swedish Match publicerade arsredovisning for 2013.

Swedish Match AB (publ)
Swedish Match AB (publ) ar moderbolag i Swedish Match-koncernen. Moderbolagets
intakter harror framst fran utdelningar och erhallna koncernbidrag.

Moderbolagets nettoomséattning for de forsta nio manaderna uppgick till 35 MSEK (33).
Resultat fére skatt uppgick till -175 MSEK (1 251) och nettoresultatet foér de forsta nio
manaderna uppgick till 17 MSEK (1 473). Det lagre nettoresultatet for de forsta nio
manaderna harror fran lagre utdelningar fran dotterbolag jamfort med foregaende ar.
Dessutom inkluderade foregaende ars forsta nio manader en realisationsvinst fran
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forsaljning av ett dotterbolag om 757 MSEK och en tillkommande realisationsvinst om
161 MSEK relaterad till forsaljningen av en tomt i anslutning till den tidigare
huvudkontorsfastigheten i Stockholm.

En del av koncernens treasury-aktiviteter ingar i moderbolagets verksamhet och
inkluderar en vasentlig del av koncernens externa lan. Majoriteten av dessa lan har fasta
rantesatser vilket innebar att en férandring av marknadsrantor skulle ha en ringa inverkan
pa moderbolagets resultat.

Inga investeringar i materiella eller immateriella anlaggningstillgangar har gjorts under de
forsta nio manaderna 2014. Under féregaende ars nio forsta manader gjordes en mindre
investering i materiella anlaggningstillgangar.

Under det tredje kvartalet oOverférdes ett dotterbolag fran ett koncernbolag il
moderbolaget vilket 6kade bade tillgangar och skulder i moderbolaget med 18 875
MSEK.

Under de forsta nio manaderna har inga nya obligationslan upptagits och amortering av
obligationslan uppgick till 715 MSEK. Under perioden har moderbolaget aterképt 1,3
miljoner (1,3) egna aktier for 299 MSEK (302) och salt 0,4 miljoner (1,1) aterkopta egna
aktier for 53 MSEK (165).

Utdelning om 1 453 MSEK (1 459) har utbetalats under perioden.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som baseras pa Swedish Match
koncernlednings nuvarande forvantningar. Aven om ledningen bedomer att
forvantningarna som framgar av sadan framtidsinriktad information ar rimliga, kan ingen
garanti lamnas pa att dessa forvantningar kommer att visa sig vara korrekta. Foljaktligen
kan framtida utfall variera vasentligt jamfért med vad som framgar i den framtidsinriktade
informationen beroende pa bland annat andrade marknadsforutsattningar for Swedish
Match produkter och mer generella dndrade forutsattningar avseende ekonomi, marknad
och konkurrens, forandringar i lagkrav och andra politiska atgarder och variationer i
valutakurser.

Ytterligare information
Denna rapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.
Helarsrapporten for 2014 kommer att publiceras den 18 februari 2015.

Fran och med 2015 kommer Swedish Match delarsrapporter endast publiceras
elektroniskt.

Stockholm den 24 oktober 2014

Lars Dahigren
Verkstéllande direktor och koncernchef
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Data per produktomrade

Nettoomséttning per produktomrade

forand- forénd-
juli-september ring januari-september  ring helar
MSEK 2014 2013 % 2014 2013 % 2013
Snus och moist snuff 1257 1217 3 3678 3620 2 4868
Ovriga tobaksprodukter 724 622 16 2109 1974 7 2564
Tandprodukter 319 332 -4 934 986 -5 1332
Ovrig verksamhet 1117 1058 6 3048 2851 7 3847
Nettoomséttning 3416 3230 6 9769 9432 4 12610
Rorelseresultat per produktomrade
férand- forand-
juli-september ring januari-september ring helar
MSEK 2014 2013 % 2014 2013 % 2013
Snus och moist snuff 562 553 2 1630 1632 0 2195
Ovriga tobaksprodukter 276 246 12 821 801 2 1029
Tandprodukter 51 56 -9 155 167 -7 230
Ovrig verksamhet -15 -19 -61 -62 -80
Rorelseresultat fran produktomraden 874 836 5 2 546 2539 0 3375
Resultatandel i STG 115 88 30 242 222 9 319
Delsumma 989 924 7 2788 2761 1 3693
Realisationsvinst fran forsaljning av tomt - - - 161 161
Summa storre engangsposter - - - 161 161
Rorelseresultat 989 924 7 2788 2923 -5 3855
Finansnetto -127 -142 -378 -416 -544
Resultat fore skatt 862 782 10 2 409 2 507 -4 3310
Rorelsemarginal per produktomrade®
juli-september januari-september helar
Procent 2014 2013 2014 2013 2013
Snus och moist snuff 44,8 45,4 44,3 45,1 45,1
Ovriga tobaksprodukter 38,1 39,6 38,9 40,6 40,1
Tandprodukter 16,0 16,8 16,6 17,0 17,3
Rorelsemarginal frdn produktomraden?® 25,6 25,9 26,1 26,9 26,8
Rorelsemarginal® 29,0 28,6 28,5 29,3 29,3
1) Exklusive stérre engangsposter.
2) Exklusive resultatandel i STG.
3) Inklusive resultatandel i STG.
EBITDA per produktomrade®
forand- forand-
juli-september ring januari-september ring helar
MSEK 2014 2013 % 2014 2013 % 2013
Snus och moist snuff 608 592 3 1757 1751 0 2358
Ovriga tobaksprodukter 289 259 12 859 839 2 1081
Tandprodukter 59 64 -7 180 192 -6 263
Ovrig verksamhet -5 -13 -29 -45 -52
EBITDA fran produktomraden 952 902 6 2767 2737 1 3650
Resultatandel i STG 115 88 30 242 222 9 319
EBITDA? 1 067 990 8 3009 2959 2 30968

1) Exklusive stérre engangsposter.
2) Inklusive resultatandel i STG.
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EBITDA marginal per produktomrade®

juli-september januari-september helar
Procent 2014 2013 2014 2013 2013
Snus och moist snuff 48,3 48,6 47,8 48,4 48,4
Ovriga tobaksprodukter 40,0 41,6 40,7 42,5 42,2
Tandprodukter 18,6 19,3 19,3 19,5 19,8
EBITDA marginal frn produktomréden® 27,9 27,9 28,3 29,0 28,9
EBITDA marginal® 31,2 30,6 30,8 31,4 31,5
1) Exklusive stérre engangsposter.
2) Exklusive resultatandel i STG.
3) Inklusive resultatandel i STG.
Nyckeltal
Alla nyckeltal har beréknats exklusive storre engangsposter om
inget annat anges. januari-september okt 2013- helér

2014 2013 sep 2014 2013

Rorelsemarginal, % 28,5 29,3 28,7 29,3
Operativt kapital, MSEK 8076 7 337 8076 7729
Avkastning pa oPerativt kapital,% 48,3 49,3
EBITDA, MSEK ) 3009 2 959 4018 3968
EBITA, MSEK? 2818 2781 3762 3725
Nettolaneskuld, MSEK 7 906 8598 7 906 8 388
Nettol&neskuld/EBITA” 2,1 2,3
Investeringar i materiella anlaggningstiligdngar, MSEK® 167 232 241 306
EBITA rantetackningsgrad 7,5 6,8 7,5 7,0
Exklusive resultatandel i STG
EBITA, MSEK? ) 2576 2559 3423 3406
Nettoldneskuld/EBITA? 2,3 2,5
Aktiedata
Antal utestdende aktier vid periodens slut 198 094 603 199 135300 198094 603 199 045 521
Genomsnittligt antal utestdende aktier, fore utspadning 198 959 303 199567 519 199 027 164 198 930 422
Genomsnittligt antal utestdende aktier, efter utspadning 199 057555 199970931 199 147 264 199 274 054

1) Rorelseresultat justerat for av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar.
2) Rorelseresultat justerat for av- och nedskrivningar pa immateriella tillgéngar.
3) Inklusive investeringar i tillg&ngar i skogsplantering om 13 MSEK (16).
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Koncernens resultatrédkning i sammandrag

MSEK for- for- for-
juli-september &ndr januari-september &andr okt 2013- helar andr
2014 2013 % 2014 2013 % sep 2014 2013 %
Nettoomséttning inkl. tobaksskatt 6 768 6518 19068 18 707 25352 24991
Avgar, tobaksskatt -3351 -3 288 -9 299 -9 275 -12405 -12 381
Nettoomsattning 3416 3230 6 9769 9432 4 12947 12610 3
Kostnad for salda varor -1853 -1 749 -5199 -4 950 -6 897 -6 647
Bruttoresultat 1563 1481 6 4570 4 482 2 6 051 5963 1
Forsaljnings- och adm. kostnader -675 -638 -1 993 -1 924 -2 626 -2 556
Resultatandelar i intresseféretag och joint
ventures 101 81 210 203 294 287
Realisationsvinst fran férsaljning av tomt - - - 161 - 161
Rorelseresultat 989 924 7 2788 2923 -5 3719 3855 -4
Finansiella intakter 7 9 23 25 31 34
Finansiella kostnader -134 -151 -401 -441 -538 -578
Finansnetto -127 -142 -378 -416 -506 -544
Resultat fore skatt 862 782 10 2409 2507 -4 3213 3310 -3
Skatter -167 -154 -484 -471 -612 -600
Periodens resultat 695 628 11 1926 2035 -5 2601 2711 -4
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 695 629 1925 2036 2601 2712
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 -1 0 -1 0 -1
Periodens resultat 695 628 11 1926 2035 -5 2601 2711 -4
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK
Inklusive st6rre engangsposter 3:50 3:15 9:68 10:20 13:07 13:63
Exklusive storre engangsposter 3:50 3:15 9:68 9:39 13:07 12:82
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK
Inklusive storre engangsposter 3:49 3:14 9.67 10:18 13:06 13:61
Exklusive storre engangsposter 3:49 3:14 9:67 9:38 13:06 12:80
Koncernens rapport dver totalresultat
MSEK juli-september januari-september okt 2013- helar
2014 2013 2014 2013 sep 2014 2013
Periodens resultat 695 628 1926 2035 2601 2711
Ovrigt totalresultat som har eller kommer att
omfdras till resultatrékningen
Omréakningsdifferens i utlandsk verksamhet 141 -189 398 -44 569 127
Omréakningsdifferens dverfort till periodens resultat - - - - 0 0
Effektiv andel av férandringar i verkligt varde pa
kassaflodessakringar -19 -16 -33 18 -79 -28
Andelar i intresseféretags och joint ventures ovrigt
totalresultat 216 -85 235 -76 164 -147
Skatt hanforlig till poster i 6vrigt totalresultat 4 4 7 -4 17 6
Delsumma, netto efter skatt 343 -287 607 -107 672 -42
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omféras
till resultatrakningen
Aktuariella vinster och forluster avseende
pensioner, inklusive sarskild I16neskatt -55 29 -143 412 -196 359
Andelar i intresseféretags och joint ventures 6vrigt
totalresultat - - 0 - 5 5
Skatt hanforlig till poster i Ovrigt totalresultat 19 -10 54 -164 74 -144
Delsumma, netto efter skatt -37 19 -89 248 -116 221
Periodens totalresultat 1001 360 2 444 2177 3156 2 889
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1001 361 2 443 2178 3156 2890
Innehav utan bestammande inflytande 0 -1 0 -1 0 -1
Periodens totalresultat 1001 360 2444 2177 3 156 2 889
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Koncernens balansrékning i sammandrag

MSEK 30 september 2014 31 december 2013
Immateriella tillgéngar 999 973
Materiella anlaggningstillgangar 2061 2027
Andelar i intresseféretag och joint ventures 4 899 4 506
Ovriga langfristiga finansiella fordringar® 1388 1165
Kortfristiga operativa tillgangar ) 2928 3038
Ovriga kortfristiga placeringar och kortfristiga finansiella tillgangar® 1 8
Likvida medel 3220 3164
Summa tillgangar 15 497 14 881
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare -41 -786
Innehav utan bestammande inflytande 1 1
Summa eget kapital -40 -785
Langfristiga avsattningar 1050 1031
Langfristiga rantebarande skulder 7 591 9420
Ovriga langfristiga finansiella skulder® 1692 1440
Kortfristiga avsattningar 95 103
Kortfristiga rantebarande skulder 2228 920
Ovriga kortfristiga skulder” 2881 2751
Summa eget kapital och skulder 15 497 14 881

1) Inkluderar pensionstillgdngar om 86 MSEK (84) och valutakurssakringar om 144 MSEK (55) av moderbolagets obligationslan
upptagna i valutor andra &n svenska kronor.

2) Valutakurssakringar om 1 MSEK (8) av moderbolagets obligationslan.

3) Inkluderar pensionsskulder om 1 419 MSEK (1 128) och valutakurssakringar om 117 MSEK (202) av moderbolagets
obligationslan upptagna i valutor andra &n svenska kronor.

4) Inkluderar kortfristiga valutakurssékringar om 2 MSEK (29) av moderbolagets obligationsl&n upptagna i valutor andra &n
svenska kronor.

Koncernens kassafléde i sammandrag

MSEK januari-september
2014 2013
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 2 409 2 507
Resultatandelar i intresseforetag och joint ventures -210 -203
Utdelningar erhdllna fran intresseféretag 233 234
Poster som inte ingar i kassaflode m.m. 308 191
Betald inkomstskatt -387 -491
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 2 353 2238
Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital 184 -138
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2537 2100
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -167 -232
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 1 1
Forvarv av immateriella tillgangar -1 -30
Investeringar i intresseféretag och joint ventures -45 -43
Kassaflode fr&n avyttrad verksamhet” - 168
Forandring i finansiella fordringar m.m. 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -212 -135
Finansieringsverksamheten
Forandring av lan -713 -278
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -1453 -1 459
Aterkép av egna aktier -299 -302
Av personal inlésta aktieoptioner 53 165
Ovrigt -1 -13
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2413 -1 887
Minskning likvida medel -89 78
Likvida medel vid periodens boérjan 3164 2824
Valutakursdifferens i likvida medel 145 -23
Likvida medel vid periodens slut 3220 2880

1) Kassaflode fran avyttrad verksamhet under 2013 avser slutbetalningen avseende forsaljning av en tomt 2007 och ytterligare
betalning avseende avyttringen av Swedish Match UK som séldes under 2008.
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Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

MSEK Eget kapital
hanforligt till Innehav utan

moderbolagets bestammande Totalt eget
aktieagare inflytande kapital
Ingdende eget kapital per 1 januari 2013 -2 053 2 -2 051
Periodens resultat 2 036 -1 2035
Periodens dvrigt totalresultat, netto efter skatt 141 0 141
Periodens totalresultat 2178 -1 2177
Utdelning -1 459 - -1 459
Aterkép av egna aktier -302 - -302
Av personal inlésta aktieoptioner 165 - 165
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier -8 - -8
Fondemission 8 - 8
Utgdende eget kapital per 30 september 2013 -1 472 1 -1 470
Ingdende eget kapital per 1 januari 2014 -786 1 -785
Periodens resultat 1925 0 1926
Periodens dvrigt totalresultat, netto efter skatt 518 0 518
Periodens totalresultat 2443 0 2444
Utdelning -1 453 - -1 453
Aterkép av egna aktier -299 - -299
Av personal inlésta aktieoptioner 53 - 53
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier -3 - -3
Fondemission 3 - 3
Utgdende eget kapital per 30 september 2014 -41 1 -40

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

MSEK

Nettoomsattning
Administrationskostnader
Rorelseresultat

Resultat fran andelar i koncernforetag
Finansnetto

Resultat fore skatt

Skatter

Periodens resultat

januari-september

2014 2013
35 33
-139 -154
-104 -122
705 2262
-776 -889
-175 1251
192 222
17 1473

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

MSEK

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat som har eller kommer att omforas till resultatrakningen

Effektiv andel av férandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar

Skatt hanforligt till poster i vrigt totalresultat
Delsumma, netto efter skatt
Periodens totalresultat

januari-september

2014 2013
17 1473
-33 18

7 -4

-26 14
-9 1487
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 30sep 2014 30sep 2013 31 dec 2013
Immateriella och materiella anlaggningstillgdngar 1 1 1
Finansiella anlaggningstillgangar 70 062 51 056 51 092
Omsattningstillgdngar 312 561 2140
Summa tillgangar 70 375 51617 53233
Eget kapital 20 484 21121 22 192
Obeskattade reserver 290 260 290
Avsattningar 68 73 77
Langfristiga skulder 25 952 28 010 27 820
Kortfristiga skulder 23 580 2154 2 853
Summa skulder 49 600 30 237 30 750
Summa eget kapital och skulder 70 375 51617 53 233

Not 1 - Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
samt tillampliga bestammelser i Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten fér moderbolaget har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel och RFR 2.

Nya redovisningsstandarder samt &ndringar och tolkningsuttalanden fér redan géallande
standarder som tradde i kraft den 1 januari 2014; IFRS 10 Koncernredovisning, IFRS 11
Samarbetsarrangemang, IFRS 12 Upplysningar om andelar i andra foretag, &ndringar i IAS 27
Separata finansiella rapporter, andringar i IAS 28 Innehav i intressebolag och &ndringar i IAS 32
Finansiella instrument: Klassificering, har inte foéranlett nagra andringar i redovisningen av
koncernens finansiella resultat eller stallning.

I denna rapport har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder som anvandes i
arsredovisningen for 2013 tillampats utover de som omnamnts ovan.

Not 2 — Transaktioner med narstaende
Foretagets narstdende parter ar intresseforetag, joint ventures och ledande befattningshavare
med betydande inflytande i foretaget. Ledande befattningshavare med betydande inflytande
omfattar styrelsen och koncernledningen.

Inom ramen for den normala verksamheten genomfér Swedish Match transaktioner med
intresseféretag och joint ventures. Dessa transaktioner ar prissatta enligt marknadsmassiga
villkor. Pa balansdagen per den 30 september 2014 uppgick fordringar pa dessa bolag till 30
MSEK (31) och skulder till dessa bolag uppgick till 9 MSEK (4). Den totala forsaljningen till
intresseforetag och joint ventures for de forsta nio manaderna 2014 uppgick till 122 MSEK (136)
och totala inkop fran intresseféretag och joint ventures uppgick till 82 MSEK (64).

Inga transaktioner med ledande befattningshavare utdver vanliga l6nerelaterade eller
arvodesrelaterade transaktioner har gjorts under perioden.
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Not 3 — Scandinavian Tobacco Group
STG:s resultatrakning i sammandrag

januari-september  férandring helar
MDKK 2014 2013 % 2013
Nettoomsattning 4 496 4447 1 5925
Bruttoresultat 2 146 2 208 -3 2914
Rorelsekostnad -1 568 -1 608 -2134
Rorelseresultat 579 600 -4 780
Finansnetto -54 -74 -104
Skatter -126 -129 -103
Periodens nettoresultat 398 397 0 573
EBITDA 871 891 -2 1180
MSEK
Swedish Match resultatandel i STG 237 224 6 326
Justering estimat jamfort med faktiskt utfall 5 -2 -7
Swedish Match redovisade resultatandel i STG 242 222 9 319

Not 4 — Bokfort varde och verkligt varde

Nedanstaende tabell visar bokfort varde och verkligt varde for finansiella instrument per den 30

september 2014.

Bokfort varde och verkligt varde

MSEK Poster redovisade

Kundfordringar
Langfristiga fordringar
Ovriga fordringar
Likvida medel

Summa tillgangar

Rantebarande skulder
Ovriga skulder
Leverantdrsskulder

Ovriga Kassa- Summa Beradknat
till verkligt varde i Lan och finansiella flodes- bokfort verkligt
resultatrakningen fordringar skulder sakringar véarde véarde

- 1252 - - 1252 1252
- - - 144 144 144
1 - - - 1 1
- 3220 - - 3220 3220
1 4472 - 144 4617 4617
- - 9819 - 9819 10 459
- - - 264 264 264
- - 506 - 506 506
- - 10 325 264 10 589 11 229

Summa skulder

Alla poster som ar varderade till verkligt varde i balansrakningen anses ingd i niva 2 i hierarkin
for verkligt varde. Inga Overforingar, in eller ut, fran niva 2 har gjorts under det tredje kvartalet

2014.

Beréknat verkligt varde anses vara rattvisa uppskattningar for alla poster upptagna till bokfort
varde i balansrakningen da dessa poster har kort optid, forutom rantebarande skulder som har
lang loptid till forfall. Verkliga vardet av rantebarande skulder har beréaknats genom diskontering
av framtida kassafloden. Totalt nominellt belopp av utestdende derivat (valuta- och
ranteswappar) ar 5 929 MSEK av vilka 5 700 MSEK &r kassaflodessakringar.
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Kvartalsdata

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

MSEK Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13 Q4/12 Q3/12
Nettoomséttning inklusive tobaksskatt 6768 6603 5697 6284 6518 6430 5759 6461 6651
Avgar, tobaksskatt -3351 -3264 -2683 -3106 -3288 -3210 -2777 -3313 -3443
Nettoomsattning 3416 3339 3014 3178 3230 3220 2982 3148 3208
Kostnad for salda varor -1853 -1784 -1561 -1698 -1749 -1673 -1527 -1586 -1617
Bruttoresultat 1563 1555 1452 1481 1481 1546 1455 1562 1591
Forsaljnings- och adm. kostnader -675 -681 -637 -633 -638 -668 -618 -667 -640
Resultatandelar i intresseféretag och joint
ventures 101 67 43 84 81 87 35 91 72
989 941 858 932 924 966 872 986 1022

Storre engangsposter

Realisationsvinst fran forsaljning av

tomt - - - - - 2 159 - -
Rorelseresultat 989 941 858 932 924 968 1031 986 1022
Finansiella intakter 7 8 8 9 9 8 8 10 11
Finansiella kostnader -134 -133 -134 -137 -151 -146 -144 -146 -152
Finansnetto -127 -125 -126 -128 -142 -138 -136 -137 -141
Resultat fore skatt 862 816 732 804 782 830 895 850 881
Skatter -167 -165 -152 -128 -154 -163 -154 -63 -188
Periodens resultat 695 651 580 675 628 667 741 787 693
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 695 651 580 675 629 667 740 787 693
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0 -1 0 0 0 0
Periodens resultat 695 651 580 675 628 667 741 787 693
Nettoomsattning per produktomrade
MSEK Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13 Q4/12 Q3/12
Snus och moist snuff 1257 1267 1154 1247 1217 1230 1173 1280 1263
Ovriga tobaksprodukter 724 699 687 590 622 687 664 601 689
Tandprodukter 319 299 315 345 332 326 328 341 311
Ovrig verksamhet 1117 1074 858 996 1058 976 816 926 944
Nettoomsattning 3416 3339 3014 3178 3230 3220 2982 3148 3208
Rorelseresultat per produktomrade
MSEK Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13 Q4/12 Q3/12
Snus och moist snuff 562 562 505 562 553 546 534 593 607
Ovriga tobaksprodukter 276 279 267 228 246 295 260 248 300
Tandprodukter 51 49 55 63 56 53 59 61 44
Ovrig verksamhet -15 -28 -18 -18 -19 -22 -20 -18 -8
Rorelseresultat fran produktomraden 874 862 809 835 836 871 832 883 942

Resultatandel i STG 115 78 49 97 88 95 39 103 80
Delsumma 989 941 858 932 924 966 872 986 1022

Realisationsvinst fran forsaljning av tomt - - - - - 2 159 - -
Summa storre engangsposter - - - - - 2 159 - -
Rorelseresultat 989 941 858 932 924 968 1031 986 1022
Rorelsemarginal per produktomrade®
Procent Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13 Q4/12 Q3/12
Snus och moist snuff 44,8 444 43,8 45,1 45,4 44,4 45,5 46,3 48,0
Ovriga tobaksprodukter 38,1 39,9 38,8 38,6 39,6 42,9 39,2 41,2 43,5
Tandprodukter 16,0 16,4 17,6 18,1 16,8 16,2 17,8 17,9 14,0
Roérelsemarginal fran
produktomrédenz) 25,6 25,8 26,9 26,3 25,9 27,1 27,9 28,0 29,4
Rérelsemarginal® 290 282 285 293 286 300 292 31,3 319

1) Exklusive storre engangsposter.
2) Exklusive resultatandel i STG.
3) Inklusive resultatandel i STG.
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EBITDA per produktomrade®

MSEK Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13 Q4/12 Q3/12
Snus och moist snuff 608 604 546 607 592 584 574 637 648
Ovriga tobaksprodukter 289 291 279 242 259 307 273 261 321
Tandprodukter 59 57 64 71 64 61 67 69 53
Ovrig verksamhet -5 -17 -7 -7 -13 -16 -15 -15 -5
EBITDA fran produktomréden 952 935 881 913 902 937 899 952 1017

Resultatandel i STG 115 78 49 97 88 95 39 103 80
EBITDA? 1067 1013 930 1009 990 1031 938 1055 1097

1) Exklusive storre engangsposter.
2) Inklusive resultatandel i STG.

EBITDA marginal per produktomrade®

Procent Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13 Q4/12 Q3/12
Snus och moist snuff 48,3 47,6 47,3 48,7 48,6 47,5 49,0 49,7 51,3
Ovriga tobaksprodukter 40,0 41,6 40,6 41,0 41,6 44,7 41,1 43,4 46,6
Tandprodukter 18,6 19,2 20,2 20,5 19,3 18,8 20,4 20,4 16,9
EBITDA marginal fran

produktomréden?) 279 280 292 287 279 291 301 302 317
EBITDA marginal® 312 303 308 31,8 306 320 315 335 3472

1) Exklusive storre engangsposter.
2) Exklusive resultatandel i STG.
3) Inklusive resultatandel i STG.

Avskrivningar och nedskrivningar

MSEK Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13 Q4/12 Q3/12
Materiella anlaggningstillgangar 67 62 61 66 59 59 60 62 61
Immateriella tillgangar 10 10 10 12 7 7 7 7 14
Summa 78 72 72 78 66 66 66 69 75

For information, var vanligen kontakta:

Lars Dahlgren, President och Chief Executive Officer
Kontor 08 658 0441

Marlene Forsell, Senior Vice President och Chief Financial Officer
Kontor 08 658 0489

Emmett Harrison, Senior Vice President Investor Relations and Corporate Sustainability
Kontor 08 658 0173

Richard Flaherty, President US Division, US Investor Relations-kontakt
Kontor +1 804 787 5130

Informationen i denna rapport ar saddan som Swedish Match AB (publ) ska offentliggtra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lAmnades for offentliggérande den 24 oktober 2014 kl. 08.15
(CET).

Swedish Match AB (publ), Box 7179, 103 88 Stockholm
Besoksadress: Vastra Tradgardsgatan 15. Telefon: 08 658 0200
Organisationsnummer: 556015-0756

www.swedishmatch.com
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