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Koncernens fdrsédljning ékade med 9 procent
Rdrelseresultatet 6kade med 5 procent

Resultat efter skatt — samma nivda som féregdende ar
Kraftig uppgdng av férsédljning och rdrelseresultat for snus

Férslag till inlésen — var 13:e aktie kan inldsas till 35 SEK

Feede
SWEDISH MATCH



Kvartalsrapport januari-mars 1998

Swedish Matchs forsaljning under det forsta
kvartalet 1998 6kade, jamfért med motsva-
rande period foregaende ar, med 9 procent
fran 1 684 MSEK till 1 839 MSEK.

Rorelseresultatet 6kade med 5 procent
fran 334 MSEK till 352 MSEK.

Snuff Division svarade fOr den storsta for-
béattringen med en forsaljningsuppgang pa 57
MSEK till 295 MSEK och en 6kning av rorel-
seresultatet med 30 procent till 149 MSEK.

Aven Cigar Division och Pipe Division
redovisade betydande forsaljningsokningar.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

MSEK

Forséljining

Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster
Periodens resultat

Forsta tre manaderna

1998 1997
1839 1684
352 334
341 352
230 234

Férsédljning per division

Forsta tre manaderna April 1997- Helar
MSEK 1998 1997 Forandring i % mars 1998 1997
Chewing Tobacco 267 295 -10 1121 1149
Cigarettes 328* 349 -6 1525 1546
Cigars 187 151 24 727 691
Lighters 196 211 -7 819 834
Matches 324 303 7 1320 1299
Pipe Tobacco 48 37 30 177 166
Snuff 295 238 24 1136 1079
Koncerngemensamt och elimineringar 194 100 94 795 701
Summa 1839 1684 9 7 620 7 465

* Efter den 1 maj 1997 redovisas den externa faktureringen avseende Prince cigaretter under Koncerngemensamt. | Cigarette Division kvarstar legotillverkningen.
Detta innebér att av total Prince-forséljning under jan—mars 1998 om 108 MSEK redovisas 35 MSEK i Cigarette Division och 73 MSEK under Koncerngemensamt.

Rdrelseresultat per division

Forsta tre manaderna April 1997- Helar
MSEK 1998 1997 Foérandring i % mars 1998 1997
Chewing Tobacco 86 104 -17 402 420
Cigarettes 92* 94 -2 535 537*
Cigars 31 30 3 132 131
Lighters 14 10 40 57 53
Matches 30 26 15 151 147
Pipe Tobacco 12 5 140 35 28
Snuff 149 115 30 556 522
Koncerngemensamt och elimineringar -62* -50 - 264 —252*
Summa 352 334 5 1604 1586

* Det huvudsakliga bidraget fran forsaljningen av Prince cigaretter redovisas i Cigarette Division.



Tuggtobak
lﬁv'}? iy, 1 Chewing Tobacco Divisions verk-

= samhet bedrivs uteslutande pa
den nord-amerikanska markna-
den, framst i USA.

Forsaljningen under de forsta
tre manaderna 1998 uppgick till
267 MSEK, en nedgang med 28
MSEK eller 10 procent fr&n motsvarande period 1997.

Cigaretter

Av Cigarette Divisions forséljning
avser 77 procent forséljning pa
den svenska marknaden. Divi-
sionen séljer &ven cigaretter i
Estland och pa taxfree samt filter
och cigarettpapper i Storbritan-
nien.

Forséljningen for forsta kvartalet uppgick till 328
MSEK, en nedgang med 21 MSEK jamfort med forsta
kvartalet 1997. Hamstringen infor arsslutet 1996 har
uppskattats till 75 MSEK, vilket péaverkade forsta
kvartalet 1997 negativt. Av forsaljningsnedgangen
hanfor sig 65 MSEK till lagre prisniva pa leveranser av
Prince cigaretter fran divisionen till Tobaksvaru-
importen (extern fakturering sker fran Tobaks-
varuimporten som redovisas under Koncerngemen-

Cigarrer

Cigar Division &r en av vérldens
storsta tillverkare av cigarrer och
cigariller. Den viktigaste markna-
den for divisionen ar Vasteuropa.

Forsaljningen for forsta kvar-
talet uppgick till 187 MSEK
(151), en 6kning med 24 procent
jamfort med forsta kvartalet 1997. Okningen beror
framst pa volymokning pa den hollandska marknaden
samt pa konsolidering av tva nya verksamheter: cigarr-
verksamheten i Finland, vilken forvérvades 1 decem-

Tandare

Swedish Match ar varldens tredje
storsta tillverkare av engéngs-
tandare. De viktigaste markna-
derna ar Vasteuropa, Osteuropa,
USA och delar av Asien.
Forsaljningen under forsta
kvartalet sjonk till 196 MSEK

Uttryckt i lokal valuta var nedgangen 17 procent.
Forsaljningsnedgangen var framst hanforlig till volym-
tapp orsakad av hamstring i grossistledet under sista
kvartalet 1997, totalmarknadens nedgéng samt nagot
lagre marknadsandelar. Marknaden har kanneteck-
nats av en hardare priskonkurrens.

Rorelseresultatet sjonk med 17 procent till 86
MSEK (104) som en foljd av forsaljningsnedgangen.

samt). Det nya Prince-avtalet tradde i kraft den forsta
maj 1997.

Den svenska totalmarknaden har sjunkit fran en
forsaljning om 1,25 miljarder cigaretter forsta kvarta-
let 1997 (utan hamstringseffekt torde forséljningen ha
uppgatt till cirka 1,6 miljarder cigaretter) till 1,2 mil-
jarder cigaretter forsta kvartalet 1998. Kraftiga volym-
Okningar noterades for rulltobak i Sverige och for ciga-
rettforséljningen till Estland.

Rorelseresultatet var i stort sett oférandrat, 92
MSEK (94). Hamstringseffekten pa rorelseresultatet
vid arsskiftet 1996/1997 beraknades paverka 1997 ars
rorelseresultat negativt med 45 MSEK. Jamfort med
forsta kvartalet 1997 har divisionens rorelseresultat
genom Prince-avtalet paverkats negativt med drygt 30
MSEK. Produktionsrationaliseringar paverkade rorel-
seresultatet positivt.

ber 1997 samt Swedish Match Australia Pty vilket
ingdr fran mitten av februari. Dessa verksamheter sva-
rar under kvartalet for en forséljning om 23 MSEK.

Flyttningen av produktion till nya lokaler i
Valkenswaard i Holland har medfort vissa leverans-
problem under perioden.

Rorelseresultatet blev 31 MSEK, samma niva som
foregdende ar. Kostnaden for intensifierad marknads-
foring i USA paverkade rorelseresultatet och rorelse-
marginalen negativt.

(211), en nedgang med 7 procent. Forsaljningsvolymen
var négot lagre an foregdende ar framst i Osteuropa
och Nordamerika.

Rorelseresultatet 6kade med 4 MSEK till 14
MSEK. Produktivitetsforbattringar och valutaeffek-
ter motverkade den negativa resultateffekten av de
lagre volymerna.
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Tandstickor

Match Division &r vérldens enda
globala tandstickstillverkare. Di-
visionen séljer tandstickor framst
i Europa och Brasilien, men har
= ocksé stora exportvolymer till ett
s hundratal lander. Divisionen till-
verkar aven maskinutrustning for
tandstickstillverkning genom Swedish Match Arenco.
Forsaljningen under forsta kvartalet 1998 uppgick
till 324 MSEK (303), en 6kning med 7 procent framst
pga béttre prisniva och hogre volymer.
Rorelseresultatet 6kade med 15 procent till 30
MSEK (26). Forsaljningsdkningen och produktivitets-

Piptobak

r’ o Pipe Tobacco Division ar en av
Pl varldens storsta tillverkare av pip-
. tobak. De viktigaste marknader-
. nafor divisionen &r USA, Sverige
4 samt 6vriga Vasteuropa.
Forsaljningen 6kade med 11
MSEK till 48 MSEK (37). Over-

, Snuff Divisions storsta markna-
der &r Sverige (inklusive taxfree)
Be=slP  OCh USA.

Forsaljningen uppgick till 295
MSEK (238), en 6kning med 24
procent fran forsta kvartalet
1997.

Okningen av Swedish Matchs marknadsandel i USA
fortsatter och var vid utgangen av kvartalet 3,7% jam-
fort med 3,2% vid senaste arsskiftet. Den svenska

Prelimindr dverenskommelse i USA

Det ter sig numera osannolikt att den preliminara
uppgorelsen som dverenskoms under 1997 mellan fem
tobaksbolag och 39 delstater i USA (den s k Global
Settlement) kommer att leda till lagstiftning i den fore-
slagna formen. Det &r for nérvarande inte mojligt att
forutsdga om och i vilken omfattning ny lagstiftning
anda kommer att beslutas i USA och nar den i sa fall
kommer att inforas.

Finansiellt resultat

Réntenettot for forsta kvartalet 1998 uppgick till -4
MSEK (-3). Ovriga finansiella poster, netto -7 MSEK
(21), hanfor sig framst till kursrorelser pa finansiella

forbattringar paverkade resultatet positivt och motver-
kade den négot samre produktmixen.

Under forsta kvartalet foérvarvades ytterligare aktier
i PLAM Bulgarski Kibrit JSCO, varefter Swedish
Match innehav uppgar till drygt 90 procent. Bolagets
forséljning uppgick under forsta kvartalet 1998 till
drygt 5 MSEK.

Swedish Match avser att stanga tillverkningen av
reklamtandstickor vid fabriken i Geraardsbergen,
Belgien. Produktionen av téandstickor avses foras Over
till fabriken i Szeged, Ungern under 1998 och borjan av
1999.

tagandet av ratten till marknadsforing av Borkum Riff

i USA péverkade forsaljningen positivt med 7 MSEK.
Rorelseresultatet forbattrades som en foljd av

volymokningen och prisdkningar till 12 MSEK (5).

marknaden inklusive taxfree 6kade i volym med drygt
4 procent jamfort med motsvarande period 1997.

Under forsta kvartalet hojdes priset p& Timber Wolf
i USA fran 0,70 USD till 0,90 USD i niva med tidigare
genomford prishdjning av US Tobacco.

Rorelseresultatet forbattrades med 30 procent till
149 MSEK (115) som en foljd av volymokningar i
Sverige (inkl taxfree) och USA samt en forbéttrad pro-
duktmix och prisniva i Sverige.

tillgangar och skulder. Forsta kvartalet 1997 redovisa-
des stora kursvinster som en f6ljd av den starka USD-
uppgangen under perioden.

Investeringar, finansiering och likviditet
Koncernens investeringar i materiella tillgdngar under
forsta kvartalet 1998 uppgick till 41 MSEK (53). Av-
skrivningarna enligt plan pd materiella och immateri-
ella tillgangar uppgick till totalt 78 MSEK (70). Kassa
och bank inklusive kortfristiga placeringar var vid
utgangen av perioden 696 MSEK jamfort med 563
MSEK vid &rets borjan. Nettoskulden var vid perio-
dens slut 491 MSEK, en tkning fran december 1997
med 20 MSEK.



Medelantal anstédllda i koncernen
Medelantalet anstéllda i koncernen under forsta kvar-
talet 1998 var 7 122 jamfort med 6 321 forsta kvarta-
let foregdende ar. Medelantalet anstallda i Sverige upp-
gick till 1 426 jamfort med 1 410 foregaende ar.

Tobaksskatt

| Sverige har Swedish Match under den senaste tolv-
manadersperioden for cigaretter och &vriga tobaks-
produkter betalat tobaksskatt, jamte mervardesskatt
pa denna, om 9 876 MSEK (8 965).

Viktiga hdndelser efter
rapporteringsperiodens utgang

Forvarv

Ytterligare aktier har forvarvats i de tva investment-
foretagen i Singapore vilka &ger 39 procent av aktierna
i Wimco Ltd, Indien. Agarandelen i investmentforeta-
gen uppgar darmed till 94 procent.

Swedish Match har etablerat egen verksamhet i
Australien, Swedish Match Australia Pty Limited.
Bolaget har forvarvat ett omfattande nationellt distri-
butionsnatverk for forséljning av tobak och tobaksre-
laterade produkter fran Alexander Group. Under 1997
var omsattningen cirka 60 MSEK och rorelseresultatet
cirka 8 MSEK.

Sankning av tobaksskatten i Sverige

Den svenska regeringen har i budgetpropositionen avi-
serat en sankning av tobaksskatten pa cigaretter fran 1
augusti 1998. Sankningen innebdr att styckeskatten pa
cigaretter sanks fran 85 ore till 20 6re medan den del
av skatten som &r relaterad till detaljhandelspriset hojs
fran 17,8 procent till 39,2 procent. Vid en prissankning
som lamnar handelns och Swedish Matchs marginaler

oforandrade blir skattesankningen 27 procent och
minskningen av konsumentpriset 19 procent.

Inldsen

Styrelsen for Swedish Match preciserade den 22 april
1998 sitt forslag till inlésen, vilket skall behandlas vid
Swedish Match ordinarie bolagsstdamma den 29 april
1998. Samtliga aktiedgare i Swedish Match foreslas
erbjudas I6sa in var trettonde aktie mot kontant ater-
betalning om 35 SEK per aktie. For varje aktie i
Swedish Match erhalls en inlosenratt. Tretton inlésen-
ratter berattigar till inlésen av en aktie i Swedish
Match. Vid fullt utnyttjande av inl6senratterna kom-
mer hogst 35,66 miljoner aktier att I6sas in och hogst
1 248 MSEK att Overforas till aktiedgarna. En extra
bolagsstamma i Swedish Match den 7 juli foreslas fat-
ta det slutliga beslutet om inlésen baserat pa de aktier
som anméals for inlésen. Ett informationsmaterial
kommer att distribueras till samtliga aktiedgare i sam-
band med anmalningsperiodens boérjan den 13 maj
1998.

Ovrig information

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild
granskning av bolagets revisorer. Deldrsrapport for
halvaret 1998 beraknas publiceras den 10 augusti
1998.
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Goran Lindén
Verkstallande direktér och Koncernchef

Koncernens resultatrédkning i sammandrag

Forsta tre manaderna

MSEK 1997
Forséljning inkl tobaksskatt 3741
Avgar, tobaksskatt -1902
Forséljning 1839
Kostnad for salda varor - 894
Bruttovinst 945
Forséljnings- och adm kostnader m m - 596
Resultatandelar i intressebolag 3
Rorelseresultat 352
Réntenetto -4
Ovriga finansiella poster, netto -7
Finansiella poster, netto -1
Resultat efter finansiella poster 341
Skatter -111
Minoritetsintresse 0
Periodens resultat 230

April 1997- Helar

1996 Forandring i % mars 1998 1997
3181 18 15791 15231
—1497 -27 -8171 - 7766
1684 9 7 620 7 465
- 807 -11 -3702 -3615
877 8 3918 3 850

- 548 -9 -2329 -2281
5 -40 15 17

334 5 1604 1 586
-3 -33 -18 -17

21 -133 -39 -11

18 -161 -57 -28
352 -3 1547 1558
-116 4 - 507 -512
-2 1 -1
234 -2 1041 1045




Koncernens balansrédkningar i sammandrag

MSEK

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Kortfristiga operativa tillgangar
Kortfristiga finansiella fordringar
Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital

Minoritet

Avsattningar

Langfristiga 1an

Ovriga langfristiga skulder
Kortfristiga lan

Ovriga kortfristiga skulder
Kortfristiga operativa skulder

Summa eget kapital, avséattningar och skulder

Operativt kapital
Nettoskuld

31 mars 31 dec
1998 1997
794 757
2240 2226
297 308
3159 3125
140 153
696 563

7 326 7132
3185 2972
18 20
662 656
204 209
34 27
983 825
191 290
2049 2133
7 326 7132
4144 3975
491 471

Nyckeltal

Roérelsemarginal, %

Avkastning pa operativt kapital, %
Avkastning pa eget kapital, %
Réntetackningsgrad, ggr
Skuldséattningsgrad, %

Soliditet, %

Investeringar, MSEK

Medelantal anstéllda

Aktiedata

Vinst per aktie efter full skatt, SEK
Eget kapital/aktie, SEK

Antal aktier

April 1997-
Mars 1998

21,0
42,1
35,4
23,3
15,3
43,7
280
6 667

2:25
6:87

Helar
1997

21,2
42,7
39,5
249
15,7
41,9
292
6 467

2:25
6:41

463 558 252 463 558 252




Kvartalsresultat

MSEK

Forsdljning inklusive tobaksskatt
Avgar, tobaksskatt

Forséljning

Kostnad for salda varor
Bruttovinst

Forséljnings- och adm kostnader m m
Resultatandelar i intressebolag
Rorelseresultat

Réantenetto

Ovriga finansiella poster, netto
Finansiella poster, netto

Resultat efter finansiella poster
Skatter

Minoritetsintresse

Periodens resultat

97Q1 97Q2 97Q3 97Q4 98Q1
3181 3994 4173 3883 3741
-1497 -2052 -2219 -1998 -1902
1684 1942 1954 1885 1839
- 807 - 968 - 959 -881 - 894
877 974 995 1 004 945

- 548 -571 - 540 - 622 - 596

5 4 5 3 3

334 407 460 385 352
-3 -4 -6 ) -4

21 3 -17 -18 -7

18 -1 -23 -22 -11

352 406 437 363 341
-116 -110 - 155 -131 -111
-2 -2 2 1 0
234 294 284 233 230

Fdrséljning per division

MSEK

Chewing Tobacco

Cigarettes

Cigars

Lighters

Matches

Pipe Tobacco

Snuff

Koncerngemensamt och elimineringar
Summa

Helar
9701 9702 9703 9704 1997 9801
295 261 312 281 1149 267
349 430 414 353 1546 328
151 186 161 193 691 187
211 226 210 187 834 196
303 349 297 350 1299 324
37 41 44 44 166 48
238 267 281 293 1079 295
100 182 235 184 701 194
1684 1942 1954 1885 7 465 1839

Rdrelseresultat per division

MSEK

Chewing Tobacco

Cigarettes

Cigars

Lighters

Matches

Pipe Tobacco

Snuff

Koncerngemensamt och elimineringar
Summa

Helar
97Q1 97Q2 97Q3 97Q4 1997 98Q1
104 93 123 100 420 86
94 144 175 124 537 92
30 27 39 35 131 31
10 13 16 14 53 14
26 43 40 38 147 30
5 9 9 5 28 12
115 117 138 152 522 149
-50 -39 -80 -83 -252 -62
334 407 460 385 1586 352




Adresser

Product Divisions

Swedish Match

Chewing Tobacco Division
P.O. Box 11588
Richmond, Virginia
23230-1588

USA

Tel. +1 804 287 3220
Fax +1 804 287 3282

Swedish Match

Cigarette Division
SE-118 85 Stockholm
Sweden

Tel. 08-658 0200
Fax 08-668 7217

Swedish Match

Cigar Division

P.O. Box 1

NL-5505 AA Valkenswaard
The Netherlands

Tel. +31 40 208 5555

Fax +31 40 208 5501

Swedish Match

Lighter Division

P.O. Box 222
CH-1260 Nyon 1
Switzerland

Tel. +41 22 363 9111
Fax +41 22 361 9912

Swedish Match

Match Division

P.O. Box 222
CH-1260 Nyon 1
Switzerland

Tel. +41 22 363 9111
Fax +41 22 363 9172

Swedish Match

Pipe Tobacco Division
P.O. Box 11588
Richmond

Virginia 23230-1588
USA

Tel. +1 804 287 3220
Fax +1 804 287 3208

Swedish Match

Snuff Division

Box 77

SE-401 21 Goéteborg
Sweden

Tel. 031-80 86 00
Fax 031-15 61 04

Sales Regions

Swedish Match

North European Sales Region
SE-118 85 Stockholm
Sweden

Tel. 08-658 0200

Fax 08-720 6928

KR

Swedish Match

West European Sales Region
P.O. Box 1

NL-5550 AA Valkenswaard
The Netherlands

Tel. +31 40 208 5555

Fax +31 40 208 5507

Swedish Match

East European Sales Region
SE-118 85 Stockholm
Sweden

Tel. 08-658 0200
Fax 08-84 20 15

Swedish Match

North American Sales Region
P.O. Box 11588
Richmond

Virginia 23230-1588
USA

Tel. +1 804 287 3220
Fax +1 804 287 3208

Swedish Match

Latin American Sales Region
P.O. Box 70052
22422-970

Rio de Janeiro, RJ
Brazil

Tel. +55 21 522 1122
Fax +55 21 522 1904

Swedish Match
Asia/Pacific Sales Region
P.O. Box 222
CH-1260 Nyon 1
Switzerland

Tel. +41 22 363 9111
Fax +41 22 361 9912

Swedish Match

Africa/Middle East Sales Region
Centro Comercial

Gran Via de Hortaleza
C/Arequipa, 1

E-28043 Madrid

Spain

Tel. +34 1 381 6400

Fax +34 1 381 7873

Swedish Match

Advertising Products

P.O. Box 222
CH-1260 Nyon 1
Switzerland

Tel. +41 22 363 9111
Fax +41 22 361 9912

SWEDISH MATCH

Swedish Match AB (publ) |
Telefon 08-658 02 00

118 85 Stockholm |

Telefax 08-658 35 22

Bestksadress: Rosenlundsgatan 36

www.swedishmatch.se

- Tryck: Falkenbergs tryckeri.

Grafisk form: Solberg Kommunikation, Goteborg



