Bokslutsrapport for 2003

Forsaljningen minskade med 4 procent och uppgick till 13 036 MSEK (13 643)
Forséljning och rorelseresultat 6kade med 3 procent i lokala valutor

Resultatet efter skatt i svenska kronor 6kade med 9 procent och uppgick till
1 558 MSEK (1 429)

Vinsten per aktie 6kade med 14 procent och uppgick till 4:68 SEK (4:10)

Fortsatt starkt kassafléde

Styrelsen foreslar hojd utdelning till 1:70 SEK (1:60)




Bokslutsrapport 2003

Forsiljningen for dret minskade till 13 036 MSEK (13 643)
eller med 4 procent. I lokala valutor 6kade forsiljningen
med 3 procent.

Rorelseresultatet minskade till 2 224 MSEK (2 371) eller
med 6 procent. Valutaeffekter vid omrakning av utlindska
dotterbolag paverkade rorelseresultatet negativt med 202
MSEK eller med 9 procent. I lokala valutor okade rorelse-
resultatet med 3 procent.

For produktomrddet snus 6kade forsiljningen pa alla
marknader och forbittrade marginaler paverkade koncer-
nens rorelseresultat positivt med 153 MSEK.

For tuggtobak var rorelseresultatet i nivd med fore-
gdende 4r i lokal valuta.

Produktomrddet cigarrer 6kade under dret forsiljningen
i lokal valuta i Nordamerika bade for maskintillverkade
cigarrer och premiumcigarrer. Forsiljningen av premium-
cigarrer okade starkt under fjirde kvartalet. Forsaljningen
av cigarrer i Europa visade en vikande tendens fraimst mot
slutet av aret. Rorelseresultatet for cigarrer forsimrades
med 129 MSEK framst beroende pa negativa valutaeffek-
ter vid omrikning av lokala resultat i Nordamerika till

Sammandrag av koncernens resultatrakning

svenska kronor. Betydande juridiska kostnader samt kost-
nader for omstrukturering i Europa har ocksd belastat
rorelseresultatet.

Piptobak forbattrade rorelseresultatet ndgot under éret,
framst beroende pa en forbattrad rorelsemarginal i Syd-
afrika ddr dven valutakursutvecklingen bidragit positivt.

Okad konkurrens fran liagkostnadslinder for tindare
och tandstickor har lett till lagre forsiljningsvolymer och
ett lagre resultat.

Koncernens kassaflode fran rorelsen okade till 2 638 MSEK
(2 585). Trots att kapital anvints till betydande aktie-
aterkop, relativt hoga anlidggningsinvesteringar samt en
hojd utdelning till aktieigarna bidrog det starka kassaflo-
det till en reduktion av nettoldneskulden med 777 MSEK
till 2 715 MSEK.

Rintenettot forbattrades till -54 MSEK (-229) efter det
att ranteswapar avvecklats med vinst under andra kvartalet.
Finansiella poster, netto, forbattrades till =50 MSEK (-245).

Vinsten per aktie for aret uppgick till 4:68 SEK (4:10),
en okning med 14 procent.

Styrelsen foreslar hojd utdelning till 1:70 SEK (1:60).

oktober—-december helér

MSEK 2003 2002 2003 2002
Nettoomsattning 3344 3326 13036 13643
Rorelseresultat 531 574 2224 2371
Resultat fore skatt 486 531 2174 2126
Periodens resultat 330 379 1558 1429
Forsaljning per produktomrade

oktober—-december forandring helar forandring

MSEK 2003 2002 % 2003 2002 %
Snus 772 698 1 2 995 2788 7
Tuggtobak 266 310 -14 1146 1333 -14
Cigarrer 787 805 -2 3008 3318 -9
Piptobak och Tillbehdr 253 225 12 909 843 8
Tandstickor 364 380 -4 1395 1648 -15
Tandare 145 165 -12 599 700 -14
Ovrig verksamhet 757 743 2 2984 3013 -1
Summa 3344 3 326 1 13 036 13 643 -4
Rorelseresultat per produktomrade

oktober—december foérandring helér férandring

MSEK 2003 2002 % 2003 2002 %
Snus 359 310 16 1386 1233 12
Tuggtobak 72 95 —24 336 406 17
Cigarrer 97 111 -13 393 522 —25
Piptobak och Tillbehdr 56 45 24 201 164 23
Tandstickor B 44 -89 83 221 —62
Tandare —1 14 -107 14 74 -81
Ovrig verksamhet 57 45 -189 -181
Subtotal 531 574 -7 2224 2439 -9
Jéamforelsestdrande poster — — — -68
Summa 531 574 -7 2224 2371 -6




Rorelsemarginal per produktomrade

oktober-december helér

Procent 2003 2002 2003 2002
Snus 46,5 44,4 46,3 442
Tuggtobak 27,1 30,6 29,3 30,5
Cigarrer 12,3 13,8 13,1 15,7
Piptobak och Tillbehér 22,1 20,0 22,1 19,5
Téandstickor 1,4 11,6 5,9 13,4
Téndare 0,7 8,5 2,3 10,6
Koncernen 15,9 17,3 17,1 17,9
Nettoomsittning per produktomrade Rérelseresultat per produktomrade*

B snus, 23% I snus, 58%
- Cigarrer, 23% - Cigarrer, 16%

Tuggtobak, 9% Tuggtobak, 14%

Piptobak och Tillbehdr, 7% Piptobak och Tillbehdr, 8%
Téandstickor, 11% Tandstickor, 3%

Tandare, 4% Téandare, 1%

Ovrig verksamhet, 23% * Exklusive Ovrig verksamhet

Swedish Match har en bred narvaro pa varldsmarknaden for rokfri tobak (snus och tuggtobak) med framskjutna posi-
R (”) kﬁ’i ‘to b ak tioner i de nordiska landerna, USA och Sydafrika. Den huvudsakliga organiska tillvaxten finns inom snusverksamheten
i Nordamerika och Nordeuropa. Tillvéxten grundas bl a pa att konsumenterna tagit intryck av att rokfria tobaksproduk-
ter inom vetenskapliga och medicinska kretsar alltmer erk&nns som ett alternativ med markant lagre halsorisker &n ciga-
retter. Detta har ocksa stod i den s k Swedish experience (hdg snuskonsumtion, 1&g cigarettkonsumtion och lagre fore-

komst av tobaksrelaterade sjukdomar).

Swedish Match ar den enda globala snustillverkaren och har en
ledande stallning pa den nordiska snusmarknaden och i Syd-
afrika. | USA har bolaget den stérsta marknadsandelen inom det
snabbt véxande lagprissegmentet. De storsta varuméarkena ar
General, Catch och Ettan i Sverige, Timber Wolf i USA och Taxi
i Sydafrika.

Forsaljningen for aret uppgick till 2 995 MSEK (2 788), en
o6kning med 7 procent. Forsaljningen i lokal valuta 6kade med 12
procent. | Nordeuropadivisionen 6kade volymen med 4 procent
jamfoért med 2002 och i USA 6kade volymen med 5 procent matt
i antalet dosor. Swedish Matchs marknadsandel for Timber Wolf
pa den vaxande USA-marknaden uppgick under perioden till
8,9 procent enligt Nielsen-data jamfort med 8,7 procent samma
period foregadende ar. Swedish Match totala marknadsandel pa
den amerikanska marknaden uppgick till 9,2 procent mot 9,1 pro-
cent for foregdende ar. | april lanserade Swedish Match fram-

Tuggtobak saljs framforallt pA den nordamerikanska marknaden.
Starka varumérken ar Red Man och Southern Pride. Swedish
Match &r den ledande tillverkaren av tuggtobak i USA. Markna-
den for tuggtobak i USA minskar trendméassigt med i genomsnitt
4-5 procent per ar.

Forsaljiningen under aret minskade till 1 146 MSEK (1 333) eller
med 14 procent. | lokal valuta 6kade forsaljningen med 3 procent.
Rorelseresultatet minskade till 336 MSEK (406) eller med 17 pro-
cent. Rorelseresultatet var i niva med féregaende ar i lokal valuta.

For det fjarde kvartalet uppgick férséljningen till 266 MSEK
(310) och rorelseresultatet uppgick till 72 MSEK (95).

gangsrikt tvd nya portionssnus pa den svenska marknaden,
General White Portion och Grov White Portion. Bada produkterna
har en ny vitare portionspase och en ny funktionell design pa
dosan. Under det tredje kvartalet lanserades Longhorn, ett nytt
marke inom lagprissegmentet, pa den amerikanska marknaden.

Rorelseresultatet 6kade till 1 386 MSEK (1 233), en 6kning
med 12 procent. Okningen &r ett resultat av ékad volym och for-
battrad rorelsemarginal men paverkades negativt av valuta-
effekter vid omrékning av utlandska dotterbolags rorelseresultat
till svenska kronor.

For det fjarde kvartalet uppgick foérsaljningen till 772 MSEK
(698) och rorelseresultatet uppgick till 359 MSEK (310).

Swedish Matchs marknadsandel i USA uppgick till ca 43 procent.

| Japan paborjade Swedish Match testforsaljning av ett unikt
tobaksbaserat tuggummi, FIREBREAK?®. Produkten vander sig
till cigarettrokare som &r intresserade av ett rokfritt alternativ.
Fran att till en bérjan ha lanserats i Tokyo genom 300 forsalj-
ningsstallen utékas nu antalet och férsta konsumentreaktionen
ar positiv. Kostnader for lanseringen har paverkat produktomré-
dets rorelsemarginal negativt under fjarde kvartalet. Produkten
redovisas under produktomradet tuggtobak.



Cigarrer och piptobak

cigarrer

Tandstickor och tandare

Swedish Match ar en av varldens ledande tillverkare av cigarrer
och cigariller och ar nast storst i forsaljningsvarde. De storsta
marknaderna ar Nordamerika och Vasteuropa. Tillsammans
utgdr dessa marknader ca 75 procent av varldsmarknaden for
cigarrer. Swedish Match marknadsfor en bred varumérkesport-
folj dver hela varlden med bade premium och maskintillverkade
cigarrer. Starka varumarken &r Macanudo, Garcia Y Vega, La
Gloria Cubana, La Paz, Justus van Maurik och Wings.

Forsaljningen for aret uppgick till 3 008 MSEK (3 318), en
minskning med 9 procent, framst beroende pa valutaeffekter.
Forsaljningenilokala valutor kade med 2 procent, med den star-
kaste 6kningen for maskintillverkade cigarrer i USA. | lokal valuta
var forsaljningen marginellt hogre fér premiumcigarrer i USA.
Forsaljningen av cigarrer i Europa minskade.

Lanseringar av nya maskintillverkade cigarrer pa den ameri-
kanska marknaden har resulterat i 6kade forsaljningsvolymer
under andra halvaret.

Swedish Match ar en av de storsta tillverkarna i varlden av pip-
tobak och produkterna marknadsfors éver hela vérlden. Starka
varumarken ar Borkum Riff, Boxer och Half and Half. Koncernen
har en betydande néarvaro i Sydafrika, Nordamerika och Vast-
europa.

Forsaljningen for aret uppgick till 909 MSEK (843), en 6kning
med 8 procent. Rorelseresultatet 6kade till 201 MSEK (164).

Swedish Match ar nummer ett pa varldsmarknaden for tand-
stickor. Varuméarkena ar mestadels lokala och mycket starka pa
respektive hemmamarknad. Betydelsefulla varuméarken ar Swan,
Solstickan, Three Stars och Redheads.

Forséljningen for aret uppgick till 1 395 MSEK (1 648), en
minskning med 15 procent varav 11 procentenheter ar hanférlig
till valutaomrakning.

Rorelseresultatet minskade till 83 MSEK (221) beroende pa
kraftiga volymminskningar pa flera marknader samt negativa
valutaeffekter vid omrékning av utlandska dotterbolags resultat
samt vid export.

Swedish Match tillverkar och distribuerar engangstandare och
storsta varumarket &r Cricket.

For aret uppgick forsaljningen till 599 MSEK (700) och rérelse-
resultatet till 14 MSEK (74). Rorelseresultatet minskade till foljd
av prispress och volymminskningar pa flera marknader.

Tandarverksamheten &r utsatt for en allt strre konkurrens
fran tillverkare i lagkostnadslander och forsaljningsvolymerna har

Swedish Match ar en av varldens ledande tillverkare av cigarrer och piptobak med en bred
nérvaro globalt. Langsiktiga tillvaxtmajligheter finns framst inom cigarrer.

Rorelseresultatet for aret uppgick till 393 MSEK (522), en minsk-
ning med 25 procent. Rorelseresultatet paverkades negativt av
valutaeffekter med 58 MSEK, svag forsaljning bade i Europa och
i USA i borjan av aret samt betydande juridiska kostnader for
premiumcigarrverksamheten. Resultatet har &ven belastats med
ca 30 MSEK i kostnader relaterade till omstruktureringar i den
europeiska verksamheten under det fjarde kvartalet.

For det fjarde kvartalet uppgick forsaljningen till 787 MSEK
(805) och rorelseresultatet uppgick till 97 MSEK (111). Forsalj-
ningen for saval maskintillverkade cigarrer som premiumcigarrer
i USA forbattrades. Forsaljningen av cigarrer i Europa minskade.
Rorelseresultatets minskning &r i sin helhet beroende pa ett
samre resultat, inklusive kostnader fér omstruktureringar, i Europa.
Resultatforbattringar i lokal valuta fér bade premium och maskin-
tillverkade cigarrer i USA kompenserade mer an val fér negativa
valutaomrakningar.

Rorelseresultatet paverkades bl a positivt av den sydafrikanska
valutans forstarkning jamfort med samma period féregaende ar.

For det fjarde kvartalet uppgick forsaljningen till 253 MSEK
(225) och rorelseresultatet till 56 MSEK (45).

Swedish Match tillverkar och marknadsfor tandstickor och tandare globalt. Produkterna
sdljs i mer an 140 lander.

For det fiarde kvartalet uppgick foérsaljningen till 364 MSEK
(380) och rorelseresultatet uppgick till 5 MSEK (44). Laga for-
saljningsvolymer i Europa, omstrukturering och fortsatta nega-
tiva effekter vid valutaomrakning bidrog till den kraftiga resultat-
minskningen. Kostnader fér omstrukturering i Europa under det
fjarde kvartalet uppgick till ca 30 MSEK.

paverkats negativt. Rorelsemarginalen for export av tandare som
tillverkats i Europa har férsamrats till féljd av valutaférandringar.

For det fjarde kvartalet uppgick forséljningen till 145 MSEK
(165) och rorelseresultatet uppgick till -1 MSEK (14).



Ovrig verksamhet

Ovrig verksamhet inkluderar distribution av tobakspro-
dukter pd den svenska marknaden, forsiljning av reklam-
produkter, koncerngemensamma kostnader, kostnader for
affirsutveckling och vissa juridiska kostnader. For dret
uppgick resultatet, netto, till -189 MSEK (-181).

Finansiering och finansnetto

Vid periodens slut hade koncernen en nettoldneskuld om
2 715 MSEK jamfort med 3 492 MSEK per den 31 decem-
ber 2002, en minskning med 777 MSEK. Under perioden
aterkoptes aktier for netto 904 MSEK och utdelning beta-
lades med 535 MSEK. Kassaflodet fran rorelsen uppgick
till 2 638 MSEK jamfort med 2 585 MSEK foregdende ar.

Valutasikringar har under dret paverkat kassaflodet
fran finansieringsverksamheten positivt med 296 MSEK.

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick
till 2 666 MSEK vid periodens slut jamfort med 2 016 MSEK
vid arets borjan.

Rintenettot for perioden uppgick till =54 MSEK (-229).
Swedish Match anvinder till viss del ranteswapar for att
hantera skillnaden mellan upplaning i fast och rorlig ranta.
Under aret har nigra av dessa swaparrangemang avveck-
lats. Vinsten vid avvecklingen uppgick till 120 MSEK.
Rintenettot har ocksd pdverkats positivt till foljd av en
positiv terminspremie vid valutasikring.

Ovriga finansiella poster, netto, uppgick till 4 MSEK
(=16) och inkluderar realisationsvinst pd 17 MSEK fran
forsiljning av vardepapper.

Under 4ret uppgraderade ratinginstitutet Moody’s
Investor Service bolagets ldngfristiga rating fran Baal
(positive outlook) till A3 (stable outlook). Swedish Match
har efter uppgraderingen en likvirdig rating fran de bada
ratinginstituten Standard & Poor’s A— (stable outlook) och
Moody’s A3 (stable outlook).

Skatter

Totala skattekostnaden for dret uppgick till 572 MSEK
(648). Skattekostnaden har paverkats positivt av engdngs-
poster.

Vinst per aktie
Vinst per aktie for dret uppgick till 4:68 SEK (4:10), en for-
battring med 14 procent.

Styrelsen har beslutat foresld bolagsstimman att till
aktiedgarna utdela 1:70 SEK per aktie (1:60) eller sam-
manlagt 558 MSEK (535) beraknat pd antalet utestiende
aktier vid &rets slut.

Investeringar och avskrivningar

Koncernens direkta investeringar i materiella anlaggnings-
tillgdngar uppgick till 551 MSEK (751). Bland storre inves-
teringar mirks den nya snusfabriken utanfor Goteborg
men dven rationaliseringsinvesteringar inom produktom-
radet cigarrer. Totala avskrivningar uppgick till 665 MSEK
(651) varav avskrivningar pd materiella tillgdngar uppgick
till 346 MSEK (324) och avskrivningar pa immateriella till-

gangar uppgick till 319 MSEK (327). Avskrivningarna pa
immateriella tillgdngar fordelar sig med 107 MSEK pa
varumarken m m och 212 MSEK pa goodwill.

Tobaksskatt

De senaste 12 manaderna har koncernen i Sverige betalat
tobaksskatt jimte mervirdesskatt pd denna om 10 098
MSEK (10 352).

Medelantal anstéllda i koncernen
Medelantalet anstillda i koncernen under dret var 15 115
jamfort med 14 795 for heldret 2002.

Aktiestruktur

Vid den ordinarie bolagsstimman den 25 april 2003
beslots om nedsittning av aktiekapitalet med 24 MSEK
genom indragning av 10 000 000 aktier. Nedsattningen
registrerades i oktober. Efter nedsittningen uppgér aktie-
kapitalet till 843,8 MSEK motsvarande 351 596 181 aktier
med ett nominellt virde av 2:40 SEK. Under aret har bolaget
aterkopt 15 276 727 aktier till ett genomsnittspris av 62:83
SEK. Sammantaget har de over tiden dterkopta aktierna
kopts till ett genomsnittspris av 46:44 SEK. Under 2003
har dessutom 1 604 727 tidigare aterkopta aktier sélts i
samband med att optionsinnehavare pakallat 16sen av
optioner. Vid arsskiftet innehar bolaget 23 263 000 aktier
motsvarande 6,6 procent av antalet aktier. Under dret har
bolaget innehaft 26 583 638 aktier i genomsnitt jamfort
med 21 408 074 under heldret 2002. Det totala antalet ute-
stidende aktier, efter avdrag for eget innehav, uppgick vid
bokslutsarets utgdng till 328 333 181. Dartill har bolaget
vid arsskiftet utstillda kopoptioner pa eget innehav mot-
svarande 6 001 950 aktier med losen successivt frin 2004
till 2008.

Enligt bolagsstimmans beslut har bolaget mandat att
aterkopa s manga egna aktier att bolagets innehav vid var
tid inte overstiger 10 procent av samtliga aktier i bolaget.
Aterkopta aktier kan, enligt bolagsstimmans beslut,
anvindas till forvary av foretag och till tickande av optio-
ner utstillda inom ramen for bolagets optionsprogram.

Styrelsen kommer till bolagsstimman i april 2004 att
foresld fornyelse av mandatet att dterkopa aktier upp till
10 procent av samtliga aktier i bolaget. Dessutom foreslds
indragning av 15 000 000 tidigare dterkopta aktier.

Handelser efter verksamhetsarets utgang

Efter verksamhetsarets utgdng har den tidigare aviserade
forsaljningen av profilklddesdistributionen till New Wave
Group genomforts. Avvecklingen medforde ett nollresultat.
Genom forsiljningen tillfordes Swedish Match 113 MSEK
i saljlikvid. Den sidlda verksamheten hade under 2003 en
forsaljning pa 150 MSEK.

Styrelsen for Swedish Match har beslutat om fortsatt
strukturprogram for tdndsticksverksamheten i Europa.
Programmet beriknas lopa under 2004 och 2005. Ett
belopp i storleksordningen 100 MSEK kommer att belasta
resultatet under &ret.



Redovisningsprinciper
Denna bokslutsrapport har upprittats i enlighet med Redo-
visningsradets rekommendation RR 20 Delarsrapportering.

Forandring av redovisningsprinciper 2004

Under 2004 kommer Swedish Match att andra principerna
for redovisning av pensioner mm enligt Redovisningsrddets
rekommendation RR 29 Ersittningar till anstillda. Rekom-
mendationen innebar bland annat att alla underskott eller
overskott i fonderade formansbaserade pensionsplaner ska
redovisas i koncernens balansrakning som skuld alterna-
tivt tillgang. Swedish Match raknar med att 6vergingen till
RR 29 under forsta kvartalet 2004 kommer att medfora en
okad skuld i koncernbalansrikningen med ca 260 MSEK,

Nyckeltal

netto efter justering for uppskjutna skatter, med motsva-
rande minskning av eget kapital.

Ytterligare information

Bolagsstaimma kommer att hallas i Stockholm den 26 april
2004. Arsredovisningen for 2003 vintas bli klar for distri-
bution i mitten av mars. Delarsrapport for det forsta kvar-
talet 4r 2004 kommer att publiceras den 26 april.

Stockholm den 11 februari 2004

Styrelsen

helar

2003 2002

Rdérelsemarginal, %" 17,1 17,9
Operativt kapital, MSEK 8818 10 036
Avkastning pa operativt kapital, %" 23,6 22,9
Avkastning pa eget kapital, % 38,9 35,2
Nettolaneskuld, MSEK 2715 3492
Nettoskuldséattningsgrad, % 58,9 74,4
Soliditet, % 30,5 30,4
Investering i materiella anlaggningstillgangar, MSEK 551 751
EBITDA, MSEK 2889 3090
Aktiedata
Vinst per aktie, SEK

fére utspadning 4:68 4:10

efter utspadning 466 4:07

exklusive jamforelsestérande poster, efter utspadning 4:66 4:20

exklusive jamforelsestdrande poster och

avskrivningar pa immateriella tilgangar, efter utspadning 2 5:50 4:99
Eget kapital per aktie, SEK 12:21 11:72
Antal utestaende aktier vid periodens slut 328 333 181 342 005 181
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 332679210 348295163
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 334 162 492 350 894 438

1) Exklusive jamforelsestérande poster.

2) Rapporterat nettoresultat justerat for avskrivning p& immateriella tilgdngar och jamforelsestérande poster (netto efter skatt)

dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier.



Koncernens resultatrakning i sammandrag

oktober-december férandring helér férandring
MSEK 2003 2002 % 2003 2002 %
Nettoomsattning inkl tobaksskatt 5571 5496 1 21 841 22 599 -3
Avgar tobaksskatt -2 227 -2 170 3 -8 805 -8 956 -2
Nettoomsittning 3344 3 326 1 13 036 13 643 -4
Kostnad foér salda varor -1884 -1826 3 -7 103 7 451 -5
Bruttovinst 1460 1500 -3 5933 6192 -4
Forsaljinings- och adm. kostnader -845 -853 -1 -3410 -3448 -1
Av- och nedskrivning p& immateriella tillgangar —-90 -78 15 -319 -327 -2
Resultatandelar i intressebolag 6 5 20 20 22 -9
531 574 -7 2224 2439 -9
Jamforelsestdrande poster — — — -68
Rérelseresultat 531 574 -7 2224 2371 -6
Rantenetto —44 =37 54 —229
Ovriga finansiella poster, netto -1 -6 4 -16
Finansiella poster, netto -45 -43 5 -50 —245 -80
Resultat fére skatt 486 531 -8 2174 2126 2
Skatter —145 -138 572 -648
Minoritetsandelar —11 -14 —44 -49
Periodens resultat 330 379 -13 1558 1429 9
Vinst per aktie, fore utspadning, SEK 1:00 1:09 4:68 4:10
Vinst per aktie, efter utspadning, SEK 1:00 1:09 4:66 4:07
Koncernens balansrékning i sammandrag Koncernens kassafléde i sammandrag
31 dec 31 dec helar
MSEK 2003 2002 MSEK 2003 2002
Immateriella anlaggningstillgangar 3648 4145 Kassafléde frén rérelsen fére
Materiella anlaggningstillgangar 2 862 2938 férandring av rorelsekapital AL 2483
Finansiella anlaggningstillgangar 616 606 Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 265 102
Kortfristiga operativa tillgangar 5310 5742 Kassaflode frén rorelsen AL 2585
Likvida medel 2 666 2016
Summa tillgangar 15102 15447  |nvesteringar
Investeringar i fastigheter, maskiner
och inventarier —551 —751
Eget kapital 4010 4007 Foérsalining av fastigheter, maskiner
Minoritet 597 686 och inventarier 26 106
Avsattningar 2119 2293 Investeringar i immateriella tillgangar 27 -18
Langfristiga lan 4535 4518 Investeringar i forvarvade bolag —78 -53
Ovriga langfristiga skulder 66 85 Férandringar i finansiella fordringar etc. 5 -1
Kortfristiga lan 846 990 Kassaflode fran investeringar -625 =717
Ovriga kortfristiga skulder 2929 2868
Summa eget kapital, Finansiering
avsattningar och skulder 15102 15447 Férandring av 1&n —131 501
Férandringar i eget kapital EJtdeIning 55 —508
Aterkdp av aktier -1012 -499
heler Forsalining av egna aktier 55 —
MSEK 2003 2002 o
Eget kapital, Ovrigt 296 142
ingdende balans per den 31 december 4007 4105 Kassafléde fran finansiering -1327 -1366
Nedséttning av aktiekapital genom
indragning av aktier och 6verftring till fri fond 24 24 Kassafldde for perioden 686 502
g/kgrt?e E;/gifti;fﬂd efter nedséttning o4 py  Lividamedelvid periodens boran 2016 1606
Aterkt')p av egna akier 959 550 Kursdifferenser i likvida medel -36 —92
o ; Likvida medel vid periodens slut 2 666 2016
Forsalining av egna aktier 55 .
Utdelning -535 -508
Periodens valutakursdifferenser -116 -467
Periodens nettoresultat 1558 1429
Summa eget kapital vid periodens slut 4010 4007




Kvartalsresultat

Q4/01 Q1/02 Q2/02 Q3/02 Q4/02 Q1/03 Q2/03

Nettoomsattning inkl tobaksskatt 5732 5225 5981 5897 5496 4 951 5531 5788 5571
Avgar tobaksskatt -2 202 -1908 -2 448 -2 430 -2170 -1945 -2 257 -2376 2227
Nettoomsattning 3530 3317 3533 3467 3326 3 006 3274 3412 3344
Kostnad for salda varor -1 991 -1765 -1921 -1939 -1826 -1617 -1769 -1833 -1884
Bruttovinst 1539 1552 1612 1528 1500 1389 1505 1579 1460
Forsalinings- och adm. kostnader -871 -869 -891 -835 -853 -806 -878 —-881 -845
Av- och nedskrivning
pa immateriella tilgangar -89 -83 -87 79 -78 75 =77 =77 -90
Resultatandelar i intressebolag 6 5 6 6 5 8 3 3 6

585 605 640 620 574 516 553 624 531
Jamforelsestérande poster — — — -68 — — — — =
Rorelseresultat 585 605 640 552 574 516 553 624 531
Rantenetto -68 -64 -69 -59 -37 -38 78 -50 —44
Ovriga finansiella poster, netto -8 -7 -2 -1 -6 19 -9 -5 =il
Finansiella poster, netto -76 =71 -71 -60 —43 -19 69 -55 —45
Resultat fore skatt 509 534 569 492 531 497 622 569 486
Skatter -163 171 -182 -157 -138 -149 -102 -176 -145
Minoritetsandelar -4 -2 -18 -15 -14 -11 -7 -15 —11
Periodens resultat 342 361 369 320 379 337 513 378 330

Nettoomsattning per produktomrade

Q4/01 Q1/02 Q2/02 Q3/02 Q4/02 Q2/03
Snus 658 672 711 707 698 689 758 776 772
Tuggtobak 349 344 367 312 310 295 294 291 266
Cigarrer 895 778 871 864 805 644 751 826 787
Piptobak och Tillbehor 236 190 211 217 225 214 214 228 253
Téndstickor 436 460 421 387 380 348 343 340 364
Téndare 196 186 184 165 165 151 154 149 145
Ovrig verksamhet 760 687 768 815 743 665 760 802 757
Summa 3530 3317 3533 3 467 3326 3 006 3274 3412 3 344

Rorelseresultat per produktomrade

Q4/01 Q1/02 Q2/02 Q3/02 Q4/02 Q1/03 Q2/03 Q4/03
Snus 259 290 313 320 310 305 350 372 359
Tuggtobak 94 106 105 100 95 84 86 94 72
Cigarrer 138 122 149 140 111 80 87 129 97
Piptobak och Tillbehor 51 42 36 41 45 46 45 54 56
Tandstickor 49 65 59 53 44 38 31 9 5
Téandare 27 20 23 17 14 9 0 6 -1
Ovrig verksamhet -33 -40 -45 =51 -45 -46 -46 -40 =57
Subtotal 585 605 640 620 574 516 553 624 531
Jamfoérelsestdrande poster — — — -68 — — — — —
Summa 585 605 640 552 574 516 553 624 531

Rorelsemarginal per produktomrade

Procent

Snus 39,4 43,2 44,0 45,3 44,4 44,3 46,2 47,9 46,5
Tuggtobak 26,9 30,8 28,6 32,1 30,6 28,5 29,3 32,3 27,1
Cigarrer 15,4 15,7 17,1 16,2 13,8 12,4 11,6 15,6 12,3
Piptobak och Tillbehdr 21,6 22,1 17,1 18,9 20,0 21,5 21,0 23,7 22,1
Tandstickor 1,2 14,1 14,0 13,7 11,6 10,9 9,0 2,6 1,4
Téandare 13,8 10,8 12,5 10,3 8,5 6,0 0,0 4,0 -0,7
Koncernen 16,6 18,2 18,1 17,9 17,3 17,2 16,9 18,3 15,9

Swedish Match AB (publ) e 118 85 Stockholm e Bestksadress: Rosenlundsgatan 36
Telefon 08-658 02 00 e Telefax 08-658 3522 e  Organisationsnummer: 556015-0756 e  www.swedishmatch.com

Solberg « Tryck: Falkenbergs tryckeri.
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