FoFeH
SWEDISH MATCH

delarsrapport

1 JANUARI - 31 MARS 2004

f?’

iy il

_‘_"-.__‘_""-'-"-._'--._
=
==
o
H“ﬁ_‘_

i
e
—
- b —
o

il

.lll.f|| |||I|| I

il

| Forsaljningen var oférandrad och uppgick till 3 002 MSEK (3 006)

B Forsaljningen i lokala valutor 6kade med 5 procent

B Rorelseresultatet exkluderande intakt fran forlikningen med UST och
engangskostnader uppgick till 535 MSEK (516)

B Periodens resultat uppgick till 1 091 MSEK (337), inkluderande intakt
fran forlikning med UST

| Vinsten per aktie 6kade till 3:32 SEK (0:99), varav forlikning med UST
bidrog med 2:50 SEK



delarsrapport januari — mars 2004

Forsiljningen for arets tre forsta manader var i stort oférandrad och
uppgick till 3 002 MSEK (3 006). I lokala valutor ¢kade forsiljningen
med § procent.

Rorelseresultatet under forsta kvartalet inkluderar som jamforelse-
storande post en intikt pd 1 417 MSEK avseende forlikning med UST.
Resultatet dr vidare belastat med engangskostnader pd sammanlagt 75
MSEK, varav 46 MSEK avser omstrukturering av tindsticksverksam-
heten i Europa och 29 MSEK relaterat till avgidngsvederlag m m till
tidigare VD.

Rensat for jamforelsestorande post och engdngskostnader uppgick

volymutveckling for maskintillverkade cigarrer i USA och volym-
okning dven for premiumcigarrer i USA bidrog till det forbattrade
resultatet.

Vinsten per aktie for forsta kvartalet uppgick till 3:32 SEK (0:99).
Exkluderande jamforelsestorande post uppgick vinsten per aktie
till 0:82 SEK (0:99).

Sammandrag av koncernens resultatrakning

rorelseresultatet under forsta kvartalet till 535 MSEK (516), en for- januari-mars helar
bittring med 4 procent. Rorelseresultatet har dven paverkats av den MSEK 2004 2003 2003
svagare amerikanska dollarn och negativa valutaeffekter vid om- Férsiljning 3002 3006 13 036
rakning av utlindska dotterbolags rorelseresultat uppgar till 29 MSEK. Rérelseresultat exkl
Produktomréddet snus ckade forsaljning och rorelseresultat pa samtli-  jamforelsestérande post 460 516 2224
ga marknader av betydelse. Rorelseresultatet 6kade med 16 procent till ~ Rérelseresultat inkl
353 MSEK och rorelsemarginalen forbittrades till 47,0 procent (44,3). jamforelsestorande post 1877 516 2224
Produktomradet cigarrer okade forsiljningen med 7 procent till  Resultat fére skatt 1831 497 2174
687 MSEK och rorelseresultatet med 30 procent till 104 MSEK. Stark ~ Periodens resultat 1091 337 1558
Nettoomsattning per produktomrade
januari-mars férandring april 2003— helar
MSEK 2004 2003 % mars 2004 2003
Snus 751 689 9 3057 2 995
Tuggtobak 254 295 -14 1105 1146
Cigarrer 687 644 7 3051 3008
Piptobak och Tillbehor 211 214 -1 906 909
Téandstickor 324 348 -7 1371 1395
Tandare 147 151 -3 595 599
Ovrig verksamhet 628 665 -6 2947 2 984
Summa 3 002 3 006 0 13 032 13 036
Roérelseresultat per produktomrade
januari-mars forandring april 2003— helar
MSEK 2004 2003 % mars 2004 2003
Snus 858 305 16 1434 1 386
Tuggtobak 73 84 -13 325 336
Cigarrer 104 80 30 417 393
Piptobak och Tillbehor 52 46 13 207 201
Tandstickor -30 38 15 83
Tandare 7 9 -22 12 14
Ovrig verksamhet -99 —46 —242 —-189
Subtotal 460 516 -11 2168 2224
Jamforelsestérande post 1417 — 1417 —
Summa 1877 516 264 3 585 2224
Rorelsemarginal per produktomrade
januari-mars april 2003— helar
PROCENT 2004 2003 mars 2004 2003
Snus 47,0 44,3 46,9 46,3
Tuggtobak 28,7 28,5 29,4 29,3
Cigarrer 15,1 12,4 13,7 13,1
Piptobak och Tillbehor 24,6 215 22,8 22,1
Tandstickor -9,3 10,9 11 59
Tandare 4,8 6,0 2,0 2,3
Koncernen 15,3 17,2 16,6 17,1




Nettoomsattning per produktomrade

- Snus, 25%
- Cigarrer, 23%
Tuggtobak, 8%
Piptobak och Tillbehdr, 7%
Tandstickor, 11%
Tandare, 5%

Ovrig verksamhet, 21%

Rorelseresultat per produktomrade*

B snus, 63%

- Cigarrer, 19%
Tuggtobak, 13%
Piptobak och Tillbehdr, 9%
Tandare, 1%

Tandstickor, -5%

* Exklusive Ovrig verksamhet och jémférelsestérande post

rokfri tobak

Swedish Match har en bred narvaro pa varldsmarknaden f6r rékfri tobak (snus och tuggtobak) med framskjutna positioner i
de nordiska landerna, USA och Sydafrika. Den huvudsakliga organiska tillvaxten finns inom snusverksamheten i Nordamerika
och Nordeuropa. Tillvéxten grundas bl a pa att konsumenterna tagit intryck av att rokfria tobaksprodukter alltmer erkanns

som ett alternativ med markant lagre hélsorisker &n cigaretter.

SNnus

Swedish Match &r den enda globala snustillverkaren och har en
ledande stallning pa den nordiska snusmarknaden. | USA ar
bolaget val positionerat i det snabbt vaxande lagprissegmentet.
De storsta varumarkena &r General, Ettan och Grov i Sverige,
Timber Wolf i USA samt Taxi i Sydafrika.

Forsaljningen under arets tre forsta manader uppgick till 751
MSEK (689), en 6kning med 9 procent. | Norden 6kade volymen
med 3 procent och i USA 6kade volymen med 5 procent méatt i
antalet dosor. Swedish Match marknadsandel p& den véxande

USA-marknaden uppgick under perioden till 9,0 procent enligt
Nielsen-data jamfort med 8,9 procent samma period fore-
gaende ar.

Rorelseresultatet 6kade till 353 MSEK (305), en 6kning med
16 procent som ett resultat av hégre volymer, prishojningar och
produktivitetsforbattringar, men paverkades negativt av valuta-
effekter vid omrakning av utlandska dotterbolags rorelseresultat
till svenska kronor. Rérelsemarginalen férbattrades till 47,0 pro-
cent jamfort med 44,3 procent under forsta kvartalet 2003.

tuggtobak

Tuggtobak séljs framférallt p& den nordamerikanska marknaden.
Starka varumérken &r Red Man och Southern Pride. Swedish
Match ar den ledande tillverkaren av tuggtobak i USA.
Marknaden for tuggtobak i USA minskar trendméssigt med i
genomsnitt 4-5 procent per ar. Swedish Match marknadsandel
i USA uppgar till 42-43 procent enligt Nielsen-data.

| Japan utfér Swedish Match testforsaljning av ett tobaks-
baserat tuggummi, FIREBREAK®, sedan 6 manader tillbaka.

Produkten vander sig till cigarettrokare som soker ett rokfritt
alternativ.

Forséljningen under arets forsta kvartal minskade till 254
MSEK (295) eller med 14 procent. | lokal valuta tog prishéjningar
ut volymminskningen och forséljningen var of6réndrad.
Rorelseresultatet minskade med 13 procent till 73 MSEK (84),
men var of6érandrat i lokal valuta.




cigarrer & piptobak

Swedish Match a@r en av viérldens ledande aktdrer inom cigarrer och piptobak med en bred narvaro globalt.

Langsiktiga tillvaxtmajligheter finns framst inom cigarrer.

SOLSTICKAN

cigarrer

Swedish Match &r en av varldens ledande tillverkare av cigarrer
och cigariller och &r néast storst i forsaljningsvarde. De storsta
marknaderna ar Nordamerika och Vasteuropa. Tillsammans
utgdr dessa marknader ca 75 procent av varldsmarknaden for
cigarrer. Swedish Match marknadsfor en bred varumarkesport-
folj 6ver hela varlden med bade premiumcigarrer och maskintill-
verkade cigarrer. Starka varuméarken ar Macanudo, La Gloria
Cubana, White Owl, Garcia Y Vega, La Paz, Justus van Maurik
och Wings.

Forsaljningen under arets tre forsta manader uppgick till 687
MSEK (644), en 6kning med 7 procent. | lokala valutor 6kade for-
séljningen med 15 procent, framst beroende p& stark volymut-

veckling for maskintillverkade cigarrer i USA padriven av en vax-
ande marknad, forbattrad marknadsandel och nylanseringar. |
lokal valuta 6kade aven forsaljningen av premiumcigarrer genom
volymokning och vissa prishojningar. P& den europeiska
marknaden var volymutvecklingen ojamn mellan olika lander
med en total volym i nivd med foregaende ar.

Rorelseresultatet forbattrades med 24 MSEK till 104 MSEK
(80), en 6kning med 30 procent framst beroende pa okad for-
séljning i USA, men paverkades negativt av valutaeffekter vid
omrakning av utlandska dotterbolags rorelseresultat till svenska
kronor.

piptobak och tillbehor

Swedish Match ar en av de ledande akt6rerna inom piptobak och
produkterna marknadsférs globalt. Starka varumarken ar
Borkum Riff, Boxer och Half and Half. Koncernen har en be-
tydande nérvaro i Sydafrika, Nordamerika och Vasteuropa.
Varldsmarknaden for piptobak minskar trendméssigt med i
genomsnitt 6-10 procent per ar, men skillnader finns mellan
olika marknader.

Forsaljningen under arets forsta kvartal uppgick till 211 MSEK
(214). Rorelseresultatet okade till 52 MSEK (46).
Rorelseresultatet paverkades bl a positivt av battre prisnivaer
och forbattrad produktivitet vilket motverkades av sjunkande
volymer.

tandstickor och tandare

Swedish Match tillverkar och marknadsfor téandstickor och tandare globalt. Produkterna siljs i mer @n 140 lander.

tandstickor

Swedish Match ar nummer ett p& varldsmarknaden for tand-
stickor. Varumarkena &ar mestadels lokala och mycket starka pa
respektive hemmamarknad. Betydelsefulla varumérken ar
Swan, Solstickan, Three Stars och Redheads.

Forsaljningen under arets tre forsta manader uppgick till 324
MSEK (348), en minskning med 7 procent varav 4 procenten-

heter ar hanforliga till valutaomrakning. Forsaljningsvolymerna
minskade pa de flesta marknaderna.

Rorelseresultatet var negativt —30 MSEK (38) och har
belastats med kostnader for omstrukturering av tandsticksverk-
samheten i Europa med 46 MSEK.

tandare

Swedish Match tillverkar och distribuerar engangstandare med
Cricket som stdrsta varumarke.

Forsaljningen under arets tre forsta manader uppgick till 147
MSEK (151), en minskning med 3 procent. | lokala valutor 6kade
forsaliningen nagot som ett resultat av positiv volymutveckling
men motverkat av sénkta priser. Rorelseresultatet minskade till
7 MSEK (9).

Tandarverksamheten &r kraftigt konkurrensutsatt fran tillverkare
i lagkostnadslander. Rorelsemarginalen for export av
tandare som tillverkats i Europa har forsamrats till féljd av valuta-
férandringar.




Ovrig verksamhet

Ovrig verksamhet inkluderar distribution av tobaksprodukter
pé den svenska marknaden, forsiljning av reklamprodukter, kon-
cerngemensamma kostnader, kostnader for affirsutveckling och
vissa juridiska kostnader. For perioden uppgick resultatet, netto,
till =99 MSEK (—46), och har belastats med 29 MSEK for reserve-
ringar relaterade till avgdngsvederlag m m for tidigare VD samt

okade juridiska kostnader jamfort med samma period foregdende ar.

Jamforelsestérande post

I mars i ar traffade Swedish Match en forlikning med UST i tvisten
mellan Swedish Match North America, Inc. och U.S. Smokeless
Tobacco Company och dess dotterbolag.

Enligt overenskommelsen betalar UST 200 MUSD kontant till
Swedish Match. Dessutom overfor UST tillgdngarna i sin cigarr-
verksamhet till Swedish Match, inkluderande bl a varumirken,
lager och 6vriga tillgangar.

I jamforelsestorande post ingar for perioden resultateffekten av
USTs utbetalning av 200 MUSD med avdrag for juridiska kostnader
i samband med forlikningen. Overféringen av cigarrverksamheten
beriknas ske under andra kvartalet. I samband med overforingen
kommer denna del av uppgorelsen att intdktforas.

Jamforelsestorande post fore skatt uppgick till 1 417 MSEK
under perioden. Resultateffekten efter skatt for den jamforelse-

storande posten uppgick till 821 MSEK.

Finansiering och finansnetto
Vid periodens slut hade koncernen en nettoldneskuld om 830
MSEK jimfort med 2 715 MSEK per den 31 december 2003,
en minskning med 1 885 MSEK. Kassaflodet fran rorelsen upp-
gick till 1 905 MSEK jimfort med 402 MSEK foregdende ar.
Forbattringen hanfor sig bl a till forlikningen med UST. Skatten pa
uppgorelsen beriknas inbetalas under det andra till det fjarde
kvartalet. Under perioden dterkoptes aktier for netto 44 MSEK.

Likvida medel inkluderande kortfristiga placeringar uppgick till
3 974 MSEK vid periodens slut jamfort med 2 666 MSEK vid
arets borjan.

Rintenettot for perioden uppgick till =42 MSEK (-38). Ovriga
finansiella poster, netto, uppgick till -4 MSEK (19).

Skatter

Totala skattekostnaden for perioden uppgick till 732 MSEK
(149), vilket motsvarar en sammanvagd skattesats pd 40 procent.
Skattesatsen pd resultatpdverkan av uppgorelsen med UST ar
beriknad till 42 procent. Exkluderande forlikningen med UST
uppgdr skattesatsen till 33 procent.

Vinst per aktie

Vinst per aktie for arets tre forsta mdnader uppgick till 3:32 SEK
(0:99). 2:50 SEK ir hianforliga till Swedish Match forlikning med
UST.

Investeringar och avskrivningar

Koncernens direkta investeringar i materiella anldggningstillgangar
uppgick till 93 MSEK (169). Totala avskrivningar uppgick till 158
MSEK (158) varav avskrivningar pa materiella tillgdngar uppgick
till 85 MSEK (83) och avskrivningar pad immateriella tillgdngar
uppgick till 73 MSEK (75). Avskrivningarna pa immateriella till-
gangar fordelar sig med 27 MSEK (27) pd varumirken m m och
46 MSEK (48) pa goodwill.

Tobaksskatt
De senaste 12 manaderna har koncernen i Sverige betalat tobaks-
skatt jamte mervardesskatt pd denna om 10 105 MSEK (10 389).

Medelantal anstéallda i koncernen

Medelantalet anstillda i koncernen under drets forsta kvartal var
14 414 jamfort med 15 115 for heldret 2003. Minskningen av
antalet anstillda dr frimst hinforlig till tindsticksverksamheten i
Indien.

Aktiestruktur

Under arets forsta kvartal har bolaget dterkopt 1 466 500 aktier
till ett genomsnittspris av 72:38 SEK. Per den 31 mars 2004 inne-
hade bolaget 23 146 178 aktier motsvarande 6,6 procent av an-
talet aktier. Sammanvigt har de over tiden dterkopta aktierna
kopts till ett genomsnittspris av 46:90 SEK. Det totala antalet ute-
stdende aktier, efter avdrag for eget innehav, uppgick vid perio-
dens utgédng till 328 450 003. Dirtill har bolaget utstallda kop-
optioner pa eget innehav motsvarande 4 418 628 aktier med
losenperioder successivt under 2004-2008.

Vid den ordinarie bolagsstimman den 26 april 2004 kommer
styrelsen att foresld en nedsidttning av aktiekapitalet med
36 MSEK och o6verforing till fritt eget kapital genom indragning
av 15 000 000 aktier. Vidare foreslds fornyelse av mandatet att
aterkopa aktier upp till 10 procent av samtliga aktier i bolaget.

Ovriga handelser

Under det forsta kvartalet har den tidigare aviserade forsiljningen
av profilkladesdistributionen till New Wave Group genomforts.
Forsiljningen genomfordes till bokfort varde och medforde darfor
ingen resultateffekt. Genom forsiljningen tillférdes Swedish
Match 117 MSEK i siljlikvid och aterbetalning av lamnade 14n.



Europadomstolen har bekriftat datumet for de tvd maélen
rorande forbudet av forsdljning av snus inom EU. Domstolen
kommer att ta upp biagge malen den 8 juni 2004. De tvad mélen
hirror dels fran High Court i Storbritannien dels fran forvalt-
ningsdomstolen i Minden (en regional administrativ domstol)
i Tyskland. Bdda mélen har hinskjutits till Europadomstolen for
provning av lagligheten av EU-forbudet mot forsiljning av snus.
Eftersom bdda maélen ror samma sak kommer de att tas upp
i Europadomstolen i anslutning till varandra.

En domstol i New York domde i mars till det kubanska cigarr-
foretaget Cubatabaco’s fordel i en tvist med General Cigar
rorande dganderitten till varumirket Cohiba i USA. General

Cigar kommer att 6verklaga domen.

Redovisningsprinciper

Denna bokslutsrapport har upprittats i enlighet med

Redovisningsrddets rekommendation RR 20 Deldrsrapportering.

Forandring av redovisningsprinciper 2004

Fran och med den 1 januari 2004 har Swedish Match dndrat prin-
ciperna for redovisning av pensioner m m enligt Redo-
visningsradets rekommendation RR 29, Ersittningar till anstall-
da. Rekommendationen innebar bland annat att alla underskott
eller 6verskott i fonderade forméansbaserade pensionsplaner ska
redovisas i koncernens balansrikning som skuld alternativt till-
gang. Overgdngen till RR 29 har under forsta kvartalet 2004

medfort en okad skuld i koncernbalansrikningen med 257
MSEK, netto efter justering for uppskjutna skatter, med motsva-
rande minskning av eget kapital. I enlighet med rekommendatio-
nens overgangsregler har inte tidigare ar raknats om.

Bolaget har i samband med denna foridndrade redovisnings-
princip avseende pensioner beslutat att dndra den interna defini-
tionen av operativt kapital. Frdn och med den 1 januari 2004
ingdr pensionsskulder och pensionsfordringar i det operativa
kapitalet. Jamforelsesiffror fran foregdende ar har justerats enligt
samma princip. Samtliga kostnader hanforliga till pensioner och
pensionsskuldens forindring ingér i rorelseresultatet. Andringen
av reglerna for pensionsredovisning har inte haft nigon materiell
resultatpdverkan. Den dndrade definitionen av operativt kapital
leder till lagre operativt kapital och marginellt hogre avkastning

pa detsamma.

Ytterligare information
Denna rapport har inte varit foremal for sdrskild granskning av
bolagets revisorer. Deldrsrapport for det forsta halvaret kommer

att publiceras den 21 juli.

Stockholm den 26 april 2004

Sven Hindrikes
Tf Verkstillande direktér och koncernchef

Nyckeltal
januari-mars april 2003— helar
2004 2003 mars 2004 2003
Roérelsemarginal, %" 15,3 17,2 16,6 17,1
Operativt kapital, MSEK 8111 9 597 8111 8 377
Avkastning pa operativt kapital, %? 24,5 249
Avkastning pa eget kapital, % 52,1 38,9
Nettolaneskuld, MSEK 830 3818 830 2715
Nettoskuldsattningsgrad, % 14,6 84,7 14,6 58,9
Soliditet, % 33,8 28,9 33,8 30,5
Investering i materiella anlaggningstillgangar, MSEK 93 169 475 551
EBITDA, MSEK 631 674 2 846 2889
Aktiedata
Vinst per aktie, SEK
fore utspadning 3:32 0:99 7:01 4:68
efter utspadning 3:31 0:99 6:98 4:66
exkluderande jamforelsestdrande post, efter utspadning 0:82 0:99 4:49 4:66
exkluderande jamforelsestdrande post och
avskrivningar pa immateriella tillgangar, efter utspadning 2 1:01 1:18 5:33 5:50
Eget kapital per aktie, SEK 15:36 11:45 15:36 12:21
Antal utestaende aktier vid periodens slut 328 450 003 334 320 581 328 450 003 328 333 181
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 328 422 663 339 080 231 330 014 818 332 679 210
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 329 443922 341 155 064 330678 578 334 162 492

1) Exkluderande jamférelsestorande post

2) Rapporterat nettoresultat justerat for avskrivning pa immateriella tillgangar och jamférelsestérande post (netto efter skatt) dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier



Koncernens resultatrakning i sammandrag

januari-mars forandring april 2003— helar férandring
MSEK 2004 2003 % mars 2004 2003 %
Nettoomséttning inkl tobaksskatt 4972 4951 21 862 21841
Avgar tobaksskatt -1 970 -1 945 -8 830 -8 805
Nettoomsattning 3002 3 006 0 13 032 13 036 0
Kostnad for salda varor —1 588 -1617 -7 074 -7 103
Bruttovinst 1414 1389 2 5958 5933 0
Forsaljnings- och adm kostnader —880 -806 -3 484 -3 410
Av- och nedskrivning pa immateriella tillgangar -73 -75 -317 -319
Resultatandelar i intressebolag -1 8 11 20
460 516 -11 2168 2224 -3
Jamforelsestdérande post 1417 — 1417 —
Rorelseresultat 1877 516 264 3585 2224 61
Rantenetto —42 -38 -58 -54
Ovriga finansiella poster, netto -4 19 -19 4
Finansiella poster, netto —46 -19 —77 -50
Resultat fore skatt 1831 497 268 3 508 2174 61
Skatter —732 -149 -1 155 -572
Minoritetsandelar -8 -11 —41 —44
Periodens resultat 1 091 337 224 2312 1558 48
Vinst per aktie, fore utspadning, SEK 3:32 0:99 7:01 4:68
Vinst per aktie, efter utspadning, SEK Bl 0:99 6:98 4:66
Koncernens balansrdkning i sammandrag Koncernens kassafldde i sammandrag
MSEK 31 mars 2004 31 dec 2003 MSEK 31 mars 2004 31 mars 2003
Immateriella anlaggningstillgangar BN58 3648 Kassaflode fran rérelsen fore
Materiella anlaggningstillgangar 2931 2862  forandring av rorelsekapital 1880 552
Finansiella anlaggningstillgangar 703 616 Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 25 —150
Kortfristiga operativa tillgangar 5419 5310 Kassaflode fran rorelsen 1905 402
Likvida medel 3974 2 666
Summa tillgangar 16 780 15102 Investeringar
Investeringar i fastigheter,
Eget kapital 5 046 4010  maskiner och inventarier -93 -169
Minoritetsintresse 622 597  Forsdlining av fastigheter,
Avsittningar 2575 2119 maskiner och inventarier 4 2
Lé&ngfristiga 1an 4575 4535 Investeringar i immateriella tillgangar —6 -2
Ovriga langfristiga skulder 90 66 Investeringar i férvarvade bolag -38 -33
Kortfristiga 1an 229 846 Investeringar i andra bolag -4 —
Ovriga kortfristiga skulder 3643 2929  Avyttringar 117 —
Summa eget kapital, Forandringar i finansiella fordringar etc. 12 27
avsittningar och skulder 16 780 15102  Kassafléde frén investeringar -8 -229
Finansiering
Forandring av lan -592 701
Férandringar i eget kapital o Aterkop av aktier -106 —-629
januar-mars Forsalining av egna aktier 62 41
MSEK 2004 2003 Ovrigt 11 95
Eget kapital, Kassaflode fran finansiering -625 208
ingadende balans per den 31 december 4010 4 007
Effekt av férandrad redovisningsprincip —257 —  Kassafléde fér perioden 1272 381
Justerat eget kapital, ingaende balans 3753 4007 Likvida medel vid periodens bdrjan 2 666 2 016
Aterkdp av egna aktier -106 -576 Kursdifferenser i likvida medel 36 -1
Forséljning av egna aktier 62 41 Likvida medel vid periodens slut 3974 2 396
Periodens valutakursdifferenser 246 20
Periodens nettoresultat 1091 337
Summa eget kapital vid periodens slut 5 046 3 829




Kvartalsresultat

MSEK Q1/02 Q2/02 Q3/02 Q4102 Q1/03 Q2/03 Q3/03 Q4/03 Q1/04
Nettoomséttning inkl tobaksskatt 5225 5981 5897 5 496 4951 5531 5788 5571 4972
Avgar tobaksskatt -1908 2448 2430 -2170 -1945 -2257 -2376 -2227 -1970
Nettoomsittning 3317 3533 3467 3326 3006 3274 3412 3344 3002
Kostnad for salda varor -1765 -1921 1939 -1826 -1617 -1769 -1833 -1884 -1588
Bruttovinst 1552 1612 1528 1500 1389 1505 1579 1460 1414
Forséljnings- och adm kostnader —869 —891 -835 —853 -806 -878 -881 —845 —880
Av- och nedskrivning pa immateriella tillgangar -83 -87 -79 -78 -75 -77 77 -90 -73
Resultatandelar i intressebolag 5 6 6 5 8 3 3 6 -1
605 640 620 574 516 553 624 531 460
Jamforelsestorande post — — —68 — — — — — 1417
Rorelseresultat 605 640 552 574 516 553 624 531 1877
Réntenetto -64 —69 -59 -37 -38 78 -50 —44 —42
Ovriga finansiella poster, netto -7 -2 -1 -6 19 -9 -5 -1 -4
Finansiella poster, netto -71 -71 —60 —43 -19 69 -55 —45 —46
Resultat fore skatt 534 569 492 531 497 622 569 486 1831
Skatter -171 -182 -157 -138 -149 -102 -176 -145 —732
Minoritetsandelar -2 -18 -15 -14 -11 —7 -15 -11 -8
Periodens resultat 361 369 320 379 337 513 378 330 1091
Nettoomséattning per produktomrade
MSEK Q1/02 Q2/02 Q3/02 Q402 Q1/03 Q2/03 Q3/03 Q4/03 Q1/04
Snus 672 711 707 698 689 758 776 772 751
Tuggtobak 344 367 312 310 295 294 291 266 254
Cigarrer 778 871 864 805 644 751 826 787 687
Piptobak och Tillbehor 190 211 217 225 214 214 228 253 211
Tandstickor 460 421 387 380 348 343 340 364 324
Tandare 186 184 165 165 151 154 149 145 147
Ovrig verksamhet 687 768 815 743 665 760 802 757 628
Summa 3317 3533 3467 3326 3006 3274 3412 3344 3002
Roérelseresultat per produktomrade
MSEK Q1/02 Q2/02 Q3/02 Q402 Q1/03 Q2/03 Q3/03 Q4/03 Q1/04
Snus 290 313 320 310 305 350 372 359 353
Tuggtobak 106 105 100 95 84 86 94 72 73
Cigarrer 122 149 140 11 80 87 129 97 104
Piptobak och Tillbehor 42 36 41 45 46 45 54 56 52
Tandstickor 65 59 53 44 38 31 9 5 -30
Tandare 20 23 17 14 9 0 6 -1 7
Ovrig verksamhet -40 —45 —51 —45 —46 -46 -40 -57 -99
Subtotal 605 640 620 574 516 553 624 531 460
Jamforelsestérande post — — —68 — — — — — 1417
Summa 605 640 552 574 516 553 624 531 1877
Roérelsemarginal per produktomrade
PROCENT Q1/02 Q2/02 Q3/02 Q4/02 Q1/03 Q2/03 Q3/03 Q4/03 Q1/04
Snus 43,2 44,0 45,3 44,4 44,3 46,2 47,9 46,5 47,0
Tuggtobak 30,8 28,6 32,1 30,6 28,5 29,3 32,3 27,1 28,7
Cigarrer 15,7 17,1 16,2 13,8 12,4 11,6 15,6 12,3 15,1
Piptobak och Tillbehor 22,1 17,1 18,9 20,0 21,5 21,0 23,7 22,1 24,6
Téandstickor 14,1 14,0 13,7 11,6 10,9 9,0 2,6 1,4 -9,3
Tandare 10,8 12,5 10,3 8,5 6,0 0,0 4,0 -0,7 4,8
Koncernen 18,2 18,1 17,9 17,3 17,2 16,9 18,3 15,9 15,3
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