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SWEDISH MATCH Delarsrapport

januari—juni 2005
— upprattad enligt IFRS

B Forséljningen uppgick till 6 351 MSEK (6 377)
Forséljningen i lokala valutor 8kade med 1 procent

B Rorelseresultatet uppgick till 1 166 MSEK
(1 086 MSEK foregéende ar exkluderande
forlikningsintakt fran UST om 1 521 MSEK)

B Periodens resultat uppgick till 738 MSEK
(670 MSEK foregaende ar exkluderande
forlikningsintakt fran UST om 881 MSEK)

B Vinsten per aktie uppgick till 2:28 SEK (1:95 SEK

foregaende ar exkluderande forlikningsintakt)
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Delarsrapport januari—juni 2005

Forsaljningen for drets sex forsta manader minskade till 6 351
MSEK (6 377), men 6kade i lokala valutor med 1 procent.

For produktomradet snus minskade forsiljningen med 4 pro-
cent till 1 503 MSEK (1 565) och rorelseresultatet med 1 procent
till 711 MSEK (718). Minskningen i férsiljning och rorelseresultat
ar hanforlig till lagre genomsnittspriser i USA efter ompositioner-
ingen av bolagets varumirke Timberwolf och storre forsilj-
ningsandel for ldgprisvarumarket Longhorn. I USA var volymerna
totalt sett i nivd med foregdende ar. I Sverige och Norge samman-
taget 6kade volymerna med 1 procent och produktmixen forbatt-
rades till f6ljd av volymtillvaxt for portionssnus. Rorelsemargina-
len for hela produktomradet uppgick till 47,3 procent (45,9).

Produktomrédet cigarrer 6kade forsiljningen med 3 procent
till 1 574 MSEK (1 533) medan rorelseresultatet minskade med 13
procent till 248 MSEK (285). Rorelseresultatet inkluderar kostna-
der om 75 MSEK relaterade till integrationen av det numera
heligda dotterbolaget General Cigar. Under 2004 belastades rorel-
seresultatet negativt med 11 MSEK relaterade till omstrukturer-
ingskostnader i den europeiska cigarrverksamheten. Rorelsemar-
ginalen uppgick till 15,7 procent (18,6).

Koncernens rorelseresultat under de sex forsta manaderna
uppgick till 1 166 MSEK (2 607). Utover integrationskostnader
for General Cigar belastades rorelseresultatet under forsta kvarta-
let med 31 MSEK for stingningen av tindsticksfabriken i Valen-
cia, Spanien. Koncernens rorelseresultat for de sex forsta mana-
derna foregdende &r inneholl en forlikningsintakt fran UST om
1 521 MSEK samt engdngskostnader om 160 MSEK . Koncernens
rorelsemarginal under de sex forsta mdnaderna var 18,4 procent.
Exkluderande forlikningsintikt fran UST var rorelsemarginalen
under foregdende ars sex forsta manader 17,0 procent.

Forsiljningen for det andra kvartalet uppgick till 3 384 MSEK
(3 376). Rorelseresultatet inklusive integrationskostnader for det
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andra kvartalet uppgick till 637 MSEK, jamfort med 579 MSEK
foregdende dr exkluderande forlikningsintikt om 104 MSEK.

Vinsten per aktie for de sex férsta manaderna uppgick till 2:28
SEK (4:63). Exkluderande forlikningsintikt fran UST uppgick
vinsten per aktie foregdende drs sex forsta manader till 1:95 SEK.
Under andra kvartalet uppgick vinsten per aktie till 1:25 SEK,
jamfort med 1:01 SEK foregdende ar exkluderande forliknings-
intakten fran UST.

Sammandrag av koncernens resultatrdkning

januari-juni helar
MSEK 2005 2004 2004
Férsaljining 6 351 6377 13007
Rdrelseresultat exkl.
storre engangsposter 1166 1086 2280
Rdrelseresultat 1166 2607 3561
Resultat fore skatt 1102 2534 3397
Periodens resultat inkl.
minoritetens andel 738 1551 2061

Nettoomsattning per produktomréade, %
januari-juni 2005

Ovrig verksamhet 21% Snus 24%
Téndstickor 10% ‘ Cigarrer 25%
Tandare 5%

Piptobak 7% \ { Tuggtobak 8%

Rérelseresultat per produktomrade*, %
januari-juni 2005

Téndstickor 1% Snus 56%
Tandare 2%
Piptobak 9%

Tuggtobak 12% L

Cigarrer 20%

* Exklusive Ovrig verksamhet

Swedish Match &r en internationell aktor med nérvaro pa de
flesta marknaderna av betydelse for rokfri tobak. | Sverige och
Norge ar Swedish Match marknadsledare pa snus. Pa den
storsta snusmarknaden i varlden, USA, dr Swedish Match val
etablerat, liksom i Sydafrika. | USA dr Swedish Match stérst pa
marknaden fér tuggtobak. Rékfria tobaksprodukter erkédnns
alltmer som ett alternativ med vasentligt Iagre hélsorisker dn
cigaretter. Denna insikt, tillsammans med 6kade restriktioner
for cigarettrékning skapar goda forutsattningar for organisk
tillvaxt for framforallt snus.

Snus

Sverige dr varldens storsta snusmarknad sett till konsumtion per
capita. I Sverige dr det betydligt fler min som konsumerar snus dn
som roker cigaretter. Andelen kvinnliga snusare 6kar stadigt. Den
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Nettoomsittning per produktomrade

april-juni januari—juni fordndring juli 2004- helar fordndring
MSEK 2005 2004 2005 2004 % juni 2005 2004 %
Snus 800 814 1503 1565 -4 3019 3081 -2
Tuggtobak 267 282 509 536 -5 1031 1058 -3
Cigarrer 841 846 1574 1533 3 3213 3171 1
Piptobak och Tilloehor 218 214 434 425 2 910 901 1
Tandstickor 369 340 663 664 0 1377 1378 0
Tandare 155 146 298 293 2 587 582 1
Ovrig verksamhet 734 734 1369 1362 1 2844 2836 0
Summa 3384 3376 6 351 6377 0 12981 13007 0
Rérelseresultat per produktomrade
april-juni januari—juni forandring juli 2004- helar fordndring
MSEK 2005 2004 2005 2004 % juni 2005 2004 %
Snus 388 365 711 718 -1 1369 1376 -1
Tuggtobak 83 82 152 155 -1 302 304 -1
Cigarrer 112 156 248 285 -13 530 567 -7
Piptobak och Tillbehor 56 53 115 112 3 257 254 1
Tandstickor 30 =37 14 -56 57 -12
Tandare 15 9 28 17 61 24 13 80
Ovrig verksamhet -46 -48 -103 146 -179 222
Subtotal 637 579 1166 1086 7 2359 2280 3
Stdrre engangsposter
Intakt fran forlikning med UST = 104 = 1521 - 1521
Nedskrivning i tdndsticksverksamheten = - = - -150 -150
Reservering for kdp av aktier i Wimco Ltd - - - - -90 -90
Subtotal - 104 - 1521 -240 1281
Summa 637 683 1166 2607 -55 2119 3561 -40
Roérelsemarginal per produktomrade
april-juni januari—juni juli 2004- helar
Procent 2005 2004 2005 2004 juni 2005 2004
Snus 48,5 44,8 47,3 45,9 45,3 44,7
Tuggtobak 31,2 29,0 29,9 28,8 29,3 28,7
Cigarrer 13,3 18,5 15,7 18,6 16,5 17,9
Piptobak och Tillbehor 25,6 24,6 26,6 26,4 28,2 28,2
Tandstickor 8,2 -11,0 2,0 -8,4 4.1 -0,9
Téandare 9,8 5,9 9,2 5,8 4,0 2,2
Koncernen* 18,8 17,1 18,4 17,0 18,2 17,5

* Exklusive storre engangsposter

| denna delarsrapport presenteras siffrorna avrundade till hela miljontals kronor. Siffrorna i rapporten baseras pa data fran konsolideringssystemet som &r i
tusentals kronor. Genom avrundningar av siffror i delérsrapporten kan det férekomma att avrundade summor inte motsvaras av summan av ingéende

avrundade heltal.

norska marknaden, som dr betydligt mindre 4n den svenska, uppvisar
for narvarande stark tillvaxt. USA dr varldens storsta snusmarknad
miitt i antal dosor och 4r ungefir fem ganger sd stor som den svenska
marknaden. I Sverige och Norge dr Swedish Match klart marknadsle-
dande. I USA ir Swedish Match vil positionerat i det snabbt vixande
lagprissegmentet. De storsta varumirkena dr General, Ettan och Grov
i Sverige, Timberwolf i USA samt Taxi i Sydafrika.

Forsiljningen under arets sex forsta manader uppgick till
1 503 MSEK (1 565), en minskning med 4 procent. I Sverige och
Norge sammantaget 6kade forsiljningsvolymen med 1 procent.
I Sverige minskade volymerna med 1 procent, medan volymerna i
Norge och taxfreeforsiljningen 6kade. Lossnuset minskade pa
den svenska marknaden medan f6rsiljningen av portionssnus
okade. Andelen portionssnus under perioden pa den svenska
marknaden uppgick till 57 procent (55). Konkurrensen pa den

svenska marknaden har 6kat. Swedish Match marknadsandel
enligt den senaste Nielsenmitningen uppgick till 95 procent.

I USA var volymen i stort oforindrad matt i antalet dosor. For-
sdljningen av lagprisvarumirket Longhorn var betydligt hogre an
foregdende ar medan volymen for Timberwolf var lagre. Islutet av
2004 ompositionerades varumarket Timberwolf till ett lagre pris.
Leveransvolymen for Timberwolf var betydligt hogre under arets
andra kvartal dn det forsta. Swedish Match marknadsandel pa USA-
marknaden var under perioden 9,3 procent (8,9) enligt Nielsen-data.

Rorelseresultatet uppgick till 711 MSEK (718), en minskning
med 1 procent. Minskningen ar hanforlig till den amerikanska
marknaden dir ligre genomsnittspris resulterat i lagre forsiljning
och rorelseresultat trots ligre marknadsforingskostnader. P4 den
nordiska marknaden 6kade rorelseresultatet i forsta hand till f6ljd
av hogre volymer och ligre omkostnader som ett resultat av



genomford omorganisation. Rorelsemarginalen for snus
sammantaget uppgick till 47,3 procent (45,9).
Under det andra kvartalet minskade forsalj-
ningen med 2 procent jamfort med forega-
ende &r, till 800 MSEK (814), och rorelse-
resultatet 6kade med 6 procent, till 388
MSEK (365). Volymerna 6kade
savil i USA som i Sverige och Norge

sammantaget.

Tuggtobak
Tuggtobak siljs framforallt p4 den nordamerikanska

marknaden, med koncentration till sédra USA. Starka
varumirken dr Red Man och Southern Pride. Swedish
Match ir den storsta aktoren i USA och marknadsandelen uppgér

till 44 procent enligt Nielsen-data. Totalmarknaden minskar &r
fran ar till f6ljd av relativt f4 nya konsumenter. En del kon-
sumenter viljer att gd over till snus.
Forsiljningen under drets sex forsta manader mins-
kade med 5 procent till 509 MSEK (536) och rorel-
seresultatet minskade med 1 procent till 152 MSEK
(155). Forsiljningsminskningen ar frimst hanforlig
till en svagare genomsnittskurs forsta halvaret for
den amerikanska dollarn. Hogre genomsnittspris
kompenserade delvis for en volymnedgang och
rorelseresultatet 6kade ndgot i lokal valuta. Rorelse-
marginalen uppgick till 29,9 procent (28,8).
Under det andra kvartalet minskade forsiljningen med
5 procent till 267 MSEK (282) och rorelseresultatet 6kade med
2 procent till 83 MSEK (82).

._ I
White !, Borkos 0 !

Cigarrer och piptobak

PENCH

Ry

Swedish Match ar en av varldens ledande aktorer inom cigarrer
och piptobak. Organiska tillvaxtmojligheter finns framst inom
cigarrer, medan konsumtionen av piptobak minskar.

Cigarrer
Mitt i forsaljningsvarde ar Swedish Match varldens nést storsta
cigarrforetag. Swedish Match marknadsfor en bred portf6lj av olika
typer av cigarrer och varumarken. Exempel p& varumirken ar
Macanudo, La Gloria Cubana, White Owl, Garcia Y Vega, La Paz,
Justus van Maurik och Wings. I USA, som ir virldens storsta
cigarrmarknad har Swedish Match en ledande stillning i segmentet
for handrullade premiumcigarrer och en stark stillning i segmentet
for maskintillverkade cigarrer. Efter USA aterfinns de viktigaste
cigarrmarknaderna i Europa dar Swedish Match ir vil representerat
i flertalet linder med sarskilt starka marknadspositioner i Nederlan-
derna och Norden. I Europa dominerar maskintillverkade cigarrer.
Forsaljningen under arets sex forsta manader uppgick till
1574 MSEK (1 533), en 6kning med 3 procent. I lokala valutor
okade forsiljningen med 6 procent. Volymerna var i stort sett
oforandrade i Europa och fér maskintillverkade cigarrer i USA,
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medan de 6kade ndgot for premiumcigarrer i USA till f6ljd av
overforingen av UST’s cigarrverksamhet under féregdende ar.

Rorelseresultatet for de sex forsta manaderna minskade med
13 procent till 248 MSEK (285). Rorelseresultatet i lokala valutor
minskade med 11 procent. Rorelsemarginalen uppgick till 15,7
procent (18,6). Exkluderat kostnader om 75 MSEK avseende
integrationen av General Cigar under 2005 och 11 MSEK avse-
ende omstruktureringar i Europa under 2004, 6kade rorelseresul-
tatet med 9 procent. Bittre genomsnittspriser samt ligre omkost-
nader till foljd av tidigare omstruktureringar dr de frimsta orsa-
kerna till 6kningen i det underliggande rorelseresultatet.

Under det andra kvartalet minskade forsiljningen i svenska kro-
nor med 1 procent till 841 MSEK (846) och rorelseresultatet mins-
kade med 29 procent till 112 MSEK (156). Rorelseresultatet for det
andra kvartalet inkluderar integrationskostnader om 75 MSEK under
2005 och omstruktureringskostnader om 11 MSEK under 2004.
Rensat for dessa kostnader 6kade rorelseresultatet med 11 procent.

Piptobak och Tillbeh6r

Swedish Match ir en av de ledande aktorerna inom piptobak och
produkterna marknadsfors globalt. Varumarket Borkum Riff
exporteras till fler an 60 linder. Koncernens starkaste marknad ar
Sydafrika dar lokal tillverkning sker. Starka varumaérken i Sydaf-
rika dr Best Blend och Boxer. Konsumtionen av piptobak minskar
pa de flesta etablerade marknader dé segmentet attraherar relativt
fa nya konsumenter. Daremot okar efterfrigan pa vissa mindre
exportmarknader.

Forsiljningen under drets sex forsta manader uppgick till 434
MSEK (425). Bittre prisniva och en starkare sydafrikansk Rand kom-
penserade for minskade volymer. Rorelseresultatet uppgick till 115
MSEK (112). Rorelsemarginalen uppgick till 26,6 procent (26,4).

Under det andra kvartalet 6kade forsiljningen med 2 procent
till 218 MSEK (214) och rorelseresultatet 6kade med 6 procent till
56 MSEK (53).
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Swedish Match marknadsfor tandstickor och
tandare globalt.

Téndstickor

Swedish Match ar marknadsledande pa flera marknader for
tandstickor. Varumirkena ar mestadels lokala och mycket starka
pa respektive hemmamarknad. Exempel pa varumirken ar Swan,
Solstickan, Three Stars och Redheads.

Forsaljningen under arets sex forsta manader uppgick till 663
MSEK (664). Ilokala valutor minskade forsiljningen med 2 pro-
cent.

Rorelseresultatet uppgick till 14 MSEK (-56). I resultatet ingdr
kostnader om 31 MSEK for stingningen av tindsticksfabriken i
Valencia, Spanien, under forsta kvartalet 2005 och kostnader for
omstrukturering av tindsticksverksamheten i Europa med 105
MSEK under forsta halvaret 2004. Rorelsemarginalen uppgick till
2,0 procent (-8,4).

Ovrig verksamhet
Ovrig verksamhet inkluderar distribution av tobaksprodukter pa
den svenska marknaden, en irlindsk distributionsverksambhet, for-
sdljning av reklamprodukter och koncerngemensamma kostnader.
For perioden uppgick rorelseresultatet, netto, till =103 MSEK
(-146). Foregdende ar belastades rorelseresultatet med sammanlagt
44 MSEK for stingningen av en distributionsenhet i Malmo och
reserveringar relaterade till avgangsvederlag m m for tidigare VD.
Under andra kvartalet uppgick rorelseresultatet netto till 46
MSEK (—48). Koncerngemensamma kostnader har okat till foljd
av arbetet med uppfyllande av kraven i den amerikanska Sarbanes
Oxley-lagen.

Finansiering och finansnetto

Vid periodens slut hade koncernen en nettoldneskuld om 2 531
MSEK jamfort med 527 MSEK per den 31 december 2004, en
6kning med 2 004 MSEK. Okningen beror frimst pa forvirvet
av minoritetens aktier i General Cigar med 1 099 MSEK, aktie-
aterkop med 895 MSEK samt betald utdelning med 612 MSEK.
Kassaflodet fran rorelsen uppgick till 948 MSEK jamfort med

Under det andra kvartalet 6kade forsiljningen med 8 procent
till 369 MSEK (340) och rorelseresultatet uppgick till 30 MSEK
(=37 MSEK eller 22 MSEK rensat for omstruktureringskostnader
under andra kvartalet 2004).

Téndare

Swedish Match tillverkar och distribuerar engangstindare med
Cricket som storsta varumarke. Koncernens storsta marknad ar
Ryssland. Flera marknader ar utsatta for hard konkurrens, bland
annat fran kinesiska tillverkare.

Forsaljningen under arets sex forsta manader uppgick till 298
MSEK (293), en 6kning med 2 procent. Volymerna 6kade men
genomsnittspriset per tindare sjonk. Rorelseresultatet 6kade till
28 MSEK (17). Rorelsemarginalen 6kade till 9,2 procent (5,8).

Under det andra kvartalet, 6kade forsiljningen med 6 procent
till 155 MSEK (146) och rorelseresultatet 6kade med 76 procent
till 15 MSEK (9).

2 004 MSEK foregdende ar da intdkt fran forlikning med UST in-
gick. Under perioden aterkoptes 10 367 514 aktier for ett belopp
om 895 MSEK och forsiljning av egna aktier relaterade till
optionsprogram uppgick till 23 MSEK.

Likvida medel inkluderande kortfristiga placeringar uppgick
till 1 812 MSEK vid periodens slut jamfort med 3 002 MSEK vid
arets borjan.

Rintenettot for perioden uppgick till =62 MSEK (-81). Ovriga
finansiella poster, netto, uppgick till -2 MSEK (8).

Skatter
Totala skattekostnaden for perioden uppgick till 364 MSEK (983),
vilket motsvarar en sammanvigd skattesats pa 33 procent.

Vinst per aktie

Vinst per aktie for drets sex forsta manader uppgick till 2:28 SEK
(4:63). Vinsten per aktie under forsta halvéret foregdende ar inklu-
derade en intakt pa 2:68 SEK hanforlig till Swedish Match forlik-
ning med UST.



Investeringar och avskrivningar

Koncernens direkta investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar uppgick till 203 MSEK (220). Investeringarna inbegriper
kapacitetshojningar for portionssnus och rationaliseringar i
cigarrtillverkningen. Totala avskrivningar uppgick till 229 MSEK
(241) varav avskrivningar pa materiella tillgdngar uppgick till 170
MSEK (173) och avskrivningar pd immateriella tillgdngar uppgick
till 59 MSEK (69).

Tobaksskatt
De senaste 12 ménaderna har koncernen i Sverige betalat tobaks-
skatt jimte mervirdesskatt pd denna om 9 709 MSEK (10 072).

Medelantal anstillda i koncernen

Medelantalet anstillda i koncernen under érets forsta sex manader
var 15 426 jamfort med 15 039 for heldret 2004. Antalet anstillda
okade framst som ett resultat av overforingen av cigarrverksamhe-
ten fran UST under foregdende ar, som innefattar tillverkningsen-

heter i Honduras.

Aktiestruktur
Under &rets sex forsta ménader har bolaget aterkopt 10,4 miljoner
aktier till ett genomsnittspris av 86:36 SEK. Per den 30 juni 2005
innehade bolaget 24,8 miljoner aktier motsvarande 7,4 procent av
antalet aktier. Sammanvigt har de inom ramen for dterkopspro-
grammen dterkopta aktierna 6ver tiden kopts till ett genomsnittspris
av 53:29 SEK. Det totala antalet utestiende aktier, efter avdrag for
eget innehav, uppgick vid periodens utgéng till 311,8 miljoner. Dar-
till har bolaget utstillda kbpoptioner pa eget innehav motsvarande
4,9 miljoner aktier med l6senperioder successivt under 2005-2010.
Vid bolagsstimman den 27 april 2005 beslutade stimman att
fornya mandatet att dterkopa aktier upp till 10 procent av samt-
liga aktier i bolaget. Dessutom beslutades indragning av 12,0 mil-
joner tidigare aterkopta aktier. Dartill beslutades om att nedsitta
aktiekapitalet genom minskning av aktiernas nominella belopp
fran 2:40 SEK till 1:20 SEK samt om nedsittning av moderbola-
gets reservfond med 114 MSEK. Genom dessa nedsittningar dver-
fors 532 MSEK fran bundet eget kapital till fritt eget kapital.
Ansokan om att f verkstilla dessa nedsittningar har gjorts. Det

frigjorda kapitalet avses att anvindas for dterkop av egna aktier.

Ovriga handelser samt hindelser efter periodens utgang

Under andra kvartalet har Swedish Match forvirvat aterstoden av
aktierna i General Cigar, och dger direfter 100 procent av aktierna
i bolaget. Det andra kvartalet belastades med integrationskostna-
der om 75 MSEK. I samband med integrationen kommer General
Cigars kontorsfastighet i New York att siljas. Besparingar till f6ljd
av integrationen beriknas fi genomslag fran och med 2006.

I februari 2005 démde en appellationsdomstol i New York till
General Cigars fordel i ett mal dir Cubatabaco gjorde gillande att
General Cigar inte dger ritt att anvianda varumarket Cohiba.
Milet har pgétt sedan 1997.
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Som tidigare meddelats, avyttrade Swedish Match den 1 juli
sitt 74-procentiga aktieinnehav i det indiska tandsticksforetaget
Wimco till Indian Tobacco Company (ITC). Swedish Match kom-
mer att, pa det villkor som tidigare faststillts av the Securities and
Exchange Board of India (SEBI), limna ett offentligt erbjudande
om kop av minst 20 procent av de publikt dgda aktierna i Wimco.
Swedish Match har for avsikt att avyttra de aktier som kan
komma att forvirvas genom erbjudandet. Hela transaktionen
beriknas vara slutford senast under det fjarde kvartalet 20035.
Bolaget kommer att avkonsolideras fran den 1 juli.

Redovisningsprinciper

Denna bokslutsrapport har upprittats i enlighet med International
Financial Accounting Standards Boards rekommendation IAS 34
Delarsrapportering.

Foéréndring av redovisningsprinciper 2005

Den 1 januari, 2005 6vergick Swedish Match till att tillimpa
International Financial Reporting Standards (IFRS). Dessférinnan
sammanstélldes den finansiella rapporteringen i enlighet med gil-
lande svenska redovisningsprinciper.

Den finansiella rapporteringen for perioder som borjar den 1
januari, 2005 eller senare dr dirmed sammanstillda i enlighet med
IFRS. IFRS har ocksa tillimpats retroaktivt pa jimforelsedata for
2004 med undantag for rapporteringen av finansiella instrument
(IAS 32 och IAS 39) och optioner (IFRS 2). Rapporteringen av
finansiella instrument och optioner har inte omarbetats da
Swedish Match ej faller under nagot krav pa retroaktiv tillimp-
ning av dessa redovisningsprinciper.

De finansiella tabellerna ir, frdn och med 1 januari, 2005, upp-
stillda enligt IAS 1. Detta innebir att periodens resultat i resul-
tatrakningen och eget kapital i balansrakningen numera inklude-
rar minoritetens andel.

For Swedish Match har 6vergéngen till IFRS huvudsakligen
andrat redovisning av vixande groda (IAS 41), goodwill (IFRS 3
och TAS 38), finansiella instrument (IAS 32 och IAS 39) och optio-
ner (IFRS 2). Redovisningsprinciperna for pensioner (IAS 19) bor-
jade tillimpas redan 1 januari, 2004 enligt svenska redovis-
ningsprinciper varfér Swedish Match finansiella rapportering upp-
fyllde kraven enligt IAS 19 redan 2004.

Goodwill och vaxande gréda

For information om fordandringen i redovisning av vixande groda
(IAS 41) och goodwill (IFRS 3 och TAS 38), till foljd av 6vergangen
till IFRS, hanvisas till bokslutskommunikén och drsredovisningen
for 2004.

Finansiella instrument

Reglerna for redovisning av finansiella instrument, IAS 39, inne-
bir att finansiella tillgdngar och skulder, inklusive derivat, ska
redovisas till marknadsvirde eller upplupet anskaffningsvirde
beroende pa klassificeringen av tillgangen och skulden. Vinster



eller forluster fran forandringar i virdet pa finansiella tillgdngar
eller skulder ska redovisas, beroende pa klassificering, i resultat-
rakningen eller direkt i eget kapital till dess vinsten eller forlusten
realiserats.

Enligt TAS 39 kan foretag vilja att tillimpa sikringsredovis-
ning dar sd dr mojligt. Vid sikringsredovisning ska ett foretag
koppla en balanspost till ett bestimt siakringsinstrument. For att
kunna tillimpa sikerhetsredovisning enligt IAS 39 krivs att kopp-
lingen uppfyller strikta krav.

Merparten av koncernens uppldning har ursprungligen uppta-
gits till fast rinta men direfter omvandlats till rorlig ranta med
hjilp av rinteswappar. Swedish Match har beslutat att tillimpa
sakringsredovisning pa de ranteswappar som kan kopplas till den
ursprungliga upplaningen.

Swedish Match 6vriga finansiella instrument redovisas till
verkligt viarde och vinster eller forluster fran forandringar i det
verkliga vardet redovisas i resultatrakningen.

Vid 6vergdngen till IAS 39 redovisades skillnaden mellan de
finansiella tillgdngarnas och skuldernas marknadsvirden eller upp-
lupna anskaffningsvirden och de viarden som rapporterats enligt
svenska redovisningsprinciper direkt i eget kapital. Den 1 januari,

20035, redovisades dirmed en 6kning av eget kapital om 31 MSEK.
Tillimpningen av IAS 39 under de forsta sex manaderna 2005 har
inneburit en negativ effekt i resultatet med 6 MSEK.

Optioner

Reglerna for redovisning av aktiebaserade ersittningar innebar
enligt foreskrifterna i IFRS 2 att de optioner som Swedish Match
stiller ut till ledande befattningshavare ska kostnadsforas i resul-
tatrikningen. Under de forsta sex mdnaderna har resultatet belas-
tats med 2 MSEK i enlighet med IFRS 2.

Ytterligare information

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av
bolagets revisorer. Deldrsrapport for de forsta nio manaderna
2005 kommer att publiceras den 25 oktober.

Stockholm den 21 juli 2005

Sven Hindrikes

Verkstallande direktor och koncernchef

Nyckeltal
januari-juni juli 2004- helér
2005 2004 juni 2005 2004
Rérelsemarginal, % 1 18,4 17,0 18,2 17,5
Operativt kapital, MSEK 8678 8273 8678 7243
Avkastning pé operativt kapital, % 1 27,8 29,1
Avkastning pé eget kapital, % 26,3 48,1
Nettoldneskuld, MSEK 2 2531 1489 2531 527
Nettoskuldséttningsgrad, % 58,3 27,5 58,3 10,5
Soliditet, % 27,9 33,5 27,9 33,7
Investering i materiella anlaggningstillgdngar, MSEK 203 220 470 486
EBITDA, MSEK 3 1395 1413 2 866 2884
Aktiedata 4
Vinst per aktie, SEK
fore utspadning 2:28 4:63 3:73 6:10
efter utspadning 2:28 4:61 3:71 6:08
exkluderande stérre engangsposter, efter utspadning 2:28 1:94 4:46 4:12
exkluderande storre engangsposter och
avskrivningar p& immateriella tillgéngar, efter utspadning 2:42 2:11 4:82 4:50
Eget kapital per aktie, SEK 13:90 14:57 13:90 14:05
Antal utestdende aktier vid periodens slut 311763 281 327 469 129 311763 281 321516 893
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 319594 254 328 361 947 321324799 325708 645
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 320 566 384 329 865 181 322 378 385 327 013 542

1 Exklusive storre engangsposter

2 | nettolaneskuld ingér ej pensionsskulder

3 Rorelseresultatet exklusive storre engangsposter justerat for av- och nedskrivningar
4 Swedish Match aktiedgares nettoresultat



Koncernens resultatrdkning i sammandrag

april-juni januari—juni forandring juli 2004- helar fordndring

MSEK 2005 2004 2005 2004 % juni 2005 2004 %
Nettoomsattning inkl tobaksskatt 5604 5628 10490 10601 21594 21705
Avgér tobaksskatt —2220 —2252 -4139 -4 224 -8613 -8 698
Nettoomsittning 3384 3376 6 351 6377 0 12981 13007 0
Kostnad for sélda varor —1842 —-1864 -3471 -3 449 —7269" -7 246"
Bruttovinst 1542 1512 2880 2929 -2 5712 5761 -1
Foérséaljinings- och administrationskostnader 911 -933 -1722 —1842 -3603* -3722**
Resultatandelar i intressebolag 6 0 8 -1 10 1

637 579 1166 1086 7 2119 2040 4
Forlikningsintéakt - 104 - 1521 - 1521
Rorelseresultat 637 683 1166 2607 -55 2119 3561 -40
Réantenetto -42 -39 -62 -81 -143 -163
Ovriga finansiella poster, netto 0 12 =2 8 -11 —2
Finansiella poster, netto -42 27 —-64 -73 -155 -164
Resultat fore skatt 595 656 1102 2534 -57 1965 3397 -42
Skatter -196 —245 -364 -983 717 —-1336
Periodens resultat 399 411 738 1551 -52 1248 2061 -39
Hénforligt till:
Swedish Match aktiedgare 397 391 730 1521 1197 1988
Minoritetsintressen 2 20 8 30 51 72
Periodens resultat 399 411 738 1551 -52 1248 2061 -39
Vinst per aktie, fore utspadning, SEK 1:25 1:19 2:28 4:63 3:73 6:10
Vinst per aktie, efter utspadning, SEK 1:25 1:18 2:28 4:61 3:71 6:08
* Inklusive kostnader for nedskrivning i tdndsticksverksamheten med 150 MSEK
** Inklusive reservering for kép av aktier i Wimco Ltd. om 90 MSEK
Koncernens kassafléde i sammandrag

januari-juni

MSEK 2005 2004
Resultat efter finansiella poster 1102 2436
Ej kassapéaverkande poster och betald skatt -96 -314
Kassafl6de fran rorelsen fore forandring av rérelsekapital 1006 2122
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -57 -118
Kassafléde fran rorelsen 948 2004
Investeringar
Investeringar i fastigheter, maskiner och inventarier —203 -220
Foérséalining av fastigheter, maskiner och inventarier 45 29
Investeringar i immateriella tillgangar - -14
Investeringar i forvarvade bolag - -53
Forvarv av minoritetsaktier i General Cigar -1 099 -
Investeringar i andra féretag - -4
Avyttring av affarsverksamhet - 117
Férandringar i finansiella fordringar etc. -19 14
Férandringar i kortfristiga placeringar 1 1067 —654
Kassafl6de fran investeringar -208 -785
Finansiering
Forandring av lan 728 -673
Utdelning —-612 -558
Aterkt’)p av aktier -895 -184
Foérsaljining av egna aktier 23 63
Ovrigt -166 31
Kassafléde fran finansiering -923 -1321
Kassafléde for perioden -183 -102
Kassa och bank vid periodens bérjan 1187 1497
Kursdifferenser i kassa och bank 60 16
Kassa och bank vid periodens slut 1064 1411

1 Avser investeringar i kortfristiga vardepapper som en del i likviditetshanteringen. Summan av kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 1 812 MSEK jamfort med

3002 MSEK vid utgangen av 2004



Koncernens balansrékning i sammandrag

MSEK 30 juni 2005 31 dec 2004
Immateriella anlaggningstillgangar 4280 3452
Materiella anlaggningstillgangar 2663 2712
Finansiella anlaggningstillgangar 926 760
Kortfristiga operativa tillgangar 5874* 4884
Kortfristiga placeringar 748 1815
Kassa och bank 1064 1187
Summa tillgadngar 15554 14 809
Swedish Match aktiedgares eget kapital 4333 4516
Minoritetsintressen 9 481
Totalt eget kapital 4342 4997
Langfristiga avsattningar 2795 2487
Langfristiga 1&n 3539 2559
Ovriga langfristiga skulder 43 29
Kortfristiga avsattningar 822 647
Kortfristiga lan 804 970
Ovriga kortfristiga skulder 3208 3129
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 15554 14809

* Posten inkluderar fastigheter i New York, USA och Valencia, Spanien pa tillsammans 293 MSEK som &r under férsélining

Forandringar i eget kapital

januari-juni 2005

januari-juni 2004

Swedish Swedish
Match Totalt Match Totalt
aktiedgares Minoritets- eget aktieagares Minoritets- eget
MSEK eget kapital intressen kapital eget kapital intressen kapital
Ingdende balans per den 31 dec 4516 481 4997 3758 604 4362
Aterkop av egna aktier -895 -895 -184 -184
Foérsalining av egna aktier 23 23 63 63
Utdelning -612 —-612 -558 -558
Forvarv av minoritetens aktier i General Cigar -532 -532 -
Marknadsvarderingsreserv IAS 39 etc 24 17 41 -
Periodens valutakursdifferenser 547 35 582 172 8 180
Periodens nettoresultat 730 8 738 15621 30 1551
Utgéende balans vid periodens slut 4 333 9 4 342 4772 642 5414
Kvartalsresultat
MSEK Q1/04 Q2/04 Q3/04 Q4/04 Q1/05 Q2/05
Nettoomsattning inkl tobaksskatt 4973 5628 5761 5343 4 886 5604
Avgér tobaksskatt -1971 —2 252 —2342 2132 -1918 —2 220
Nettoomsattning 3002 3376 3419 3211 2967 3384
Kostnad for sélda varor —1585 -1 864 -1804 —-1843 -1629 —1842
Bruttovinst 1417 1512 1615 1367 1338 1542
Foérsélinings- och administrationskostnader -909 -933 -921 -869 -811 911
Resultatandelar i intressebolag -1 0 -1 2 2 6
507 579 694 500 528 637
Forlikningsintakt fran UST 1417 104 - - - -
Nedskrivning i tdndsticksverksamheten - - -150 - - -
Reservering for kop av aktier i Wimco Ltd - - -90 - - -
Rorelseresultat 1924 683 454 500 528 637
Rantenetto -42 -39 -32 -50 -20 —42
Ovriga finansiella poster, netto -4 12 8 -17 -2 0
Finansiella poster, netto -47 =27 -24 -67 =21 -42
Resultat fore skatt 1878 656 430 433 507 595
Skatter -738 -245 -211 -142 -167 -196
Periodens resultat 1140 411 219 291 340 399
Hénforligt till:
Swedish Match aktiedgare 1130 391 200 268 333 397
Minoritetsintressen 10 20 19 23 7 2
Periodens resultat 1140 411 219 291 340 399



Nettoomsattning per produktomrade

MSEK Q1/04 Q2/04 Q3/04 Q4/04 Q1/05 Q2/05
Snus 751 814 791 726 703 800
Tuggtobak 254 282 285 237 242 267
Cigarrer 687 846 848 790 734 841
Piptobak och Tilloehor 211 214 234 242 216 218
Tandstickor 324 340 348 366 294 369
Tandare 146 146 147 142 143 155
Ovrig verksamhet 628 734 766 708 635 734
Summa 3002 3376 3419 3211 2967 3384
Roérelseresultat per produktomrade
MSEK Q1/04 Q2/04 Q3/04 Q4/04 Q1/05 Q2/05
Snus 354 365 371 287 324 388
Tuggtobak 73 82 82 67 69 83
Cigarrer 129 156 174 108 136 112
Piptobak och Tillbehor 60 53 69 72 60 56
Tandstickor -19 -37 28 15 -17 30
Tandare 8 9 6 -10 12 15
Ovrig verksamhet 98 -48 -38 -38 -56 -46
Subtotal 507 579 694 500 528 637
Stérre engangsposter
Forlikningsintakt fran UST 1417 104 - - - -
Nedskrivning i tdndsticksverksamheten - - -150 - - -
Reserveringar for kop av aktier i Wimco Ltd - - -90 - - -
Subtotal 1417 104 -240 - - -
Summa 1924 683 454 500 528 637
Rorelsemarginal per produktomrade
Procent Q1/04 Q2/04 Q3/04 Q4/04 Q1/05 Q2/05
Snus 47,1 44,8 46,9 39,5 46,0 48,5
Tuggtobak 28,7 29,0 28,8 28,4 28,6 31,2
Cigarrer 18,8 18,5 20,6 13,6 18,6 13,3
Piptobak och Tillbehor 28,4 24,6 29,7 29,8 27,6 25,6
Tandstickor -5,7 -11,0 8,1 4,2 -5,6 8,2
Tandare 5,7 5,9 4,4 -7,3 8,6 9,8
Koncernen * 16,9 171 20,3 15,6 17,8 18,8

* Exklusive storre engangsposter
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Jamforelse av finansiella rapporteringen enligt svenska redovisningsprinciper och IFRS
I tabellerna nedan terfinns den finansiella rapporteringen for forsta kvartalet 2004 enligt svenska redovisningsprinciper tillsammans
med den finansiella rapporteringen enligt IFRS samt bryggan dem emellan.

Bryggan mellan resultatrikningen for 2004 och balansrikningen vid ingdngen och utgingen av 2004 aterfinns i bokslutskommunikén

samt drsredovisningen for 2004.

Koncernens justerade utgdende balans per 30 juni 2004 i sammandrag

Vaxande IFRS
Rapporterat Goodwill gréda 30 juni
MSEK 30 juni 2004 IAS 38 1AS 41 2004
Immateriella anlaggningstillgangar 3682 90 3771
Materiella anlaggningstillgangar 2884 16 2900
Finansiella anlaggningstillgangar 693 693
Kortfristiga operativa tillgangar 5565 5565
Kortfristiga placeringar 1411 1411
Kassa och bank 1823 1823
Summa tillgdngar 16 057 90 16 16 163
Eget kapital 4685 76 ih 4772
Minoritetsintressen 637 4 1 642
Totalt eget kapital 5322 80 12 5414
Avsattningar 2708 9 5 2722
Langfristiga lan 4357 4357
Ovriga langfristiga skulder 22 22
Kortfristiga lan 366 366
Ovriga kortfristiga skulder 3282 3282
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 16 057 90 16 16 163
Koncernens resultatrikning fér perioden januari-juni 2004 i sammandrag
Vaxande IFRS Vaxande IFRS
Rapporterat Goodwill groda april-juni Rapporterat Goodwill groda jan=juni
MSEK april-juni 2004 IAS 38 I1AS 41 2004 jan-juni 2004 IAS 38 1AS 41 2004
Nettoomsattning inkl tobaksskatt 5628 5628 10601 10 601
Avgér tobaksskatt 2252 -2 252 -4224 4224
Nettoomsattning 3376 3376 6377 6377
Kostnad for sélda varor —-1870 6 —1864 -3458 9 -3449
Bruttovinst 1505 6 1512 2919 9 2928
Férsalinings- och administrationskostnader -894 -894 -17783 -1773
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -83 44 -39 -157 88 -69
Resultatandelar i intressebolag 0 0 -1 -1
528 44 6 579 988 88 9 1086
Forlikningsintakt 104 104 1521 1521
Rorelseresultat 632 44 6 683 2509 88 9 2607
Réntenetto -39 -39 -81 -81
Ovriga finansiella poster, netto 12 12 8 8
Finansiella poster, netto =27 =27 -73 -73
Resultat fore skatt 605 44 6 656 2436 88 9 2534
Skatter -239 -5 -2 -245 -971 -9 -3 -983
Minoritetsandelar -18 —2 0 —20 —26 -4 -1 -30
Periodens resultat 349 38 4 391 1440 75 6 1521
Vinst per aktie, fore utspadning, SEK 1:06 1:19 4:38 4:63
Vinst per aktie, efter utspadning, SEK 1:05 1:18 4:36 4:61
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Bestksadress:
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	Delårsrapport januari–juni 2005
	Highlights
	Sammanfattning
	Sammandrag av koncernens resultaträkning
	Nettoomsättning per produktområde
	Rörelseresultat per produktområde
	Rörelsemarginal per produktområde
	Rökfri tobak
	Snus
	Tuggtobak

	Cigarrer och piptobak
	Cigarrer
	Piptobak och tillbehör

	Tändstickor och tändare
	Tändstickor
	Tändare

	Övrig verksamhet
	Finansiering och finansnetto
	Skatter
	Vinst per aktie
	Investeringar och avskrivningar
	Tobaksskatt
	Medelantal anställda i koncernen
	Aktiestruktur
	Övriga händelser samt händelser efter periodens utgång
	Redovisningsprinciper
	Ytterligare information
	Nyckeltal
	Koncernens resultaträkning i sammandrag
	Koncernens kassaflöde i sammandrag
	Koncernens balansräkning i sammandrag
	Förändringar i eget kapital
	Kvartalsresultat
	Nettoomsättning per produktområde
	Rörelseresultat per produktområde
	Rörelsemarginal per produktområde
	Jämförelse av finansiella rapporteringen enligt svenska redovisningsprinciper och IFRS
	Adress


