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SWEDISH MATCH januari-september 2006

B Forsaljningen for tredje kvartalet uppgick till 3 261 MSEK (3 461) och
9 454 MSEK (9 811) for arets nio forsta manader

B Rorelseresultatet exklusive storre engangsposter dkade med 5 procent till
796 MSEK (756) for tredje kvartalet och med 18 procent till 2 288 MSEK
(1 941) for arets nio férsta manader

B Resultatet for tredje kvartalet uppgick till 626 MSEK (569) och 1 729
MSEK (1 321) for arets nio forsta manader

B Vinsten per aktie under tredje kvartalet 6kade med 23 procent till 2:22
SEK (1:81), och 6kade med 43 procent till 5:93 SEK (4:14) for arets nio
forsta manader
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Kvartalet i sammandrag

Forsaljning och resultat for tredje kvartalet

Ilokala valutor och justerat for avyttrade verksamheter 6kade
forsdljningen for tredje kvartalet med 1 procent jamfoért med
tredje kvartalet foregdende ar. Rapporterad forsiljning under
tredje kvartalet minskade med 6 procent till 3261 MSEK

(3 461). Valutaomrikning har paverkat forsiljningen negativt
med 100 MSEK.

For produktomradet snus minskade forsaljningen med 3
procent under tredje kvartalet till 785 MSEK (809) medan
rorelseresultatet minskade med 4 procent till 383 MSEK (401).
Swedish Match volymer 6kade bide pd den amerikanska och
skandinaviska marknaden och rorelsemarginalen uppgick till
48,8 procent (49,5).

Forsiljningen for produktomradet cigarrer 6kade under
tredje kvartalet och uppgick till 903 MSEK (874) och rorelse-
resultatet 6kade med 19 procent till 225 MSEK (188). Forsilj-
ning och rorelseresultat for cigarrer 6kade bade i Europa och i
USA. Rorelsemarginalen for cigarrer kade till 24,9 procent
(21,5) till foljd av starkt resultat for premium och maskintill-
verkade cigarrer i USA.

Koncernens rorelseresultat for tredje kvartalet okade med
5 procent till 796 MSEK (756), exklusive en engdngsvinst pa
206 MSEK fran forsiljningen av General Cigars fastighet
2005. Valutaomrikningar har paverkat rorelseresultatet nega-
tivt med 26 MSEK.

Rorelsemarginalen for tredje kvartalet uppgick till 24,4
procent jamfort med 21,9 procent for tredje kvartalet 2005,
exkluderat vinsten fran fastighetsforsiljningen. Forbattringen
hirror framst fran hogre rorelsemarginaler inom produktom-
radena cigarrer och tindprodukter.

Kostnad for inkomstskatt under tredje kvartalet paverkades
positivt genom upplosning av kupongskattereserv avseende
outdelade vinstmedel i de amerikanska dotterbolagen efter att
ett nytt dubbelbeskattningsavtal mellan Sverige och USA har
ratificerats.

Vinsten per aktie, fore och efter utspadning, for tredje kvar-
talet uppgick till 2:22 SEK (1:81).

Nettoomsittning per produktomrade
januari-september 2006

Forsaljning och resultat for arets nio forsta manader
Forsiljningen for arets nio forsta manader uppgick till 9 454
MSEK (9 811), en minskning med 4 procent. Exklusive avytt-
rade bolag 6kade forsaljningen med 2 procent. I lokala valutor
okade forsaljningen med 1 procent, justerat for avyttrade verk-
samheter. Valutaomrikningar har paverkat forsiljningen posi-
tivt med 130 MSEK. Rorelseresultatet uppgick till 2 436
MSEK (2 147). Foregdende drs rorelseresultat for de nio forsta
ménaderna inneholl en vinst pa 206 MSEK for forsiljningen
av General Cigars huvudkontorsfastighet. Dartill belastades
foregdende dr med omstruktureringskostnader for cigarrer och
tandprodukter med 106 MSEK. Rorelseresultatet i dr har
paverkats positivt av en engangspost pa 148 MSEK vid omrak-
nade pensionsvillkor. Exkluderande bade vinsten vid omrik-
nade pensionsvillkor 2006 och omstruktureringskostnaderna
samt vinsten fran fastighetsforsiljningen 2005, ckade rorelse-
resultatet for arets nio férsta manader med 12 procent.

Koncernens rorelsemarginal 6kade till 24,2 procent (19,8),
exkluderande vinsten vid omriknade pensionsvillkor under
2006 och vinsten fran fastighetsforsaljningen 200S5.

Vinsten per aktie fore utspadning for drets nio forsta mana-
der uppgick till 5:93 SEK (4:14). Vinsten per aktie efter
utspadning uppgick till 5:91 SEK (4:13).

Sammandrag av koncernens resultatrikning

juli-september januari-september helar

MSEK 2006 2005 2006 2005 2005
Forsaljining 3261 3461 9454 | 9811 13311
Rérelseresultat exkl.

storre engangsposter 796 756 2288 | 1941 2618
Rorelseresultat 796 962 2436 | 2147 2825
Resultat fére skatt 739 922 2314 | 2054 2696
Periodens resultat inkl.

minoritetens andel 626 569 1729 | 1321 1777
Vinst per aktie, SEK 2:22 1:81 5:93 4:14 5:61

Rérelseresultat per produktomrade®
januari-september 2006

Ovrig verksamhet 20% Snus 25% Tandprodukter 8% Snus 48%
Tandbrodukter 129% Piptobak och
andprodukter 12% ’ a0 7
_andproourer 1% 2o Cigarrer 27% Tillbehér 8%
Piptobak och
Tillbehor 7% \ Tuggtobak 9% Tuggtobak 11% Cigarrer 25%

") Exklusive Ovrig verksamhet



Nettoomsattning per produktomrade

juli-september

januari-september

Férand- Férand- okt 2005- helédr Forand-
MSEK 2006 2005 ring % 2006 2005 ring % sep 2006 2005 ring %
Snus 785 809 -3 2400 2312 4 3219 3131 3
Cigarrer 903 874 3 2550 2449 4 3384 3283 3
Tuggtobak 273 290 -6 823 800 3 1103 1079 2
Piptobak och Tilloehor 217 241 -10 673 674 0 918 920 0
Tandprodukter 360 454 21 1115 1415 21 1636 1936 -15
Ovrig verksamhet 723 792 -9 1892 2162 -12 2693 2962 -9
Summa 3261 3461 -6 9454 9811 -4 12953 13311 -3
Rérelseresultat per produktomrade juli-september oo januari-september puosoo o1t 2005- heldr Férind-
MSEK 2006 2005 ring % 2006 2005 ring % sep 2006 2005 ring %
Snus 383 401 -4 1144 1112 3 1536 1504 2
Cigarrer 225 188 19 584 436 34 761 613 24
Tuggtobak 92 94 -3 253 247 3 353 347 2
Piptobak och Tilloehor 67 62 9 199 177 12 259 237 9
Tandprodukter 63 47 33 197 88 122 166 58 188
Ovrig verksamhet -35 -37 -89 -120 -109 -140
Subtotal 796 756 5 2288 1941 18 2966 2618 13
Stérre engangsposter
Vinst vid omraknade pensionsvillkor - - 148 - 148 -
Vinst vid férséljning av kontorsfastighet - 206 - 206 - 206
Summa 796 962 -17 2436 2147 13 3114 2825 10
Rérelsemarginal per produktomrade juli-september januari-september okt 2005— helr
MSEK 2006 2005 2006 2005 sep 2006 2005
Snus 48,8 49,5 47,7 48,1 47,7 48,0
Cigarrer 24,9 21,6 22,9 17,8 22,5 18,7
Tuggtobak 33,6 32,5 30,8 30,9 32,0 32,1
Piptobak och Tilloehér 31,0 25,7 29,5 26,3 28,2 25,8
Tandprodukter 17,5 10,5 17,6 6,2 10,1 3,0
Koncernen* 24,4 21,9 24,2 19,8 22,9 19,7
* Exklusive stérre engdngsposter
Nyckeltal januari-september okt 2005— helar
2006 2005 sep 2006 2005
Rorelsemarginal, % 24,2 19,8 22,9 19,7
Operativt kapital, MSEK 8076 8242 8076 7765
Avkastning pa operativt kapital, %7 36,3 34,7
Avkastning pé eget kapital, % 62,5 36,6
Nettoldneskuld, MSEK?) 5236 1213 5236 674
Nettoskuldsattningsgrad, %2 264,7 24,2 264,7 13,3
Soliditet, % 11,9 31,4 11,9 30,2
Investering i materiella anlaggningstillgangar, MSEK 189 271 246 328
EBITDA, MSEK3) 2623 2347 3483 3206
EBITA, MSEK4 2385 2058 3134 2807
EBITA rénteteckningsgrad 20,9 245 23,1 26,6
Nettolaneskuld/EBITA 1,7 0,2
Aktiedata®
Vinst per aktie, SEK
fére utspadning 5:93 4:14 7:38 5:61
efter utspadning 5:91 4:13 7:36 5:59
Eget kapital per aktie, SEK 7:20 16:08 7:20 16:60
Antal utestaende aktier vid periodens slut 274 367981 | 311763281 274 367 981 305901 281
Genomesnittligt antal aktier, fére utspadning 291293799 | 316983930 295 860 956 315128 554
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 292382084 | 318028805 296 912 565 316 226 392

1) Exklusive stérre engéngsposter
2) | nettolaneskuld ingar ej pensionsskulder

4 Rorelseresultatet exklusive storre engangsposter justerat for av- och nedskrivningar pa immateriella tilgangar

)

)
3 Rorelseresultatet exklusive storre engangsposter justerat for av- och nedskrivningar
)

)

) Swedish Match aktiedgares nettoresultat
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Snus
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Sverige dr varldens storsta snusmarknad sett till kon-
sumtion per capita. | Sverige ar det betydligt fler man
som konsumerar snus’) dn som roker cigaretter. Den
norska marknaden, som &r betydligt mindre &n den
svenska, uppvisar fér ndrvarande stark tillvaxt. USA ar
varldens stérsta snusmarknad métt i antal dosor och ar
ungefar fem ganger sa stor som den svenska markna-
den. | Sverige och Norge ar Swedish Match marknads-
ledande. | USA ar Swedish Match val positionerat som
nummer tre p4 marknaden. De st6érsta varuméarkena i
Sverige dr General, Ettan och Grov, i USA Timber Wolf
och Longhorn samt Taxi i Sydafrika.

Under det tredje kvartalet minskade forsiljningen med 3 pro-
cent jamfort med foregdende dr till 785 MSEK (809) medan
rorelseresultatet minskade med 4 procent, till 383 MSEK
(401). Valutaomrakningar har paverkat forsiljning och rorel-
seresultat negativt. Volymerna 6kade i Skandinavien (0,5 pro-
cent) och i USA (4,6 procent) mitt i antalet dosor. Rorelsemar-
ginalen uppgick till 48,8 procent (49,5).

Forsiljningen for de forsta nio manaderna uppgick till
2 400 MSEK (2 312), en 6kning med 4 procent. I Skandinavien
okade forsaljningsvolymen med 2,1 procent mitt i antalet

dosor. I Sverige var 6kningen 1,0 procent. Aven volymerna i

Norge och tax free-forsiljningen 6kade. Forsiljningen av por-
tionssnus ckade, medan forsiljningen av [6ssnus minskade
ndgot pa den svenska marknaden. Andelen portionssnus pa
den svenska marknaden under drets forsta nio mdnader upp-
gick till 59 procent jamfort med 58 procent samma period
foregdende &r.

Under arets forsta nio manader 6kade forsiljningen i USA
med 14 procent jamfort med foregdende dr matt i antalet
dosor. Forsiljningen av Longhorn var betydligt hogre jamfort
med foregdende ar och dven forsiljningen av Timber Wolf
okade.

I Sverige har bolaget fortsatt lanseringen av Onico, en vaxt-
fiberbaserad portionsprilla utan nikotin och tobak, och Kar-
dus, ett premiumlossnus. I USA har lanseringen av Wolf Packs,
Timber Wolf i portionsform, fortsatt och Longhorn har lanse-
rats i ny design.

Rorelseresultatet for drets forsta nio manader uppgick till
1,144 MSEK (1,112), en 6kning med 3 procent. P4 den skandi-
naviska marknaden 6kade rorelseresultatet framst till foljd av
storre volymer och lagre kostnader. I USA 6kade rorelseresul-
tatet till f6ljd av avsevirt storre volymer. Rorelsemarginalen
for produktomradet snus for drets forsta nio manader var 47,7
procent (48,1).

*) Svenskt snus &r fuktigt snus som tillverkas med hjélp av en speciell upphettningsteknik som
liknar en pastériseringsprocess till skillnad fran annat snus dar man anvander en fermenta-
tionsprocess.
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Cigarrer

Matt i forsaljningsvarde ar Swedish Match varldens néast
storsta cigarrforetag. Swedish Match marknadsfér en
bred portfélj av olika typer av cigarrer och varumar-
ken. Exempel pa varumarken ar Macanudo, La Gloria
Cubana, White Owl, Garcia Y Vega, La Paz, Hajenius,
Justus van Maurik, Willem Il, Salsa och Wings. | USA,
som &r vérldens storsta cigarrmarknad, har Swedish
Match en ledande stéllning i segmentet for handrullade
premiumcigarrer och ar val etablerat i segmentet for
maskintillverkade cigarrer. Efter USA finns de viktigaste
cigarrmarknaderna i Europa dar Swedish Match ar val
representerat i flertalet lander med sarskilt starka mark-
nadspositioner i Nederlanderna och Norden.

Under det tredje kvartalet 6kade forsiljningen med 3 procent
till 903 MSEK (874) och rorelseresultatet 6kade till 225 MSEK
(188). Valutaomrakningar har paverkat forsiljning och rorel-
seresultat negativt. Levererade volymer 6kade pa den europe-
iska marknaden samt dven p& den amerikanska marknaden for

Tuggtobak

bade maskintillverkade cigarrer och inom premiumsegmentet i
USA. Rorelsemarginalen uppgick till 24,9 procent (21,35).

Forsiljningen for de forsta nio manaderna uppgick till
2 550 MSEK (2 449), en 6kning med 4 procent. Forsiljningen
okade for premiumcigarrer i USA och for cigarrer i Europa,
medan forsaljningen for maskintillverkade cigarrer i USA var
oforandrad i lokal valuta.

Rorelseresultatet for de forsta nio manaderna 6kade med
34 procent till 584 MSEK (436). Justerat for omstrukture-
ringskostnader 2005 pa 75 MSEK okade rorelseresultatet med
14 procent. Rorelsemarginalen uppgick till 22,9 procent
(20,9 exklusive omstruktureringskostnader om 75 MSEK).
Okningen av rorelseresultatet beror frimst pa 6kad forsiljning
och bruttovinst samt liagre kostnader till f6ljd av integreringen
av General Cigar.

Som tidigare meddelats forvarvade Swedish Match under
forsta kvartalet cigarrvarumarkena Hajenius och Oud Kam-
pen, som bdda har en stark position pa den hollandska mark-
naden, fran Burger-gruppen.

pETCAS E
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Tuggtobak siljs framforallt pa den nordamerikanska
marknaden, med koncentration till sédra USA. Starka
varumarken ar Red Man och Southern Pride. Swedish
Match ar den stérsta aktéren i USA. Den totala markna-
den for tuggtobak visar en nedatgaende trend.

Under tredje kvartalet minskade forsaljningen med 6 procent
till 273 MSEK (290) framst till foljd av negativa valutaeffekter,
medan rorelseresultatet minskade med 3 procent till 92 MSEK
(94). Rorelsemarginalen var 33,6 procent (32,5).

Forsaljningen for de forsta nio manaderna 6kade med 3
procent till 823 MSEK (800). Aven rorelseresultatet 6kade
med 3 procent till 253 MSEK (247). I lokal valuta var forsalj-
ningen for de forsta nio ménaderna oférandrad. Battre genom-
snittspriser kompenserade for lagre volymer. Rorelsemargina-
len uppgick till 30,8 procent (30,9).

[l Swedish Match januari—september2006|



Piptobak
och Tillbenhor

AR o

Swedish Match ar en av de ledande aktérerna inom pip-
tobak och produkterna marknadsférs globalt. Varumar-
ket Borkum Riff séljs i fler an 60 lander. Koncernens star-
kaste marknad &r Sydafrika déar lokal tillverkning sker.
Starka varumarken i Sydafrika dr Best Blend och Boxer.
Tillbehoér omfattar férsaljning av papper, filter och andra
tobakstillbeh6r huvudsakligen i Storbritannien och Aus-
tralien. Konsumtionen av piptobak minskar pa de flesta
etablerade marknaderna.

Tandprodukter

Under det tredje kvartalet minskade forsaljningen till 217
MSEK (241) men var oforandrad i lokal valuta, som huvud-
sakligen dr den sydafrikanska randen. Rorelseresultatet okade
med 9 procent till 67 MSEK (62). Rorelsemarginalen uppgick
till 31,0 procent (25,7).

Forsiljningen for de forsta nio manaderna uppgick till 673
MSEK (674). Bittre priser kompenserade for minskade voly-
mer. Rorelseresultatet var 199 MSEK (177). Rorelsemargina-
len uppgick till 29,5 procent (26,3).

(Tandstickor och Tande

[l Swedish Match januari—september2006|

Swedish Match dr marknadsledande pa flera marknader
for tandstickor. Varumérkena ar mestadels lokala och
mycket starka pa respektive hemmamarknad. Exempel
pa varumarken ar Solstickan, Three Stars, Fiat Lux och
Redheads. Swedish Match tillverkar och distribuerar
engangstandare med Cricket som storsta varuméarke.
Koncernens storsta marknad for tandare ar Ryssland.

Under tredje kvartalet uppgick forsiljningen till 360 MSEK
(454), en minskning med 21 procent medan rorelseresultatet
okade till 63 MSEK (47). Justerat for avyttrade verksamheter
minskade forsiljningen med 5 procent under tredje kvartalet
jamfort med foregaende ar. Okningen av rorelseresultatet hir-
ror fran tidigare omstrukturering av tindsticksverksamheten.
Rorelsemarginalen var 17,5 procent (10,5).

Forsiljningen for de forsta nio manaderna uppgick till
1 115 MSEK (1 415). Justerat for avyttrade verksamheter
okade forsiljningen med 2 procent. Rorelseresultatet for de
forsta nio manaderna uppgick till 197 MSEK (88). Rorelse-
resultatet for de forsta nio manaderna 2005 inkluderade en
kostnad pa 31 MSEK for stingningen av fabriken i Valencia i
Spanien under forsta kvartalet. Rorelsemarginalen uppgick till
17,6 procent (6,2).



Ovrig verksamhet

Ovrig verksamhet omfattar huvudsakligen distribution av
tobaksprodukter pa den svenska marknaden och koncern-
gemensamma kostnader.

Forsiljningen for ovrig verksamhet for drets forsta nio
ménader minskade till 1 892 MSEK jamfort med 2 162 MSEK
foregdende ar. Forsiljningen har minskat till f6ljd av avyttrade
verksamheter. Volymerna i den svenska distributionsverksam-
heten har dven varit ldgre dn normalt, speciellt i borjan av aret.
For de forsta nio madnaderna uppgick rorelseresultatet for
ovrig verksambhet till netto -89 MSEK (-120).

Skatter

Totala skattekostnaden for arets nio forsta manader uppgick
till 586 MSEK (733), vilket motsvarar en sammanvigd skatte-
sats pd 25 procent (36). I och med ratificeringen av ett nytt
dubbelbeskattningsavtal mellan Sverige och USA har en reserv
for kupongskatt avseende outdelade vinstmedel i de amerikan-
ska dotterbolagen reverserats under perioden. Den effektiva
skattesatsen for koncernen har dessutom minskat till f6ljd av
en mer effektiv struktur efter omstruktureringar och avytt-
ringar under 2005.

Vinst per aktie

Vinst per aktie for drets nio forsta manader uppgick till 5:93
SEK (4:14). Arets vinst per aktie for de forsta nio manaderna
paverkades positivt av vinsten vid omriknade pensionsvillkor
och den ovanligt laga inkomstskattekostnaden. Vinsten per
aktie for 2005 &rs forsta nio manader paverkades positivt av
vinsten frén fastighetsforsiljningen.

Avskrivningar

Totala avskrivningar uppgick till 332 MSEK (346) varav
avskrivningar pd materiella tillgdngar uppgick till 234 MSEK
(257) och avskrivningar pa immateriella tillgdngar uppgick till
98 MSEK (89).

Finansiering och kassafléde

Vid periodens slut hade koncernen en nettoldneskuld om

5 236 MSEK jamfort med 674 MSEK per den 31 december
2005, en 6kning med 4 562 MSEK. Okningen hirror frimst
fran aktiedterkop om 3 674 MSEK, betalning av utdelning om
627 MSEK, ovanligt hoga inkomstskattebetalningar och for-
virvet av cigarrvarumarkena Hajenius och Oud Kampen.
Koncernens direkta investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar uppgick till 189 MSEK (250).

Kassaflodet fran rorelsen var 464 MSEK jimfort med 1 568
MSEK foregdende dr. Kassaflodet fran rorelsen har paverkats
negativt av de ovanligt hoga inkomstskattebetalningarna om
1 498 MSEK jamfort med 387 MSEK for de nio forsta mana-
derna foregdende dr. Inkomstskattebetalningarna innefattar
bl a fyllnadsinbetalning av skatt under forsta kvartalet till foljd
av upplosning av periodiseringsfonder under 20035. Kassaflo-
det fran rorelsen har ocksd paverkats av stora betalningar av
tobaksskatt till foljd av de stora leveransvolymerna i den
svenska distributionsverksamheten i december 2005.

Under perioden har nya lan upptagits med 4 840 MSEK,
inklusive det obligationsldn om 300 MEUR som upptagits
under bolagets MTN program.

Likvida medel inkluderande kortfristiga placeringar upp-
gick till 3 999 MSEK vid periodens slut jamfort med 3 657
MSEK vid érets borjan.

Finansnettot for drets nio forsta manader uppgick till =122
MSEK (-93).

Medelantal anstéllda i koncernen

Medelantalet anstillda i koncernen under de nio férsta mana-
derna 2006 uppgick till 12 408 jaimfoért med 14 333 for heldret
2005. Antalet anstillda har minskat som ett resultat av avytt-
rade verksamheter och rationaliseringar inom flera produkt-
omraden.

Aktiestruktur

Vid drsstimman den 20 april 2006 beslutade stimman att for-
nya mandatet att dterkdpa aktier upp till 10 procent av samt-
liga aktier i bolaget. Dessutom beslutades om indragning av 24
miljoner tidigare dterkopta aktier med samtidig fondemission
med ett belopp motsvarande antalet indragna aktier eller 28,8
MSEK. Genom denna senare transaktion minskade inte bola-
gets aktiekapital genom indragningen av aktier. Det totala
antalet aktier i bolaget efter indragningen av aktier uppgér till
300 596 181 med ett kvotvirde av 1:2959 SEK. I juni, efter
bolagsstimmans godkannande, stillde bolaget ut 523 817
kopoptioner till ledande befattningshavare och nyckelpersoner
avseende optionsprogrammet for 2005. Dessa kopoptioner
kan 16sas in fran 2 mars 2009 till 28 februari 2011. Lésenpri-
setar 127:10 SEK.

Under de forsta nio manaderna har bolaget dterkopt 32,9
miljoner aktier till ett genomsnittspris av 111:57 SEK. Per den
30 september 2006 innehade bolaget 26,2 miljoner aktier mot-
svarande 8,7 procent av totala antalet aktier. Sedan dterkopen
initierades har dterkopta aktier forvirvats till ett genomsnitts-
pris av 69:15 SEK. Under drets nio forsta manader har Swedish
Match dessutom sélt 1,4 miljoner aktier till ett genomsnittspris
av 67:50 SEK till f6ljd av optionsinlosen. Det totala antalet
utestdende aktier, efter avdrag for eget innehav, uppgick per
den 30 september 2006 till 274,4 miljoner. Dirtill har bolaget
utstillda kopoptioner pa eget innehav per 30 september 2006
motsvarande 4,0 miljoner aktier med l6senperioder successivt
under 2006-2011.

Ovriga hiandelser samt handelser efter periodens utgang

Som tidigare meddelats sdlde Swedish Match i januari 2006
dotterforetaget Arenco. Arenco tillverkar maskiner for tind-
stickstillverkning och forpackningsmaskiner i Kalmar och
Halmstad samt Shanghai i Kina.

Den 31 mars 2006 avyttrade bolaget verksamheten for
reklamtindstickor, reklamtindare och 6vriga reklamproduk-
ter.

Den 31 mars 2006 forvirvade Swedish Match cigarrvaru-
mirkena Hajenius och Oud Kampen med tillverkningsutrust-
ning samt cigarrbutiken Hajenius i Amsterdam fran Burger-
gruppen. Varumirkena som siljs frimst i Nederlinderna, Bel-
gien och Tyskland, har en &rlig omsittning av cirka 12 MEUR.

I processen gillande varumirket Cohiba, dar Cubatabaco
gjort gillande att General Cigar inte dger ritt att anvinda
varumirket Cohiba i USA fastslog en appellationsdomstol att
General Cigar var riattmaitig dgare till varumarket i USA.

Rl Swedish Match januari—september2006‘
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Cubatabaco sokte provningstillstind i Hogsta Domstolen i
USA, som i juni avslog begdran om att ta upp malet till prov-
ning. General Cigar har nu ansokt hos distriktsdomstol om att
fa mélet slutligt avfort. Domstolen har i september behandlat
begidran om avskrivande av mélet. Vidare har Cubatabaco
ansokt hos Office of Foreign Asset Control i USA om licens-
registrering av varumirket Cohiba i USA och diarmed en avre-
gistrering av General Cigars licens av varumirket. General
Cigar kommer att bestrida beviljandet av en sddan licens.

I enlighet med bolagsstimmans beslut den 20 april 2006,
har styrelsens ordférande Bernt Magnusson bildat en Valbe-
redning med fyra representanter fran bolagets storsta aktie-
dgare. Forutom Bernt Magnusson bestdr kommittén av Wil-
liam N Booth (Wellington Management Company), Michael
Allison (Morgan Stanley), Mads Eg Gensmann (Parvus Asset
Management) och Andy Brown (Cedar Rock Capital). Mads
Eg Gensmann har utsetts till kommitténs ordférande. Bernt
Magnusson har meddelat att han inte stér till férfogande for
aterval infor kommande period. Bernt Magnusson borjade pa
Swedish Match 1979 och har varit styrelseordforande sedan
1996. Tuve Johannesson, som valdes in i styrelsen 2002, har
tidigare meddelat att han 6nskar limna styrelsen och har nu
avgatt per den 24 oktober.

Den 9 oktober 2006 sinkte Standard & Poor’s sin linga
kreditrating pd Swedish Match fran A- till BBB+ med negative
outlook. Moody’s kreditrating p4 Swedish Match 4r Baal med
stable outlook.

Den 16 oktober 2006 presenterade den svenska regeringen
sitt forslag till 6kad skatt pa tobaksprodukter fr o m 1 januari
2007. Den viktbaserade skatten pa snus foreslds 6ka fran 123
SEK till 246 SEK per kilo. Skatten pa cigarrer, piptobak och
cigaretter foreslas ocksd oka kraftigt.

Swedish Match har beslutat forvirva fastigheten for huvud-
kontoret i Stockholm som tidigare leasats. Transaktionen
kommer att ske under fjarde kvartalet.

Swedish Match North America och Lorillard Tobacco
Company har triffat 6verenskommelse om att tillsammans
utveckla och marknadsfora vissa rokfria tobaksprodukter i
USA. Parterna beridknar att en forsta produkt kommer att lan-
seras i vissa geografiska omrdden inom en inte alltfor avlagsen
framtid. Lorillard Tobacco Company ir det tredje storsta till-
verkaren av cigaretter i USA med varumirket Newport som ar
den mest salda mentolcigarretten i USA samt varumirkena
Maverick, Old Gold, Kent och True brands. Lorillard ir ett
heligt dotterbolag till Loews Corporation, vars aktie handlas
pa New York-borsen (NYSE), under symbolen LTR.

Extra bolagsstamma
Styrelsen for Swedish Match kommer att vid den extra bolags-
stimman den 4 december 2006 att foresla indragning av 20,6
miljoner tidigare dterkopta aktier med samtidig fondemission
pa ett belopp motsvarande antalet indragna aktier. Aktiekapi-
talet ska 6kas utan utgivande av nya aktier. Genom den senare
transaktionen minskar inte bolagets aktiekapital genom indrag-
ningen av aktier. Dirtill kommer styrelsen att foresla fornyelse
av mandatet att dterkopa aktier upp till ett belopp pa 1 250
MSEK fram till den ordinarie bolagsstimman i april 2007.

P4 den extra bolagsstimman kommer dven styrelsen att
foresld nya principer for ersattning till verkstillande direktor

och koncernledning. De foreslagna principerna omfattar revi-
derade kriterier for ersittning i form av rorlig 16n och tilldel-
ning av optioner baserat pa vinst per aktie och avkastning pa
operativt kapital. Dessutom kommer styrelsen att foresla ett
optionsprogram for 2007 for upp till 70 personer i koncernens
ledning samt vissa nyckelmedarbetare. Kriteriet for tilldelning
av optioner kommer att baseras pa vinst per aktie och avkast-
ning pa operativt kapital. Det maximala virdet pa de optioner
som kan tilldelas, beriknat enligt Black-Scholes, ska inte 6ver-
stiga 46,5 MSEK.

Nirmare detaljer om styrelsens forslag kommer att finnas
tillgangliga den 6 november 2006 nir kallelsen till den extra
bolagsstimman publiceras.

Valberedning

Valberedningen har meddelat styrelsen sin avsikt att foresla
aktiedgarna att principerna och arvodena till medlemmarna i
styrelsen ska dndras for att 6ka styrelsens engagemang i bola-
get. Det kommer att foreslds att arvodena hojs och att styrelse-
medlemmarna forvintas kopa aktier i bolaget for ett belopp
motsvarande arvodet netto efter skatt.

Swedish Match AB (publ)

Swedish Match AB (publ) 4r moderbolag i Swedish Match-
koncernen. Moderbolagets forsiljning for drets nio forsta
manader uppgick till 10 MSEK (13). Vinst fore skatt for
samma period uppgick till 1 003 MSEK (85) och nettoresulta-
tet uppgick till 1 071 MSEK (112).

Investeringar for de nio férsta manaderna uppgick till 0
MSEK (2). Kassaflodet for perioden var 1 524 MSEK (199).
Likvida medel vid periodens slut uppgick till 1 834 MSEK jim-
fort med 311 MSEK i borjan av éret.

Eget kapital i moderbolaget per den 30 september 2006
uppgick till 2 728 MSEK av vilket 2 338 MSEK utgér fria
medel.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) godkinda av EU-
kommissionen for tillimpning inom EU. Rapporten har upp-
rittats i enlighet med redovisningsstandard IAS 34 Delarsrap-
portering. Redovisningsprinciperna ir desamma som i ars-
redovisningen for 20035.

Fran och med 2006 redovisar Swedish Match sin verksam-
het i sex primira segment: snus, cigarrer, tuggtobak, piptobak
och tillbehor, tindprodukter och 6vrig verksamhet. Segmentet
tandprodukter omfattar de tidigare segmenten tandstickor och
tindare. Tidigare perioder har omriknats.

Ytterligare information

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning
av bolagets revisorer. Bokslutskommunikén for januari—
december 2006 kommer att publiceras den 14 februari 2007.

Stockholm den 25 oktober 2006

Sven Hindrikes
Verkstillande direktor och koncernchef



Koncernens resultatrakning i sammandrag

jul-sep jan-sep Forand- okt 2005 helar Forand-
MSEK 2006 2005 2006 2005 ring % sep 2006 2005 ring %
Nettoomsattning inkl tobaksskatt 5595 5754 15894 | 16244 21770 22120
Avgar tobaksskatt -2335| -2294 6441 | -6432 -8817 -8 809
Nettoomsattning 3261 3461 9454 9811 -4 12953 13 311 -3
Kostnad for sélda varor -1675| -1848 -4797| -5319 —6757 —7278
Bruttoresultat 1586 1612 4656 4492 4 6197 6033 3
Férsaljinings- och adm kostnader* -793 —655 —2229| -2358 -3097 -3226
Resultatandelar i intressebolag 3 4 8 12 14 18
Rorelseresultat 796 962 2436 2147 13 3114 2825 10
Finansiella intékter 33 15 89 62 118 91
Finansiella kostnader -89 -55 -211 -155 -275 -219
Finansnetto -57 -40 -122 -93 -157 -128
Resultat fore skatt 739 922 2314 2054 13 2956 2696 10
Skatter -113 -353 -586 -733 =772 -919
Periodens resultat 626 569 1729 1321 31 2185 1777 23
Hénforligt till:
Swedish Match aktiedgare 626 569 1728 1313 2184 1769
Minoritetsintressen 0 0 1 8 1 9
Periodens resultat 626 569 1729 1321 31 2185 1777 23
Vinst per aktie, fére utspadning, SEK 2:22 1:81 5:93 4:14 7:38 5:61
Vinst per aktie, efter utspadning, SEK 2:22 1:81 5:91 4:13 7:36 5:59
* Inklusive vinst fran forsalining av kontorsfastighet om 206 MSEK under tredije kvartalet 2005 och vinst vid omréknade pensionsvillkor om 148 MSEK under andra kvartalet 2006.
Koncernens balansrakning i sammandrag
MSEK 30 sep 2006 31 dec 2005
Immateriella anlaggningstillgangar 4091 4265
Materiella anlaggningstillgangar 2258 2488
Finansiella anlaggningstillgéngar 1330 1150
Kortfristiga operativa tillgangar 4953 5245
Kortfristiga placeringar 890 1929
Kassa och bank 3109 1729
Summa tillgdngar 16 630 16 806
Swedish Match aktiedgares eget kapital 1975 5079
Minoritetsintressen 3 3
Totalt eget kapital 1978 5083
Langfristiga avsattningar 2068 3072
Langfristiga lan 7 386 2867
Ovriga l&ngfristiga skulder 7 17
Kortfristiga avsattningar 459 293
Kortfristiga lan 1849 1464
Ovriga kortfristiga skulder 2884 4010
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 16 630 16 806
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Koncernens kassafléde i sammandrag

januari-september

MSEK 2006 2005
Resultat efter finansiella poster 2314 1609
Ej kassapaverkande poster och betald skatt -1308 74
Kassafl6de fran rorelsen fore forandring av rorelsekapital 1007 1534
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -543 33
Kassafléde fran rorelsen 464 1568
Investeringar

Investeringar i fastigheter, maskiner och inventarier -189 -250
Foérsélining av fastigheter, maskiner och inventarier 92 58
Investeringar i immateriella tillgdngar —270 -
Férvarv av minoritetsaktier i General Cigar -1 -1099
Forvarv av dotter— och minoritetsbolag -19 -
Avyttring av afféarsverksamhet 31 7
Féréndringar i finansiella fordringar etc. —234 -40
Forandringar i kortfristiga placeringar 1039 832
Kassafléde fran investeringar 451 -492
Finansiering

Forandring av 1an 4840 415
Utdelning -627 -612
Aterkap av aktier -3674| -895
Férsaljining av egna aktier 94 23
Ovrigt -32 —144
Kassafléde fran finansiering 601 | -1213
Kassafléde for perioden 1517 -136
Kassa och bank vid periodens bérjan 1729 1187
Kursdifferenser i kassa och bank -137 58
Kassa och bank vid periodens slut 3109 1109

1) Avser investeringar i kortfristiga vardepapper som en del i likviditetshanteringen. Summan av kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 3 999 MSEK jamfort med

3 657 MSEK vid utgangen av 2005.

Forandringar i eget kapital

januari-september 2006

januari-september 2005

Swedish
Match aktie- Swedish Match

agares eget Minoritets- Totalt eget aktiedgares eget Minoritets- Totalt eget
MSEK kapital intressen kapital kapital intressen kapital
Ingaende balans per den 31 dec 5079 3 5083 4579 481 5060
A‘[erkép av egna aktier -3674 -3674 -895 -895
Férsaljining av egna aktier 94 94 23 23
Utdelning -627 -627 -612 -612
Férvarv av minoritetsaktier i General Cigar -532 -532
Awyttring av aktier i Wimco -6 -6
Marknadsvarderingsreserv IAS 39 etc 13 13 36 17 53
Periodens valutakursdifferenser -639 -1 -640 570 35 605
Periodens nettoresultat 1728 1 1729 1306 8 1314
Utgéende balans vid periodens slut 1975 3 1978 5008 3 5011




Kvartalsresultat

MSEK Q3/04 Q4/04 Q1/05 Q2/05 Q3/05 Q4/05 Q1/06 Q2/06 Q3/06
Nettoomsattning inkl tobaksskatt 5761 5343 4886 5604 5754 5876 4797 5502 5595
Avgér tobaksskatt -2342 -2132 -1918 -2220 -2294 -2 376 —-1846 -2 260 -2 335
Nettoomsattning 3419 3211 2967 3384 3461 3500 2951 3242 3261
Kostnad for sélda varor -1804 -1843 -1629 -1842 -1848 -1959 -1456 -1657 -1675
Bruttovinst 1615 1367 1338 1542 1612 1540 1495 1584 1586
Férsalinings- och adm. kostnader -913 -861 -802 —901 -860 -869 -775 -818 -793
Resultatandelar i intressebolag -1 2 2 6 4 5 1 5 3
702 508 538 647 756 678 721 772 796
Stérre engangsposter
Vinst vid omraknade pensionsvillkor - - - - - - - 148 -
Vinst vid férséljning av kontorsfastighet - - - - 206 - - - -
Nedskrivning i tdndsticksverksamheten -150 - - - - - - - -
Reservering for kdp av aktier i Wimco Ltd -90 - - - - - - - -
Rorelseresultat 462 508 538 647 962 678 721 920 796
Finansiella intakter 49 7 26 22 15 31 31 25 33
Finansiella kostnader -73 —74 -46 -55 -55 -67 -56 -65 -89
Finansnetto —24 67 -20 -33 -40 -36 —25 -40 -57
Resultat fore skatt 438 441 518 614 922 642 696 880 739
Skatter -213 -145 -172 -209 -353 -186 -209 -264 -113
Periodens resultat 225 297 347 405 569 456 487 616 626
Hanférligt till:
Swedish Match aktiedgare 206 273 340 404 569 456 487 616 626
Minoritetsintressen 19 23 7 2 0 0 0 0 0
Periodens resultat 225 297 347 405 569 456 487 616 626
Nettoomsattning per produktomrade
MSEK Q3/04 Q4/04 Q1/05 Q2/05 Q3/05 Q4/05 Q1/06 Q2/06 Q3/06
Snus 791 726 703 800 809 819 785 831 785
Cigarrer 848 790 734 841 874 834 759 888 903
Tuggtobak 285 237 242 267 290 280 273 277 273
Piptobak och Tillbehor 234 242 216 218 241 245 238 218 217
Téandprodukter 495 508 437 524 454 521 387 368 360
Ovrig verksamhet 766 708 635 734 792 800 510 659 723
Summa 3419 3211 2967 3384 3461 3500 2951 3242 3261
Rorelseresultat per produktomrade
MSEK Q3/04 Q4/04 Q1/05 Q2/05 Q3/05 Q4/05 Q1/06 Q2/06 Q3/06
Snus 371 287 324 388 401 392 380 381 383
Cigarrer 174 108 136 112 188 176 158 202 225
Tuggtobak 82 67 69 83 94 100 83 78 92
Piptobak och Tillbehor 69 72 60 56 62 60 75 57 67
Tandprodukter 35 5 -4 45 47 -31 62 71 63
Ovrig verksamhet -30 -30 -47 =37 -37 -20 -38 -17 -35
Subtotal 702 508 538 647 756 678 721 772 796
Stdrre engangsposter
Vinst vid omraknade pensionsvillkor - - - - - - - 148 -
Vinst vid férsaljning av kontorsfastighet - - - - 206 - - - -
Nedskrivning i tdndsticksverksamheten -150 - - - - - - - -
Reserveringar fér kdp av aktier i Wimco Ltd -90 - - - - - - - -
Subtotal -240 - - - 206 - - 148 -
Summa 462 508 538 647 962 678 721 920 796
Rorelsemarginal per produktomrade
Procent Q3/04 Q4/04 Q1/05 Q2/05 Q3/05 Q4/05 Q1/06 Q2/06 Q3/06
Snus 46,9 39,5 46,0 48,5 49,5 47,8 48,5 45,9 48,8
Cigarrer 20,6 13,6 18,6 13,3 21,5 21,1 20,8 22,7 24,9
Tuggtobak 28,8 28,4 28,6 31,2 32,5 35,6 30,5 28,3 33,6
Piptobak och Tillbehor 29,7 29,8 27,6 25,6 25,7 24,4 31,3 26,0 31,0
Tandprodukter 7,0 0,9 -1,0 8,7 10,5 -5,9 16,1 19,4 17,5
Koncernen* 20,5 15,8 18,1 19,1 21,9 19,4 24,4 23,8 24,4

* Exklusive storre engdngsposter
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Kort om Swedish M

Swedish Match marknadsfor ett brett utbud av marknadsledande varumarken inom produktomradena snus, cigarrer, tuggtobak,

piptobak och tillbehor samt tindstickor och tdindare. Swedish Match produkter siljs i 6ver 120 lander och tillverkning finns i

12 linder. Marknaderna for snus och cigarrer viaxer bade vad galler forsdljning och volym, medan marknaderna for tuggtobak,

piptobak, tindstickor och tindare minskar. Swedish Match distribuerar ocksa tobakprodukter fran andra tobaksforetag pa den
svenska marknaden genom ett distributionsbolag. Ungefir hélften av Swedish Match forsiljning och mer dn halften av rorelse-

resultatet harror fran snus och cigarrer.

Produktion: Swedish Match i samarbete med n3prendr. Tryck: Elanders Gummessons, Falkdping 2006.

Swedish Match AB (publ) ¢ 118 85 Stockholm e Bestksadress: Rosenlundsgatan 36
Telefon: 08-658 02 00 e Organisationsnummer: 556015-0756 ® www.swedishmatch.com


http://www.swedishmatch.com
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