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SWEDISH MATCH januari — december 2006

B Forsaljningen for fiarde kvartalet uppgick till 3 457 MSEK (3 500) och
12 911 MSEK (13 311) for helaret

B Rorelseresultatet bkade med 18 procent till 799 MSEK (678) for fijarde
kvartalet och med 15 procent till 3 235 MSEK (2 825) for helaret

B Resultatet for fiarde kvartalet uppgick till 602 MSEK (456) och 2 331
MSEK (1 777) for heldret

B Vinsten per aktie under fjarde kvartalet bkade med 48 procent till 2:18
SEK (1:47), och 6kade med 45 procent till 8:12 SEK (5:61) for helaret

B Styrelsen foreslar hojd utdelning till 2:50 SEK (2:10)




ASI Swedish Match januari—december2006|

Kvartalet och aret i sammandrag

Forsaljning och resultat for fjarde kvartalet

I'lokala valutor och justerat for avyttrade verksamheter 6kade
forsdljningen for fjarde kvartalet med 10 procent jamfort med
fjarde kvartalet foregdende ar. Rapporterad forsiljning under
fjarde kvartalet minskade med 1 procent till 3 457 MSEK

(3 500). Valutaomrikning har paverkat férsiljningen negativt
med 197 MSEK.

For produktomrddet snus 6kade forsiljningen med 18 pro-
cent under fjiarde kvartalet till 963 MSEK (819) och rorelsere-
sultatet 6kade med 17 procent till 460 MSEK (392). Forsilj-
ningen i Skandinavien 6kade med 25 procent och var hogre an
normalt till f6ljd av hamstring pd grund av héjningen av skatt
pé snus fran och med den 1 januari 2007. Forséljningen pa den
amerikanska marknaden var oférindrad, men 6kade med
11 procent i lokal valuta. Rorelsemarginalen uppgick till 47,8
procent (47,8).

Forsiljningen for produktomradet cigarrer 6kade under
fjarde kvartalet och uppgick till 857 MSEK (834) medan rorel-
seresultatet minskade med 8 procent till 163 MSEK (176). For-
sdljning och rorelseresultat for cigarrer 6kade i USA. Forsilj-
ningen i Europa 6kade men rorelseresultatet minskade till foljd
av en mindre l16nsam produktmix och omstruktureringskost-
nader. Rorelsemarginalen for cigarrer minskade till 19,0 pro-
cent (21,1).

Koncernens rorelseresultat for fjarde kvartalet okade med
18 procent till 799 MSEK (678). Valutaomrakningar har
paverkat rorelseresultatet negativt med 53 MSEK.

Rorelsemarginalen for fjarde kvartalet uppgick till 23,1
procent jamfort med 19,4 procent for fjarde kvartalet 2005.

Finansiella intikter under det fjarde kvartalet paverkades
positivt av en vinst vid forsiljning av viardepapper med ett
belopp av 111 MSEK fore skatt.

Vinsten per aktie, fore utspadning, for fjarde kvartalet upp-
gick till 2:18 SEK (1:47). Vinsten per aktie, efter utspadning,
uppgick till 2:18 SEK (1:46).

Nettoomsittning per produktomrade
helar 2006

Forsaljning och resultat for helaret 2006

Forsiljningen for heldret uppgick till 12 911 MSEK (13 311).1
lokala valutor 6kade forsaljningen med 3 procent, justerat for
avyttrade verksamheter. Valutaomrikningar har paverkat for-
sdljningen negativt med 67 MSEK. Rorelseresultatet 6kade 15
procent och uppgick till 3 235 MSEK (2 825). Foregdende ars
rorelseresultat inneholl en vinst om 206 MSEK avseende for-
sdljningen av General Cigars huvudkontorsfastighet. Rorelse-
resultatet har i dr paverkats positivt av en engangspost pa 148
MSEK vid omriknade pensionsvillkor. Rorelseresultatet, jus-
terat for dessa storre engdngsposter, uppgick till 3 087 MSEK
(2618).

Koncernens rorelsemarginal 6kade till 23,9 procent (19,7),
exkluderande vinsten vid omriknade pensionsvillkor under
2006 och vinsten fran fastighetsforsiljningen 20035.

Vinsten per aktie fore utspadning for heldret uppgick till
8:12 SEK (5:61). Vinsten per aktie efter utspadning uppgick till
8:09 SEK (5:59).

Styrelsen foreslar hojd utdelning till 2:50 SEK (2:10).

Sammandrag av koncernens resultatrdkning

oktober-december helar helér
MSEK 2006 2005 2006 2005
Forsaljining 3457 | 3500 12911 | 13311
Rorelseresultat exkl.
storre engéngsposter 799 678 3087 | 2618
Rorelseresultat 799 678 3235| 2825
Resultat fore skatt 853 642 3167 | 2696
Periodens resultat inkl.
minoritetens andel 602 456 2331 1777
Vinst per aktie, SEK 2:18 1:47 8:12 5:61

Roérelseresultat per produktomrade®
helar 2006

Ovrig verksamhet 21% Snus 26% Tandprodukter 8% Snus 50%
Tandorodukter 12% Piptobak och
andprodukter 12% 1 5r 89 V
' Cigarrer 26% Tillbehor 8%
Piptobak och
Tillbehor 7% \ Tuggtobak 8% Tuggtobak 11% Cigarrer 24%

") Exklusive Ovrig verksamhet



Nettoomsattning per produktomrade oktober - december Férandring helar heldr Foérandring
MSEK 2006 2005 % 2006 2005 %
Snus 963 819 18 3363 3131 7
Cigarrer 857 834 3 3407 3283 4
Tuggtobak 240 280 -14 1063 1079 -2
Piptobak och Tillbehor 226 245 -8 899 920 -2
Tandprodukter 388 521 -26 15083 1936 22
Ovrig verksamhet 784 800 —2 2677 2962 -10
Summa 3457 3500 -1 12911 13 311 -3
Rérelseresultat per produktomrade oktober - december Férindring helér helar Férandring
MSEK 2006 2005 % 2006 2005 %
Snus 460 392 17 1604 1504 7
Cigarrer 163 176 -8 747 613 22
Tuggtobak 73 100 27 326 347 -6
Piptobak och Tillbehor 62 60 4 261 237 10
Tandprodukter 50 =31 247 58 329
Ovrig verksamhet -9 -20 -99 -140
Subtotal 799 678 18 3087 2618 18
Stérre engangsposter
Vinst vid omraknade pensionsvillkor 148 -
Vinst vid férséljning av kontorsfastighet - 206
Summa 799 678 18 3235 2825 15
Rorelsemarginal per produktomrade
oktober - december helar helar
Procent 2006 2005 2006 2005
Snus 47,8 47,8 47,7 48,0
Cigarrer 19,0 21,1 21,9 18,7
Tuggtobak 30,5 35,6 30,7 32,1
Piptobak och Tilloehor 27,5 24,4 29,0 25,8
Tandprodukter 18,0 -59 16,4 3,0
Koncernen* 23,1 19,4 23,9 19,7
* Exklusive storre engangsposter
Nyckeltal helar helar
2006 2005
Rorelsemarginal, %1 23,9 19,7
Operativt kapital, MSEK 7883 7765
Avkastning pa operativt kapital, %1 39,5 34,7
Avkastning pé eget kapital, % 63,3 36,6
Nettolaneskuld, MSEK?2 5126 674
Nettoskuldsattningsgrad, %32 223,8 13,3
Soliditet, % 14,5 30,2
Investering i materiella anlaggningstillgangar, MSEK 304 328
EBITDA, MSEK3) 3533 3206
EBITA, MSEK4 3219 2807
EBITA rénteteckningsgrad 19,6 26,6
Nettolaneskuld/EBITA 1,6 0,2
Aktiedata®
Vinst per aktie, SEK
fore utspadning 8:12 5:61
efter utspadning 8:09 5:59
Eget kapital per aktie, SEK 8:34 16:60
Antal utestaende aktier vid periodens slut 274 367 981 305901 281
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 287 062 345 315128 554
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 288 161247 316226 392

1) Exklusive stérre engéngsposter
2) | nettolaneskuld ingér ej pensionsskulder

4 Rorelseresultatet exklusive storre engangsposter justerat fér av- och nedskrivningar pa immateriella tilgangar

)
)
3 Rorelseresultatet exklusive storre engangsposter justerat for av- och nedskrivningar
)
)

5 Swedish Match aktiedgares nettoresultat
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Snus

januari-december 2006

L
[£]
]
=
L
[7]
g
[
S
(7]
4

Sverige dr varldens stérsta snusmarknad sett till kon-
sumtion per capita. | Sverige ar det betydligt fler man
som konsumerar snus* an som réker cigaretter. Den
norska marknaden, som ar vasentligt mindre én den
svenska, uppvisar fér ndrvarande stark tillvaxt. USA ar
varldens stérsta snusmarknad métt i antal dosor och ar
ungefar fem ganger sa stor som den svenska markna-
den. | Sverige och Norge dr Swedish Match marknads-
ledande. | USA ar Swedish Match val positionerat som
nummer tre p4 marknaden. De st6érsta varuméarkena i
Sverige ar General, Ettan och Grov, i USA Timber Wolf

och Longhorn samt Taxi i Sydafrika.

Under det fjarde kvartalet 6kade forsaljningen med 18 procent
jamfort med foregdende &r till 963 MSEK (819) och rorelsere-
sultatet 6kade med 17 procent, till 460 MSEK (392). Valuta-
omrikningar har paverkat forsiljning och rorelseresultat nega-
tivt. Volymerna i Skandinavien 6kade med 27 procent frimst
till f6ljd av hamstring infér hojningen av skatt pa snus fran och
med den 1 januari 2007 i Sverige. Volymerna i USA 6kade med

10 procent, mitt i antalet dosor. Rorelsemarginalen uppgick
till 47,8 procent (47,8).

Forsdljningen for heldret uppgick till 3 363 MSEK (3 131),
en okning med 7 procent. I Skandinavien 6kade forsaljnings-
volymen med 9 procent mitt i antalet dosor.

I Sverige var 6kningen 8 procent. Aven volymerna i Norge
och tax free-forsiljningen 6kade. Forsiljningen av bdde por-
tions- och lossnus 6kade. Av Swedish Match snusforsiljning pa
den svenska marknaden under dret uppgick andelen portions-
snus till 59 procent jamfort med 58 procent foregdende ar.

Under aret 6kade forsaljningen i USA med 13 procent jam-
fort med foregdende &r maitt i antalet dosor. Forsiljningen av
Longhorn var betydligt hogre jimfort med foregdende ar och
aven forsiljningen av Timber Wolf ckade.

I Sverige har bolaget fortsatt lanseringen av Onico, en vaxt-
fiberbaserad portionsprilla utan nikotin och tobak, och Kar-
dus, ett premiumldssnus. Kronan, ett ligprismarke, fortsatte
vixa i rask takt och blev det bast siljande lagprismarket i Sve-
rige. | USA har lanseringen av Wolf Packs, Timber Wolf i por-
tionsform, fortsatt och Longhorn har lanserats i ny design.

Rorelseresultatet for 2006 uppgick till 1 604 MSEK
(1.504), en 6kning med 7 procent. Rorelsemarginalen for pro-
duktomradet snus for helaret var 47,7 procent (48,0).

* Svenskt snus ar fuktigt snus som tillverkas med hjélp av en speciell upphettningsteknik som
liknar en pastériseringsprocess till skillnad fran annat snus dér man anvander en fermenta-
tionsprocess.
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Cigarrer

Matt i forsaljningsvarde ar Swedish Match varldens néast
storsta cigarrforetag. Swedish Match marknadsfér en
bred portfdlj av olika typer av cigarrer och varumarken.
Exempel pa vilkdnda varumarken dr Macanudo, La Glo-
ria Cubana, White Owl, Garcia Y Vega, La Paz, Hajenius,
Justus van Maurik, Willem Il, Salsa och Wings. | USA,
som ar varldens storsta cigarrmarknad, har Swedish
Match en ledande stéallning i segmentet for handrullade
premiumcigarrer och ar val etablerat i segmentet for
maskintillverkade cigarrer. Efter USA finns de viktigaste
cigarrmarknaderna i Europa dar Swedish Match ar val
representerat i flertalet lander med sarskilt starka mark-
nadspositioner i Nederlanderna och Norden.

Under det fjarde kvartalet okade forsdljningen med 3 procent
till 857 MSEK (834) medan rorelseresultatet minskade till 163
MSEK (176). Valutaomrikningar har pdverkat bade forsilj-
ning och rorelseresultat negativt. I lokala valutor ckade for-
sdljningen under det fjarde kvartalet med 12 procent, medan

Tuggtobak

rorelseresultatet var oférandrat. Rorelsemarginalen uppgick
till 19,0 procent (21,1). Under det fjarde kvartalet 6kade for-
siljningen och rorelseresultatet i USA. I Europa 6kade forsilj-
ningen medan rorelseresultatet minskade. Den huvudsakliga
forsdljningsokningen pa den europeiska marknaden harror
fran forvarvet av cigarrmirkena Hajenius och Oud Kampen. I
Europa har en trend mot mindre cigarrer, kostnader for omor-
ganisering och ndgot hogre kostnader for marknadsforing haft
en negativ effekt pa rorelsemarginalerna.

Forsiljningen for heldret uppgick till 3 407 MSEK (3 283),
en okning med 4 procent. Forsiljningen ckade for premiumci-
garrer och maskintillverkade cigarrer i USA samt for cigarrer i
Europa.

Rorelseresultatet for helaret 6kade med 22 procent till 747
MSEK (613). Justerat for omstruktureringskostnader 2005 pa
75 MSEK okade rorelseresultatet med 9 procent. Rorelsemar-
ginalen uppgick till 21,9 procent (21,0 exklusive omstruktu-
reringskostnader om 75 MSEK). Okningen av rorelseresultatet
beror frimst pa 6kad forsiljning och bruttovinst samt lagre
kostnader till foljd av integreringen av General Cigar.

Tuggtobak siljs framforallt pa den nordamerikanska
marknaden, med koncentration till sédra USA. Starka
varumarken ar Red Man och Southern Pride. Swedish
Match ar den storsta aktéren i USA. Den totala markna-

den for tuggtobak visar en nedatgaende trend.

Under fjarde kvartalet minskade forsiljningen med 14 procent
till 240 MSEK (280). I lokal valuta minskade forsiljningen

med 3 procent. Rorelseresultatet minskade med 27 procent till
73 MSEK (100). Valutaeffekter paverkade rorelseresultatet
negativt. Rorelsemarginalen var 30,5 procent (35,6).

Forsiljningen for heldret minskade med 2 procent till 1 063
MSEK (1 079) och rorelseresultatet minskade med 6 procent
till 326 MSEK (347). I lokal valuta var forsiljningen for hel-
aret oforandrad. Bittre genomsnittspriser kompenserade for
lagre volymer. Rorelsemarginalen uppgick till 30,7 procent
(32,1).
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Piptobak
och Tillbehor

Swedish Match ar en av de ledande aktérerna inom pip-
tobak och produkterna marknadsférs globalt. Varumar-
ket Borkum Riff séljs i fler an 60 lander. Koncernens star-
kaste marknad &r Sydafrika déar lokal tillverkning sker.
Starka varumarken i Sydafrika dr Best Blend och Boxer.
Tillbehoér omfattar férsaljning av papper, filter och andra
tobakstillbeh6r huvudsakligen i Storbritannien och Aus-
tralien. Konsumtionen av piptobak minskar pa de flesta
etablerade marknaderna.

Tandprodukter

Under det fjarde kvartalet minskade forsaljningen till 226
MSEK (245). I lokal valuta 6kade forsiljningen med 6 procent.
Rorelseresultatet 6kade med 4 procent till 62 MSEK (60).
Rorelsemarginalen uppgick till 27,5 procent (24,4).

Forsiljningen for heldret uppgick till 899 MSEK (920). 1
lokal valuta 6kade forsdljningen med 2 procent. Bittre priser
kompenserade for minskade volymer. Rorelseresultatet var
261 MSEK (237). Rorelsemarginalen uppgick till 29,0 procent
(25,8).

(Tandstickor och Tande
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Swedish Match dr marknadsledande pa flera marknader
for téandstickor. Varuméarkena ar mestadels lokala och
mycket starka pa respektive hemmamarknad. Exempel
pa varumarken ar Solstickan, Three Stars, Fiat Lux och
Redheads. Swedish Match tillverkar och distribuerar
engangstandare med Cricket som stérsta varumarke.
Koncernens storsta marknad for tandare ar Ryssland.

Under fjarde kvartalet uppgick forsiljningen till 388 MSEK
(521) medan rorelseresultatet 6kade till 50 MSEK (-31). Juste-
rat for avyttrade verksamheter minskade forsiljningen med

4 procent under fjirde kvartalet jimfort med samma period
foregdende ar. Foregdende ars fjarde kvartal inkluderade

85 MSEK i omstruktureringskostnader. Rorelsemarginalen var
13,0 procent (-5,9).

Forsiljningen for heldret uppgick till 1 503 MSEK (1 936).
Justerat for avyttrade verksamheter okade forsiljningen med
1 procent. Rorelseresultatet for helaret uppgick till 247 MSEK
(58). Foregdende ar inkluderade omstruktureringskostnader
pa 116 MSEK. Rorelsemarginalen uppgick till 16,4 procent
(3,0).



Ovrig verksamhet
Ovrig verksamhet omfattar huvudsakligen distribution av
tobaksprodukter pa den svenska marknaden och koncernge-
mensamma kostnader.

Forsiljningen for 6vrig verksamhet for heldret minskade till
2 677 MSEK jamfort med 2 962 MSEK foregdende ar, fraimst
pé grund av avyttrade verksamheter. For heldret uppgick rorel-
seresultatet for 6vrig verksambhet till netto =99 MSEK (-140).

Skatter
Totala skattekostnaden for dret uppgick till 836 SEK (919) vil-
ket motsvarar en sammanvigd skattesats pd 26 procent (34).
och med ratificeringen av ett nytt dubbelbeskattningsavtal
mellan Sverige och USA i augusti har en reserv for kupongskatt
avseende outdelade vinstmedel i de amerikanska dotterbolagen
upplosts under perioden. Skattesatsen under 2005 var ovanligt
hog till f6ljd av en vinst vid forsiljning av en fastighet i New
York samt ej avdragsgilla omstruktureringskostnader.

Under fjarde kvartalet har en skattereservering som funnits
i General Cigar innan det forvdrvades av Swedish Match upp-
16sts. Upplosningen har minskat vardet pa goodwill som dar-
med minskat med 71 MUSD.

Vinst per aktie
Vinst per aktie for helaret uppgick till 8:12 SEK (5:61). Arets
vinst per aktie paverkades positivt av vinst vid omrakning av
pensionsvillkor, den ovanligt laga inkomstskattekostnaden samt
vinsten vid forsiljningen av vardepapper. Vinsten per aktie for
2005 paverkades positivt av en vinst fran fastighetsforsiljning.
Styrelsen foreslar hojd utdelning till 2:50 SEK (2:10). Utdel-
ningen uppgar ddrmed till 686 MSEK riknat pa antalet utesta-
ende aktier vid drets utgang.

Avskrivningar

Totala avskrivningar uppgick till 435 MSEK (458) varav
avskrivningar pd materiella tillgdngar uppgick till 303 MSEK
(337) och avskrivningar pa immateriella tillgdngar uppgick till
132 MSEK (121).

Finansiering och kassafléde

Vid periodens utgdng hade koncernen en nettolaneskuld om
5 126 MSEK jimfort med 674 MSEK per den 31 december
2005, en 6kning med 4 452 MSEK. Okningen harror frimst
fran aktiedterkop, netto, om 3 580 MSEK, forvirv av fastig-
heten for huvudkontoret i Stockholm, betalning av utdelning
om 627 MSEK, ovanligt hoga inkomstskattebetalningar och
forvarvet av cigarrvarumarkena Hajenius och Oud Kampen.
Koncernens direkta investeringar i materiella anldggningstill-
gangar uppgick till 304 MSEK (328).

Kassaflodet fran rorelsen var 1 335 MSEK jamfort med 2 718
MSEK foregdende ar. Kassaflodet fran rorelsen har paverkats
negativt av de ovanligt hoga inkomstskattebetalningarna pa
1732 MSEK jamfort med 606 MSEK forgdende dr. Inkomstskat-
tebetalningarna innefattar betalning av skatt under forsta kvarta-
let till f6ljd av upplosning av periodiseringsfonder under 2003.

Under perioden har nya ldn upptagits med 5 457 MSEK,
inklusive det obligationslan om 300 MEUR som upptagits
under bolagets MTN program.

Likvida medel inkluderande kortfristiga placeringar upp-
gick till 3 098 MSEK vid periodens slut jamfort med 3 657
MSEK vid érets borjan.

Finansnettot for helaret uppgick till -68 MSEK (-128).
Finansnettot for fjarde kvartalet 2006 paverkades positivt av
vinsten vid forsiljning av vardepapper om 111 MSEK.

Medelantal anstéllda i koncernen

Medelantalet anstillda i koncernen under aret uppgick till
12 465 jamfort med 14 333 for heldret 2005. Antalet
anstillda har minskat som ett resultat av avyttrade verksam-
heter och rationaliseringar inom flera produktomraden.

Aktiestruktur

Vid arsstimman den 20 april 2006 beslutade stimman att for-
nya mandatet att dterkdpa aktier upp till 10 procent av samt-
liga aktier i bolaget. Dessutom beslutades om indragning av 24
miljoner tidigare dterkopta aktier med samtidig fondemission
utan utgivande av nya aktier med ett belopp motsvarande ned-
sattningen av aktiekapitalet genom de indragna aktierna eller
28,8 MSEK. Genom denna senare transaktion minskade inte
bolagets aktiekapital genom indragningen av aktier. Vid en
extra bolagsstimma den 4 december beslutades om indragning
av ytterligare 20,6 miljoner aktier med samtidig fondemission
utan utgivande av nya aktier med ett belopp motsvarande ned-
sattningen av aktiekapitalet genom de indragna aktierna eller
26,7 MSEK. Det totala antalet aktier i bolaget efter indragnin-
garna av aktier uppgar till 280 miljoner med ett kvotvirde av
1:39 SEK. Den extra bolagsstimman fornyade aven mandatet
att terkopa aktier for ett maximalt belopp om 1 250 MSEK
fram till ndsta drsstimma i april 2007. Av detta belopp har
298 MSEK anvints under januari 2007.

I juni, efter bolagsstimmans godkannande, stallde bolaget
ut 523 817 kopoptioner till ledande befattningshavare och
nyckelpersoner avseende optionsprogrammet for 2005. Dessa
kopoptioner kan losas fran 2 mars 2009 till 28 februari 2011.
Losenpriset ar 127:10 SEK.

Under aret har bolaget dterkopt 32,9 miljoner aktier till ett
genomsnittspris av 111:57 SEK. Per den 31 december 2006
innehade bolaget 5,6 miljoner dterkopta aktier motsvarande
2,0 procent av totala antalet aktier. Sedan dterkopen initiera-
des ar 2000 har dterkopta aktier forvarvats till ett genomsnitts-
pris om 69:15 SEK. Under aret har Swedish Match dessutom
salt 1,4 miljoner aktier till f6ljd av optionsinlosen. Det totala
antalet utestdende aktier, efter dterkop och efter forsiljning av
aterkopta aktier, uppgick per den 31 december 2006 till 274,4
miljoner. Dairtill har bolaget utstillda kopoptioner pa eget
innehav per 31 december 2006 motsvarande 4,0 miljoner
aktier med losenperioder successivt under 2007-2011.

Styrelsen kommer att till bolagsstimman i april 2007 fore-
sl fornyelse av mandatet att aterkopa aktier for ett maximalt
belopp om 3 miljarder SEK fram till nasta bolagsstimma
2008. Dessutom foreslds indragning av tidigare dterkopta
aktier med samtidig fondemission utan utgivande av nya aktier
med ett belopp motsvarande nedsattningen av aktiekapitalet
genom de indragna aktierna.

Ovriga hiandelser

Ijanuari 2006 salde Swedish Match dotterforetaget Arenco.

Arenco tillverkar maskiner for tindstickstillverkning och for-

packningsmaskiner i Kalmar och Halmstad samt Shanghai i Kina.
Den 31 mars 2006 avyttrade bolaget verksamheten for

reklamtiandstickor, reklamtindare och 6vriga reklamprodukter.
Den 31 mars 2006 forvarvade Swedish Match cigarrvaru-
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mirkena Hajenius och Oud Kampen med tillverkningsutrust-
ning samt cigarrbutiken Hajenius i Amsterdam fran Burger-
gruppen. Varumirkena som siljs frimst i Nederldnderna, Bel-
gien och Tyskland, har en arlig omsittning om cirka 12 MEUR.

I processen gillande varumirket Cohiba, dar Cubatabaco
gjort gillande att General Cigar inte dger ritt att anvianda varu-
mirket Cohiba i USA fastslog en appellationsdomstol att Gene-
ral Cigar var rattmitig dgare till varumarket i USA. Cubata-
baco sokte provningstillstind i Hogsta Domstolen i USA, som i
juni 2006 avslog begaran om att ta upp malet till provning.
General Cigar har nu ansokt hos distriktsdomstol om att f&
malet slutligt avfort. Domstolen har i september 2006 behand-
lat begaran om avskrivande av malet. Vidare har Cubatabaco
ansokt hos Office of Foreign Assets Control i USA om licensre-
gistrering av varumarket Cohiba i USA och dirmed en avregist-
rering av General Cigars registrering av varumarket. General
Cigar bestrider beviljandet av en sddan licensregistrering.

Den 9 oktober 2006 sinkte Standard & Poor’s sin langa
kreditrating pd Swedish Match fran A- till BBB+ med negative
outlook. Moody’s kreditrating pd Swedish Match ar Baal med
stable outlook.

Swedish Match North America och Lorillard Tobacco
Company har traffat overenskommelse om att tillsammans
utveckla och marknadsfora vissa rokfria tobaksprodukter i
USA. Parterna berdknar att en forsta produkt kommer att lan-
seras i vissa geografiska omrdden inom en inte alltfor avlagsen
framtid. Lorillard Tobacco Company ar det tredje storsta till-
verkaren av cigaretter i USA med varumarket Newport som dr
den mest sdlda mentolcigarretten i USA samt varumirkena
Maverick, Old Gold, Kent och True brands. Lorillard ar ett
heldgt dotterbolag till Loews Corporation, vars aktie handlas
pd New York-borsen (NYSE), under symbolen LTR.

Swedish Match har under det fjarde kvartalet forvirvat
fastigheten for huvudkontoret i Stockholm. Det bokforda var-
det for fastigheten ar 736 MSEK och redovisas som anlagg-
ningstillgdng som innehas for forsiljning.

Valberedningen

I enlighet med bolagsstimmans beslut den 20 april 2006, har
styrelsens ordforande Bernt Magnusson bildat en valberedning
med fyra representanter frin bolagets storsta aktieagare. For-
utom Bernt Magnusson bestar kommittén av William N Booth
(Wellington Management Company), Michael Allison (Mor-
gan Stanley), Mads Eg Gensmann (Parvus Asset Management)
och Andy Brown (Cedar Rock Capital). Mads Eg Gensmann
har utsetts till kommitténs ordférande. Bernt Magnusson har
meddelat att han inte stdr till forfogande for aterval infor kom-
mande period. Bernt Magnusson borjade pd Swedish Match
1979 och har varit styrelseordférande sedan 1996. Tuve
Johannesson, som valdes in i styrelsen 2002, beslutade att
limna styrelsen per den 24 oktober 2006. Vid den kommande
arsstamman den 23 april 2007 kommer valberedningen att
foresla Conny Karlsson som ny styrelseordférande samt Char-
les A. Blixt och John P. Bridendall som nya styrelsemedlem-
mar. Dartill har Karsten Slotte meddelat att han inte stér till
forfogande for dterval.

Extra bolagsstamma

Vid en extra bolagsstimma i Swedish Match den 4 december

2006 beslutades, i enlighet med styrelsen forslag, om att dter-
kopa aktier om ett maximalt belopp pa 1 250 MSEK fore ars-

stimman i april 2007. Dessutom beslutades om indragning av
aktier med samtidig fondemission utan utgivande av nya aktier
om ett belopp motsvarande nedsittningen av aktiekapitalet
genom de indragna aktierna.

Bolagsstimman godkinde vidare dndrade principer for
ersittning och andra anstillningsvillkor till bolagsledningen.
Dessutom faststilldes 2007 drs optionsprogram.

Bolagsstimman godkinde ocksa valberedningens forslag
till andrat arvode for styrelsen, samtidigt som styrelsens med-
lemmar forvarvar aktier i bolaget for ett belopp som motsvarar
arvodet netto efter skatt.

Swedish Match AB (publ)

Swedish Match AB (publ) &r moderbolag i Swedish Match-
koncernen. Moderbolagets forsiljning for heldret uppgick till
13 MSEK (16). Vinst fore skatt for samma period uppgick till
6 904 MSEK (5 305) och nettoresultatet uppgick till 6 619
MSEK (4 562).

Investeringar for dret uppgick till 1 MSEK (2). Kassaflodet
for perioden var 223 MSEK (1 380). Likvida medel vid perio-
dens slut uppgick till 1 684 MSEK jamfort med 1 907 MSEK i
borjan av aret.

Eget kapital i moderbolaget per den 31 december 2006 upp-
gick till 8 253 MSEK av vilket 7 863 MSEK utgor fria medel.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) godkinda av EU-
kommissionen for tillimpning inom EU. Rapporten har upp-
rittats i enlighet med redovisningsstandard IAS 34 Delarsrap-
portering. Redovisningsprinciperna dr desamma som i arsre-
dovisningen for 2005.

Fran och med 2006 redovisar Swedish Match sin verksam-
het i sex primira segment: snus, cigarrer, tuggtobak, piptobak
och tillbehor, tindprodukter och 6vrig verksamhet. Segmentet
tindprodukter omfattar de tidigare segmenten tandstickor och
tandare. Tidigare perioder har omriknats.

Utsikt
Vi héller kvar vid var strategiska inriktning och kommer att fort-
sdtta att arbeta for organisk tillvaxt inom framférallt snus och
cigarrer. Arbetet med att stirka vira etablerade varumirken och
lansera nya varumarken fortsatter. Vi kommer att intensifiera
vart sokande av lampliga forvarv inom produktomradet cigarrer.
Resultatet for 2006 var starkt. Under 2007 kommer resultatet
att paverkas av hogre kostnader for 6kad organisk tillvaxt och
effekterna av hamstringen av snus i Sverige pa grund av skatte-
hojningen. Rorelsemarginalen for snus kommer ocksé att paver-
kas negativt till f6ljd av en generell konsumtionsnedgdng som ett
resultat av skattehojningen, sarskilt under forsta halvéret.

Ytterligare information

Bolagsstimman kommer att hallas i Stockholm den 23 april
2007. Arsredovisningen fér 2006 vintas bli klar for distribu-
tion i mitten av mars. Deldrsrapporten for forsta kvartalet
2007 kommer att publiceras den 27 april.

Stockholm den 14 februari 2007

Sven Hindrikes
Verkstillande direktor och koncernchef



Koncernens resultatrakning i sammandrag

okt - dec Férand- helar helar Forand-
ring ring
MSEK 2006 2005 % 2006 2005 %
Nettoomsattning inkl tobaksskatt 6097 5876 21 991 22120
Avgar tobaksskatt -2 640 —2376 -9080 -8809
Nettoomsittning 3457 3500 -1 12911 13 311 -3
Kostnad for sélda varor -1877 —1959 -6674 —7278
Bruttoresultat 1581 1540 3 6237 6033 3
Férsaljinings- och adm kostnader * —785 -869 -3013 -3226
Resultatandelar i intressebolag 3 5 11 18
Rorelseresultat 799 678 18 3235 2825 15
Finansiella intakter ** 149 31 237 91
Finansiella kostnader —95 -67 -305 —219
Finansnetto 54 -36 —68 -128
Resultat fore skatt 853 642 33 3167 2696 17
Skatter —251 -186 -836 -919
Periodens resultat 602 456 32 2331 1777 31
Hénforligt till:
Swedish Match aktiedgare 602 456 2330 1769
Minoritetsintressen 0 0 1 9
Periodens resultat 602 456 32 2331 1777 31
Vinst per aktie, fore utspadning, SEK 2:18 1:47 8:12 5:61
Vinst per aktie, efter utspadning, SEK 2:18 1:46 8:09 5:59
* Inklusive vinst fran forsaljning av kontorsfastighet om 206 MSEK under tredje kvartalet 2005 och vinst vid omraknade pensionsvillkor om 148 MSEK under andra kvartalet 2006
** Inklusive vinst frén férsélining av véardepapper om 111 MSEK under fijrde kvartalet 2006
Koncernens balansrakning i sammandrag
31 dec 31 dec
MSEK 2006 2005
Immateriella anlaggningstillgangar 3469 4265
Materiella anlaggningstillgngar 2221 2488
Finansiella anlaggningstillgéngar 1156 1150
Kortfristiga operativa tillgangar * 5827 5245
Kortfristiga placeringar 56 332
Likvida medel 3042 3,325
Summa tillgangar 15770 16 806
Swedish Match aktiedgares eget kapital 2287 5079
Minoritetsintressen 3 3
Totalt eget kapital 2290 5083
Langfristiga avséattningar 1748 3072
Langfristiga lan 7815 2867
Ovriga l&ngfristiga skulder 4 17
Kortfristiga avséattningar 61 293
Kortfristiga lan 409 1464
Ovriga kortfristiga skulder 3443 4010
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 15770 16 806

* Inkluderar tillgéngar till férsaljning uppgaende till 747 MSEK, i huvudsak héanforligt till huvudkontoret i Stockholm
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Koncernens kassafléde i sammandrag

januari - december

MSEK 2006 2005
Resultat efter finansiella poster 3167 2696
Ej kassapéaverkande poster och 6vrigt 116 323
Betald skatt -1732 -606
Kassafl6de fran rorelsen fore forandring av rorelsekapital 1551 2413
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital —216 305
Kassafléde fran rorelsen 1335 2718
Investeringar

Investeringar i fastigheter, maskiner och inventarier -304 -328
Forsaljining av fastigheter, maskiner och inventarier 100 628
Investeringar i immateriella tillgangar —270 -
Forvarv av minoritetsaktier i General Cigar - -1100
Forvarv av dotter- och minoritetsbolag —29 -
Investeringar i andra bolag - 92
Awyttring av affarsverksamhet 31 184
Férandringar i finansiella fordringar etc. -60 -44
Férandringar i kortfristiga placeringar 277 612
Kassafl6de fran investeringar -255 =140
Finansiering

Forandring av 1an 3129 743
Utdelning -627 612
Aterkop av aktier 3674 1434
Foérsélining av egna aktier 94 23
Ovrigt -86 -162
Kassafléde fran finansiering -1164 -1441
Kassafléde for perioden -85 1137
Likvida medel vid periodens borjan 3325 2058
Kursdifferenser i likvida medel -198 130
Likvida medel vid periodens slut* 3042 3325

* Likvida medel har omdefinierats och inkluderar nu &ven kortfristiga placeringar med forfall mindre &n 90 dagar fran férvarv. Tidigare ar har omréknats.

Foérandringar i eget kapital

januari - december 2006

januari - december 2005

Swedish Match Swedish Match

aktiedagares Minoritets- Totalt eget aktiedgares Minoritets- Totalt eget
MSEK eget kapital intressen kapital eget kapital intressen kapital
Ingéende balans per den 31 dec 5079 3 5083 4579 481 5060
Aterkop av egna aktier -3679 -3679 -1434 -1434
Forsélining av egna aktier 94 94 23 23
Utdelning -627 -627 -612 -612
Férvarv av minoritetsaktier i General Cigar -532 -532
Avyttring av aktier i Wimco -6 -6
Marknadsvarderingsreserv IAS 39 etc -38 -1 -38 48 17 65
Periodens valutakursdifferenser -872 0 -872 707 34 741
Periodens nettoresultat 2330 1 2331 1769 9 1777
Utgaende balans vid periodens slut 2287 3 2290 5079 3 5083




Kvartalsresultat

MSEK Q4/04 Q1/05 Q2/05 Q3/05 Q4/05 Q1/06 Q2/06 Q3/06 Q4/06
Nettoomséttning inkl tobaksskatt 5343 4 886 5604 5754 5876 4797 5502 5595 6097
Avgér tobaksskatt -2132 -1918 —2 220 -2 294 —2 376 —1846 -2 260 —2 335 -2 640
Nettoomsittning 3211 2967 3384 3461 3500 2951 3242 3261 3457
Kostnad for sélda varor —1843 -1629 —1842 —1848 -1959 -1456 -1657 -1675 -1877
Bruttovinst 1367 1338 1542 1612 1540 1495 1584 1586 1581
Forsaljinings- och adm. kostnader -861 -802 -901 -860 -869 —775 -818 -793 -785
Resultatandelar i intressebolag 2 2 6 4 5 1 5 3 3
508 538 647 756 678 721 772 796 799
Stérre engangsposter
Vinst vid omraknade pensionsvillkor - - - - - - 148 - -
Vinst vid férsélining av kontorsfastighet - - - 206 - - - - -
Rorelseresultat 508 538 647 962 678 721 920 796 799
Finansiella intékter 7 26 22 15 31 31 25 33 38
Finansiella kostnader 74 -46 -55 -55 -67 -56 —65 -89 -95
—67 -20 -33 -40 -36 —25 -40 -57 -57

Stdérre engangsposter
Vinst fran forsaljning av vardepapper - - - - - - - - 111
Finansnetto —67 —20 -33 -40 -36 25 -40 -57 54
Resultat fore skatt 441 518 614 922 642 696 880 739 853
Skatter -145 -172 —209 -353 -186 —209 -264 -113 —251
Periodens resultat 297 347 405 569 456 487 616 626 602
Hénférligt till:
Swedish Match aktiedgare 273 340 404 569 456 487 616 626 602
Minoritetsintressen 23 7 2 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 297 347 405 569 456 487 616 626 602
Nettoomsittning per produktomrade
MSEK Q4/04 Q1/05 Q2/05 Q3/05 Q4/05 Q1/06 Q2/06 Q3/06 Q4/06
Snus 726 703 800 809 819 785 831 785 963
Cigarrer 790 734 841 874 834 759 888 903 857
Tuggtobak 237 242 267 290 280 273 277 273 240
Piptobak och Tillbehor 242 216 218 241 245 238 218 217 226
Tandprodukter 508 437 524 454 521 387 368 360 388
Ovrig verksamhet 708 635 734 792 800 510 659 723 784
Summa 3211 2967 3384 3 461 3500 2951 3242 3261 3457
Rorelseresultat per produktomrade
MSEK Q4/04 Q1/05 Q2/05 Q3/05 Q4/05 Q1/06 Q2/06 Q3/06 Q4/06
Snus 287 324 388 401 392 380 381 383 460
Cigarrer 108 136 112 188 176 158 202 225 163
Tuggtobak 67 69 83 94 100 83 78 92 73
Piptobak och Tilloehor 72 60 56 62 60 75 57 67 62
Tandprodukter 5 -4 45 47 =31 62 71 63 50
Ovrig verksamhet -30 47 -37 =37 -20 -38 -17 -35 -9
Subtotal 508 538 647 756 678 721 772 796 799
Stdérre engangsposter

Vinst vid omraknade pensionsvillkor - - - - - - 148 - -

Vinst vid forsaljning av kontorsfastighet - - - 206 - - - - -

Subtotal - - - 206 - - 148 - -
Summa 508 538 647 962 678 721 920 796 799
Rérelsemarginal per produktomrade
Procent Q4/04 Q1/05 Q2/05 Q3/05 Q4/05 Q1/06 Q2/06 Q3/06 Q4/06
Snus 39,5 46,0 48,5 49,5 47,8 48,5 45,9 48,8 47,8
Cigarrer 13,6 18,6 13,3 21,5 21,1 20,8 22,7 24,9 19,0
Tuggtobak 28,4 28,6 31,2 32,5 35,6 30,5 28,3 33,6 30,5
Piptobak och Tillbehor 29,8 27,6 25,6 25,7 24,4 31,3 26,0 31,0 27,5
Tandprodukter 0,9 -1,0 8,7 10,5 -5,9 16,1 19,4 17,5 13,0
Koncernen* 15,8 18,1 19,1 21,9 19,4 24,4 23,8 24,4 23,1

* Exklusive storre engangsposter
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Kort om Swedish Match

Swedish Match marknadsfor ett brett utbud av marknadsledande varumirken inom produktomradena snus, cigarrer, tuggtobak,
piptobak och tillbehor samt tandstickor och tindare. Swedish Match produkter siljs i 6ver 120 linder och tillverkning finns i 12

linder. Marknaderna for snus och cigarrer har vuxit bade vad galler forsiljning och volym, medan marknaderna for tuggtobak,
piptobak, tindstickor och tindare har minskat. Swedish Match distribuerar ocksa tobaksprodukter fran andra tobaksforetag pa
den svenska marknaden genom ett distributionsbolag. Ungefir hilften av Swedish Match forsiljning och mer an hilften av
rorelseresultatet harror fran snus och cigarrer.

Produktion: Swedish Match i samarbete med n3prendr. Tryck: Intellecta Tryckindustri 2007.
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