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¢ Nettoomséttningen for andra kvartalet uppgick till 3 090 MSEK (3 242) och 5 752 MSEK (6 193) for arets sex forsta
manader

* Rorelseresultatet* for andra kvartalet uppgick till 642 MSEK (784) och 1 176 MSEK (1 517) for arets sex forsta manader

e Valutaomrakningar av den amerikanska dollarn och andra valutor paverkade nettoomsattning och rorelseresultat
negativt med 105 MSEK respektive 25 MSEK

¢ Periodens resultat for andra kvartalet uppgick till 441 MSEK (617) och 773 MSEK (1 105) for arets sex forsta manader
* Vinst per aktie for andra kvartalet uppgick till 1:66 SEK (2:09) och 2:89 SEK (3:72) for arets sex forsta manader
¢ Forvarv av Bogaert Cigars i slutet av andra kvartalet med en &rsomsattning pa 180 MSEK

* Exklusive vinst vid omréknade pensionsvillkor pa 148 MSEK fore skatt under 2006



Nettoomsattning och resultat

I lokala valutor minskade nettoomsitt-
ningen med 1 procent. Den redovisade
nettoomséttningen under andra kvar-
talet minskade med 5 procent till 3 090
MSEK (3 242) framst till féljd av valuta-
omrakning som har paverkat netto-
omsaéttningen negativt med 105 MSEK.

For produktomradet snus minskade
nettoomsattningen med 4 procent under
andra kvartalet till 794 MSEK (831) och
rorelseresultatet minskade med 19 pro-
cent till 311 MSEK (383). Rorelsemar-
ginalen var 39,1 procent (46,1).

Forsiljningen av snus pd den nord-
iska marknaden minskade med 5 pro-
cent med ldgre forsiljning pa den
svenska marknaden, fraimst i borjan pd
kvartalet, till f6ljd av den kraftiga
okningen av skatt pa snus i Sverige
frdn den 1 januari 2007. Forsdljningen
av snus pa den nordamerikanska
marknaden 6kade med 8 procent i
lokal valuta.

Nettoomsattningen for produktom-
radet cigarrer under andra kvartalet
uppgick till 847 MSEK (888) medan
rorelseresultatet uppgick till 193 MSEK
(207).1lokala valutor var nettoomsitt-
ningen oforandrad. I lokala valutor
okade nettoomsittningen och rorelse-
resultatet for cigarrer i Europa och for
maskintillverkade cigarrer i USA.
Rorelsemarginalen for cigarrer var
22,7 procent (23,4).

Koncernens rorelseresultat™ for
andra kvartalet inkluderar kostnader
pa 20 MSEK for stingningen av en
piptobaksfabrik i Sydafrika och upp-
gick till 642 MSEK (784). Valutaom-
rakningar har paverkat rorelseresulta-
tet negativt med 25 MSEK.

Rorelsemarginalen® for andra
kvartalet uppgick till 20,8 procent
jamfort med 24,2 procent for andra
kvartalet 2006.

Vinsten per aktie, fore och efter
utspadning, for andra kvartalet upp-

gick till 1:66 SEK (2:09).

* Exklusive vinst vid omréknade pensionsvillkor péa 148 MSEK fore skatt under 2006.

Forsiljning per produktomrade, %

Nettoomsattning och resultat

for arets sex forsta manader
Nettoomsittningen for drets sex forsta
ménader uppgick till 5 752 MSEK

(6 193).11okala valutor och exklusive
avyttrad verksamhet minskade netto-
omsittningen med 2 procent. Rorelse-
resultatet* uppgick till 1 176 MSEK
(1 517). Valutaomrikning har paver-
kat rorelseresultatet negativt med 69
MSEK.

Koncernens rorelsemarginal* for
arets sex forsta ménader var 20,4 pro-
cent (24,5).

Till f6ljd av en anpassning av den
legala strukturen till den operativa har
den rapporterade skattesatsen for kon-
cernen for drets sex forsta manader
minskat till 25 procent.

Vinsten per aktie, fore utspadning,
for arets sex forsta manader var 2:89
SEK (3:72). Vinsten per aktie, efter
utspadning, uppgick till 2:89 SEK
(3:70).

Sammandrag av koncernens resultatrikning

april-juni januari-juni

heldr

Ovrig verksamhet 19% Snus 25% MSEK 2007 2006 2007 2006 2006
‘ Nettoomsattning 3090 3242 5752 6193 12911

Rorelseresultat exklusive storre engdngsposter 642 784 1176 1517 3137

Tandprodukter 12%| Cigarrer 28% Rorelseresultat 642 932 1176 1665 3285
Piptobak Resultat fore skatt 563 881 1031 1578 3173
och Tillbehdr 7% \ Tuggtobak 9% Periodens resultat 441 617 773 1105 2335
Vinst per aktie, SEK 1:66 2:09 2:89 3:72 8:13

Rérelseresultat per produktomrade*, %

Tandprodukter 10%
Piptobak
och Tillbehér 6%

Tuggtobak 12%

Snus 43%

Cigarrer 29%

* Exklusive Ovrig verksamhet
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Nettoomsattning per produktomrade

april-juni forandring januari-juni férandring juli 2006— helar
MSEK 2007 2006 % 2007 2006 % juni 2007 2006
Snus 794 831 -4 1457 1615 -10 3204 3363
Cigarrer 847 888 -5 1581 1647 -4 3342 3407
Tuggtobak 253 277 -9 492 550 -1 1004 1063
Piptobak och Tillbehor 203 218 -7 408 456 -1 851 899
Téandprodukter 354 368 -4 694 755 -8 1442 1503
Ovrig verksamhet 638 659 -3 1121 1170 -4 2628 2677
Summa 3090 3242 -5 5752 6193 -7 12470 12911
Rérelseresultat per produktomréade apriljuni férandring januari-juni férandring  juli 2006— helér
MSEK 2007 2006 % 2007 2006 % juni 2007 2006
Snus 311 383 -19 541 766 —29 1389 1614
Cigarrer 193 207 -7 357 371 -4 756 770
Tuggtobak 82 81 1 154 167 -8 324 338
Piptobak och Tillbehor 24 58 -59 79 133 -41 211 265
Téndprodukter 62 72 -14 119 135 -12 234 249
Ovrig verksamhet —29 17 74 -55 -118 -99
Subtotal 642 784 -18 1176 1517 -23 2796 3137
Stérre engdngsposter
Vinst vid omraknade pensionsvillkor 148 148 148
Summa 642 932 =31 1176 1665 -29 2796 3285
Rorelseresultat per produktomrade april-juni januari-juni juli 2006 heldr
Procent 2007 2006 2007 2006 juni 2007 2006
Snus 39,1 46,1 37,2 47,4 43,4 48,0
Cigarrer 22,7 23,4 22,6 22,5 22,6 22,6
Tuggtobak 32,3 29,3 31,2 30,4 32,3 31,8
Piptobak och Tillbehor 11,7 26,5 19,4 29,2 24,8 29,5
Tandprodukter 17,5 19,56 171 17,8 16,2 16,6
Koncernen* 20,8 24,2 20,4 24,5 22,4 24,3
* Exklusive storre engangsposter
Nyckeltal* januari-juni juli 2006- helar
2007 2006 juni 2007 2006
Rorelsemarginal, %1 20,4 24,5 22,4 24,3
Operativt kapital, MSEK 8867 8370 8867 8059
Avkastning pa operativt kapital, %1 32,4 38,1
Avkastning pa eget kapital, % 160,9 68,3
Nettolaneskuld, MSEK 8235 5125 8235 5658
Nettoskuldsattningsgrad, % 23134 239,5 2313,4 277,3
Soliditet, % 2,4 12,7 2,4 13,0
Investering i materiella anlaggningstillgangar, MSEK2) 289 124 469 304
EBITDA, MSEK3) 1393 1739 3237 3583
EBITA, MSEK4 1241 1582 2928 3269
EBITA rantetackningsgrad 8,7 18,2 11,1 15,7
Nettolaneskuld/EBITA 2,8 1,7
Aktiedata®d
Vinst per aktie, SEK
fére utspadning 2:89 3:72 7:36 8:13
efter utspadning 2:89 3:70 7:34 8:10
Eget kapital per aktie, SEK 1:36 7:55 1:36 7:43
Antal utestdende aktier vid periodens slut 260 038 200 282989 781 260 038 200 274 367 981
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 267 277 508 297 216 755 272092 721 287 062 345
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 267 771232 298 259 390 272995815 288 161 247

1) Exklusive storre engangsposter

2)Inkluderar investeringar i tillgdngar som innehas for forsaljning och biologiska tillgangar

3)

5 Swedish Match aktiedgares nettoresultat

)

) Rorelseresultatet exklusive storre engangsposter justerat for av- och nedskrivningar

4 Rorelseresultatet exklusive storre engéngsposter justerat for av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar
)

* Definitionerna &r i enlighet med arsredovisningen fér 2006, med undantag for definitionen av nettolaneskulden vilken nu inkluderar nettopensionskulden i enlighet med stycket

"Ny redovisningsprincip” i denna rapport
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Sverige ar varldens stérsta snusmark-
nad sett till konsumtion per capita. |
Sverige dr det betydligt fler mdn som
konsumerar snus* an som roker ciga-
retter. Den norska marknaden, som ar
vasentligt mindre an den svenska, upp-
visar for narvarande stark tillvaxt. USA
ar varldens stérsta snusmarknad matt i
antal dosor och ar ungefiar fem ganger
sa stor som den svenska marknaden.

I Sverige och Norge ar Swedish Match
marknadsledande. | USA ar Swedish
Match val positionerat som nummer tre
pa marknaden. De stoérsta varumirkena
i Sverige ar General, Ettan och Grov, i
USA Timber Wolf och Longhorn samt
Taxi i Sydafrika.

Andel av koncernen

Forsalining 25% Rérelseresultat 43%

januari-juni  pelar

Nyckeltal, MSEK 2007 2006 2006
Foérsélining 1457 1615 3363
Rorelseresultat 541 766 1614
Rdrelsemarginal, % 37,2 47,4 48,0

Under andra kvartalet minskade netto-
omsittningen med 4 procent jamfort
med foregdende r till 794 MSEK
(831) och rorelseresultatet minskade
med 19 procent, till 311 MSEK (383).
Valutaomrikningar har paverkat netto-
omsittning och rorelseresultat nega-
tivt. Minskningen i rorelseresultat och
rorelsemarginal dr framst en f6ljd av
lagre leveransvolymer till den svenska
marknaden samt 6kade kostnader.
Volymerna i Sverige forvintas bli
betydligt hogre under den andra half-
ten av dret jamfort med den forsta.
Under aret har Swedish Match 6kat
satsningarna pd marknadsféring och
produktutveckling inom produktom-
radet snus, bdde i USA och i Skandina-
vien. Rorelsemarginalen uppgick till
39,1 procent (46,1).

I Skandinavien minskade forsalj-
ningsvolymerna under andra kvartalet
med 4,7 procent mitt i antalet dosor,
som en foljd av dterforsaljarnas lager-
avveckling efter hamstringen i decem-
ber infor hojningen av tobaksskatt den
1 januari 2007. Konsumentképen
berdknas ocksd ha varit lagre an mot-
svarande kvartal foregdende ar. Voly-
merna i Skandinavien var sirskilt laga i
borjan av kvartalet men dterhdmtade
sig mot slutet. Okad forsiljning i

Norge och inom tax free-forsiljningen
utjamnade delvis den minskade forsilj-
ningen i Sverige. Av Swedish Match
snusforsiljning pa den svenska
marknaden under andra kvartalet
uppgick andelen portionssnus till 63
procent jamfort med 59 procent under
andra kvartalet 2006.

Under andra kvartalet okade for-
sdljningen i USA med 10 procent jim-
fort med foregdende dr matt i antalet
dosor. Forsiljningen av Longhorn var
betydligt hogre jamfort med forega-
ende ar och dven forsiljningen av
Timber Wolf okade.

Under det tredje kvartalet planerar
Swedish Match en lansering av en ny
produktfamilj inom snus under varu-
market Red Man pa den amerikanska
marknaden. Lanseringen kommer att
stodjas av omfattande marknadsforing.

For arets sex forsta manader upp-
gick nettoomséttningen till 1457
MSEK (1 615) medan rorelseresultatet
uppgick till 541 MSEK (766). Rorelse-
marginalen var 37,2 procent (47,4).

* Svenskt snus &r fuktigt snus som tillverkas med hjalp av
en speciell upphettningsteknik som liknar en pastériser-
ingsprocess till skillnad fran annat snus dar man
anvander en fermentationsprocess.

THE OME TASTE
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Maitt i forsaljningsvérde dr Swedish
Match vérldens néast storsta tillverkare
av cigarrer och cigarriller. Swedish
Match marknadsfor en bred portfolj av
olika typer av cigarrer och varumarken.
Exempel pa valkanda varumérken ar
Macanudo, La Gloria Cubana, White
Owl, Garcia Y Vega, La Paz, Hajenius,
Justus van Maurik, Willem Il, Salsa och
Wings. | USA, som &r véarldens stérsta
cigarrmarknad, har Swedish Match en
ledande stéllning i segmentet fér hand-
rullade premiumcigarrer och ér val eta-
blerat i segmentet fér maskintillverkade
cigarrer. Efter USA finns de viktigaste
cigarrmarknaderna i Europa dar
Swedish Match ar val representerat

i flertalet l1ander med sarskilt starka
marknadspositioner i Nederlanderna
och Norden.

Under andra kvartalet minskade netto-
omsittningen med S procent till 847
MSEK (888) medan rorelseresultatet
uppgick till 193 MSEK (207). Valuta-
omrikningar har paverkat bade netto-
omsittning och rorelseresultat nega-
tivt. I lokala valutor var nettoomsatt-
ning under andra kvartalet oférandrad
jamfort med foregdende ar. I lokala
valutor 6kade nettoomsattning och
rorelseresultat bdde i Europa och for

Andel av koncernen

Forsalining 28% Rérelseresultat 29%

januari-juni helar
Nyckeltal, MSEK 2007 2006 2006
Foérsélining 15681 1647 3407
Rorelseresultat 357 371 770
Rérelsemarginal, % 22,6 22,5 22,6
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maskintillverkade cigarrer i USA.
Nettoomsattning och rorelseresultat
minskade for premiumcigarrer i USA
framst till f6ljd av ndgot ligre volymer.
Rorelsemarginalen uppgick till 22,7
procent (23,4).

Swedish Match forvirvade i mitten
av juni Bogaert Cigars, ett privatigt
cigarrforetag med huvudkontor i
Belgien och med produktionsenheter
i Belgien och Indonesien. Bogaert har
en drlig forsaljning pa ca 20 MEUR.
Den érliga produktionsvolymen ar ca
270 miljoner cigarrer. Bogaerts pro-
duktportfolj bestdr av maskintillver-
kade cigarrer/cigariller under egna
varumirken (Bogart och Hollandia)
samt private label. De frimsta mark-
naderna ar Frankrike, Tyskland,
Nederldnderna och Belgien, som till-
sammans stir for mer dn 90 procent av
bolagets forsaljning. Bogaerts cigarr-
verksamhet ger Swedish Match tillfalle
att utoka produktportfoljen och att
oka sin nidrvaro i vixande segment pa
flertalet viktiga europeiska marknader.

Koncernens nettoomsattning for
arets sex forsta manader var 1 581
MSEK (1 647), medan rorelseresultatet
var 357 MSEK (371).1lokala valutor
okade nettoomsittningen och rorelse-
resultatet med 2 procent.




CHEWING TOBACCO
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Tuggtobak siljs framférallt pa den
nordamerikanska marknaden, med
koncentration till sédra USA. Starka
varumarken @r Red Man och Southern
Pride. Swedish Match ar den storsta
aktoren i USA. Marknaden for tugg-
tobak visar en nedatgaende trend.

Under andra kvartalet minskade netto-
omsattningen med 9 procent till 253
MSEK (277). Rorelseresultatet 6kade
med 1 procent till 82 MSEK (81).1
USA var forsiljningen oférandrad och
rorelseresultatet 6kade med 11 procent
ilokal valuta. Rorelsemarginalen var
32,3 procent (29,3).

Nettoomsattningen for drets sex
forsta manader uppgick till 492 MSEK
(550) medan rorelseresultatet uppgick
till 154 MSEK (167).1USA minskade
forsaljningen for de sex forsta mana-
derna med 1 procent, medan rorelse-
resultatet 6kade med 2 procent i lokal
valuta. Rorelsemarginalen var 31,2
procent (30,4).

Swedish Match &r en av de ledande
aktérerna inom piptobak och produk-
terna marknadsfors globalt. Varumar-
ket Borkum Riff siljs i fler &n 60 lander.
Koncernens starkaste marknad ar
Sydafrika dar lokal tillverkning sker.
Starka varumaérken i Sydafrika ér Best
Blend och Boxer. Tillbeh6r omfattar
forsaljning av papper, filter och andra
tobakstillbehor huvudsakligen i Storbri-
tannien och Australien. Konsumtionen
av piptobak minskar pa de flesta etab-
lerade marknaderna.

Under andra kvartalet minskade netto-
omsdttningen med 7 procent till 203
MSEK (218) och rorelseresultatet mins-
kade till 24 MSEK (58). Nettoomsitt-
ning och rorelseresultat har paverkats
av den kraftiga virdenedgéngen av den
sydafrikanska randen. Dessutom har
rorelseresultatet belastats med 20 MSEK
avseende stingningen av en fabrik. I
lokala valutor 6kade forsaljningen med
2 procent. Rorelsemarginalen uppgick
till 11,7 procent (26,5).

Nettoomsittningen for drets sex
forsta manader uppgick till 408 MSEK
(456), medan rorelseresultatet var 79
MSEK (133). Rorelsemarginalen var
19,4 procent (29,2).

Swedish Match dr marknadsledande pa
ett flertal marknader for téandstickor.
Varumaérkena dr mestadels lokala och
mycket starka pa respektive hemma-
marknad. Exempel pa varuméarken ar
Solstickan, Three Stars, Fiat Lux och
Redheads. Swedish Match tillverkar
och distribuerar engdngstindare med
Cricket som storsta varumarke. Kon-
cernens stérsta marknad for tandare ar
Ryssland.

Under andra kvartalet uppgick netto-
omsattningen till 354 MSEK (368)
medan rorelseresultatet uppgick till 62
MSEK (72). Rorelsemarginalen var
17,5 procent (19,5).

Nettoomsattningen for drets sex
forsta manader uppgick till 694 MSEK
(755), medan rorelseresultatet uppgick
till 119 MSEK (135). Rorelsemargina-
len var 17,1 procent (17,8).
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Ovrig verksamhet

Ovrig verksamhet omfattar huvudsakligen
distribution av tobaksprodukter pa den
svenska marknaden samt koncerngemen-
samma kostnader.

Nettoomsittningen for 6vrig verksam-
het for andra kvartalet uppgick till 638
MSEK (659). Rorelseresultatet for ovrig
verksamhet uppgick till =29 MSEK (-17).
Under 4rets sex forsta manader var netto-
omsittningen for ovrig verksamhet 1 121
MSEK (1 170), medan rorelseresultatet var
-74 MSEK (-535). Forsiljningen i den svenska
distributionsverksamheten for tobakspro-
dukter var ovanligt l1dg i borjan av aret till
foljd av hamstringen i december infor hoj-
ningen av tobakskatt fran den 1 januari
2007 och en totalt sett minskad forsiljning
av tobaksprodukter.

Skatter

Till f6ljd av avyttringar och omstrukture-
ringar de senaste aren har Swedish Match
sett behovet av att bdttre anpassa den legala
strukturen till den operativa. Detta har dven
resulterat i en mer effektiv kapitalstruktur
for koncernen och skattekostnaden for drets
sex forsta ménader uppgick till 258 MSEK
(473), vilket motsvarar en sammanvagd
skattesats pa 25 procent (30).

Avskrivningar

Totala avskrivningar uppgick till 217 MSEK
(221) varav avskrivningar pa materiella
tillgdngar uppgick till 152 MSEK (157) och
avskrivningar pa immateriella tillgdngar
uppgick till 65 MSEK (64).

Finansiering och kassafléde
Vid periodens utgang hade koncernen en
nettoldneskuld pa 8 235 MSEK jamfort
med 5 658 MSEK per den 31 december
2006, en 6kning med 2 577 MSEK. Defini-
tionen av nettoldneskuld har dndrats och
inkluderar nu nettot av redovisat under- och
6verskott i forméansbestimda pensions-
planer. Per den 31 december 2006 och per
den 30 juni 2007 ingdr en nettoskuld om
532 MSEK respektive 521 MSEK avseende
dessa planer. Okningen av nettoskulden
under drets sex forsta manader harror
framst fran aktiedterkop, netto,om 1 853
MSEK, utbetalning av utdelning pa 664
MSEK och investeringar pad 607 MSEK.
Kassaflodet fran den 16pande verksam-
heten var 571 MSEK jamfort med ett ut-
flode pd 310 MSEK foregdende ar. Inkomst-
skattebetalningar under &rets sex forsta
ménader var 325 MSEK jimfort med en
ovanligt hog niva pd 1 308 MSEK under
forsta halvaret 2006. Kassaflodet fran for-
andringar i rorelsekapitalet har paverkats
negativt av ovanligt stora betalningar av
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tobaksskatt till f6ljd av den mycket starka
forsdljningen av snus i Sverige och i den
svenska distributionsrorelsen i slutet av
2006 infor den kraftiga hojningen av tobaks-
skatt den 1 januari 2007.

Kassaflode fran investeringsverksam-
heten uppgick till ett utflode pd 607 MSEK
(958) och direkta investeringar i materiella
anldggningstillgdngar uppgick till 289
MSEK (124).

Under perioden har nya lan upptagits
med 1 050 MSEK. Amorteringar under
perioden uppgick till 310 MSEK.

Likvida medel uppgick till 1 288 MSEK
vid periodens slut jamfort med 3 042 MSEK
vid drets borjan.

Finansnettot for perioden uppgick till
-145 MSEK (~87).

Tobaksskatt

Under drets sex forsta manader 2007 har
Swedish Match i Sverige betalat tobaksskatt
pé 4,1 miljarder SEK (3,7).

Medelantal anstéllda i koncernen
Medelantalet anstillda i koncernen under
forsta halvaret 2007 uppgick till 12 155
jamfort med 12 465 for heldret 2006.

Aktiestruktur
Vid arsstimman den 23 april 2007 beslu-
tade stimman om forlingning av mandatet
att dterkopa aktier for ett maximalt belopp
om 3 000 MSEK fram till nista drsstimma
under forutsittning att bolaget inte vid
négot tillfille innehar mer dn 10 procent av
samtliga aktier i bolaget. Dessutom besluta-
des om indragning av 13,0 miljoner tidigare
aterkopta aktier med samtidig fondemission
utan utgivande av nya aktier med ett belopp
motsvarande nedsdttningen av aktiekapi-
talet genom de indragna aktierna eller 18,1
MSEK. Genom denna senare transaktion
minskar inte bolagets aktiekapital genom
indragningen av aktier. Det totala antalet
aktier i bolaget fore indragningen av aktier
uppgar till 267 000 000 med ett kvotvirde
av 1:4589 SEK. I juni, efter drsstimmans
godkidnnande, utstillde Swedish Match
931 702 képoptioner till ledande befatt-
ningshavare och nyckelpersoner avseende
optionsprogrammet for 2006. Inldsen kan
ske frdn 1 mars 2010 till 29 februari 2012.
Losenpriset ar 145:50 SEK.

Under &rets sex forsta manader har
bolaget aterkopt 15,9 miljoner aktier fér
1 975 MSEK till ett genomsnittspris av
123:91 SEK. Per den 30 juni 2007 innehade
bolaget 7,0 miljoner aktier, motsvarande
2,6 procent av det totala antalet registre-
rade aktier. Sedan dterkopen startade har
aterkopta aktier forvirvats till ett genom-
snittspris om 74:92 SEK. Under arets sex

forsta manader har Swedish Match dess-
utom silt 1,6 miljoner aktier fér 122 MSEK
till ett genomsnittspris om 75:95 SEK till
foljd av optionsinlosen. Antalet utestidende
aktier, netto efter dterkop och efter forsilj-
ning av aterkopta aktier, uppgick per den 30
juni 2007 till 260,0 miljoner. Dartill har
bolaget utstillda kopoptioner pa eget inne-
hav per 30 juni 2007 motsvarande 3,4 mil-
joner aktier med losenperioder successivt
under 2007-2012.

Ovriga hiandelser

Den 6 juli 2007 tillkinnagav Swedish
Match att avtal hade traffats om forsiljning
av ett fastighetsbolag som dger tva byggna-
der som ingar i kvarteret Tobaksmonopolet
i Stockholm. Swedish Match kommer att
kvarstd som en av hyresgisterna i de avytt-
rade byggnaderna. Koparen, Aberdeen
Property Fund Pan-Nordic, koper byggna-
derna for 995 MSEK. Forsiljningen forvin-
tas slutforas den 1 oktober 2007. Realisa-
tionsvinsten for forsiljningen beriknas
overstiga 200 MSEK och kommer att bok-
foras i samband med forsiljningens slut-
forande. Forutom byggnaderna i denna
transaktion, dger Swedish Match tvd nérlig-
gande tomter som redovisas som tillgdngar
som innehas for forsiljning.

P4 grund av en tidigare notering pa den
amerikanska Nasdagborsen har Swedish
Match varit registrerat hos U.S. Securities
and Exchange Commission (SEC) och i och
med detta foremal for en omfattande och
kostsam rapporteringsskyldighet till SEC.
Swedish Match har inlimnatavregistrerings-
handlingar till SEC.

Swedish Match AB (publ)
Swedish Match AB (publ) 4r moderbolag i
Swedish Match-koncernen.

Moderbolagets forsiljning for drets sex
forsta manader uppgick till 6 MSEK (7).
Resultat efter finansiella poster och fore
utdelningar fran dotterbolag f6r samma
period uppgick till =262 MSEK (-315) och
nettoresultatet uppgick till -192 MSEK
(=267). Moderbolagets intikter hirror
frimst fran utdelningar och erhéllna kon-
cernbidrag. Dessa redovisas vanligtvis i
slutet av aret.

Koncernensfinansierings- och likviditets-
hantering ingar i moderbolagets verksamhet
och inkluderar en visentlig del av koncern-
ens externa lan. Vissa av dessa lan har rorlig
ranta och en 6kning av rintesatserna under
de kommande sex manaderna skulle 6ka
rantekostnaden i moderbolaget.

Investeringar for de sex forsta manad-
erna uppgick till 1 MSEK (0). Kassaflodet
for perioden var 1 282 MSEK (104). Kassa
och bank vid periodens slut uppgick till 401



MSEK (2 923). Under den forsta halvan av
2007 har moderbolaget aterkopt aktier for
1 853 MSEK netto och betalat utdelningar
pd 664 MSEK.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprittats i enlig-
het med International Financial Reporting
Standards (IFRS) godkinda av EU-kommis-
sionen fér tillimpning inom EU. Rapporten
har upprittats i enlighet med redovisnings-
standard IAS 34 Delarsrapportering.

De nya redovisningsprinciperna for
moderbolaget ir i enlighet med Arsredo-
visningslagen (1995:1554) och Redovis-
ningsradets rekommendation RR 32:05.

Redovisningsprinciperna ir desamma
som i drsredovisningen for 2006 med
undantag for redovisningen av pensioner
och andra férmaner i enlighet med IAS 19,
Ersittningar till anstillda, enligt nedan.

Ny redovisningsprincip

For att forbéttra transparensen har Swedish
Match dndrat princip for redovisning av
aktuariella vinster och forluster i koncer-
nens olika formdnsbestimda pensionspla-
ner. Dessa aktuariella vinster och forluster
redovisas nu direkt mot eget kapital i den
period da de uppstér.

Nettot av planer med 6verskott och
underskott dr inkluderat i berdkningen av
koncernens nettoldneskuld. Den totala kost-
naden for formansbestimda planer som
tidigare redovisats som personalkostnader
fordelas nu mellan personalkostnader samt
finansiella intikter och kostnader. Finan-
siella intdkter och kostnader beriknas base-
rat pa nettovirdet for vardera plan vid arets
borjan. For planer med overskott beriknas
en finansiell intikt baserat pa forvintad
avkastning pa planens forvaltningstill-
gangar och for planer med underskott
berdknas en finansiell kostnad baserat pa
den diskonteringsrinta som ir faststalld for
respektive plan.

Den nya metoden for redovisning av
aktuariella vinster och forluster innebir en

forandrad redovisningsprincip och 2006
har omraknats. Effekten av omrikningen
pé Swedish Match egna kapital vid ingdngen
av 2006 dr negativ och uppgar till 284
MSEK och dirtill en 6kad nettoskuld for
pensionsformaner till ett belopp av 397
MSEK. Effekten av omrikningen pa eget
kapital vid utgangen av 2006 jamfort med
tidigare rapporterade siffror uppgar till
—250 MSEK och en 6kad nettoskuld for
pensionsformaner om 304 MSEK. Omrik-
ningen innebir vidare en 6kning av rorelse-
resultatet for 2006 med 50 MSEK, att det
finansiella nettot har belastats med 44
MSEK och att skattekostnaden har 6kat
med 2 MSEK.

Riskfaktorer

P4 samtliga marknader diar Swedish Match
finns representerat stir bolaget infor kraftig
konkurrens och denna kan komma att 6ka
i framtiden. For att nd framgéng méste
Swedish Match framgangsrikt marknads-
fora sina varumarken och forutse och
reagera pa nya konsumenttrender. Restrik-
tioner for reklam och marknadsforing kan
dock forsvara motverkandet av férlusten
av konsumenters varumairkeslojalitet. Det
finns ingen forsikran om att Swedish Match
konkurrenters produkter och nya produkt-
lanseringar inte skulle vara framgéngsrika

i att forma konsumenter som anvinder
Swedish Match produkter att 6verga till
konkurrenternas produkter, vilket kan fa en
negativ effekt pd Swedish Match resultat.

P4 ndgra marknader dir Swedish Match
verkar, dr en del konkurrenter pd grund av
bestimmelser férbjudna att marknadsféra
vissa av sina produkter. Om dessa bestim-
melser skulle andras och dessa produkter
skulle bli tillaitna kan konkurrenssituatio-
nen komma att fordndras.

Swedish Match har en betydande del av
sin produktion och férsiljning i medlems-
linder inom EMU, Sydafrika, Brasilien och
USA. Darmed kan kursférandringar i sdr-
skilt euro, sydafrikansk rand, brasiliansk
real och amerikansk dollar komma att

paverka koncernens resultat, kassaflode,
finansiella stillning eller relativ konkurrens-
forméga. Sddan paverkan kan férekomma
béade lokalt eller nir valutorna omriknas till
svenska kronor for den finansiella rappor-
teringen.

For en utforligare beskrivning av risk-
faktorer som paverkar Swedish Match se
Forvaltningsberittelsen i Swedish Match
arsredovisning for 2006.

Framtidsutsikt

Som tidigare forutskickats paverkades rorelse-
marginalen for snus markant under forsta
kvartalet, och till en ndgot mindre omfatt-
ning under andra kvartalet, genom en kraf-
tig nedgang av volymerna pd den svenska
marknaden efter fordubblingen av skatt pa
snus fran den 1 januari. Forsiljningsvoly-
merna dterhimtade sig mot slutet av peri-
oden och forvintas fortsitta att aterga till
normala nivier under resterande del av dret.
Trots fortsatt okade satsningar for att stim-
ulera organisk tillvaxt inom snus, inklusive
nya produktlanseringar, forvintas rorelse-
marginalen for snus under rets andra hilft
forbattras fran andra kvartalets niva.

Var syn pa amerikanska snusmarknaden
ar fortsatt positiv och var malsittning dr en
volymokning pa klart 6ver 10 procent for
helaret.

Swedish Match fortsitter striva efter
ytterligare forvarv inom cigarrverksamheten.

Skattesatsen for 2007 berdknas bli 25
procent exklusive en skattefri realisations-
vinst f6r forsiljningen av fastigheten i
Stockholm. For 2008 och framéver forvin-
tas skattesatsen bli omkring 20 procent.

Ytterligare information

Denna rapport har inte varit foremal for
oversiktlig granskning av bolagets revisorer.
Deldrsrapporten for januari-september 2007
kommer att publiceras den 25 oktober.

Halvarsrapporten ger en rittvisande 6versikt av foretagets och, i forekommande fall koncernens verksamhet, stillning och resultat samt
beskriver visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Conny Karlsson
Styrelsens ordférande

Kenneth Ek

Kersti Strandqvist

Stockholm den 20 juli 2007

Charles A. Blixt

Arne Jurbrant Eva Larsson

Meg Tivéus

John P. Bridendall

Sven Hindrikes

Andrew Cripps

Joakim Lindstrom

Verkstéllande direktor
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

april-juni forandring januari-juni  forandring juli 2006- heldr férandring
MSEK 2007 2006 % 2007 2006 %  juni 2007 2006 %
Nettoomsattning inklusive tobaksskatt 5645 5502 10268 10299 21960 21991
Avgar, tobaksskatt —2 555 -2 260 -4515 -4106 -9490 -9 080
Nettoomsittning 3090 3242 -5 5752 6193 -7 12470 12911 -3
Kostnad for sélda varor -1629 -1657 -2997 -3123 -6 548 -6674
Bruttoresultat 1461 1583 -8 2756 3070 -10 5922 6237 -5
Férséaljnings- och adm. kostnader* -821 -657 —15682 -1410 -3135 —2963
Resultatandelar i intresseféretag 2 5 2 6 8 11
Rorelseresultat 642 932 =31 1176 1665 -29 2796 3285 -15
Finansiella intakter 40 26 76 57 258 239
Finansiella kostnader -119 —77 —221 -144 —428 -351
Finansnetto -79 -51 -145 -87 -170 -112
Resultat fére skatt 563 881 -36 1031 1578 -35 2625 3173 -17
Skatter -122 -264 —258 -473 -622 -838
Periodens resultat a4 617 -29 773 1105 -30 2003 2335 -14
Hénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 441 617 773 1105 2003 2335
Minoritetsintressen 0 0 0 0 1 1
Periodens resultat 441 617 -29 773 1105 -30 2003 2335 -14
Vinst per aktie, fore utspadning, SEK 1:66 2:09 2:89 3:72 7:36 8:13
Vinst per aktie, efter utsp&dning, SEK 1:66 2:09 2:89 3:70 7:34 8:10
* Inklusive vinst vid omraknade pensionsvillkor om 148 MSEK under andra kvartalet 2006
** Inklusive vinst fran forsaljning av vardepapper om 111 MSEK under fiarde kvartalet 2006
Koncernens balansrakning i sammandrag
MSEK 30 juni 2007 31 dec 2006
Immateriella anlaggningstillgangar* 3808 3469
Materiella anlaggningstillgéngar 2357 2221
Finansiella anlaggningstillgangar 1157 1055
Kortfristiga operativa tillgangar ** 5977 5827
Kortfristiga placeringar 5 56
Likvida medel 1288 3042
Summa tillgangar 14 592 15670
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 353 2037
Minoritetsintressen 3 3
Summa eget kapital 356 2041
Langfristiga avséattningar 1295 1192
Langfristiga lan 8195 7815
Ovriga l&ngfristiga skulder 671 657
Kortfristiga avsattningar 43 61
Kortfristiga Ian 813 409
Ovriga kortfristiga skulder 3220 3495
Summa eget kapital och skulder 14 592 15670

* En preliminar fordelning av Gvervardet vid forvarvet av Bogeart Cigars har gjorts i andra kvartalet 2007 och har huvudsakligen allokerats till immateriella tillgangar

** Inkluderar tillgéngar till forsaljning uppgéende till 801 MSEK, i huvudsak hanforligt till huvudkontoret i Stockholm

2007 januari-juni Swedish Match
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Koncernens kassaflode i sammandrag

januari-juni
MSEK 2007 2006
Resultat fére skatt 1031 1578
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 208 45
Betald inkomstskatt -325 -1308
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 914 315
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital -343 -625
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 571 -310
Investeringsverksamheten
Forvarv av fastigheter, maskiner och inventarier* —289 -124
Avyttring av fastigheter, maskiner och inventarier 25 84
Forvarv avimmateriella tilgangar —67 —270
Awyttring av dotterforetag, netto likviditetspaverkan - 365 -19
Avyttrad verksamhet = 31
Foérandring i finansiella tillgangar 38 -174
Férandring i kortfristiga placeringar 51 -487
Kassaflode fran investeringsverksamheten -607 -958
Finansieringsverksamheten
Forandring av 1&an 743 4185
Utdelning —664 -627
Aterkép av egna aktier -1975 -2 328
Forsaljning av egna aktier 122 94
Ovrigt 39 -8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1735 1316
Kassaflode for perioden -1771 48

Likvida medel vid periodens bérjan
Valutadifferens i likvida medel

3042 3325
17 -120

Likvida medel vid periodens slut

1288 3253

* Inkluderar investeringar som innehas for férsaljning och biologiska tillgangar

Redogorelse fér koncernens redovisade intdkter och kostnader

januari-juni
MSEK 2007 2006
Aktuariella vinster och férluster avseende pensioner inklusive I16neskatt* 0 0
Finansiella tillgdngar som kan séljas 0 18
Kassaflddessakringar 32 -
Omrakningsdifferens pa utldndsk verksamhet 22 -631
Skatt pa poster redovisade direkt i/6verforda fran eget kapital -9 -5
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital 45 -618
Redovisade intakter och kostnader for perioden 773 1105
Totalt redovisade intakter och kostnader for perioden 818 486
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 818 486
Minoritetsintressen 0 0
Totalt redovisade intakter och kostnader for perioden 818 486
* Aktuariella vinster och forluster omréknas en gang per ar
Férandringar i eget kapital

januari-juni
MSEK 2007 2006
Ingéende balans per den 31 december 2040 5083
Totalt redovisade intakter och kostnader for perioden 818 486
Férandrad redovisningsprincip IAS 19, netto efter skatt 0 —284
Aterk('jp av egna aktier -1975 2619
Av personal inldsta aktieoptioner 122 94
Aktierelaterade ersattningar som regleras med eget kapital-instrument IFRS 2 14 7
Utdelningar —664 627
Utgaende balans vid periodens slut 356 2140

Swedish Match januari-juni 2007



Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

januari-juni helar
MSEK 2007 2006 2006
Nettoomsattning 6 7 13
Kostnad for sélda varor -3 -4 -8
Bruttoresultat 3 3 5
Forséaljnings- och administrationskostnader -131 —280 -373
Rérelseresultat -128 =277 -368
Resultat fran andelar i koncernforetag 1 -5 7 366
Finansnetto -134 -33 -105
Resultat efter finansiella poster -262 -315 6893
Bokslutsdispositioner 0 0 11
Resultat fére skatt -262 -315 6 904
Skatter 70 48 —285
Arets resultat =192 -267 6619
Moderbolagets balansrédkning i sammandrag
MSEK 30 juni 2007 31 dec 2006
Materiella och immateriella anlaggningstillgéngar 24 29
Finansiella anlaggningstillgangar 16137 156719
Omséattningstillgangar 5531 7 391
Summa tillgangar 21692 23139
Eget kapital 5157l 8253
Obeskattade reserver 24 24
Langfristiga skulder 7 650 7271
Avsattningar 17 -
Kortfristiga skulder 8430 7 591
Summa skulder 16 121 14 886
Summa eget kapital och skulder 21692 23139

2007 januari-juni Swedish Match
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Kvartalsresultat, koncernen, MSEK* Kv 2/05 Kv 3/05 Kv 4/05 Kv 1/06 Kv 2/06 Kv 3/06 Kv 4/06 Kv1/07 Kv2/07
Nettoomsattning inklusive tobaksskatt 5604 5754 5876 4797 5502 5595 6097 4623 5645
Avgér, tobaksskatt -2 220 —2294 —2376 -1846 -2 260 -2 335 -2 640 -1961 -2555
Nettoomséttning 3384 3461 3500 2951 3242 3 261 3457 2663 3090
Kostnad for sélda varor —1842 -1848 -1959 —1456 -1657 -1675 -1877 -1368 -1629
Bruttoresultat 1542 1612 1540 1495 1584 1586 1581 1295 1461
Foérséaljinings- och adm. kostnader —901 -860 -869 -763 -805 -780 —772 -762 -821
Resultatandelar i intresseféretag 6 4 5 1 5 3 3 0 2
647 756 678 733 785 809 811 534 642
Stdrre engangsposter
Vinst vid omraknade pensionsvillkor - - - - 148 - - - -
Vinst vid forséljning av kontorsfastighet - 206 - - - - - - -
Roérelseresultat 647 962 678 733 933 809 811 534 642
Finansiella intakter 22 15 31 32 26 34 39 36 40
Finansiella kostnader 55 -55 —67 —68 =77 -101 -107 -102 -119
-33 -40 -36 -36 51 67 -68 —66 -79
Storre engangsposter
Vinst fran forsélining av vardepapper - - - - - - 111 - -
Finansnetto -33 -40 -36 -36 -51 —67 43 —66 —79
Resultat fére skatt 614 922 642 697 882 742 854 468 563
Skatter —209 -353 -186 -209 —264 -113 —251 -136 -122
Periodens resultat 405 569 456 488 617 628 603 332 441
Hénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 404 569 456 488 617 628 603 332 441
Minoritetsintressen 2 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 405 569 456 488 617 628 603 332 441

* Kvartalen fér 2005 har inte omréknats efter férandring av redovisningsprincip fér pensioner

Nettoomsittning per produktomrade, MSEK Kv 2/05 Kv 3/05 Kv 4/05 Kv 1/06 Kv 2/06 Kv 3/06 Kv 4/06 Kv1/07 Kv2/07
Snus 800 809 819 785 831 785 963 662 794
Cigarrer 841 874 834 759 888 903 857 735 847
Tuggtobak 267 290 280 273 277 273 240 238 253
Piptobak och Tillbehor 218 241 245 238 218 217 226 205 203
Tandprodukter 524 454 521 387 368 360 388 340 354
Ovrig verksamhet 734 792 800 510 659 723 784 483 638
Summa 3384 3 461 3500 2951 3242 3 261 3457 2663 3090
Rérelseresultat per produktomrade, MSEK* Kv 2/05 Kv 3/05 Kv 4/05 Kv 1/06 Kv 2/06 Kv 3/06 Kv 4/06 Kv1/07 Kv2/07
Snus 388 401 392 383 383 385 462 231 311
Cigarrer 112 188 176 163 207 231 168 164 193
Tuggtobak 83 94 100 86 81 95 76 72 82
Piptobak och Tillbehor 56 62 60 76 58 68 63 56 24
Téandprodukter 45 47 =31 63 72 64 51 57 62
Ovrig verksamhet -37 =37 -20 -38 -17 -35 -9 —45 —29
Subtotal 647 756 678 733 784 808 811 534 642
Storre engangsposter

Vinst vid omréknade pensionsvillkor - - - - 148 - - - -

Vinst vid foérséljning av kontorsfastighet - 206 - - - - - - -

Subtotal - 206 - - 148 - - - -
Summa 647 962 678 733 932 808 811 534 642

*Kvartalen for 2005 har inte omréknats efter férandring av redovisningsprincip fér pensioner

Rorelsemarginal per produktomrade, procent* Kv 2/05 Kv 3/05 Kv 4/05 Kv 1/06 Kv 2/06 Kv 3/06 Kv 4/06 Kv1/07 Kv2/07
Snus 48,5 49,5 47,8 48,8 46,1 49,1 48,0 34,9 39,1
Cigarrer 13,3 21,5 21,1 21,5 23,4 25,6 19,6 22,3 22,7
Tuggtobak 31,2 32,5 35,6 31,56 29,3 34,7 31,7 30,1 32,3
Piptobak och Tilloehor 25,6 25,7 24,4 31,8 26,5 31,5 28,0 27,1 1,7
Téandprodukter 8,7 10,5 -5,9 16,2 19,5 17,7 13,1 16,8 17,5
Koncernen** 19,1 21,9 19,4 24,8 24,2 24,8 23,5 20,0 20,8

* Kvartalen for 2005 har inte omréknats efter férandring av redovisningsprincip for pensioner
** Exklusive storre engangsposter

Swedish Match &r en global koncern med ett brett sortiment av marknadsledande varumarken inom rokfri tobak, cigarrer, piptobak och tandprodukter.
Swedish Match produkter séljs i Gver 100 lander och tillverkning finns i 11 lander. Marknaderna fér snus och cigarrer har vuxit bade vad géller forsaljining
och volym, medan marknaderna for tuggtobak, piptobak, tandprodukter har minskat. Swedish Match distribuerar ocksa tobaksprodukter fran andra
tobaksforetag pa den svenska marknaden genom ett distributionsbolag. Ungefar halften av Swedish Match férsaljning och mer an tva tredjedelar av

rorelseresultatet harror fran snus och cigarrer. Swedish Match aktien ar noterad pa OMX Nordiska Bors i Stockholm.

Produktion: Swedish Match i samarbete med n3prendr. Tryck: Intellecta Tryckindustri 2007.
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