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SWEDISH MATCH JANUARI-SEPTEMBER 2007

DLSTICKAN

¢ Nettoomsattningen for tredje kvartalet uppgick till 3 272 MSEK (8 261) och 9 024 MSEK (9 454) for
arets nio forsta manader

* Rorelseresultatet for tredje kvartalet uppgick till 759 MSEK (808) och 1 935 MSEK (2 326*) for arets
nio férsta manader

e Valutaomrakningar paverkade tredje kvartalets nettoomsattning och rérelseresultat negativt med
75 MSEK respektive 27 MSEK

e Periodens resultat for tredje kvartalet uppgick till 491 MSEK (627) och 1 264 MSEK (1 732) for arets
nio férsta manader

* \inst per aktie for tredje kvartalet uppgick till 1:89 SEK (2:23) och 4:78 SEK (5:94) for &rets nio forsta
manader

e Cigars International Inc., en amerikansk cigarrverksamhet med en arlig omsattning pa 400 MSEK,
forvarvades i september

* Exklusive vinst vid omréknade pensionsvillkor pa 148 MSEK fore skatt under 2006



Nettoomsattning och resultat

| lokala valutor 6kade nettoomsitt-
ningen med 3 procent. Den redovisade
nettoomsattningen under det tredje
kvartalet 6kade till 3272 MSEK (3 261).
Valutaomrakning paverkade jamforel-
sen av nettoomséttningen negativt med
75 MSEK.

For produktomradet snus 6kade den
redovisade nettoomséttningen med 8
procent under det tredje kvartalet till
852 MSEK (785) och rorelseresultatet
minskade med knappt 1 procent till
383 MSEK (385). Rorelsemarginalen
var 45,0 procent (49,1). Nordeuropa-
divisionens snusforsiljning okade med
7 procent och forsiljningen av snus pa
den nordamerikanska marknaden
okade med 24 procent i lokal valuta.
Nettoomsittningen for produktom-
radet cigarrer under det tredje kvarta-
let uppgick till 902 MSEK (903)
medan rorelseresultatet uppgick till
185 MSEK (231).1lokala valutor
okade nettoomsittningen med 4 pro-

cent medan rorelseresultatet minskade
bade i Europa och i USA. Rorelsemar-
ginalen for cigarrer var 20,5 procent
(25,6).

Koncernens rorelseresultat for
tredje kvartalet uppgick till 759 MSEK
(808). Valutaomrikningar har paver-
kat rorelseresultatet negativt med 27
MSEK.

Rorelsemarginalen for tredje kvar-
talet fortsatte att dterhdmta sig och
uppgick till 23,2 procent jamfort med
24,8 procent for tredje kvartalet 2006.

Vinsten per aktie, fore utspadning,
for tredje kvartalet uppgick till 1:89
SEK (2:23). Vinsten per aktie, efter
utspadning, for tredje kvartalet upp-
gick till 1:88 SEK (2:22). Minskningen
forklaras framst av att en reserv for
kupongskatt avseende outdelade vinst-
medel i de amerikanska dotterbolagen
aterfordes under 2006.

* Exklusive vinst vid omréknade pensionsvillkor péa 148 MSEK fére skatt under 2006

Forsiljning per produktomrade, %

Ovrig verksamhet 20% Snus 26%
|

Téandprodukter 12%| Cigarrer 27%

Piptobak

och Tillbehér 7% | Tuggtobak 8%

Rérelseresultat per produktomrade*, %

Tandprodukter 9%

Piptobak
och Tillbehér 7% -~

Tuggtobak 12%

Snus 45%

Cigarrer 27%

* Exklusive Ovrig verksamhet

Nettoomsattning och resultat fér
arets nio forsta manader
Nettoomsattningen for drets nio forsta
maénader uppgick till 9 024 MSEK

(9 454).11okala valutor minskade
nettoomsattningen med 1 procent.
Rorelseresultatet* uppgick till 1 935
MSEK (2 326). Det lagre rorelseresul-
tatet forklaras framst av lagre snus-
volymer i Skandinavien i bérjan pa
aret samt storre marknadsinveste-
ringar. Valutaomrikning har paverkat
jamforelsen av rorelseresultatet nega-
tivt med 96 MSEK.

Koncernens rorelsemarginal for
arets nio forsta manader var 21,4 pro-
cent (24,6%).

Den rapporterade skattesatsen for
koncernen for rets nio forsta manader
var 25 procent (25).

Vinsten per aktie, fore utspadning,
for arets nio forsta manader var 4:78
SEK (5:94). Vinsten per aktie, efter
utspadning, uppgick till 4:77 SEK
(5:92).

Sammandrag av koncernens resultatrdkning

juli-september

januari-september

helar
MSEK 2007 2006 2007 2006 2006
Nettoomsattning 3272 3261 9024 9454 12911
Rorelseresultat exklusive storre
engangsposter 759 808 1935 2326 3137
Rorelseresultat 759 808 1935 2474 3285
Resultat fore skatt 655 741 1686 2319 3173
Periodens resultat 491 627 1264 1732 2335
Vinst per aktie, SEK 1:89 2:23 4:78 5:94 8:13
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Nettoomsattning per produktomrade

juli-september  fsrandring _ januari-september  f5randring okt 2006- helar
MSEK 2007 2006 % 2007 2006 % sep 2007 2006
Snus 852 785 8 2308 2400 -4 3271 3363
Cigarrer 902 903 0 2483 2550 -3 3340 3407
Tuggtobak 243 273 -11 734 823 -1 974 1063
Piptobak och Tillbehor 220 217 2 628 673 -7 854 899
Tandprodukter 374 360 4 1068 1115 -4 1455 1503
Ovrig verksamhet 682 723 -6 1803 1892 -5 2587 2677
Summa 3272 3261 0 9024 9454 -5 12481 12911
Rérelseresultat per produktomrade juli-september  f5rindring __Januari-september  fgrsndring okt 2006- heléar
MSEK 2007 2006 % 2007 2006 % sep 2007 2006
Snus 383 385 -1 925 1151 -20 1387 1614
Cigarrer 185 231 —20 542 602 -10 710 770
Tuggtobak 83 95 -12 237 262 -10 313 338
Piptobak och Tillbehor 64 68 -7 143 202 -29 206 265
Tandprodukter 67 64 5 186 198 -6 237 249
Ovrig verksamhet —22 -35 -96 -89 -106 -99
Subtotal 759 808 -6 1935 2326 -17 2747 3137
Stérre engdngsposter
Vinst vid omraknade pensionsvillkor - - — 148 - 148
Summa 759 808 -6 1935 2474 -22 2747 3285
Rérelsemarginal per produktomréde juli-september januari-september okt 2006— helar
Procent 2007 2006 2007 2006 sep 2007 2006
Snus 45,0 49,1 40,1 48,0 42,4 48,0
Cigarrer 20,5 25,6 21,8 23,6 21,3 22,6
Tuggtobak 34,3 34,7 32,2 31,8 32,1 31,8
Piptobak och Tillbehor 28,9 31,5 22,7 30,0 241 29,5
Tandprodukter 17,8 17,7 17,4 17,8 16,3 16,6
Koncernen* 23,2 24,8 21,4 24,6 22,0 24,3
* Exklusive storre engangsposter
Nyckeltal* januari-september okt 2006- helar
2007 2006 sep 2007 2006
Rorelsemarginal, %1 21,4 24,6 22,0 24,3
Operativt kapital, MSEK 9553 8316 9553 8059
Avkastning pa operativt kapital, %1 30,7 38,1
Avkastning pa eget kapital, % 189,1 68,3
Nettolaneskuld, MSEK 8707 5900 8707 5658
Nettoskuldsattningsgrad, % 3066,4 347,6 3066,4 277,3
Soliditet, % 1,9 10,2 1,9 13,0
Investering i materiella anlaggningstillgangar, MSEK2) 421 189 537 304
EBITDA, MSEK3) 2268 2661 3191 3583
EBITA, MSEK4 2037 2423 2883 3269
EBITA rantetackningsgrad 8,6 16,4 9,7 15,7
Nettolaneskuld/EBITA 3,0 1,7
Aktiedatad)
Vinst per aktie, SEK
fére utspadning 4:78 5:94 7:00 8:13
efter utspadning 4:77 5:92 6:97 8:10
Eget kapital per aktie, SEK 1:09 6:17 1:09 7:43
Antal utestdende aktier vid periodens slut 257 874 800 274 367 981 257 874 800 274 367 981
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 264 327 185 291293 799 266 837 384 287 062 345
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 265225215 292 382 084 267 631 850 288 161 247

1) Exklusive vinst vid omréknade pensionsvillkor om 148 MSEK under andra kvartalet 2006

)
3
)
)

5 Swedish Match aktiedgares nettoresultat

2) Inkluderar investeringar i tillgangar som innehas for forsaljning och biologiska tillgangar
Rorelseresultatet exklusive stdrre engangsposter justerat for av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella tilgangar
4 Rorelseresultatet exklusive storre engangsposter justerat fér av- och nedskrivningar pa immateriella tilgangar

* Definitionerna &r i enlighet med den publicerade &rsredovisningen fér 2006, med undantag fér definitionen av nettolaneskulden vilken nu inkluderar nettopensionskulden som beskrivs i

stycket "Ny redovisningsprincip” i denna rapport
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Sverige ar varldens stérsta snusmark-
nad sett till konsumtion per capita.

| Sverige ar det betydligt fler man som
konsumerar snus* &n som réker ciga-
retter. Den norska marknaden, som ar
vasentligt mindre an den svenska, upp-
visar for narvarande stark tillvaxt. USA
ar varldens stérsta snusmarknad matt i
antal dosor och ar ungefar fem ganger
sa stor som den svenska marknaden.

| Sverige och Norge ar Swedish Match
marknadsledande. | USA ar Swedish
Match val positionerat som nummer tre
pa marknaden. De storsta varumar-
kena i Sverige ar General, Ettan och
Grov, i USA Timber Wolf och Longhorn
samt Taxi i Sydafrika.

Under det tredje kvartalet 6kade netto-
omsittningen med 8 procent jaimfort
med samma kvartal foregdende ar till
852 MSEK (785) och rorelseresultatet
minskade med mindre dn 1 procent, till
383 MSEK (385). Valutaomrikningar
har paverkat nettoomséttning och
rorelseresultat negativt. Rorelseresulta-

Andel av koncernen

Forsalining 26% Rérelseresultat 45%

januari-september  peojar

Nyckeltal, MSEK 2007 2006 2006
Forsalining 2308 2400 3363
Rorelseresultat 925 1151 1614
Rdrelsemarginal, % 40,1 48,0 48,0

tet for den skandinaviska snusverk-
samheten forbittrades. Swedish Match
har 6kat satsningarna (inklusive kost-
nader for lansering av snuset Red
Man) och detta har lett till ett ndgot
lagre rorelseresultat for den amerikan-
ska snusverksamheten. Under dret har
Swedish Match 6kat satsningarna pa
marknadsforing och produktutveck-
ling inom produktomrddet snus, bade
i USA och i Skandinavien. Rorelsemar-
ginalen var 45,0 procent (49,1).

I Skandinavien minskade leverans-
volymerna matt i antalet dosor under
det tredje kvartalet med mindre dan
1 procent jamfort med samma period
foregaende ar. Aterforsiljarnas lager-
avveckling efter hamstringen i Sverige
under fjiarde kvartalet 2006 har upp-
hort. Okad forsiljning i Norge och
inom tax free-forsiljningen kompense-
rade for den minskade forsiljningen i
Sverige.

Under det tredje kvartalet 6kade
leveransvolymerna i USA med 34 pro-
cent mitt i antalet dosor jimfért med

samma period foregdende ar. Tillsam-
mans 6kade forsiljningen av Longhorn
och Timber Wolf med 28 procent.
Leveransvolymerna for det nylanse-
rade snuset Red Man pa den amerikan-
ska marknaden bidrog till den totala
volymokningen. Lanseringen har stotts
av omfattande marknadsforing.

For arets nio forsta manader upp-
gick nettoomsittningen till 2 308
MSEK (2 400) medan rorelseresultatet
uppgick till 925 MSEK (1 151). Rorel-
semarginalen var 40,1 procent (48,0).
Den ldgre rorelsemarginalen beror pa
en kombination av faktorer sa som
lagre volymer under det forsta halvaret
i Skandinavien, en hogre andel lagpris-
produkter och okade kostnader for
marknadsforing av nya produkter.

* Svenskt snus &r fuktigt snus som tillverkas med hjalp av
en speciell upphettningsteknik som liknar en pastoérise-
ringsprocess till skillnad frén annat snus dar man anvén-
der en fermenteringsprocess.

THE ONE

FOETION
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Maitt i forsaljningsvarde ar Swedish
Match varldens nast storsta tillverkare
av cigarrer och cigarriller. Swedish
Match marknadsfoér en bred portfolj av
olika typer av cigarrer och varumarken.
Exempel pa vilkianda varumarken ar
Macanudo, La Gloria Cubana, White
Owl, Garcia Y Vega, La Paz, Hajenius,
Justus van Maurik, Willem I, Salsa och
Wings. | USA, som &r vérldens storsta
cigarrmarknad, har Swedish Match en
ledande stéllning i segmentet fér hand-
rullade premiumcigarrer och ar vél eta-
blerat i segmentet for maskintillverkade
cigarrer. Efter USA finns de viktigaste
cigarrmarknaderna i Europa dar Swe-
dish Match ar val representerat i flertalet
lander med sarskilt starka marknads-
positioner i Nederlanderna och Norden.

Under det tredje kvartalet uppgick netto-
omsittningen till 902 MSEK (903)
medan rorelseresultatet uppgick till 185
MSEK (231). Rorelseresultatet under
det tredje kvartalet 2006 paverkades
positivt av den framgangsrika lanse-
ringen av cigarren Game, en Garcia 'y
Vega produkt, pad den amerikanska
marknaden fér maskintillverkade cigar-
rer. Valutaomrikningar har paverkat
béade nettoomsittning och rorelseresul-
tat negativt. I lokala valutor 6kade netto-
omsittningen under det tredje kvartalet
med 4 procent jamfort med samma
period foregdende dr, medan rorelse-
resultatet minskade. Rorelsemarginalen
minskade till 20,5 procent (25,6).

Andel av koncernen

Forsalining 27% Rérelseresultat 27%

januari-september  peojar

Nyckeltal, MSEK 2007 2006 2006
Forsalining 2483 2550 3407
Rorelseresultat 542 602 770
Rdrelsemarginal, % 21,8 23,6 22,6
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Exklusive effekten av forviry, var
nettoomsittningen i lokala valutor
antingen oforandrad eller ligre inom
alla cigarrsegment jamfort med det
tredje kvartalet foregdende ar. Mix-for-
andringar och 6kade marknadsforings-
kostnader paverkade rorelsemargina-
lerna negativt. De forvirvade verksam-
heterna bidrog positivt till resultatet.

Swedish Match forvirvade i mitten
av juni Bogaert Cigars, ett privatigt
cigarrforetag med huvudkontor i Bel-
gien och med produktionsenheter i Bel-
gien och Indonesien. Bogarts produkt-
portfolj bestar av maskintillverkade
cigarrer/cigariller under egna varumar-
ken (Bogart och Hollandia) samt pri-
vate label.

Swedish Match forvirvade i sep-
tember Cigars International Inc., en
amerikansk distributor som specialise-
rar sig pa postorder och internetfor-
sdljning av premiumcigarrer. Detta
snabbt viaxande foretag har en érlig
nettoomsittning pa ca 400 MSEK och
ett sortiment av produkter som inklu-
derar cigarrer fran sdvil General Cigar
som frdn andra tillverkare.

Koncernens nettoomsittning for
arets nio forsta manader var 2 483
MSEK (2 550), medan rorelseresultatet
var 542 MSEK (602).1lokala valutor
okade nettoomsittningen med 3 pro-
cent medan rorelseresultatet minskade
med 5 procent, framst till f6ljd av en
svagare utveckling inom premium-
cigarrer.




AMERICA'S BEST CHEW"

Tuggtobak siljs framforallt pa den
nordamerikanska marknaden, med
koncentration till sodra USA. Starka
varumérken dr Red Man och Southern
Pride. Swedish Match ar den storsta
aktoren i USA. Marknaden for tugg-
tobak visar en nedatgaende trend.

Under det tredje kvartalet minskade
nettoomsattningen med 11 procent till
243 MSEK (273). Rorelseresultatet
minskade med 12 procent till 83
MSEK (95). Rorelsemarginalen upp-
gick till 34,3 procent (34,7). Lagre
volymer och negativa effekter fran
valutaomrikningar var de primara
faktorerna bakom minskningen av
rorelseresultatet.

Nettoomsattningen for drets nio
forsta manader uppgick till 734 MSEK
(823) medan rorelseresultatet uppgick
till 237 MSEK (262). 1 USA minskade
forsiljningen for de nio forsta mana-
derna med 2 procent, medan rorelse-
resultatet 6kade med 3 procent i lokal
valuta. Rorelsemarginalen var 32,2
procent (31,8).

Swedish Match &r en av de ledande
aktoérerna inom piptobak och produk-
terna marknadsférs globalt. Varumar-
ket Borkum Riff séljs i fler &n 60 lander.
Koncernens starkaste marknad ar Syd-
afrika dar lokal tillverkning sker. Starka
varumarken i Sydafrika ar Best Blend
och Boxer. Tillbeh6r omfattar forsalj-
ning av papper, filter och andra tobaks-
tillbehor huvudsakligen i Storbritannien
och Australien. Konsumtionen av pip-
tobak minskar pa de flesta etablerade
marknaderna.

Under det tredje kvartalet 6kade netto-
omsittningen med 2 procent till 220
MSEK (217) och rorelseresultatet
minskade till 64 MSEK (68). Netto-
omsittning och rorelseresultat har
paverkats av den forsvagade sydafri-
kanska randen. Rorelsemarginalen
uppgick till 28,9 procent (31,5).

Nettoomsattningen for drets nio
forsta manader uppgick till 628 MSEK
(673), medan rorelseresultatet var 143
MSEK (202). Rorelseresultatet har
under niomdnadersperioden paverkats
negativt av kostnader for stangning av
en fabrik i Sydafrika under det andra
kvartalet. Rorelsemarginalen var 22,7
procent (30,0).

Swedish Match ar marknadsledande pa
ett flertal marknader fér tandstickor.
Varumarkena ar mestadels lokala och
mycket starka pa respektive hemma-
marknad. Exempel pa varumarken ar
Solstickan, Three Stars, Fiat Lux och
Redheads. Swedish Match tillverkar
och distribuerar engangstandare med
Cricket som stérsta varumarke. Kon-
cernens storsta marknad for tdndare ar
Ryssland.

Under det tredje kvartalet uppgick
nettoomsittningen till 374 MSEK
(360) medan rorelseresultatet uppgick
till 67 MSEK (64). Rorelsemarginalen
var 17,8 procent (17,7).
Nettoomsattningen for drets nio
forsta manader uppgick till 1 068
MSEK (1 115), medan rorelseresultatet
uppgick till 186 MSEK (198). Rorelse-
marginalen var 17,4 procent (17,8).
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Ovrig verksamhet
Opvrig verksamhet omfattar huvudsak-
ligen distribution av tobaksprodukter
pd den svenska marknaden samt kon-
cerngemensamma kostnader.
Nettoomsittningen for Ovrig verk-
samhet for tredje kvartalet uppgick till
682 MSEK (723). Rorelseresultatet for
Ovrig verksamhet uppgick till -22
MSEK (-35). Under arets nio forsta
ménader var nettoomsattningen for
Opvrig verksamhet 1 803 MSEK
(1 892), medan rorelseresultatet var
-96 MSEK (-89). Forsiljningen i den
svenska distributionsverksamheten for
tobaksprodukter var ovanligt lag i bor-
jan av aret till f6ljd av stora lager hos
aterforsidljarna infor hojningen av
tobakskatten fran den 1 januari 2007
samt en totalt sett minskad forsiljning
av tobaksprodukter.

Skatter

Koncernens skattekostnad for drets nio
forsta manader uppgick till 421 MSEK
(587), vilket motsvarar en samman-
vigd skattesats pa 25 procent (235).
Under 2007 har Swedish Match anpas-
sat den legala strukturen till den opera-
tiva strukturen och detta har resulterat
i en mer effektiv kapitalstruktur och
minskat skattesatsen. Under 2006
paverkades skattekostnaden positivt
av att en reserv for kupongskatt avse-
ende outdelade vinstmedel i de ameri-
kanska dotterbolagen terfordes.

Avskrivningar

Totala avskrivningar uppgick till 333
MSEK (332) varav avskrivningar pa
materiella tillgdngar uppgick till 232
MSEK (234) och avskrivningar pa
immateriella tillgdngar uppgick till 101
MSEK (97).

Finansiering och kassafléde
Kassaflodet fran den 1opande verksam-
heten under drets nio forsta manader
okade till 1 394 MSEK jamfort med
464 MSEK f6r samma period fore-
gdende ar. Inkomstskattebetalningar
under &rets nio forsta manader var
454 MSEK jamfort med ovanligt hoga
1 498 MSEK under de forsta nio
mdnaderna 2006.

Per den 30 september 2007 uppgick
nettoldneskulden till 8 707 MSEK jam-
fort med 5 658 MSEK per den 31

2007 januari-september Swedish Match

december 2006. Okningen pa 3 049
MSEK hirror fran aktiedterkop, netto,
pd 2 152 MSEK, utbetalning av utdel-
ning pd 664 MSEK och investeringar
pd 1 500 MSEK inkluderande forvar-
ven av Bogaert Cigars och Cigars Inter-
national samt investeringar i materiella
anlaggningstillgidngar.

Under arets nio forsta manader har
nya obligationsldn upptagits med
1 558 MSEK. Aterbetalning av obliga-
tionsldn under samma period uppgick
till 310 MSEK.

Likvida medel uppgick till 1281
MSEK vid periodens slut jaimfort med
3 042 MSEK vid drets borjan.

Finansnettot for arets nio forsta
manader 6kade till =250 MSEK (-155)
som ett resultat av hogre nettoldne-
skuld och hogre skuldrinta.

Reviderad utdelnings- och
finanspolicy

I sin strategiska genomgéng har styrel-
sen analyserat bolagets utdelningspo-
licy och den 6vergipande kapitalstruk-
turen. Under aret har den skandina-
viska snusverksamheten hamtat sig
efter nedgdngen i samband med for-
dubblingen av skatten pa snus den

1 januari 2007. 1 USA fortsitter snus-
verksamheten att visa kraftiga
okningstal. Vi har gjort tva viktiga
cigarrforvary under dret. Dessa forvirv
har medfort en 6kad skuldsittning
men forvintas bidra positivt till fram-
tida resultat och kassaflode.

Den nuvarande utdelningspolicyn
stipulerar att utdelningen skall folja
utvecklingen av drets resultat och nor-
malt rymmas inom intervallet 30 till 50
procent av arets resultat. Utdelningen
for 2006 var 2:50 SEK eller 31 procent
av vinsten per aktie. Styrelsen har
bedomt att Swedish Match strategiska
position mojliggor en forandrad utdel-
ningspolicy framover.

Den nya utdelningspolicyn innebar
att utdelningen bor vara inom interval-
let 40 till 60 procent av vinsten per
aktie justerat for storre engdngsposter.

Efter forvirven av Bogaert Cigars
och Cigars International samt aktiedter-
koép om 2,27 miljarder SEK under de
forsta nio mdnaderna 2007 overstiger
bolagets nettoskuld det tidigare kom-
municerade langsiktiga malet om tva
ganger EBITA. Per den 30 september

2007 uppgick nettoskulden till tre
ganger EBITA riknat pa tolvmanaders-
perioden fram till den 30 september
2007.

Med bakgrund av bolagets goda
och stabila framtidsutsikter och de
bidrag som de nyligen forvirvade bola-
gen forvintas generera anser styrelsen
att dagens nettoskuldsdttningsniva ar
vil balanserad och innebir en effektiv
balansrakning. Finanspolicyn har dar-
for reviderats och bolaget kommer att
strava efter att bibehdlla en nettoskuld-
sdttning som inte overstiger tre ganger
EBITA.

Styrelsen bevakar fortlopande bola-
gets finansiella stillning och bedémer
nettoskuldsittningen utifrdn forvantad
framtida lonsamhet och kassaflode,
investeringar och expansionsplaner,
mojligheter till forvarv samt utveck-
lingen pa rante- och kreditmarkna-
derna. Styrelsen avser bibehalla en
kreditvirdering motsvarande ”invest-
ment grade”.

Tobaksskatt

Under arets nio forsta manader 2007
har Swedish Match betalningar av
tobaksskatt i Sverige okat till 6,6 mil-
jarder SEK (5,8).

Medelantal anstéllda i koncernen
Medelantalet anstallda i koncernen
under drets nio forsta manader upp-
gick till 12 077 jamfort med 12 465 for
heldret 2006.

Aktiestruktur

Vid drsstimman den 23 april 2007
beslutade stimman om forlangning av
mandatet att dterkopa aktier for ett
maximalt belopp om 3 000 MSEK
fram till ndsta arsstimma under forut-
sattning att bolaget inte vid nagot till-
falle innehar mer 4an 10 procent av
samtliga aktier i bolaget. Dessutom
beslutades om indragning av 13,0 mil-
joner tidigare aterkopta aktier med
samtidig fondemission utan utgivande
av nya aktier med ett belopp motsva-
rande nedsittningen av aktiekapitalet
genom de indragna aktierna eller 18,1
MSEK. Genom denna senare transak-
tion minskar inte bolagets aktiekapital
genom indragningen av aktier. Det
totala antalet aktier i bolaget efter
indragningen av aktier uppgér till



267 000 000 med ett kvotvirde av
1:4589 SEK. I juni, efter drsstimmans
godkinnande, utstillde Swedish
Match 931 702 kopoptioner till
ledande befattningshavare och nyckel-
personer avseende optionsprogrammet
for 2006. Inlosen kan ske fran 1 mars
2010 till 29 februari 2012. Losenpriset
ar 145:50 SEK.

Under érets nio forsta manader har
bolaget aterkopt 18,1 miljoner aktier
for 2 274 MSEK till ett genomsnitts-
pris av 125:62 SEK. Per den 30 septem-
ber 2007 innehade bolaget 9,1 miljo-
ner aktier, motsvarande 3,4 procent av
det totala antalet registrerade aktier.
Sedan aterkopen startade har dter-
kopta aktier forvdrvats till ett genom-
snittspris om 75:82 SEK. Under arets
nio forsta manader har Swedish Match
dessutom sdlt 1,6 miljoner aktier for
122 MSEK till ett genomsnittspris om
75:95 SEK till f6ljd av optionsinlosen.
Antalet utestiende aktier, netto efter
aterkop och efter forsdljning av dter-
kopta aktier, uppgick per den 30 juni
2007 till 257,9 miljoner. Dértill har
bolaget utstillda kopoptioner pé eget
innehav per 30 september 2007 mot-
svarande 3,4 miljoner aktier med
losenperioder successivt under 2007-
2012.

Ovriga handelser

Den 6 juli 2007 tillkdnnagav Swedish
Match att avtal hade triffats om for-
sdljning av ett fastighetsbolag som dger
tva fastigheter som ingar i kvarteret
Tobaksmonopolet i Stockholm.
Swedish Match kommer att kvarstd
som en av hyresgisterna i de avyttrade
fastigheterna. Koparen, Aberdeen
Property Fund Pan-Nordic, koper
fastigheterna for 995 MSEK. Forsilj-
ningen slutférdes den 1 oktober 2007.
Forutom fastigheterna i denna transak-
tion, har overenskommelse traffats om
forsiljning av tva narliggande tomter
till NCC. Realisationsvinsten for dessa
forsiljningar berdknas 6verstiga 250
MSEK och kommer att bokforas under
fjarde kvartalet 2007.

P4 grund av en tidigare notering pa
den amerikanska Nasdagborsen har
Swedish Match varit registrerat hos
U.S. Securities and Exchange Commis-
sion (SEC). Den 5 juni 2007 lamnade

Swedish Match in avregistreringshand-
lingar till SEC och har darfor inga
ytterligare rapporteringsskyldigheter
till SEC.

Redovisningsprinciper
Denna deldrsrapport har upprittats i
enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) godkinda
av EU-kommissionen for tillimpning
inom EU. Rapporten har upprittats i
enlighet med redovisningsstandard IAS
34 Delérsrapportering.
Redovisningsprinciperna ar
desamma som i drsredovisningen for
2006 med undantag for redovisningen
av pensioner och andra formaner i
enlighet med IAS 19, Ersdttningar till
anstillda, enligt nedan.

Ny redovisningsprincip

For att forbattra transparensen har
Swedish Match dndrat princip for
redovisning av aktuariella vinster och
forluster i koncernens olika formans-
bestimda pensionsplaner. Dessa aktua-
riella vinster och forluster redovisas nu
direkt mot eget kapital i den period da
de uppstar.

Nettot av planer med 6verskott och
underskott ar inkluderat i berakningen
av koncernens nettoladneskuld. Den
totala kostnaden for forménsbestimda
planer som tidigare redovisats som
personalkostnader fordelas nu mellan
personalkostnader samt finansiella
intdkter och kostnader. Finansiella
intdkter och kostnader beriknas base-
rat pa nettovardet for vardera plan vid
arets borjan. For planer med 6verskott
berdknas en finansiell intdkt baserat pa
forviantad avkastning pa planens for-
valtningstillgdngar och for planer med
underskott berdknas en finansiell kost-
nad baserat pa den diskonteringsrinta
som dr faststalld for respektive plan.

Den nya metoden for redovisning
av aktuariella vinster och forluster
innebdr en fordndrad redovisnings-
princip och 2006 har omriknats.
Effekten av omrikningen pa Swedish
Match egna kapital vid ingdngen av
2006 idr negativ och uppgar till 284
MSEK och dartill en 6kad nettoskuld
for pensionsformaner till ett belopp av
397 MSEK. Effekten av omrikningen
pa eget kapital vid utgdngen av 2006

jamfort med tidigare rapporterade siff-
ror uppgar till =250 MSEK och en
okad nettoskuld for pensionsformaner
om 304 MSEK. Omrikningen innebar
vidare en 6kning av rorelseresultatet
for 2006 med 50 MSEK, att det finan-
siella nettot har belastats med 44
MSEK och att skattekostnaden har
okat med 2 MSEK.

Riskfaktorer

P4 samtliga marknader dar Swedish
Match finns representerat star bolaget
infor kraftig konkurrens och denna
kan komma att oka i framtiden. For att
nd framgdng maste Swedish Match
framgangsrikt marknadsfora sina
varumirken samt forutse och reagera
pé nya konsumenttrender. Restriktio-
ner for reklam och marknadsforing
kan dock forsvara motverkandet av
forlusten av konsumenters varumar-
keslojalitet. Konkurrenter kan komma
att utveckla nya produkter som blir
framgangsrika vilket kan f4 en negativ
effekt pa Swedish Match resultat.

Andrade myndighetsbestimmelser
kan komma att paverka efterfragan pa
Swedish Match produkter.

Swedish Match har en betydande
del av sin produktion och forsiljning i
medlemslinder inom EMU samt Syd-
afrika, Brasilien och USA. Darmed kan
kursférandringar i sdrskilt euro, syd-
afrikanska rand, brasilianska real och
amerikanska dollar komma att
paverka koncernens framtida resultat,
kassaflode, finansiella stillning eller
relativa konkurrensférmaga. Sddan
péverkan kan forekomma béade i
lokala valutor eller néir valutorna
omriknas till svenska kronor for den
finansiella rapporteringen.

Forandringar i bestimmelser i lan-
der dir koncernen har verksamhet som
relaterar till tobaksskatt samt mark-
nadsforing, forsiljning och konsum-
tion av tobaksprodukter kan komma
att ha en ogynnsam effekt pa Swedish
Match resultat.

For en utforligare beskrivning av
riskfaktorer som péaverkar Swedish
Match se Forvaltningsberittelsen i
Swedish Match publicerade drsredo-
visning for 2006.

Swedish Match januari-september 2007



Framtidsutsikt

Som tidigare publicerats paverkades
rorelsemarginalen for snus markant
under forsta kvartalet 2007, och till en
ndgot mindre omfattning under andra
kvartalet, genom en kraftig nedging av
volymerna pa den svenska marknaden
efter fordubblingen av skatt pa snus
fran den 1 januari 2007. Forsiljningen
har under aret 6kat inom tax-free och i
Norge och i Skandinavien i stort dter-
gick forsaljningsvolymen under det
tredje kvartalet mot foregdende ars
niva. Efter forslaget om ytterligare en
skattehojning i Sverige fran januari
2008 forvintas hamstringseffekter och
lageravvecklingar, liknande de som
skedde mellan fjarde kvartalet 2006
och andra kvartalet 2007, aven under
de kommande kvartalen. Mot bak-
grund av den foreslagna skattehoj-
ningen kommer Swedish Match att
vidta nodvandiga atgirder for att for-

svara och forbittra lonsamheten pa
den svenska snusmarknaden.

Vir syn pd amerikanska snusmark-
naden ar fortsatt positiv och vi férvin-
tar oss en fortsatt stark utveckling
under det fjarde kvartalet.

Under det tredje kvartalet konsoli-
derades Bogaert Cigars och Cigars
International. Forvirvsrelaterade kost-
nader, inklusive avskrivningar pa for-
virvade immateriella tillgangar, till-
sammans med en ndgot svagare for-
vintan pa den 6vriga cigarrverksamhe-
ten gor att rorelsemarginalen for cigar-
rer under det fjarde kvartalet 2007 kan
komma att bli ligre 4n genomsnittet
for aret.

Skattesatsen for 2007 uppskattas
till 25 procent exklusive den skattefria
realisationsvinsten vid fastighetsfor-
sdljningen i Stockholm. For 2008 och
framover forvantas skattesatsen bli
omkring 20 procent.

Ytterligare information

Denna rapport har inte varit foremal
for oversiktlig granskning av bolagets
revisorer. Bokslutskommunikén for
2007 kommer att publiceras den 20
februari 2008. Arsstimma kommer att
hallas den 22 april 2008 i Stockholm.

Stockholm den 25 oktober 2007

oot

Sven Hindrikes
Verkstillande direktor och koncernchef

Informationen i denna deldrsrapport ar sdidan som Swedish Match AB (publ) skall offentliggora enligt lagen om bors- och
clearingverksamhet. Informationen limnades for offentliggdrande den 25 oktober 2007 kl. 08.00 (CET).
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

juli-september  fgrzsndring januari-september  fgrandring okt 2006- helér férandring
MSEK 2007 2006 % 2007 2006 %  sep 2007 2006 %
Nettoomsattning inklusive tobaksskatt 5984 5595 16 252 15894 22 349 21991
Avgar, tobaksskatt 2713 -2 335 -7 228 -6 441 -9868 -9080
Nettoomsittning 3272 3261 0 9024 9454 -5 12481 12911 -3
Kostnad for sélda varor -1702 -1675 -4 698 -4 797 -6576 -6674
Bruttoresultat 1570 1585 -1 4326 4657 -7 5906 6237 -5
Férsaljinings- och adm. kostnader* -810 -780 -2 393 -2 191 -3164 -2 963
Resultatandelar i intresseféretag 0 3 3 8 5 11
Rorelseresultat 759 808 -6 1935 2474 -22 2747 3285 -16
Finansiella intékter™ 33 36 109 90 257 239
Finansiella kostnader -137 -103 -358 —245 -464 -351
Finansnetto -105 -68 -250 -1565 -207 -112
Resultat fore skatt 655 741 -12 1686 2319 =27 2540 3173 -20
Skatter -164 -113 421 -587 672 -838
Periodens resultat 491 627 -22 1264 1732 =27 1867 2335 =20
Hénferligt till:
Moderbolagets aktiedgare 491 627 1264 1732 1867 2335
Minoritetsintressen 0 0 1 1 1 1
Periodens resultat 491 627 -22 1264 1732 =27 1867 2335 -20
Vinst per aktie, fére utspadning, SEK 1:89 2:23 4:78 5:94 7:00 8:13
Vinst per aktie, efter utspadning, SEK 1:88 2:22 A4:77 5:92 6:97 8:10
*Inklusive vinst vid omraknade pensionsvillkor om 148 MSEK under andra kvartalet 2006
** Inklusive vinst fran forsalining av vardepapper om 111 MSEK under fijarde kvartalet 2006
Koncernens balansrakning i sammandrag
MSEK 30 sep 2007 31 dec 2006
Immateriella anlaggningstillgangar * 4593 3469
Materiella anlaggningstillgangar 2 361 2221
Finansiella anlaggningstillgangar 997 1055
Kortfristiga operativa tillgangar ** 5885 5827
Kortfristiga placeringar 5 56
Likvida medel 1281 3042
Summa tillgdngar 15121 15670
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 281 2037
Minoritetsintressen 3 3
Summa eget kapital 284 2041
Langfristiga avsattningar 1431 1192
Langfristiga lan 8216 7815
Ovriga l&ngfristiga skulder 611 657
Kortfristiga avsattningar 40 61
Kortfristiga lan 1212 409
Ovriga kortfristiga skulder 3327 3495
Summa eget kapital och skulder 15121 15670

* En preliminar férdelning av 6vervérdet vid forvarvet av Bogeart Cigars har gjorts i andra kvartalet 2007 och Cigars International i tredje
kvartalet 2007 och har huvudsakligen héanforts till immateriella tillgangar

** Inkluderar tillgangar till forsaljning uppgaende till 819 MSEK, i huvudsak hanférligt till huvudkontoret i Stockholm

Swedish Match januari-september 2007



Koncernens kassafléde i sammandrag

januari-september

MSEK 2007 2006
Resultat fore skatt 1686 2319
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 347 185
Betald inkomstskatt -454 —1498
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital 1579 1007
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital -185 -543
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1394 464
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar* -422 -189
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 29 92
Forvarv avimmateriella tillgangar -67 -270
Forvarv av dotterforetag, netto likviditetspaverkan -1168 -19
Avyttrad verksamhet - 31
Forandring i finansiella tillgangar 78 —234
Féréndring i kortfristiga placeringar 51 -457
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1500 -1045
Finansieringsverksamheten

Forandring av 1an 1207 4840
Utdelning -664 -627
Aterkdp av egna aktier 2274 3674
Férsalining av egna aktier 122 94
Ovrigt -45 -32
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -1653 601
Kassafléde for perioden -1759 21
Likvida medel vid periodens borjan 3042 3325
Valutadifferens i likvida medel -3 -137
Likvida medel vid periodens slut 1281 3209

* Inkluderar investeringar som innehas fér férsaljning och biologiska tillgangar

Redogorelse for koncernens redovisade intékter och kostnader

januari-september

MSEK 2007 2006
Finansiella tillgdngar som kan séljas 0 10
Kassaflodessakringar 44 -
Omrakningsdifferens pa utldndsk verksamhet —259 —640
Skatt pa poster redovisade direkt i/6verforda fran eget kapital -12 -4
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital -227 -634
Redovisade intakter och kostnader for perioden 1264 1732
Totalt redovisade intakter och kostnader for perioden 1037 1098
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1037 1098
Minoritetsintressen 0 0
Totalt redovisade intakter och kostnader for perioden 1037 1098

Aktuariella vinster och forluster beréknas i slutet av det fiarde kvartalet

Férandringar i eget kapital

januari-september

MSEK 2007 2006
Ingéende balans per den 1 januari 2040 5083
Totalt redovisade intékter och kostnader fér perioden 1037 1098
Férandrad redovisningsprincip IAS 19, netto efter skatt 0 —284
Aterkp av egna aktier 2274 3674
Av personal inldsta aktieoptioner 122 94
Aktierelaterade ersattningar som regleras med eget kapital-instrument IFRS 2 22 7
Utdelningar -664 —627
Utgéende balans per den 30 september 284 1697

2007 januari-september Swedish Match
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Kvartalsresultat, koncernen, MSEK* Kv 3/05 Kv 4/05 Kv 1/06 Kv 2/06 Kv 3/06 Kv 4/06 Kv 1/07 Kv 2/07 Kv 3/07
Nettoomsattning inkl tobaksskatt 5754 5876 4797 5502 5595 6097 4623 5645 5984
Avgdr, tobaksskatt -2294 -2376 -1846 -2260 -2 335 -2 640 -1 961 -2 555 -2713
Nettoomsittning 3461 3500 2951 3242 3261 3457 2663 3090 3272
Kostnad for sélda varor -1848 -1959 —1456 -1657 -1675 -1877 -1368 -1629 -1702
Bruttoresultat 1612 1540 1495 1584 1586 1581 1295 1461 1570
Férsaljinings— och adm. kostnader -860 -869 —763 -805 -780 —772 —762 -821 -810
Resultatandelar i intresseforetag 4 5 1 5 3 3 0 2 0
756 678 733 785 809 811 534 642 759
Stdrre engangsposter
Vinst vid omraknade pensionsvillkor - - - 148 - - - - -
Vinst vid férséljning av kontorsfastighet 206 - - - - - - - -
Rorelseresultat 962 678 733 933 809 811 534 642 759
Finansiella intakter 15 31 32 26 34 39 36 40 33
Finansiella kostnader -55 -67 -68 =77 =101 -107 -102 -119 -137
-40 -36 -36 51 -67 -68 -66 =79 -105
Storre engangsposter
Vinst fran forsaljning av vardepapper - - - - - 111 - - -
Finansnetto -40 -36 -36 =51 -67 43 -66 =79 -105
Resultat fore skatt 922 642 697 882 742 854 468 563 655
Skatter -353 -186 —209 —264 -113 -251 -136 -122 -164
Periodens resultat 569 456 488 617 628 603 332 441 491
Hénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 569 456 488 617 628 603 332 441 491
Minoritetsintressen 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 569 456 488 617 628 603 332 441 491

* Kuvartalen for 2005 har inte omraknats efter forandring av redovisningsprincip for pensioner

Nettoomsattning per produktomrade, MSEK Kv 3/05 Kv 4/05 Kv 1/06 Kv 2/06 Kv 3/06 Kv 4/06 Kv 1/07 Kv 2/07 Kv 3/07
Snus 809 819 785 831 785 963 662 794 8562
Cigarrer 874 834 759 888 903 857 735 847 902
Tuggtobak 290 280 273 277 273 240 238 253 243
Piptobak och Tillbehor 241 245 238 218 217 226 205 203 220
Tandprodukter 454 521 387 368 360 388 340 354 374
Ovrig verksamhet 792 800 510 659 723 784 483 638 682
Summa 3461 3500 2951 3242 3261 3457 2663 3090 3272
Rérelseresultat per produktomrade, MSEK* Kv 3/05 Kv 4/05 Kv 1/06 Kv 2/06 Kv 3/06 Kv 4/06 Kv 1/07 Kv 2/07 Kv 3/07
Snus 401 392 383 383 385 462 231 311 383
Cigarrer 188 176 163 207 231 168 164 198 185
Tuggtobak 94 100 86 81 95 76 72 82 83
Piptobak och Tillbehor 62 60 76 58 68 63 56 24 64
Téandprodukter 47 =31 63 72 64 51 57 62 67
Ovrig verksamhet =37 -20 -38 -17 -35 -9 -45 —29 —22
Subtotal 756 678 733 784 808 811 534 642 759
Stérre engdngsposter

Vinst vid omraknade pensionsvillkor - - - 148 - - - - -

Vinst vid forsaljning av kontorsfastighet 206 - - - - - - - -

Subtotal 206 - - 148 - - - - -
Summa 962 678 733 932 808 811 534 642 759

* Kuvartalen for 2005 har inte omraknats efter forandring av redovisningsprincip for pensioner

Rérelsemarginal per produktomréade, procent* Kv 3/05 Kv 4/05 Kv 1/06 Kv 2/06 Kv 3/06 Kv 4/06 Kv 1/07 Kv 2/07 Kv 3/07
Snus 49,5 47,8 48,8 46,1 49,1 48,0 34,9 39,1 45,0
Cigarrer 21,5 21,1 21,5 23,4 25,6 19,6 22,3 22,7 20,5
Tuggtobak 32,5 35,6 31,5 29,3 34,7 31,7 30,1 32,3 34,3
Piptobak och Tillbehor 25,7 24,4 31,8 26,5 31,5 28,0 27,1 11,7 28,9
Tandprodukter 10,5 -5,9 16,2 19,5 17,7 13,1 16,8 17,5 17,8
Koncernen** 21,9 19,4 24,8 24,2 24,8 23,5 20,0 20,8 23,2

* Kvartalen fér 2005 har inte omraknats efter férandring av redovisningsprincip for pensioner
** Exklusive storre engangsposter

Swedish Match &r en global koncern med ett brett sortiment av marknadsledande varumarken inom rokfri tobak, cigarrer, piptobak och tdndprodukter.
Swedish Match produkter séljs i Gver 100 lander och tillverkning finns i 11 lander. Marknaderna fér snus och cigarrer har vuxit bade vad géller forséljining
och volym, medan marknaderna for tuggtobak, piptobak, tandprodukter har minskat. Swedish Match distribuerar ocksa tobaksprodukter fran andra

tobaksforetag pa den svenska marknaden genom ett distributionsbolag. Ungefar halften av Swedish Match férsaljning och mer an tva tredjedelar av
rorelseresultatet harror frén snus och cigarrer. Swedish Match aktien ar noterad pa OMX Nordiska Bors i Stockholm.

Produktion: Swedish Match i samarbete med n3prendr. Tryck: Intellecta Tryckindustri 2007.
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