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Nettoomsattningen for tredje kvartalet 6kade med 10 procent till 3 606 MSEK (3 274)"
| lokala valutor 6kade nettoomsattningen for tredje kvartalet med 3 procent™
Rorelseresultatet for tredje kvartalet 6kade med 8 procent till 874 MSEK (808)1)2)

| lokala valutor 6kade rorelseresultatet for tredje kvartalet med 3 procent’)?

Resultat per aktie, fore utspadning, for tredje kvartalet uppgick till 2:53 SEK (2:47)12

Resultat per aktie, fore utspadning, for tredje kvartalet inklusive avyttrad verksamhet och engangsvinster
uppgick till 5:38 SEK (2:67)

1) Beloppen exkluderar Swedish Match South Africa, som rapporteras separat som avyttrad verksamhet
2) Exkluderar vinsten fran forsaljningen av Swedish Match South Africa, men inkluderar omstruktureringskostnader om 45 MSEK
avseende produktion av amerikanska maskintillverkade cigarrer




Den 2 juli 2009 tillkdnnagav Swedish Match AB att avtal tréffats om forséljning av den sydafrikanska verksamheten,
Swedish Match South Africa (Proprietary) Limited, och férséljningen slutférdes darefter i september.

Till foljd av detta rapporterar Swedish Match den sydafrikanska verksamheten som avyttrad verksamhet. Dessutom har produktsegmenten
klassificerats om och kvarvarande del av det tidigare segmentet Piptobak och tillbehor rapporteras nu i segmentet Ovrig verksamhet. Finansiella
kommentarer och tabeller inkluderar inte avyttrad verksamhet om inget annat sarskilt anges.

Tredje kvartalet

Nettoomsattning

och resultat

Nettoomsittningen for tredje kvartalet
2009 6kade med 10 procent till 3 606
MSEK (3 274) jamfort med tredje kvartalet
2008. Valutaomrékning har paverkat jam-
forelsen av nettoomsittningen positivt
med 225 MSEK. I'lokala valutor 6kade
nettoomséttningen med 3 procent.

Nettoomsittningen for skandinaviskt
(pastoriserat) snus och amerikanskt (fer-
menterat) snus 0kade under tredje kvarta-
let med 13 procent till 1 093 MSEK (964)
och rorelseresultatet kade med 11 pro-
cent till 534 MSEK (479). Den skandina-
viska snusforsiljningen 6kade med 9 pro-
cent jamfort med tredje kvartalet fore-
gdende ar medan volymerna matt i antalet
dosor dkade med 2 procent.

I USA 6kade nettoomséttningen for
snus med 12 procent i lokal valuta, och
dven rorelseresultatet 6kade. Under tredje
kvartalet 6kade volymerna i USA med
13 procent.

Rorelsemarginalen for hela produkt-
gruppen snus uppgick till 48,8 procent
(49,7).

For produktomradet cigarrer steg
nettoomséttningen under tredje kvartalet
med 14 procent till 1 065 MSEK (933).
Rorelseresultatet okade till 190 MSEK
(187). Medan nettoomséttningen for
maskintillverkade cigarrer i USA okade,
minskade nettoomsittningen for premium-
cigarrer i USA ilokal valuta. I Europa
okade nettoomsittningen i lokala valutor
ilinje med volymokningar. I tredje kvar-
talet har en omstruktureringskostnad om
45 MSEK avseende omlokalisering av en
del av produktionen av maskintillverkade
cigarrer fran USA till Dominikanska repu-
bliken belastat resultatet. Rorelsemargina-
len fo6r cigarrer uppgick till 17,9 procent
(20,0). Exklusive omstruktureringskostna-
den var rorelsemarginalen 22,1 procent.

Koncernens rérelseresultat for det
tredje kvartalet, inklusive omstrukture-
ringskostnaden for cigarrer, 6kade med
8 procent till 874 MSEK (808). Valuta-
omrékningar har péverkat jamforelsen av
rorelseresultatet positivt med 45 MSEK.
Ilokala valutor 6kade rorelseresultatet
med 3 procent.

SAMMANDRAG AV KONCERNENS RESULTATRAKNING

juli-september januari-september heldr
MSEK 2009 2008 2009 2008 2008
Nettoomsattning 3606 3274 10659 9131 12611
Rorelseresultat exkl. storre engangsposter 874 808 2568 1994 2801
Rorelseresultat 874 808 2568 1994 2874
Resultat fore skatt 757 693 2235 1649 2433
Resultat fran kvarvarande verksamhet 615 621 1766 1404 2091
Resultat fran avyttrad verksamhet,
netto efter skatt 705 50 785 129 170
Periodens resultat 1319 671 2551 15634 2 261
Resultat per aktie, fére utspadning (SEK) 2:53 2:47 7:15 5:55 8:30
Resultat per aktie inkl. avyttrad verksamhet,
fore utspadning (SEK) 5:38 2:67 10:33 6:07 8:98
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Rorelsemarginalen for tredje kvartalet
uppgick till 24,2 procent. Exklusive kostna-
den for omstrukturering av cigarrproduk-
tionen om 45 MSEK, uppgick rérelsemargi-
nalen till 25,5 procent jamfort med 24,7 pro-
cent for tredje kvartalet 2008, ett resultat av
fortsatt tillvaxt inom snusverksamheterna.

Resultat per aktie, fére utspadning, frain
kvarvarande verksamhet for tredje kvar-
talet uppgick till 2:53 SEK (2:47). Resultat
per aktie inklusive avyttrad verksamhet,
fore utspadning, uppgick till 5:38 SEK
(2:67). Vinsten fran forséljningen av den
sydafrikanska verksamheten bidrog med
2:54 SEK till resultatet per aktie.

Nettoomsattning och resultat for
arets nio forsta manader
Nettoomsittningen for arets nio forsta ma-
nader dkade med 17 procent och uppgick
till 10 659 MSEK (9 131). Ilokala valutor
6kade nettoomsdttningen med 5 procent.
Rorelseresultatet uppgick till 2 568 MSEK
(1994). Valutaomrakning har paverkat
jamforelsen av rorelseresultatet positivt
med 269 MSEK.

Koncernens rérelsemarginal for arets
nio forsta manader var 24,1 procent (21,8).

Den rapporterade skattesatsen for kon-
cernen for drets nio forsta manader var 21
procent (15).

Resultat per aktie, fore utspadning, for
arets nio forsta manader var 7:15 SEK
(5:55) medan resultat per aktie, efter ut-
spidning, var 7:15 SEK (5:54). Resultat per
aktie inklusive avyttrad verksamhet, fore
utspadning, for drets nio forsta manader
var 10:33 SEK (6:07) medan resultat per
aktie inklusive avyttrad verksambhet, efter
utspadning, var 10:32 SEK (6:06).



VD Lars Dahlgren kommenterar:

Under tredje kvartalet levererade vi fortsatt stark forsaljning och rorelse-
resultat, lett av snus som presterade det basta rorelseresultatet ndgon-
sin. Jamfort med samma period forra dret steg nettoomsattningen och
rorelseresultatet for alla produktomraden utom for tandprodukter.
Snusvolymerna fortsatte att 6ka pa den skandinaviska marknaden som
ett resultat av en god utveckling i Sverige. | USA fortsatte vi att véxa var
marknadsandel for snus och volymerna steg med 13 procent. Efter en

svag start pa aret, ar det positivt att notera att saval volymerna som
nettoomsattningen for cigarrer i Europa 6kade under tredje kvartalet
jamfort med foregdende ar. Var verksamhet for maskintillverkade cigar-
rer i USA gar bra, men resultatet pdverkades av en omstrukturerings-
kostnad om 45 MSEK avseende forandringar i produktionsstrukturen.
Forsaljningen av den sydafrikanska verksamheten slutfordes i septem-
ber, med en skattefri realisationsvinst om 628 MSEK.

NETTOOMSATTNING PER PRODUKTOMRADE, MSEK juli-september forandring  januari-september  férandring heldr
2009 2008 % 2009 2008 % 2008
Snus 1093 964 13 3149 2690 17 3725
Cigarrer 1065 933 14 3369 2592 30 3644
Tuggtobak 280 237 18 878 674 30 934
Tandprodukter 388 401 -3 11562 1117 3 15625
Ovrig verksamhet 781 740 6 2111 2057 3 2783
Summa 3606 3274 10 10 659 9131 17 12611
RORELSERESULTAT PER PRODUKTOMRADE, MSEK juli-september forédndring januari-september férandring heldr
2009 2008 % 2009 2008 % 2008
Snus 534 479 11 1394 1195 17 1658
Cigarrer 190 187 2 757 481 57 686
Tuggtobak 107 87 23 335 233 43 329
Téandprodukter 62 85 -28 187 204 -8 275
Ovrig verksamhet -19 -30 -104 -119 -146
Subtotal 874 808 8 2568 1994 29 2801
Stdrre engéngsposter
Vinst fran forsaljning av dotterbolag och tillgangar* - - - - 73
Summa 874 808 8 2568 1994 29 2874

* Vinsten harror frén produktomradet Ovrig verksamhet

Den totala nettoomséttningen och rorelseresultatet for koncernens rapporterade segment summerar till koncernens totala nettoomsittning och

rorelseresultat for perioderna. Genom att fran rorelseresultatet subtrahera koncernens finansnetto for det tredje kvartalet om 117 MSEK (115) och
for arets nio forsta manader om 333 MSEK (345) erhalls koncernens resultat fore skatt om 757 MSEK (693) for tredje kvartalet och 2 235 MSEK

(1 649) for de nio forsta manaderna.

RORELSEMARGINAL PER PRODUKTOMRADE*, PROCENT juli-september januari-september helar
2009 2008 2009 2008 2008
Snus 48,8 49,7 44,3 44,4 44,5
Cigarrer 17,9 20,0 22,5 18,5 18,8
Tuggtobak 38,4 36,9 38,1 34,6 35,2
Tandprodukter 15,9 21,2 16,2 18,2 18,0
Koncernen 24,2 24,7 24,1 21,8 22,2
* Exklusive storre engdngsposter
EBITDA PER PRODUKTOMRADE, MSEK juli-september fordndring  januari-september  fordndring helar
2009 2008 % 2009 2008 % 2008
Snus 573 516 11 1507 1306 15 1805
Cigarrer 277 235 18 954 626 52 889
Tuggtobak 113 92 22 352 249 41 346
Tandprodukter 73 95 -23 220 234 -6 316
Ovrig verksamhet -16 =27 -95 -110 -134
Summa 1019 911 12 2938 2305 27 3222
EBITDA MARGINAL PER PRODUKTOMRADE, PROCENT juli-september januari-september helar
2009 2008 2009 2008 2008
Snus 52,4 53,6 47,9 48,5 48,4
Cigarrer 26,0 25,2 28,3 241 24,4
Tuggtobak 40,3 39,1 40,1 36,9 37,1
Tandprodukter 18,8 23,7 19,1 20,9 20,7
Koncernen 28,3 27,8 27,6 25,2 25,5




Sverige ar varldens stérsta snusmarknad sett till konsumtion per capita. | Sverige ar

det betydligt fler m&n som konsumerar snus* an som roker cigaretter. Den norska

marknaden, som &r vasentligt mindre &n den svenska, har under de senaste dren

uppvisat en stark tillvéxt. USA ar varldens storsta snusmarknad matt

i antal dosor och &r ungefar sex ganger sa stor som den
svenska marknaden. | Sverige och Norge ar Swedish
Match marknadsledande. | USA ar Swedish Match val
positionerat som tredje storsta aktdren pa marknaden.
De storsta varumarkena i Sverige ar General, Ettan och
Grov och i USA Red Man, Timber Wolf och Longhorn.

Snus

Nettoomsittningen 6kade under tredje
kvartalet med 13 procent, jamfort med
samma kvartal foregdende ar, till 1 093
MSEK (964) och rorelseresultatet 6kade
med 11 procent till 534 MSEK (479). Netto-
omsattning och rorelseresultat forbattra-
des i bade Skandinavien och USA. Rérelse-
marginalen for produktgruppen i sin hel-
het uppgick till 48,8 procent (49,7).

I Skandinavien dkade forsaljningsvoly-
merna mitt i antalet dosor under tredje
kvartalet med 2 procent jamfort med tredje
kvartalet foregdende ér, da de 6kade voly-
merna i Sverige mer dn kompenserade for
minskningar inom "Travel Retail” och
minskade leveranser till distributoren i
Norge. Nettoomsittningen i Skandinavien
okade med 9 procent under tredje kvartalet
medan rorelseresultatet 6kade med 4 pro-
cent till f6ljd av 6kade marknadsforings-
och tillverkningskostnader. Under kvar-
talet har ett antal produkt- och férpack-
ningsuppdateringar gjorts, med bland
annat utvecklings- och lanseringskostna-
der for Lab Series 01 och 02, en innovativ
och unik produkt som kommer att fortsétta
lanseras i Norge under fjarde kvartalet.
Sedan februari har General White Portion

funnits tillgénglig pa den svenska markna-
den i den mer exklusiva forpackningsvari-
anten med “stjarnldggning”. Produkten har
blivit vdl mottagen i Sverige och har stétts
av marknadsforingsaktiviteter under det
andra och tredje kvartalet. I slutet av juni
hojdes konsumentpriset for svenskt snus
med i genomsnitt 4 procent — efter den for-
sta prishojningen pa den svenska markna-
den sedan januari 2008.

I USA okade nettoomsittningen med
12 procent under det tredje kvartalet. For-
séljningsvolymerna, raknat i antal dosor, i
USA okade med 13 procent under tredje
kvartalet, och har sedan arsskiftet okat
med 10 procent, lett av den starka utveck-
lingen for varumarket Longhorn. Swedish
Match borjade under tredje kvartalet dist-
ribuera Longhorn pouches till aterforsal-
jare. Longhorn pouches erbjuder konsu-
menterna ett lagre prissatt alternativ i det
snabbt vixande marknadssegmentet for
portionsforpackat snus. Enligt Nielsens
matning 6kade Swedish Match volymer i
konsumentledet frédn 1 januari till och med
3 oktober med 7,1 procent jamfort med
samma period foregaende ar. Marknads-
tillvaxten for samma period var 1,6 pro-

NYCKELTAL, MSEK juli-september januari-september helar

2009 2008 2009 2008 2008
Nettoomsattning 1093 964 3149 2690 3725
Rorelseresultat 534 479 1394 1195 1658
Rérelsemarginal, % 48,8 49,7 44,3 44,4 44,5

"‘-g wnrre PORTION

RORELSERESULTAT

534 MSEK

ANDEL AV KONCERNEN

Nettoomséattning Rorelseresultat

cent enligt Nielsen. De héga leverans-
volymerna bidrog till 6kningen av netto-
omsattning och rorelseresultat i den
amerikanska snusverksamheten.

Fran 1 april 6kade tobaksskatten i USA
med 91,5 cent per amerikanskt pound
(runt 7 cent per dosa for de flesta produk-
ter). Swedish Match bibehdll priserna ofor-
dndrade till den 23 juni, da priserna hojdes
med 7-10 cent per dosa, vilket kompense-
rar for skattehdjningen och éterstéller netto-
priserna efter tobaksskatt till en niva jam-
forbar med den som géllde fore 1 april.

For arets nio férsta manader 6kade
nettoomsittningen till 3 149 MSEK (2 690)
och rorelseresultatet okade till 1 394 MSEK
(1195). Rorelsemarginalen var 44,3 pro-
cent (44,4).

* Svenskt snus ar fuktigt snus som tillverkas med hjalp av en speciell upphettningsteknik som liknar en pastariseringsprocess till skillnad frdn annat snus dar man anvander en fermenteringsprocess.
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Cigarrer

Swedish Match ar en av varldens storsta tillverkare av cigarrer

och cigarriller. Swedish Match marknadsfor en bred portfolj av

olika typer av cigarrer och varumarken. Exempel pa valkanda
varumarken ar Macanudo, La Gloria Cubana, White Owl,
Garcia Y Vega, La Paz, Hajenius, Hollandia, Justus van
Maurik, Willem Il och Salsa. | USA, som ar varldens
storsta cigarrmarknad, har Swedish Match en
ledande stéllning i segmentet for handrullade
premiumcigarrer och ar val etablerat i segmen-
tet for maskintillverkade cigarrer. Efter USA

finns de viktigaste cigarrmarknaderna i Europa

dar Swedish Match ar val representerat i de

flesta lander. De storsta marknaderna for
Swedish Match i Europa sett till forsaljning ar
Frankrike, Benelux, Finland och Spanien.

Under tredje kvartalet uppgick nettoom-
sattningen till 1 065 MSEK (933) och rorelse-
resultatet till 190 MSEK (187). Exklusive
omstruktureringskostnader var rorelse-
resultatet 235 MSEK. I lokala valutor 6kade
nettoomsittningen for tredje kvartalet med
1 procent jamfort med samma period fore-
gaende ar, medan rorelseresultatet mins-
kade med 5 procent. Rérelsemarginalen
uppgick till 17,9 procent. Exklusive om-
struktureringskostnader var rorelsemargi-
nalen 22,1 procent (20,0) och rorelseresul-
tatet 6kade med 14 procent i lokala valutor.
Jamfort med samma period féregiende
ar okade forséljningen av maskintillver-
kade cigarrer i USA med 14 procent i lokal
valuta under tredje kvartalet, medan voly-
merna 6kade med 8 procent. Forsiljningen
av premiumcigarrer i USA, vilken inklude-
rar internet- och postorderférsiljning,
minskade i lokal valuta. Volymerna for

premiumcigarrer i USA sjonk nagot till
f6ljd av timing av leveranser, dir 6kade
volymer till postorder- och internetforsalj-
ning delvis kompenserade for lagre voly-
mer till traditionella aterforséljare.

Under tredje kvartalet har en omstruk-
tureringskostnad om 45 MSEK avseende
omlokalisering av en del av produktionen
av maskintillverkade cigarrer fran USA till
Dominikanska republiken belastat cigarre-
sultatet. Av beloppet avser 35 MSEK en icke
kassaflodespéaverkande nedskrivning av
anlaggningstillgdngar. Exklusive denna
omstruktureringskostnad, atergick kostna-
derna till mer normala nivaer under tredje
kvartalet, efter de tillfalliga kostnadsreduk-
tionerna under andra kvartalet.

Cigarrforsaljningen i Europa ckade
som ett resultat av hogre volymer i ett antal
marknader, speciellt i Frankrike, Portugal
och Spanien.

Den totala nettoomséttningen for

cigarrer, for de nio forsta manaderna, upp-
gick till 3369 MSEK (2 592), medan rorelse-
resultatet var 757 MSEK (481). I lokala
valutor 6kade nettoomsittningen med

7 procent jamfort med foregiende ar,
medan rorelseresultatet 6kade med 30 pro-
cent. Exklusive omstruktureringskostna-
der var rorelseresultatet 802 MSEK (481)
och 6kade med 37 procent i lokala valutor.

RORELSERESULTAT
1 9 0 MSEK

ANDEL AV KONCERNEN

R

NYCKELTAL, MSEK juli-september januari-september helar
2009 2008 2009 2008 2008
Nettoomsattning 1065 933 3369 2592 3644
Rorelseresultat 190 187 757 481 686 Nettoomséttning HeEeuiE
Rérelsemarginal, % 17,9 20,0 22,5 18,5 18,8




Tuggtobak

Tuggtobak saljs framforallt pd den
nordamerikanska marknaden, med
koncentration till sodra USA. Swedish
Match &r den stérsta aktdren i USA.
Starka varumarken ar Red Man och
Southern Pride. Marknaden for tugg-
tobak visar en neddtgdende trend.

Under tredje kvartalet 6kade nettoomsatt-
ningen med 18 procent till 280 MSEK
(237). 11okal valuta 6kade nettoomsatt-
ningen med 2 procent. Rorelseresultatet
6kade med 23 procent till 107 MSEK (87).
Ilokal valuta 6kade rérelseresultatet med
6 procent. Rorelsemarginalen var 38,4 pro-
cent (36,9).

Nettoomsittningen for de nio forsta
manaderna uppgick till 878 MSEK (674)
medan rérelseresultatet uppgick till 335

Tandprodukter

Swedish Match &r marknadsledande
pa ett flertal marknader for tand-
stickor. Varumarkena ar mestadels
lokala och mycket starka pa respek-
tive hemmamarknad. Exempel pa
varumarken ar Solstickan, Three
Stars, Fiat Lux och Redheads.
Swedish Match storsta varumarke
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for engdngstandare ar Cricket.
Koncernens storsta marknad fér
tdndare ar Ryssland.

Under tredje kvartalet uppgick netto-
omsittningen till 388 MSEK (401). I lokala
valutor minskade nettoomséttningen med
9 procent. Rorelseresultatet uppgick till 62
MSEK (85). Rorelseresultatet for tredje

MSEK (233). Ilokal valuta, 6kade netto-
omséttningen for arets nio forsta manader
med 3 procent, medan rorelseresultatet
6kade med 13 procent. Rorelsemarginalen
var 38,1 procent (34,6).

Under andra kvartalet startade Swedish
Match kontraktstillverkning av tuggtobak
for National Tobaccos rakning. Tillverk-
ningen var i full gdng under det tredje
kvartalet.

kvartalet 2008 inkluderade en realisations-
vinst om 9 MSEK. Rorelsemarginalen var
15,9 procent (21,2).

Nettoomsittningen for de forsta nio
manaderna uppgick till 1 152 MSEK
(1117), medan rorelseresultatet uppgick
till 187 MSEK (204). Rorelsemarginalen
var 16,2 procent (18,2).



Ovrig verksamhet

Ovrig verksamhet omfattar framst distri-
bution av tobaksprodukter pa den svenska
marknaden, viss forséljning av piptobak
och tillbehor samt koncerngemensamma
kostnader.

Nettoomsittningen for Ovrig verksam-
het for tredje kvartalet uppgick till 781
MSEK (740). Rorelseresultatet for Ovrig
verksamhet uppgick till -19 MSEK (-30).

Nettoomsittningen for de forsta nio
manaderna uppgick till 2 111 MSEK
(2 057). Rorelseresultatet for de forsta nio
manaderna uppgick till -104 MSEK
(-119).

Skatter

Under de forsta nio ménaderna uppgick
koncernens skattekostnad till 469 MSEK
(245), vilket motsvarar en skattesats pa 21
procent (15). I Sverige sanktes bolagsskat-
ten fran 28 procent till 26,3 procent fran
den 1 januari 2009.

Okningen av skattesatsen jaimfort med
heléaret 2008 (14 procent) forklaras huvud-
sakligen av betydande engangséterforingar
av reserveringar for skatter under 2008,
samt att vinsten fran forséljningen av
dotterbolaget i Storbritannien 2008 var
skattefri. Valutaomrékningar paverkar
ocksa skattesatsen da en stor del av kon-
cernens resultat harror fran USA dar
koncernens genomsnittliga skattesats ar
ombkring 38 procent.

Resultat per aktie
Resultat per aktie, fore utspadning, for
tredje kvartalet uppgick till 2:53 SEK
(2:47). Resultat per aktie inklusive avyttrad
verksamhet, fore utspadning, uppgick till
5:38 SEK (2:67).

Resultat per aktie, fore utspadning, for
de forsta nio manaderna uppgick till 7:15
SEK (5:55), medan resultat per aktie, efter
utspadning var 7:15 SEK (5:54). Resultat
per aktie inklusive avyttrad verksamhet,
fore utspadning, for de forsta nio mana-
derna uppgick till 10:33 SEK (6:07), medan
resultat per aktie inklusive avyttrad verk-
samhet, efter utspadning var 10:32 SEK
(6:06).

Avskrivningar och nedskrivningar
For tredje kvartalet uppgick de samman-
lagda av- och nedskrivningarna till 145
MSEK (104) varav avskrivningar pa mate-
riella tillgdngar uppgick till 82 MSEK (74)
och avskrivningar pa immateriella till-
gangar uppgick till 28 MSEK (30). Under
tredje kvartalet gjordes en nedskrivning av
materiella anlaggningstillgdngar med 35
MSEK (0) avseende omlokalisering av viss
produktion av maskintillverkade cigarrer
fran USA till Dominikanska republiken.

For de forsta nio manaderna uppgick
de sammanlagda av- och nedskrivning-
arna till 371 MSEK (311) varav av- och
nedskrivningar pa materiella tillgangar
uppgick till 281 MSEK (223) och avskriv-
ningar pa immateriella tillgangar uppgick
till 90 MSEK (88). Avskrivningar pd im-
materiella tillgdngar avser framst varu-
mirken.

Finansiering och kassafléde

For de forsta nio manaderna uppgick kas-
saflodet fran den I6pande verksamheten
till 1 871 MSEK jamfort med 1 356 MSEK
for samma period foregédende ar. Under
det forsta kvartalet 2008 péverkades kassa-
flodet negativt till foljd av tidsméssiga for-
skjutningar av forandringar i rorelsekapi-
talet och tobaksskattebetalningar efter
hamstringen pa den svenska marknaden
under slutet av 2007.

Per den 30 september 2009 uppgick
nettolaneskulden till 6 494 MSEK jamfért
med 7 640 MSEK per den 31 december
2008. Under de forsta nio manaderna har
nya obligationsldn upptagits av moderbo-
laget om 998 MSEK. Amortering av lan
under samma period uppgick till 1 524
MSEK, inkluderande éterkop pa 900
MSEK av obligationslan med kortare 16p-
tider. Per den 30 september 2009 hade
Swedish Match 9 028 MSEK i ranteba-
rande lan exklusive formansbestimda
pensionsforpliktelser. Under fjarde kvarta-
let 2009 forfaller 35 MSEK av de rinteba-
rande lanen till betalning och under 2010
forfaller 1 417 MSEK till betalning.

Under arets forsta nio ménader har det
skett betalning av aktieutdelning om 1 024

MSEK och aterkép av egna aktier om netto
1318 MSEK. Investeringar i materiella an-
laggningstillgangar under de forsta nio
manaderna uppgick till 324 MSEK (207).

Likvida medel uppgick till 3 600 MSEK
vid periodens slut jamfort med 3 178
MSEK per den 31 december 2008. Per den
30 september 2009 hade Swedish Match
2546 MSEK i outnyttjade garanterade kre-
ditloften.

Finansnettot for de forsta nio mana-
derna uppgick till -333 MSEK (-345).

Medelantal anstdllda i koncernen
Medelantalet anstéllda i koncernen under
de forsta nio manaderna var 11 128 jam-
fort med 11 483 for helaret 2008.

Aktiestruktur

Arsstimman beslutade den 28 april 2009
om mandat att dterkopa egna aktier for ett
maximalt belopp om 3 000 MSEK fram till
nésta arsstimma under forutsittning att
bolaget inte vid nagot tillfille innehar mer
an 10 procent av samtliga aktier i bolaget.
Dessutom har, i enlighet med &rsstdm-
mans beslut, indragning av 4,0 miljoner
tidigare aterkopta egna aktier skett. Det
totala antalet aktier i bolaget efter indrag-
ningen av aktier uppgar till 251 000 000.

Efter drsstimmans godkénnande ut-
stillde Swedish Match 1 716 948 kop-
optioner till ledande befattningshavare
och nyckelpersoner avseende optionspro-
grammet for 2008. Inlosen kan ske fran
mars 2012 till februari 2014 och 16senpri-
set dr 141:24 SEK per aktie.

Under de forsta nio manaderna har
10,4 miljoner egna aktier aterkopts for
1368 MSEK till ett genomsnittspris av
131:71 SEK. Sedan aterkopen startade har
aterkopta aktier forvérvats till ett genom-
snittspris om 82:50 SEK. Under de forsta
nio manaderna av dret har Swedish Match
sélt 0,6 miljoner dterkopta egna aktier till
ett genomsnittspris av 88:22 SEK till foljd
av optionsinlosen. Per den 30 september
2009 innehade bolaget 11,7 miljoner ak-
tier, motsvarande 4,6 procent av det totala
antalet registrerade aktier. Antalet utesta-
ende aktier, netto efter dterkop och efter



forséljning av dterkOpta egna aktier, upp-
gick per den 30 september 2009 till 239,3
miljoner. Dértill har bolaget utstallda kop-
optioner pa eget innehav per 30 september
2009 motsvarande 5,3 miljoner aktier med
losenperioder successivt under 2009-
2014.

Ovriga handelser och handelser
efter rapportperiodens utgang
Swedish Match och Philip Morris Inter-
national offentliggjorde i februari att man
ingatt avtal om att etablera ett exklusivt
samarbete i ett joint venture foretag i syfte
att kommersialisera svenskt snus och
andra rokfria produkter globalt, utanfor
Skandinavien och USA. Det gemensamma
bolaget ar baserat i Stockholm och styrel-
sen bestar av sex ledaméter med tre leda-
moter utsedda av respektive foretag.

I februari 2009 infordes lagstiftning av-
seende finansiering av barnhélsovard i
USA genom State Childrens’ Health Care
Insurance Programs (SCHIP) med tobaks-
skatt via federala tobaksskattehojningar.
De nya skattesatserna infordes den 1 april
2009 och paverkar savil levererade voly-
mer som konsumtion under 2009.

Den 22 juni 2009 inférdes en ny lag-
stiftning i USA som ger det amerikanska
livs- och likemedelsverket (FDA) ritten
att reglera tobaksprodukter. Enligt den nya
lagen kommer avgifter fran foretagen,
vissa registreringar samt andra regler att
inféras med borjan under andra halvaret
2009.

Den 2 juli 2009 tillkdnnagav Swedish
Match AB att avtal traffats om forséljning
av dess sydafrikanska verksamhet, Swedish
Match South Africa (Proprietary) Limited
(SMSA) till Philip Morris International
(PMI). Kopeskillingen uppgick till 1,75
miljarder ZAR och forsiljningen slutfor-
des i september. Under 2008 hade den syd-
afrikanska verksamheten en total forslj-
ning pa 688 miljoner ZAR. SMSA kommer
att fortsatta att distribuera tandare, tind-
stickor och cigarrer for Swedish Match.

I oktober och i enlighet med arsstam-
mans beslut 2009, har en valberedning bil-
dats. Férutom Conny Karlsson (styrelse-
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ordférande) har Andy Brown (Cedar Rock
Capital), K.G. Lindvall (Swedbank Robur
fonder), Mads Eg Gensmann (Parvus
Asset Management) och William Lock
(Morgan Stanley Investment Manage-
ment) utsetts till ledaméter i valbered-
ningen.

Framtidsutsikt fér 2009

Under 2009 kommer Swedish Match att ta
ytterligare steg for att skapa varde och till-
vaxt i syfte att forstirka var position som
ettledande tobaksbolag inom den rokfria
kategorin, med ett fortsatt starkt fokus pa
lonsamhet inom andra produktomraden.
For 2009 forvantar vi oss att snusmarkna-
derna béde i Skandinavien och i USA
vaxer. For det andra halvaret forvéintar vi
oss att koncernens forséljning och rorelse-
resultat, exklusive storre engangsposter,
kommer att vara hogre 4n foregaende ar.
For fjarde kvartalet raknar vi med att en
kombination av timing av leveranser och
marknadsinsatser i USA samt en svagare
dollar kommer att resultera i ett rorelse-
resultat for koncernen som understiger det
tredje kvartalets resultat.

Swedish Match langsiktiga finansiella
strategi och utdelningspolicy 4r oforand-
rad och vi avser att dven framledes dterfora
medel som inte behévs inom verksamhe-
ten till aktiedgarna.

Skattesatsen for kvarvarande verksam-
het for 2009, exklusive engangsposter, for-
vantas bli cirka 22 procent.

Riskfaktorer

Pa samtliga marknader dir Swedish Match
finns representerat stir bolaget infor kraf-
tig konkurrens och denna kan komma att
oka i framtiden. For att na framgéng maste
Swedish Match framgangsrikt marknads-
fora sina varumarken samt férutse och
svara pd nya konsumenttrender. Restrik-
tioner for reklam och marknadsforing kan
dock férsvara motverkandet av forlusten
av konsumenters varumirkeslojalitet.
Konkurrenter kan komma att utveckla och
marknadsféra nya produkter som blir
framgangsrika vilket kan fa en negativ
effekt pa Swedish Match resultat.

Swedish Match har en betydande del av
sin produktion och forséljning i medlems-
linder inom EMU samt Brasilien och
USA. Darmed kan kursférandringar i sér-
skilt euro, brasilianska real och amerikan-
ska dollar komma att ha en ogynnsam pé-
verkan péa koncernens framtida resultat,
kassaflode, finansiella stéllning eller rela-
tiva konkurrensformaga. Sddan paverkan
kan férekomma bade i lokala valutor eller
nér valutorna omréknas till svenska kro-
nor for den finansiella rapporteringen.

Forandringar gdllande regleringar och
skattelagar ilander dar koncernen har
verksamhet som relaterar till tobaksskatt
och andra skatter samt marknadsforing,
forséljning och konsumtion av tobakspro-
dukter kan komma att ha en ogynnsam ef-
fekt pa Swedish Match resultat.

For en utforligare beskrivning av risk-
faktorer som péaverkar Swedish Match, se
Forvaltningsberittelsen i Swedish Match
publicerade arsredovisning for 2008.

Swedish Match AB (publ)
Swedish Match AB (publ) 4r moderbolag i
Swedish Match-koncernen.

Moderbolagets forséljning for de forsta
nio manaderna uppgick till 1 MSEK (1).
Resultat fore skatt uppgick till 3 253 MSEK
(628) och resultatet for de forsta nio mana-
derna uppgick till 3 514 MSEK (992).
Moderbolagets intékter harror framst fran
utdelningar och erhallna koncernbidrag.
Under perioden erh6ll moderbolaget ut-
delningar uppgéende till 4 235 MSEK
(4673).

En del av koncernens finansierings-
och likviditetshantering ingéar i moder-
bolagets verksamhet och inkluderar en
vasentlig del av koncernens externa lan. En
del av dessa lan har rorliga rantesatser och
en fordndring av rantesatserna kan komma
att paverka resultatet i moderbolaget.

Investeringar for de forsta nio mana-
derna uppgick till 0 MSEK (0). Kassaflodet
for perioden var -1 706 MSEK (-801).
Under de forsta nio manaderna har nya
obligationslan upptagits om 998 MSEK.
Amortering av1an med forfall under
samma period uppgick till 1 485 MSEK



inkluderande aterkép om 900 MSEK av
obligationslan med kortare 16ptider. Under
de forsta nio manaderna har moderbolaget
aterkopt egna aktier for 1 318 MSEK netto
och betalat utdelning pa 1 024 MSEK.
Kassa och bank vid periodens slut uppgick
till 996 MSEK jamfort med 2 702 MSEK i
borjan av aret.

Redovisningsprinciper

Denna rapport har upprittats i enlighet
med redovisningsstandard IAS 34 Delars-
rapportering. Arsredovisningslagen och
Lagen om handeln med vérdepapper har
ocksa tillimpats. Rapporten for moder-
bolaget har upprittas i enlighet med Ars-
redovisningslagen och Lagen om handeln
med virdepapper som 6verensstimmer
med reglerna i Radet for finansiell rappor-
tering RFR 2.2 Redovisning for juridisk
person.

Nya redovisningsprinciper, andringar
av standard och tolkningar med tillimp-
ning fran 1 januari 2009 har tillimpats i
denna rapport enligt nedan:

IFRS 8 Rorelsesegment definierar
rorelsesegment och kraven pé upplys-
ningar i de finansiella rapporterna.
Swedish Match foljer och beslutar i fragor
avseende rorelsen baserat pa produkt-
omraden. Swedish Match segment &r Snus,
Cigarrer, Tuggtobak, Tindprodukter samt
Ovrig verksamhet. Den sydafrikanska
verksamheten utgjorde storre delen av
Swedish Match totala verksamhet inom

piptobak och tillbehor och till f6ljd av att
den sydafrikanska verksamheten har
avyttrats har klassificeringen av produkt-
segmenten dndrats. Den kvarvarande
verksamheten inom piptobak och tillbehor
rapporteras inte lingre som ett separat seg-
ment utan inkluderas istéllet i produktom-
radet Ovrig verksamhet och de avyttrade
verksamheterna ar exkluderade frén seg-
mentsrapporteringen. Pa grund av den
andrade klassificeringen av produktseg-
menten har tidigare perioder omréknats.
Det finns ingen internforséljning mellan
segmenten, och koncernens finansiella
poster och skatter allokeras inte till seg-
menten. Rorelsetillgdngarna mits inte pa
segmentsbasis.

Andringar i IAS 1 Utformning av finan-
siella rapporter foreskriver en omarbetad
presentation av transaktioner med dgaren
och totalresultat. Omarbetningen medfor
ingen dndring avseende redovisning, vér-
dering eller upplysningar avseende sar-
skilda transaktioner.

Andring i IAS 23 Lanekostnader inne-
bar att lanekostnader som dr direkt hin-
forliga till forvarv, byggande eller produk-
tion av en tillgang som tar betydande tid
att fardigstalla skall balanseras. Den dnd-
rade standarden har inte haft ndgon mate-
riell inverkan pa koncernens resultat.

I alla 6vriga avseenden dr redovisnings-
principerna desamma som i arsredovis-
ningen fér 2008.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehaller framtidsinrik-
tad information som baseras pa Swedish
Match koncernlednings nuvarande for-
véntningar. Aven om ledningen beddmer
att forvintningarna som framgar av sadan
framtidsinriktad information ar rimliga,
kan ingen garanti lamnas pa att dessa for-
vantningar kommer att visa sig vara kor-
rekta. Foljaktligen kan framtida utfall va-
riera véasentligt jamfort med vad som
framgar i den framtidsinriktade informa-
tionen beroende pa bl a dndrade forutsitt-
ningar avseende ekonomi, marknad och
konkurrens, forandringar i lagkrav och
andra politiska dtgérder och variationer i
valutakurser.

Ytterligare information

Denna rapport har inte varit foremal for
oversiktlig granskning av bolagets reviso-
rer. Helarsrapporten for 2009 kommer att
publiceras den 25 februari 2010.

Stockholm den 27 oktober 2009

Lars Dahlgren
Verkstallande direktdr och koncernchef



NETTOOMSATTNING
PER PRODUKTOMRADE

. Snus Tdndprodukter
. Cigarrer . Ovrig verksamhet
Tuggtobak

RORELSERESULTAT
PER PRODUKTOMRADE"

. Snus Tuggtobak
. Cigarrer Tdndprodukter

1) Exklusive Ovrig verksamhet

Nyckeltal januari-september
okt 2008- helar
2009 2008 sep 2009 2008
Kvarvarande verksamhet
Rorelsemarginal, %" 24,1 21,8 23,9 22,2
Operativt kapital, MSEK 8207 7974 8207 8 841
Avkastning pé operativt kapital, %" 41,7 34,0
EBITDA, MSEK®) 2938 2305 3855 3222
EBITA, MSEK4 2657 2082 3497 2921
Nettolaneskuld, MSEK 6494 7 468 6494 7640
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, MSEK?) 324 207 436 319
EBITA rantetackningsgrad 8,5 6,5 8,5 7,0
Nettolaneskuld/EBITA 1,9 2,6
Aktiedata
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK
Fran kvarvarande verksamhet 7:15 5:55 9:91 8:30
Inklusive avyttrad verksamhet 10:33 6:07 13:24 8:98
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK
Fran kvarvarande verksamhet 7:15 5:54 9:90 8:29
Inklusive avyttrad verksamhet 10:32 6:06 13:23 8:96
Antal utestdende aktier vid periodens slut 239 345 000 249 160 000 239 345 000 249160 000
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 246 990 305 252769 971 247532729 251867 479
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 247 138 150 253174 385 247 700 425 252211 733

1

Exklusive vinst fran forsaljning av dotterbolag och relaterade tillgéngar om 73 MSEK under fjarde kvartalet 2008

3 Rorelseresultatet exklusive storre engdngsposter justerat for av- och nedskrivningar pd materiella och immateriella tillgdngar
4) Rorelseresultatet exklusive storre engdngsposter justerat for av- och nedskrivningar pd immateriella tillgdngar
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)

2 Inkluderar investeringar i tillgdngar som innehas for forsaljning och i skogsplantering
)
)



Koncernens resultatrakning i ssmmandrag

juli-september

januari-september

forandring férandring okt 2008~ heldr  férandring
MSEK 2009 2008 % 2009 2008 % sep 2009 2008 %
Kvarvarande verksamhet
Nettoomsattning inklusive tobaksskatt 6737 6033 19073 | 16652 25215 22793
Avgér, tobaksskatt -3130| -2759 -8415| -7521 -11077 -10182
Nettoomséttning 3606 3274 10 10 659 9131 17 14139 12611 12
Kostnad for salda varor -1843| -16683 -5279 | -4690 -7 025 —6 437
Bruttoresultat 1764 1611 9 5379 4441 21 7112 6174 15
Forsaljinings- och administrativa kostnader -892 -808 2821 | 2454 -3751 -3384
Resultatandelar i intresseféretag 3 5 9 7 14 11
Vinst fran forsalining av dotterbolag och
tillgangar - - - - 73 73
Roérelseresultat 874 808 8 2568 1994 29 3448 2874 20
Finansiella intakter 35 39 76 113 116 154
Finansiella kostnader -1562 -154 -408 —458 -546 -595
Finansnetto -117 -115 -333 -345 -429 -441
Resultat fére skatt 757 693 9 2235 1649 36 3019 2433 24
Skatter —142 72 —469 —245 -566 -342
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamhet 615 621 -1 1766 1404 26 2453 2091 17
Avyttrad verksamhet
Resultat fran avyttrad verksamhet,
netto efter skatt 705 50 785 129 826 170
Periodens resultat 1319 671 97 2551 1534 66 3279 2261 45
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1319 671 2550 1533 3278 2261
Minoritetsintressen 0 0 1 1 1 1
Periodens resultat 1319 671 97 2551 1534 66 3279 2261 45
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK
Fran kvarvarande verksamhet 2:53 2:47 7:15 5:55 9:91 8:30
Inklusive avyttrad verksamhet 5:38 2:67 10:33 6:07 13:24 8:98
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK
Frén kvarvarande verksamhet 2:52 2:47 7:15 5:54 9:90 8:29
Inklusive avyttrad verksamhet 5:37 2:66 10:32 6:06 13:23 8:96
Koncernens rapport dver totalresultat juli-september januari-september
okt 2008- helar
MSEK 2009 2008 2009 2008 sep 2009 2008
Periodens resultat 1319 671 2551 1534 3279 2261
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferens i utiandsk verksamhet -339 549 -357 206 397 959
Omeklassificering av pensionsplan - - - 212 - 212
Effektiv andel av férandringar i verkligt varde pa kassaflodessékringar 25 —65 90 -23 71 -184
Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner, inkl sarskild Idneskatt* -182 - 67 - -1 020 -952
Skatt hanforligt till komponenter i Gvrigt totalresultat 73 19 26 -53 363 284
Ovrigt totalresultat fér perioden frén avyttrad verksamhet -43 58 130 -118 115 -133
Bvrigt totalresultat for perioden -466 561 -178 224 -216 186
Summa totalresultat fér perioden 853 1232 2373 1758 3063 2447
Hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 853 1231 2373 1757 3062 2446
Minoritetsintressen 0 0 1 1 1 1
Summa totalresultat fér perioden 853 1232 2373 1758 3063 2447

* Under 2008 beraknades aktuariella vinster och forluster endast vid arets slut
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Koncernens balansrdkning i ssmmandrag

MSEK 30 september 2009 | 31 december 2008
Immateriella tillgangar 3730 4702
Materiella anlaggningstillgangar 2419 2458
Langfristiga finansiella fordringar® 2127 2284
Kortfristiga operativa tillgangar 5052 5732
Kortfristiga placeringar 1 1
Likvida medel 3600 3178
Summa tillgangar 16 929 18 355
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1426 1377
Minoritetsintressen 4 4
Summa eget kapital 1431 1381
Langfristiga avséattningar 1338 1281
Langfristiga rantebarande skulder 9207 9975
Ovriga l&ngfristiga finansiella skulder? 1368 1337
Kortfristiga avsattningar 34 29
Kortfristiga rantebérande skulder 472 743
Ovriga kortfristiga skulder 3080 3609
Summa eget kapital och skulder 16 929 18 355

) Inkluderar pensionstillgdngar om 173 MSEK (134) och valutakurssakringar om 655 MSEK (1 064) av moderbolagets obligationslan

upptagna i euro

2) Inkluderar pensionsskulder om 1 240 MSEK (1 298) och valutakurssakringar om 3 MSEK (-) av moderbolagets obligationsldn upptagna

ieuro

Koncernens kassaflode i ssmmandrag

januari-september

MSEK 2009 2008
Den I6pande verksamheten

Resultat fére skatt 2235 1649
Justering for poster som inte ingér i kassaflode m.m. 190 295
Betald inkomstskatt -436 -434
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital 1990 1511
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital -119 -154
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1871 1356
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -324 —207
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 4 65
Forvary avimmateriella tillgangar -1 —2
Forvarv av dotterforetag, netto likviditetspaverkan™ -48 -14
Avyttrad verksamhet 1574 5
Forandring i finansiella tillgdngar m.m. 0 2
Kassaflode frén investeringsverksamheten 1205 -150
Finansieringsverksamheten

Forandring av 1&an -527 -380
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -1024 -886
Aterkép av egna aktier -1 368 -996
Av personal inlésta aktieoptioner 51 62
Ovrigt 76 -99
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2793 -2 299
Okning/Minskning likvida medel 284 -1093
Kassaflbde fran avyttrad verksamhet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 233 175
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 17
Kassaflode frén finansieringsverksamheten =51 -3
Bkning likvida medel 176 190
Likvida medel vid periodens bérjan 3178 3439
Valutakursdifferens i likvida medel -38 -113
Likvida medel vid periodens slut 3600 2424

1) Forvarv 2009 avser Rocker Production AB som forvarvades frén Philip Morris International for 31 MSEK, investeringar om 8 MSEK i
Swedish Match och Philip Morris International joint venture foretag och slutbetalning for forvarvet av Havana Honeys tillgdngar om
8 MSEK. Vid forvarvet av Rocker Production AB uppgick bolagets tillgdngar till 31 MSEK. Av bolagets tillgdngar uppgick materiella till-
gangar till 21 MSEK, lager till 12 MSEK och 6vriga tillgangar till 3 MSEK. Forvarvade skulder uppgick till 5 MSEK. Om férvarvet hade
skett den 1 januari 2009 beraknar Swedish Match att nettoomsattningen for koncernen skulle ha tkat med 1 MSEK och nettoresulta-

tet skulle ha minskat med 2 MSEK
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Rapport éver forandringar i koncernens eget kapital i ssmmandrag

Eget kapital

hanforligt tillmoder-  Minoritets-  Totalt eget
MSEK bolagets aktiedgare intressen kapital
Ingéende eget kapital per 1 januari 2008 720 4 724
Summa totalresultat fér perioden 1757 1 1758
Aterk(’jp av egna aktier -996 - -996
Av personal inlésta aktieoptioner 62 - 62
Aktierelaterade ersattningar som regleras med
eget kapital-instrument, IFRS 2 23 - 23
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier -18 - -18
Fondemission 18 - 18
Utdelning -886 - -886
Utgaende eget kapital per 30 september 2008 683 4 687
Ingaende eget kapital per 1 januari 2009 1377 4 1381
Summa totalresultat for perioden 2372 1 2373
Aterkdp av egna aktier -1368 - —1368
Av personal inldsta aktieoptioner 51 - 51
Aktierelaterade ersattningar som regleras med
eget kapital-instrument, IFRS 2 19 - 19
Avséttning till fri reserv genom indragning av egna aktier -6 - -6
Fondemission 6 - 6
Utdelning -1024 - -1024
Utgaende eget kapital per 30 september 2009 1426 4 1431

Avyttrad verksamhet

Under tredje kvartalet avyttrade Swedish Match sin sydafrikanska verksamhet. Den syd-
afrikanska verksamheten tillverkar och sdljer framst piptobak och nédssnus och utgjorde cirka

70 procent av det tidigare produktsegmentet piptobak och tillbehor.

Analys av resultatet fran avyttrad verksamhet

januari-september

MSEK 2009 2008
Nettoomsattning 489 403
Kostnader -319 —245
Skatter -13 -29
Realisationsvinst fran forsaljning av avyttrad verksamhet 628 -
Resultat fran avyttrad verksamhet, netto efter skatt 785 129
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Moderbolagets resultatrakning i ssmmandrag

januari-september

MSEK 2009 2008
Nettoomsattning 1 1
Kostnad for salda varor - -
Bruttoresultat 1 1
Forsaljnings- och administrationskostnader 214 211
Rorelseresultat -213 -210
Resultat fran andelar i koncernforetag 4235 1953
Resultat fran andelar i joint venture foretag -5 -
Finansnetto —764 -11156
Resultat fore skatt 3253 628
Skatter 261 364
Periodens resultat 3514 992
Moderbolagets balansrdakning i ssmmandrag

MSEK 30 september 2009 | 30 september 2008
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 2 9
Finansiella anlaggningstillgangar 51179 50472
Omséattningstillgangar 7725 4544
Summa tillgangar 58 906 55 025
Eget kapital 23413 21343
Obeskattade reserver 2 13
Avsattningar 23 21
Langfristiga skulder 27 033 26616
Kortfristiga skulder 8435 7032
Summa skulder 35491 33 669
Summa eget kapital och skulder 58 906 55025
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Kvartalsresultat

2009 2008 2007
MSEK Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3
Kvarvarande verksamhet
Nettoomséttning inkl tobaksskatt 6737 6648 5690 6141 6033 5832 4786 6275 5724
Avgar, tobaksskatt -3130 2982 -2303 2661 2759 -2668 -2093 -2916 -2598
Nettoomsittning 3606 3666 3387 3480 3274 3164 2693 3359 3126
Kostnad for sélda varor -1843 -1812 -1624 -1747 -1663 -1633 -1395 -1798 -1641
Bruttoresultat 1764 1854 1762 1733 1611 1531 1298 1561 1485
Férséljinings- och adm. kostnader -892 -958 -970 -930 -808 -846 —799 -822 -789
Resultatandelar i intresseféretag 3 4 2 4 5 5 -3 -1 0
874 899 794 807 808 691 496 738 696
Stdrre engangsposter
Vinst fran forséaljining av dotterbolag och tillgangar - - - 73 - - - - -
Vinst frén forsaljning av kontorsfastighet - - - - - - - 267 -
Rorelseresultat 874 899 794 880 808 691 496 1005 696
Finansiella intakter 35 14 27 4 39 33 40 53 29
Finansiella kostnader -152 -122 -135 -137 -154 -150 -153 -138 -133
Finansnetto -117  -108 -108 97 115 117 118 -85 108
Resultat fore skatt 757 791 686 784 693 574 383 920 592
Skatter -142 -168 -159 -97 —72 -95 -78 177 -147
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet 615 624 527 687 621 479 304 743 445
Avyttrad verksamhet
Resultat fran avyttrad verksamhet, netto efter skatt 705 41 40 a1 50 38 42 48 46
Periodens resultat 1319 664 567 728 671 517 346 791 491
Hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1319 664 567 728 671 517 346 791 491
Minoritetsintressen 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 1319 664 567 728 671 517 346 791 491
Nettoomsattning per produktomrade 2009 2008 2007
MSEK Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv3
Snus 1093 1087 969 1035 964 926 801 949 832
Cigarrer 1065 1129 1175 1052 933 905 754 923 898
Tuggtobak 280 314 284 260 237 227 210 222 243
Tandprodukter 388 387 377 407 401 371 345 402 371
Ovrig verksamhet 781 749 581 726 740 735 583 863 782
Summa 3606 3666 3387 3480 3274 3164 2693 3359 3126
Rorelseresultat per produktomrade 2009 2008 2007
MSEK Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv3
Snus 534 463 397 463 479 408 313 435 380
Cigarrer 190 281 286 205 187 183 111 194 184
Tuggtobak 107 129 98 96 87 7 69 75 83
Tandprodukter 62 62 63 71 85 63 55 67 66
Ovrig verksamhet -19 -36 -50 —27 -30 -37 -52 -33 -17
Subtotal 874 899 794 807 808 691 496 738 696
Stérre engangsposter
Vinst fran forsaljning av dotterbolag och tillgangar - - - 73 - - - - -
Vinst fran forsaljining av kontorsfastighet - . . - - - . 267 -
Subtotal - - - 73 - - - 267 -
Summa 874 899 794 880 808 691 496 1005 696
Rorelsemarginal per produktomrade 2009 2008 2007
Procent Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3
Snus 48,8 42,6 40,9 44,7 49,7 43,6 39,0 45,8 45,6
Cigarrer 17,9 24,9 24,3 19,5 20,0 20,2 14,7 21,0 20,5
Tuggtobak 38,4 41,0 34,6 36,8 36,9 34,1 32,7 34,1 34,3
Tandprodukter 15,9 16,1 16,7 17,5 21,2 17,1 16,1 16,7 17,9
Koncernen 24,2 24,5 23,4 23,2 24,7 21,8 18,4 22,0 22,3

* Exklusive storre engdngsposter, men inkluderat en omstruktureringskostnad om 45 MSEK for cigarrer under tredje kvartalet 2009
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ingdri The Lab Series. De tva nya produkterna &r skréddar-
sydda for att tillgodose konsumenternas dnskemal pa ett
modernt snus som skiljer sig frdn andra varumarken nar det
galler produktupplevelse och design.

Den stora nyheten med 01 och 02 ar att de kommerien
prilla som &r bade langre och smalare 8n en vanlig portions-
prilla — ett helt nytt format som passar battre under [appen

Swedish Match introducerar The Lab Series: 01 och 02

Swedish Match introducerar snusnyheterna 01 och 02 som

och syns mindre. Dessutom har produktutvecklarna pd
Swedish Match tagit fram ett unikt recept som gor snuset
lagom fuktigt utan att rinna.

The Lab Series lanseras initialt i Norge som ar en marknad
pa stark frammarsch. Sedan rokforbudet inférdes 2004 har
intresset for rokfria produkter 6kat markant och idag ar
Norge den tredje storsta marknaden for Swedish Match
efter Sverige och USA.

Swedish Match tillverkar och saljer marknadsledande varumarken inom rokfri tobak, cigarrer och téndprodukter. Bolagets produkter
saljs over hela varlden med tillverkning i 10 [ander. Marknaden fér svenskt och amerikanskt snus har dkat kraftigt i forsaljningsvarde
de senaste aren, lett av en kraftig tillvaxt i USA. Marknader for 6vriga produktomraden har varit oférandrade eller minskande.
Swedish Match distribuerar ocksa tobaksprodukter fran andra tobaksforetag pa den svenska marknaden genom ett distributions-
bolag. Mer &n halften av Swedish Match nettoomsattning och mer &n tva tredjedelar av rorelseresultatet harror fran snus och
cigarrer. Swedish Match aktien &r noterad pa NASDAQ OMX Stockholm.

Swedish Match AB (publ)
118 85 Stockholm

Besoksadress: Rosenlundsgatan 36
Telefon: 08-658 02 00

Fax: 08-658 35 22
Organisationsnummer: 556015-0756
www.swedishmatch.com
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