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Nettoomsattningen for forsta kvartalet uppgick till 3 282 MSEK (3 387)

| lokala valutor 6kade nettoomsattningen for forsta kvartalet med 3 procent, med stark tillvaxt for
produktomradet snus

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 755 MSEK (794). Inklusive avskrivningar hanforliga
till tillgdngar som innehas for forsaljning uppgick rorelseresultatet till 728 MSEK (794)

| lokala valutor 6kade rérelseresultatet for férsta kvartalet med 1 procent. Inklusive avskrivningar
hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning minskade rorelseresultatet med 3 procent

Resultat per aktie (fore utspadning) for forsta kvartalet uppgick till 2:26 SEK (2:11)

Jamforelsetalen for nettoomsattning och rérelseresultat for cigarrer har paverkats negativt av
fioldrets hamstring i USA

Efter rapporteringsperioden har avtal tecknats med Scandinavian Tobacco Group om att bilda ett
nytt bolag med inriktning p3a cigarrer



2 / januari-mars 2010

NETTOOMSATTNING

3282...

RORELSERESULTAT

155 MSEK

NETTOOMSATTNING PER PRODUKTOMRADE

‘ Snus

. Tuggtobak
Cigarrer
Tdndprodukter

% ao
2 . Ovrig verksamhet

RORELSERESULTAT PER PRODUKTOMRADE"

. Snus
‘ Tuggtobak
Cigarrer

Tdndprodukter

L/

1) Exklusive Ovrig verksamhet och 3terféring av
avskrivningar for tillgdngar som innehas for forsaljning.

Nettoomsattningen for forsta kvartalet 2010 minskade med
3 procent till 3 282 MSEK (3 387) jamfort med forsta kvartalet
20009. Valutaomrakning har paverkat jamforelsen av netto-

omsattningen negativt med 218 MSEK. | lokala valutor 6kade
nettoomsattningen med 3 procent.

SAMMANDRAG

Nettoomsittningen for skandinaviskt snus
(pastoriserat) och amerikanskt snus (fer-
menterat) okade under forsta kvartalet
med 9 procent till 1 054 MSEK (969) och
rorelseresultatet 6kade med 9 procent till
434 MSEK (397). Den skandinaviska snus-
forséljningen 6kade med 14 procent jam-
fort med forsta kvartalet foregdende ar
medan volymerna mitt i antalet dosor
okade med 6 procent. Swedish Match upp-
skattar att exklusive effekten av extra stora
leveransvolymer innan paskhelgen, vilket
péaverkade forsta kvartalet 2010 positivt,
okade snusvolymerna for Skandinavien
med 3 procent jamfort med foregaende ar.
I USA 6kade nettoomsittningen for
snus med 11 procent i lokal valuta, medan
rorelseresultatet minskade. Under forsta
kvartalet 6kade volymerna med 16 procent
i USA jamfort med forsta kvartalet forega-
ende ar. Swedish Match uppskattar att jus-
terat for handelns lagerneddragningar i
samband med skattedndringar i USA 2009
okade den underliggande leveransvolymen
med 3 procent. Lagerneddragningen under
det forsta kvartalet 2009 reverserades
under det andra kvartalet 2009.
Rorelsemarginalen for produktomra-
det snus uppgick till 41,2 procent (40,9).
For produktomradet cigarrer var net-
toomséttningen under forsta kvartalet 937
MSEK (1 175). Rorelseresultatet uppgick
till 190 MSEK (286). Valutaomrékning har
paverkat jamforelsen av nettoomsitt-

ningen negativt med 126 MSEK och rorel-
seresultatet negativt med 24 MSEK. I
lokala valutor 6kade nettoomséttningen i
Europa och i USA minskade den framst
till foljd av foregaende ars hamstringsef-
fekter i samband med skattedndringar.
Rorelsemarginalen for cigarrer uppgick till
20,3 procent (24,3).

Koncernens rorelseresultat for forsta
kvartalet minskade med 5 procent till 755
MSEK (794). Inklusive avskrivningar han-
forliga till tillgangar som innehas for for-
sdljning minskade koncernens rorelsere-
sultat for forsta kvartalet med 66 MSEK
(8 procent) till 728 MSEK. Valutaomrak-
ningar har paverkat jimférelsen av rérelse-
resultatet negativt med 44 MSEK. I lokala
valutor, inklusive avskrivningar hanforliga
till tillgdngar som innehas for forsiljning,
minskade rorelseresultatet med 3 procent
framst pa grund av 6kningarna inom pro-
duktomrédena snus och tuggtobak inte
kompenserade for minskningarnaiden
amerikanska cigarrverksamheten.

Rorelsemarginalen, inklusive avskriv-
ningar hanforliga till tillgangar som inne-
has for forsiljning, var for forsta kvartalet
22,2 procent, jamfort med 23,4 procent for
forsta kvartalet 2009. Exklusive avskriv-
ningar hanforliga till tillgangar som inne-
has for forsiljning var rorelsemarginalen
23,0 procent.

Resultat per aktie, fore utspadning, for
forsta kvartalet uppgick till 2:26 SEK (2:11).

SAMMANDRAG AV KONCERNENS RESULTATRAKNING

januari-mars helar
MSEK 2010 2009 2009
Nettoomséttning 3282 3387 14204
Rérelseresultat 755 794 3417
Resultat fore skatt 649 686 2974
Resultat fran kvarvarande verksamhet 519 527 2361
Resultat fran avyttrad verksamhet, netto efter skatt™ - 40 785
Periodens resultat 519 567 3146
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 2:26 2:11 9:67
Resultat per aktie, inkl. avyttrad verksamhet, fére utspadning (SEK)" - 2:27 12:88

1 Se Not 3.




VD Lars Dahlgren
kommenterar:

Under det forsta kvartalet fortsatte
den starka utvecklingen i var Skandina-
viska snusverksamhet, med stadig
volym- och férsaljningstillvaxt i sdval
Sverige som Norge och Travel Retail.
Satsningarna pa tillvaxt i var verksam-
het for rokfria produkter fortsatte.
I Norge har vi lanserat Lab Series
01/02 med stor framgang och redan
uppnatt en marknadsandel pa dver
2 procent och pa den svenska markna-
den lanserade vi en ny variant av
Onico, vart tobaks- och nikotinfria
varumarke. | USA introducerade vi en
ny variant av Timber Wolf portions-
snus med persikosmak. | USA har vi
dessutom gjort omfattande mark-
nadssatsningar for att 6ka kannedo-
men for de amerikanska snusvarumar-
kena Red Man och Longhorn samt
aven for vart svenska snus General. Vi
har varit aktiva pa skidorter i USA for
att 6ka medvetenheten bland konsu-
menter for General, det autentiska
svenska snuset. Fran februarit o m
juni sponsrar vi bilar markta med varu-
markena Red Man och Longhorn inom
ramen for NASCAR tavlingarna i USA.
For cigarrer sag vi en positiv
utveckling i flera verksamhetsdelar,
speciellt for maskintillverkade cigarrer
i USA med t6kad nettoomsattning och
forbattrat rorelseresultat, samt voly-
mer som ¢kade mer &n 20 procent
jamfort med foregdende ar justerat
for forra arets hamstringseffekter. |
Europa var marknadsvolymerna i stort
sett oforandrade, men Swedish Match
tkade sin marknadsandel i nyckel-
marknaderna Frankrike, Nederlan-
derna och Spanien. Marknaden for pre-
miumcigarrer i USA &r fortsatt svag,
men var postorder- och internetforsalj-
ning genom Cigars International fort-
satter att leverera goda resultat.
Under kvartalet tecknade vi en
avsiktsforklaring om att bilda ett nytt
bolag med fokus pa cigarrer, som
skulle kombinera Swedish Match
cigarrverksamheter (exklusive maskin-
tillverkade cigarrer i USA och var mino-
ritetsandel i Arnold André) med Scan-
dinavian Tobacco Groups tobaksverk-
samhet (cigarrer, piptobak och finsku-
ren tobak). | februari erholl vi det néd-
vandiga godkannandet fran obliga-
tionsinnehavare och efter rapporte-
ringsperiodens slut, den 26 april, till-
kannagavs att slutligt avtal tecknats.
Med detta avtal med STG, och med
vart joint venture med PMI for snus
utanfor Skandinavien och USA, star vi
val rustade att mota mojligheterna
som ligger framfor oss.

NETTOOMSATTNING PER PRODUKTOMRADE

januari-mars férandring helar
MSEK 2010 2009 % 2009
Snus 1064 969 9 4250
Tuggtobak 261 284 -8 1112
Cigarrer 937 1175 —20 4426
Tandprodukter 382 377 1 1574
Ovrig verksamhet 648 581 11 2843
Summa 3282 3387 -3 14204
RORELSERESULTAT PER PRODUKTOMRADE . . Lo

januari-mars férandring helar
MSEK 2010 2009 % 2009
Snus 434 397 9 1916
Tuggtobak 89 98 -9 411
Cigarrer 190 286 -34 935
Tandprodukter 62 63 -1 279
Ovrig verksamhet 47 -50 -123
Delsumma 728 794 -8 3417
Aterf('jring av avskrivningar for tillgdngar
som innehas for forsalining 27 - -
Summa 755 794 -5 3417

Rorelseresultatet per produktomrade for forsta kvartalet 2010 rapporteras inklusive
avskrivningar for verksamhet hanférliga till tillgangar som innehas for férsiljning. Kon-
cernens rorelseresultat erhalls genom att aterfora avskrivningar om 27 MSEK, hanforliga
till tillgangar som innehas for forsiljning, till rérelseresultatet fér rapporterade segment.

For att summera till koncernens resultat fore skatt om 649 MSEK (686) ska finans-
nettot om —106 MSEK (-108) dras ifran koncernens rorelseresultat.

RORELSEMARGINAL PER PRODUKTOMRADE

januari-mars helér
Procent 2010 2009 2009
Snus 41.2 40.9 45.1
Tuggtobak 341 34.6 36.9
Cigarrer 20.3 243 211
Tandprodukter 16.3 16.7 17.7
Koncernen, inkluderat avskrivningar hanférliga till
tillgdngar som innehas fér forsaljning 222 23.4 241
Koncernen, exkluderat avskrivningar hanférliga till
tillgangar som innehas fér forsaljning 23.0 - -
EBITDA PER PRODUKTOMRADE . . Lo

januari-mars forandring helar
MSEK 2010 2009 % 2009
Snus 470 433 9 2066
Tuggtobak 92 104 -12 431
Cigarrer 239 342 -30 1176
Téandprodukter 73 74 —2 323
Ovrig verksamhet -46 -45 -113
Summa 829 908 -9 3885
EBITDA MARGINAL PER PRODUKTOMRADE . .

januari-mars helar
Procent 2010 2009 2009
Snus 44,6 44,7 48,6
Tuggtobak 35,4 36,7 38,8
Cigarrer 25,5 29,1 26,6
Tandprodukter 19,0 19,6 20,5
Koncernen 25,2 26,8 27,4

Efter offentliggérandet den 15 januari om att en avsiktsférklaring tecknats med STG rap-
porteras verksamheten for cigarrer och piptobak som ska éverféras till det nya bolaget i
balansrédkningen som tillgdngar som innehas fér férsdljining respektive skulder som innehas
for forsdlining. | enlighet med reglerna i International Financial Reporting Standards (IFRS)
har inga avskrivningar redovisats férimmateriella och materiella anldggningstillgéngar
som klassificerats som tillgdngar som innehas fér forsdljning. For att férenkla jémférelsen
mellan perioderna i denna rapport, presenteras produktomréddena inklusive avskrivningar
fér anldggningstillgdngar som innehas fér férsdljning.
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Sverige ar varldens storsta snusmarknad sett till konsumtion per
capita. | Sverige ar det betydligt fler man som konsumerar snus*
an som roker cigaretter. Den norska marknaden, som ar mindre

an den svenska, har under de senaste aren uppvisat en stark till-

vaxt. USA ar varldens storsta snusmarknad matt i antal dosor
och &r ndstan fem ganger sa stor som den skandinaviska mark-
naden. | Sverige och Norge ar Swedish Match marknadsledande.

| USA ar Swedish Match val positionerat som tredje storsta
aktoren pa marknaden. De storsta varumarkena i Sverige ar
General, Ettan, Grovsnus, Goteborgs Rapé, Catch och Kronan
och i USA Red Man, Timber Wolf och Longhorn.

SNUS

Nettoomsittningen 6kade under forsta
kvartalet med 9 procent, jamfort med
samma kvartal foregaende ar, till 1 054
MSEK (969) och rorelseresultatet 6kade
med 9 procent till 434 MSEK (397). Netto-
omsattning och rorelseresultat 6kade i Skan-
dinavien. I USA 6kade nettoomsittningen
medan rorelseresultatet minskade. Rorelse-
marginalen for produktomrédet i sin helhet
uppgick till 41,2 procent (40,9).

I Skandinavien 6kade forséljningsvoly-
merna matt i antalet dosor under kvartalet
med 6 procent jamfort med samma kvartal
foregdende dr, med volymtillvéxt i Sverige,

Norge och Travel Retail. Tidpunkten f6r
paskhelgen har paverkat jamforelsen av
volymerna mellan &ren och justerat for
denna effekt dr den uppskattade volymok-
ningen i Skandinavien under det forsta
kvartalet 3 procent. Nettoomséttningen i
Skandinavien 6kade med 14 procent under
det forsta kvartalet och rorelsemarginalen
forbattrades. Under kvartalet fortsatte lan-
seringen av Lab Series 01 och 02 i Norge och
ar nu i stort sett rikstackande.

T USA okade nettoomsittningen med
11 procent i lokal valuta under det forsta
kvartalet jamfort med forsta kvartalet fore-

gdende dr. Forséljningsvolymerna, raknat i
antal dosor, i USA 6kade med 16 procent,
lett av stark volymtillvaxt for varumérket
Longhorn. Det forsta kvartalet 2009 paver-
kades av lagerneddragningar i handeln och
hos aterforséljare i samband med skattehoj-
ningar i USA, med efterfoljande lagerupp-
byggnader de nastkommande manaderna.
Med hinsyn taget till detta, uppskattar
Swedish Match att underliggande leveranser
okade med cirka 3 procent. P4 den ameri-
kanska marknaden var marknadsforings-
kostnaderna ovanligt hoga till foljd av sats-
ningar for 6kad kinnedom om det svenska

* Svenskt snus ar fuktigt snus som tillverkas med hjélp av en speciell upphettningsteknik som liknar en pastariseringsprocess till skillnad frdn annat snus dar man anvander en fermenteringsprocess.

SNUS
januari-mars helar
NETTOOMSATTNING NYCKELTAL, MSEK 2010 2009 2009 ANDEL AV KONCERNEN
Nettoomsattning 1054 969 4250
Rorelseresultat 434 397 1916
MSEK Rérelsemarginal, % 41,2 40,9 45,1

RORELSERESULTAT

434 MSEK

Nettoomsattning Rorelseresultat



snuset General och sponsring av NASCAR-
tavlingarna for varumérkena Red Man och
Longhorn. Detta tillsammans med lagre
genomsnittliga forséljningspriser och nagot
hogre kostnader per dosa ledde till det
minskade rorelseresultatet i USA. Enligt
Nielsens métningar 6kade Swedish Match
volymer i konsumentledet fran 1 januari till
och med 20 mars med 3,3 procent jamfort
med samma period foregaende ar. Detta
resulterade i en minskad marknadsandel da
den totala marknadstillvaxten for samma
period var 6,3 procent enligt Nielsen.

TUGGTOBAK

NETTOOMSATTNING

Produktomrade

TUGGTOBAK

Tuggtobak saljs framforallt pa den nordamerikanska mark-
naden, med koncentration till sédra USA. Swedish Match
ar den storsta aktoren i USA. Starka varumarken ar Red
Man och Southern Pride. Marknaden fér tuggtobak visar en

nedadtgdende trend.

Under forsta kvartalet 6kade netto-
omsattningen i lokal valuta med 7 pro-
cent, men minskade med 8 procent i
svenska kronor till 261 MSEK (284).
Ilokal valuta 6kade rorelseresultatet
med 6 procent. Under det forsta kvar-
talet 2009 drog édterférsiljare och hand-
lare ner pa sina lager i samband med
den federala skattehojningen, vilket
resulterade i ovanligt laga volymer.

Rorelseresultatet minskade med 9 pro-
cent i svenska kronor till 89 MSEK
(98). Rorelsemarginalen var 34,1 pro-
cent (34,6).

Sedan det andra kvartalet 2009
kontraktstillverkar Swedish Match
tuggtobak for National Tobaccos rak-
ning. Tillverkningen var helt 6verford
fran det tredje kvartalet 2009.

januari-mars helar
NYCKELTAL, MSEK 2010 2009 2009
Nettoomsattning 261 284 1112
Rérelseresultat 89 98 411
Rérelsemarginal, % 34,1 34,6 36,9

2 61 MSEK

RORELSERESULTAT

ANDEL AV KONCERNEN

7P

Nettoomséttning Rorelseresultat
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Swedish Match ar en av varldens storsta tillverkare av
cigarrer och cigarriller. Swedish Match marknadsfor en
bred portfélj av olika typer av cigarrer och varumarken.
Exempel pa valkanda varumarken ar Macanudo, La Gloria

Cubana, White Owl, Garcia Y Vega, La Paz, Hajenius, Hol-
landia, Justus van Maurik, Willem Il och Salsa. | USA, som
ar varldens stoérsta cigarrmarknad, har Swedish Match en

ledande stallning i segmentet for handrullade premium-
cigarrer och ar val etablerat i segmentet for maskintillver-
kade cigarrer. Efter USA finns de viktigaste cigarrmarkna-

derna i Europa dar Swedish Match ar val representerat i
de flesta lander. De stérsta marknaderna for Swedish

Match i Europa sett till forsaljning ar Benelux, Frankrike,

Finland, Spanien och Tyskland.

Produktomrade

CIGARRER

Under forsta kvartalet uppgick nettoomsitt-
ningen till 937 MSEK (1 175) och rérelse-
resultatet till 190 MSEK (286). I lokala valu-
tor minskade nettoomsattningen for forsta
kvartalet med 10 procent jamfort med
samma period féregdende ar, medan rorel-
seresultatet minskade med 25 procent.
Rorelsemarginalen uppgick till 20,3 procent
(24,3). 1 USA skedde under det forsta kvar-
talet 2009 en betydande hamstring av
maskintillverkade cigarrer och premium-
cigarrer infor de federala skattehojningarna

iapril vilket resulterade i exceptionellt hog
forséljning och hogt rorelseresultat.

Under det forsta kvartalet minskade for-
saljningen av maskintillverkade cigarrer i
USA med 7 procent i lokal valuta jamfort
med samma period foregdende &r. Aven
volymerna minskade. Exkluderat uppskat-
tade hamstringseffekter, 6kade nettoomsatt-
ningen och volymerna for maskintillver-
kade cigarrer i USA.

Forsaljningen av premiumcigarrer i USA
minskade med 17 procent i lokal valuta.

Aven volymerna minskade. Nettoomsitt-
ningen 6kade i Cigars Internationals verk-
samhet (internet- och postorderforsiljning)
och kompenserade delvis for den kraftigt
minskade forsaljningen for General Cigar.
Minskningen av nettoomséttningen
berodde pa en kombination av faktorer,
inkluderat féregaende ars hamstring, fort-
satt lagerneddragning fran bade handlare
och aterforsdljare och timing av leveranser
till vissa storre kunder.

CIGARRER
januari-mars helar
NETTOOMSATTNING NYCKELTAL, MSEK 2010 2009 2009 ANDEL AV KONCERNEN
Nettoomsattning 937 1175 4426
Rérelseresultat 190 286 935
MSEK Rorelsemarginal, % 20,3 24,3 21,1 28%

RORELSERESULTAT

19 0 MSEK

Nettoomsattning Rorelseresultat



TAND-
' PRODUKTER

Swedish Match ar marknadsledande pa ett flertal markna-
der for tdndstickor. Varumarkena ar mestadels lokala och
mycket starka pa respektive hemmamarknad. Exempel pa
varumarken ar Solstickan, Fiat Lux, Swan, Tres Estrellas,
Feudor och Redheads. Swedish Match stdrsta varumarke
for engdngstandare ar Cricket. Koncernens storsta mark-
nad for téndare ar Ryssland.

Under det forsta kvartalet uppgick netto-
omsattningen till 382 MSEK (377). I lokala
valutor 6kade nettoomsittningen med 2 pro-
cent. Rorelseresultatet uppgick till 62 MSEK
(63). Rorelsemarginalen uppgick till 16,3
: procent (16,7). Volymerna for bade tind-
Cigarrforsiljningen i Europa 6kade nagot stickor och tindare okade jamfort med
pé oférandrade leveransvolymer. Efter nira samma period foregaende .

tva ars nedgang pa marknaderna i Frankrike
och Nederlanderna, har bade den franska
och holldndska marknaden varit stabil
under det tre forsta manaderna av aret jam-
fort med samma period féregaende ar och
Swedish Match har 6kat sin marknadsdel pa
béda marknaderna. Swedish Match har
ocksa okat sin nérvaro pa den vixande
spanska marknaden, med stod av fram-
gangar for varumarket Salsa.

TANDPRODUKTER
januari-mars helér
NETTOOMSATTNING NYCKELTAL, MSEK 2010 2009 2009 ANDEL AV KONCERNEN
Nettoomsattning 382 377 1574
Rdérelseresultat 62 63 279 y
MSEK Rérelsemarginal, % 16,3 16,7 17,7
RORELSERESULTAT

6 2 Nettoomséttning Rorelseresultat
MSEK
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Ovrig verksamhet

Ovrig verksamhet omfattar framst distribu-
tion av tobaksprodukter pa den svenska
marknaden, viss forséljning av piptobak och
tillbehor samt koncerngemensamma kost-
nader.

Nettoomsittningen fér Ovrig verksam-
het for forsta kvartalet uppgick till 648
MSEK (581). Rorelseresultatet fr Ovrig
verksamhet uppgick till -47 MSEK (-50).
Ovrig verksamhet inkluderar kostnader
relaterade till den avtalade transaktionen
med Scandinavian Tobacco Group.

Skatter

Under forsta kvartalet, uppgick koncernens
skattekostnad till 130 MSEK (159), vilket
motsvarar en skattesats pa 20 procent (23).
Exklusive vissa engangsposter, var den
underliggande skattesatsen for det forsta
kvartalet omkring 22 procent.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning for forsta
kvartalet uppgick till 2:26 SEK (2:11),
medan resultat per aktie efter utspadning
var 2:25 SEK (2:11). For forsta kvartalet
2009 var resultatet per aktie fore och efter
utspadning och inklusive avyttrad verksam-
het 2:27 SEK.

Avskrivningar och nedskrivningar

For forsta kvartalet uppgick de samman-
lagda av- och nedskrivningarna till 74
MSEK (114) varav av- och nedskrivningar
pé materiella tillgangar uppgick till 59
MSEK (82) och avskrivningar pa immate-
riella tillgangar uppgick till 15 MSEK (32).
Inklusive avskrivningar hanférliga till till-
gangar som innehas for forsiljning hade de
sammanlagda av- och nedskrivningarna
uppgatt till 100 MSEK varav av- och ned-
skrivningar pa materiella tillgangar hade
uppgatt till 73 MSEK och avskrivningar pa
immateriella tillgangar hade uppgatt till 27
MSEK.

Finansiering och kassafléde

For det forsta kvartalet uppgick kassaflodet
fran den l6pande verksamheten till 344
MSEK jamfért med 583 MSEK fér samma
period foéregaende ar. Minskningen &r delvis
en foljd av lagre EBITDA, men ocksa en
foljd av tidsforskjutningar av skattebetal-
ningar.

Investeringar i materiella anldggningstill-
gangar under det forsta kvartalet uppgick
till 107 MSEK (108). Under forsta kvartalet
forvarvade Swedish Match 20 procent av
aktierna i Caribbean Cigar Holdings Group,
S.A. f6r 110 MSEK och genomférde aterkop
av egna aktier om netto 345 MSEK.

Finansnettot for det forsta kvartalet upp-
gick till -106 MSEK (~108).

Per den 31 mars 2010 uppgick nettolane-
skulden till 7 434 MSEK, inklusive finan-
siella nettotillgdngar rapporterade som till-
gangar och skulder som innehas for forsalj-
ning om 109 MSEK, jamfort med 7 188
MSEK per den 31 december 2009. Under
forsta kvartalet har inga nya obligationsldn
upptagits. Amortering av lan under samma
period uppgick till 293 MSEK. Per den 31
mars 2010 hade Swedish Match 8 275 MSEK
irantebarande ldn exklusive férménsbe-
stimda pensionsforpliktelser. Under ater-
stoden av 2010 forfaller 700 MSEK av de
rantebarande ldnen till betalning.

Iborjan av 2010 omforhandlade Swedish
Match ett syndikerat lan och vissa bilaterala
kreditloften forfoll. Efter dessa forandringar
uppgar outnyttjade garanterade kreditloften
per den 31 mars 2010 till 1 554 MSEK.

Likvida medel uppgick till 1 901 MSEK
vid periodens slut, inklusive likvida medel
som rapporterats som tillgangar som inne-
has for forsiljning om 173 MSEK, jamfort
med 2 530 MSEK per den 31 december
2009.

Medelantal anstallda i koncernen
Medelantalet anstillda i koncernen var
under forsta kvartalet 10 400 jamfort med
11 037 f6r helaret 2009.

Aktiestruktur

Under det forsta kvartalet har 2,5 miljoner
egna aktier dterkopts for 398 MSEK till ett
genomsnittspris av 156:27 SEK. Sedan ater-
kopen startade har aterkopta aktier forvar-
vats till ett genomsnittspris om 86:60 SEK.
Under det forsta kvartalet har Swedish
Match sélt 0,5 miljoner dterkopta egna
aktier till ett genomsnittspris av 99:75 SEK
till f6ljd av optionsinldsen. Per den 31 mars
2010 innehade bolaget 21,7 miljoner aktier,
motsvarande 8,65 procent av det totala anta-
let registrerade aktier. Antalet utestaende
aktier, netto efter aterkop och efter forsilj-
ning av aterkopta egna aktier, uppgick per

den 31 mars 2010 till 229,3 miljoner. Dértill
har bolaget utstéllda kdpoptioner pa eget
innehav per 31 mars 2010 motsvarande 4,8
miljoner aktier med l6senperioder succes-
sivt under 2010-2014.

Arsstamma

Arsstimman beslutade den 27 april 2010 i
enlighet med styrelsens forslag om utdel-
ning med 4:75 SEK per aktie om totalt 1 089
MSEK. Stimman godkadnde dven mandat
om att fram till ndsta drsstimma 2011 éter-
kopa egna aktier upp till ett totalt innehav av
egna aktier som inte verstiger 10 procent
av antalet registrerade aktier. Dessutom
beslutades om indragning av 20 miljoner
tidigare aterkopta aktier med samtidig fond-
emission utan utgivande av nya aktier med
ett belopp motsvarande nedsittningen av
aktiekapitalet genom de indragna aktierna.

Genom denna senare transaktion mins-
kar inte bolagets aktiekapital genom indrag-
ningen av aktier. Det totala antalet aktier i
bolaget fore indragningen av aktier uppgér
till 251,0 miljoner.

Stamman omvalde Charles A. Blixt,
Andrew Cripps, Karen Guerra, Arne Jur-
brant, Conny Karlsson, Kersti Strandqvist
och Meg Tivéus som styrelseledamoter.
Conny Karlsson omvaldes som styrelseord-
forande och Andrew Cripps som vice ordf6-
rande i styrelsen.

Ovriga héndelser

Den 16 mars 2010 forvarvade Swedish
Match 20 procent av aktierna i Caribbean
Cigar Holdings Group, S.A. (Caribbean
Cigar) for 110 MSEK (15,6 MUSD) fran det
panamanska bolaget San Cristobal Hol-
dings, S.A. Caribbean Cigar har verksamhet
i Nicaragua och Honduras och odlar, pro-
cessar och distribuerar tobak for cigarrer
samt tillverkar premiumcigarrer for distri-
bution p& den amerikanska marknaden.
Investeringen i Caribbean Cigar kommer att
hjalpa Swedish Match att sakra leveranser av
hogkvalitativa tobaksblad till cigarrer.
Investeringen kommer att redovisas som ett
intresseforetag i enlighet med kapitalandels-
metoden.

Den 26 april 2010, tillkdnnagav Swedish
Match att ett slutligt avtal undertecknats
med Scandinavian Tobacco Group (STG)
om att bilda ett nytt bolag. Enligt avtalet
kommer Swedish Match att tillskjuta hela



sin cigarrverksamhet med undantag av
maskintillverkade cigarrer i USA och mino-
ritetsandelen i Arnold André och kommer
dven att tillskjuta den aterstaende pipto-
baksverksamheten. STG kommer att 6ver-
fora hela sin tobaksverksamhet (cigarrer,
piptobak och finskuren tobak) till det nya
bolaget. Det nya bolaget kommer &ven att
inkludera distribution av tandare och tdnd-
stickor, levererade av Swedish Match, pa
utvalda marknader. Slutférande av transak-
tionen, som ar foremal for godkdnnande av
konkurrensmyndigheter, forviantas ske
under tredje kvartalet 2010.

Swedish Match kommer att dga 49 pro-
cent av aktierna i det nya bolaget medan de
aterstdende 51 procenten av aktierna kom-
mer att dgas av STGs aktiedgare. STG kom-
mer att kompensera Swedish Match med
30 MEUR f6r den avsedda dgarfordelningen
och de relativa skillnaderna i bolagsvirde
(exklusive skulder och kassa). Kompensa-
tionsbeloppet har justerats for Swedish
Match minoritetsandel i Arnold André, som
exkluderats fran transaktionen. Den 15
februari erh6ll Swedish Match det nod-
viandiga godkdnnandet fran obligations-
innehavare.

Det nya bolaget kommer att ha ledande
positioner for amerikanska premiumcigar-
rer och europeiska cigarrer samt starka
positioner pa flertalet andra marknader. For
ytterligare information betréffande transak-
tionsavtalet refereras till pressmeddelandet
fran den 26 april som finns tillginglig pa
Swedish Match hemsida,
www.swedishmatch.com.

Framtidsutsikt

Under 2010 kommer Swedish Match att ta
ytterligare steg for att stirka positionen som
ett ledande tobaksbolag inom den rokfria
kategorin, med ett fortsatt starkt fokus pa
lonsamhet inom andra produktomraden.
For 2010 forvantar vi oss att snusmarkna-
derna béde i Skandinavien och i USA vixer.

Swedish Match langsiktiga finansiella
strategi och utdelningspolicy dr ofordndrad
och vi avser att dven framledes aterfora
medel som inte behovs inom verksamheten
till aktiedgarna.

Skattesatsen for kvarvarande verksamhet
for 2009, exklusive engangsposter, var cirka
22 procent och forvéntas vara pa en lik-
nande niva under 2010.

Riskfaktorer

Pa samtliga marknader dar Swedish Match
finns representerat star bolaget infor kraftig
konkurrens och denna kan komma att 6ka i
framtiden. For att na framgéng maste
Swedish Match framgangsrikt marknads-
fora sina varumairken samt férutse och svara
pa nya konsumenttrender. Restriktioner for
reklam och marknadsféring kan dock fér-
svara motverkandet av forlusten av konsu-
menters varumirkeslojalitet. Konkurrenter
kan komma att utveckla och marknadsfora
nya produkter som blir framgangsrika vilket
kan fa en negativ effekt pa Swedish Match
resultat.

Swedish Match har en betydande del av
sin produktion och forséljning i medlems-
linder inom EMU samt Brasilien och USA.
Dirmed kan kursférandringar i sarskilt
euro, brasilianska real och amerikanska dol-
lar komma att ha en ogynnsam paverkan pa
koncernens framtida resultat, kassaflode,
finansiella stallning eller relativa konkur-
rensformaga. Sddan paverkan kan fére-
komma bade i lokala valutor eller nér valu-
torna omréknas till svenska kronor f6r den
finansiella rapporteringen.

Forandringar géllande regleringar och
skattelagar i lander dér koncernen har verk-
samhet som relaterar till tobaksskatt och
andra skatter samt marknadsf6ring, forsalj-
ning och konsumtion av tobaksprodukter
kan komma att ha en ogynnsam effekt pa
Swedish Match resultat.

For en utforligare beskrivning av riskfak-
torer som paverkar Swedish Match, se For-
valtningsberittelsen i Swedish Match publi-
cerade drsredovisning for 2009.

Swedish Match AB (publ)
Swedish Match AB (publ) 4r moderbolag i
Swedish Match-koncernen.

Moderbolagets forséljning for forsta
kvartalet uppgick till 0 MSEK (1). Forlust
fore skatt uppgick till 240 MSEK (forlust 56)
och nettoforlust for forsta kvartalet uppgick
till 178 MSEK (nettovinst 49). Moderbola-
gets intdkter hirror frimst fran utdelningar
och erhallna koncernbidrag. Under perio-
den erholl moderbolaget utdelningar upp-
gaende till 0 MSEK (324).

En del av koncernens finansierings- och
likviditetshantering ingdr i moderbolagets
verksamhet och inkluderar en visentlig del
av koncernens externa lan. En del av dessa

lan har rorliga rantesatser och en fordndring
av rdntesatserna kan komma att paverka
resultatet i moderbolaget.

Inga investeringar har gjorts under for-
sta kvartalet 2010 eller 2009. Som en effekt
av en fordndrad struktur fér koncernens
treasury-funktion under det fjarde kvartalet
2009 har moderbolaget inte ldngre behall-
ningar i kassa och bank. Kassaflodet for det
forsta kvartalet 2009 var -251 MSEK.
Amortering av1an under det forsta kvartalet
uppgick till 292 MSEK. Under perioden har
moderbolaget dterkopt egna aktier for 398
MSEK (0) och under samma period har
moderbolaget salt 0,5 miljoner (0,4) ater-
kopta egna aktier for 53 MSEK (38).

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehéller framtidsinriktad
information som baseras pa Swedish Match
koncernlednings nuvarande forvéntningar.
Aven om ledningen bedémer att férvint-
ningarna som framgar av sddan framtidsin-
riktad information 4r rimliga, kan ingen
garanti lamnas pa att dessa forvantningar
kommer att visa sig vara korrekta. Foljaktli-
gen kan framtida utfall variera vésentligt
jamfort med vad som framgar i den fram-
tidsinriktade informationen beroende pa
bl a dndrade forutsittningar avseende eko-
nomi, marknad och konkurrens, forand-
ringar i lagkrav och andra politiska atgarder
och variationer i valutakurser.

Ytterligare information

Denna rapport har inte varit foremal for
oversiktlig granskning av bolagets revisorer.
Halvarsrapporten for 2010 kommer att
publiceras den 21 juli.

Stockholm den 29 april 2010

Lars Dahlgren
Verkstallande direktor och koncernchef
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Nyckeltal
Alla nyckeltal, med undantag av aktiedata, har berdknats exklusive alla effekter fran tillgangar och skulder som i det férsta kvartalet 2010 redovisas som innehav for férséljning.
januari-mars helér
april 2009-
2010 2009 mars 2010 2009
Kvarvarande verksamhet
Rorelsemarginal, %7 22,2 23,4 23,8 241
Operativt kapital, MSEK?) 8704 9168 8704 8494
Avkastning pa operativt kapital, %" 2) 37,5 39,4
EBITDA, MSEK3) 829 908 3806 3885
EBITA, MSEK49) 755 826 3464 3535
Nettol&neskuld, MSEK®) 7434 7029 7434 7188
Nettolaneskuld/EBITA% 5)6) 2,1 2,0
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, MSEK?) 107 108 470 471
EBITA rantetéckningsgrad® 7,7 8,3 8,3 8,4
Aktiedata
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK
Frén kvarvarande verksamhet 2:26 2:11 9:83 9:67
Inklusive avyttrad verksamhet - 2:27 12:94 12:88
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK
Fran kvarvarande verksamhet 2:25 2:11 9:82 9:66
Inklusive avyttrad verksamhet - 2:27 12:93 12:87
Antal utestdende aktier vid periodens slut 229285000 | 249602 400 229285000 231 300 000
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 229479131 | 249306 996 239302914 244 259 880
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 230019160 | 249479 639 2395195617 244 440 057

U s WwN =

>

) Inklusive avskrivningar hanférliga till tillgdngar som innehas for férsaljning, och omstruktureringskostnader om 73 MSEK under andra halvaret 2009.

) Inklusive operativa tillgdngar och skulder som innehas for forsaljning.

) Rorelseresultat justerat for av- och nedskrivningar pd materiella och immateriella tillgdngar.

) Rorelseresultat justerat for av- och nedskrivningar pd immateriella tillgangar.

) Inklusive avskrivningar hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning.

6 Inkluderar finansiella nettotillgdngar som rapporteras som tillgdngar och skulder som innehas for forsaljning om 109 MSEK under det forsta kvartalet 2010.
Inklusive investeringar i tillgdngar i skogsplantering om 7 MSEK (6).



Koncernens resultatrékning i sammandrag
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forand- forand-
januari-mars ring helér ring
april 2009-

MSEK Not 2010 2009 % mars 2010 2009 %
Kvarvarande verksamhet
Nettoomséttning inklusive tobaksskatt 5870 5690 25663 25483
Avgér, tobaksskatt -2588 -2303 -11 564 -11279
Nettoomséttning 3282 3387 -3 14100 14204 -1
Kostnad for salda varor -1624 -1624 -7 113 -7 114
Bruttoresultat 1658 1762 -6 6985 7089 -1
Forsaljnings- och administrativa kostnader -902 -970 -3613 -3681
Resultatandelar i intresseféretag och joint ventures -2 2 5 10
Rérelseresultat 755 794 -5 3378 3417 -1
Finansiella intékter 8 27 67 86
Finansiella kostnader -115 -135 -509 -529
Finansnetto -106 -108 —442 —443
Resultat fore skatt 649 686 -6 2936 2974 -1
Skatter -130 -159 -583 —613
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet 519 527 -2 2353 2361 0
Avyttrad verksamhet
Resultat fran avyttrad verksamhet, netto efter skatt 3 - 40 745 785
Periodens resultat 519 567 -9 3098 3146 -2
Hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 519 567 3097 3146
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 1 1
Periodens resultat 519 567 -9 3098 3146 -2
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK

Fran kvarvarande verksamhet 2:26 2:11 9:83 9:67

Inklusive avyttrad verksamhet - 2:27 12:94 12:88
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK

Frén kvarvarande verksamhet 2:25 2:11 9:82 9:66

Inklusive avyttrad verksamhet - 2:27 12:93 12:87
Koncernens rapport éver totalresultat

januari-mars helér
april 2009-

MSEK 2010 2009 mars 2010 2009
Periodens resultat 519 567 3098 3146
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens i utlandsk verksamhet -145 326 —-693 —222
Omrékningsdifferens dverfort till periodens resultat -7 - 156 163
Effektiv andel av forandringar i verkligt vérde pa kassaflodessakringar 14 23 32 41
Forandringar i verkligt vérde pa kassaflodessakringar éverfort till periodens resultat - - 25 25
Aktuariella vinster och férluster avseende pensioner, inklusive sarskild [6neskatt 79 117 -154 -115
Andel i intressebolags Ovrigt totalresultat -6 - -6 -
Skatt hanforligt till poster i dvrigt totalresultat -37 -51 53 38
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt -102 415 -587 -70
Summa totalresultat a7 982 2511 3076
Héanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 417 981 2511 3075
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 1 1
Summa totalresultat fér perioden 417 982 2511 3076
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Koncernens balansrakning i ssmmandrag

MSEK Not 31 mars 2010 31 december 2009
Immateriella tillgangar 1171 3792
Materiella anlaggningstillgéngar 2127 2525
Langfristiga finansiella fordringar?) 1780 2193
Kortfristiga operativa tilgangar 2544 5296
Kortfristiga placeringar 1 1
Likvida medel 1728 2530
Tillgdngar som innehas for forsaljning? 2 6072 -
Summa tillgdngar 15422 16 337
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 970 899
Innehav utan bestdmmande inflytande 4 4
Summa eget kapital 975 903
Langfristiga avsattningar 998 1301
Langfristiga rantebarande skulder 7694 8252
Ovriga langfristiga finansiella skulderd) 1269 1440
Kortfristiga avsattningar 97 125
Kortfristiga rantebarande skulder 941 1002
Ovriga kortfristiga skulder 2601 3313
Skulder hanforliga till tilgdngar som innehas for forsaljning? 2 847 -
Summa eget kapital och skulder 15422 16 337

euro.

N

Inkluderar pensionstillgdngar om 140 MSEK (150) och valutakurssakringar om 363 MSEK (679) av moderbolagets obligationslan upptagna i

En nettoskuld till koncernféretag om 2 175 MSEK har eliminerats frén tillgdngar och skulder som innehas for forsaljning i koncernens

balansrakning. Nettotillgdngar som innehas for forséljning, inklusive mellanhavanden till koncernforetag uppgar till 3 049 MSEK.

W

Koncernens kassaflode i ssmmandrag

Inkluderar pensionsskulder om 1 136 MSEK (1 291) och valutakurssékringar om 3 MSEK (3) av moderbolagets obligationslan upptagna i euro.

januari-mars

MSEK 2010 2009
Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 649 686
Justering for poster som inte ingér i kassaflode m.m. 87 163
Betald inkomstskatt —212 —97
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rorelsekapital 524 752
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital -180 -170
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 344 583
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar -107 -108
Awyttring av materiella anlaggningstillgéngar 0 7
Forvarv avimmateriella tillgdngar -4 0
Forvarv av dotterforetag, netto likviditetspaverkan?) - -31
Forvarv av intresseforetag? -110 -
Forandring i finansiella tilgangar m.m. 0 4
Forandring i 6vriga kortfristiga placeringar 0 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -221 -129
Finansieringsverksamheten

Foérandring av 1an -293 -308
Aterkop av egna aktier -398 0
Av personal inlosta aktieoptioner 53 38
Ovrigt -63 26
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -701 -240
Minskning/6kning likvida medel -578 214
Kassafléde fran avyttrad verksamhet

Kassafltde fran den [6pande verksamheten - 75
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -3
Kassaflde fran finansieringsverksamheten - —47
Bkning likvida medel - 24
Summa minskning/6kning i likvida medel -578 237
Likvida medel vid periodens borjan 2530 3178
Valutakursdifferens i likvida medel -50 19
Avgér, likvida medel klassificerade som tillgangar som innehas for forsalining -173 -
Likvida medel vid periodens slut 1728 3435

1) Forvarv 2009 avser Rocker Production AB som forvarvades frdn Philip Morris International for 31 MSEK.
2 Forvarv 2010 avser investering om 110 MSEK fér 20 procent av aktierna i Caribbean Cigar Holdings Group, S.A.




Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital i ssmmandrag

Eget kapital hanférligt Innehav utan

till moderbolagets bestammande Totalt eget
MSEK aktiedgare inflytande kapital
Ingdende eget kapital per 1 januari 2009 1377 4 1381
Summa totalresultat for perioden 981 0 982
Av personal inl6sta aktieoptioner 38 - 38
Aktierelaterade erséttningar som regleras
med eget kapital-instrument, IFRS 2 7 - 7
Utgéaende eget kapital per 31 mars 2009 2403 4 2407
Ingdende eget kapital per 1 januari 2010 899 4 903
Summa totalresultat for perioden 417 0 417
Aterkop av egna aktier -398 - -398
Av personal inlésta aktieoptioner 53 - 53
Utgéaende eget kapital per 31 mars 2010 970 4 975

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

januari-mars

MSEK 2010 2009
Nettoomséttning - 1
Bruttoresultat - 1
Foérsélinings- och administrationskostnader -67 -82
Rorelseresultat -67 -81
Resultat fran andelar i koncernféretag - 324
Resultat fran andelar i joint venture-foretag -3 -
Finansnetto -170 —299
Resultat fore skatt =240 -56
Skatter 62 105
Periodens resultat -178 49

Moderbolagets rapport ver totalresultat

januari-mars

MSEK 2010 2009
Periodens resultat -178 49
Ovrigt totalresultat fér perioden

Effektiv andel av férandring i verkligt véarde pa kassaflodessakringar 14 23
Skatt hanforligt till poster i dvrigt totalresultat -4 -6
Ovrigt totalresultat for perioden 10 17
Summa totalresultat for perioden -168 66
Moderbolagets balansrakning i ssmmandrag

MSEK 31 mars 2010 31 mars 2009 31 dec 2009
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 1 2 2
Finansiella anlaggningstillgangar 50809 51583 51190
Omséttningstillgangar 5958 3186 6462
Summa tillgadngar 56 768 54771 57 654
Eget kapital 22717 22253 23229
Obeskattade reserver 0 2 0
Avsattningar 32 19 25
Langfristiga skulder 25905 27476 26 462
Kortfristiga skulder 8114 5021 7937
Summa skulder 34 051 32516 34 424
Summa eget kapital och skulder 56 768 54 771 57 654

13



14 / januari-mars 2010

Not 1 - Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i Arsredovis-
ningslagen. Deldrsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlig-
het med Arsredovisningslagens 9 kapitel, Deldrsrapport.

Nya redovisningsprinciper, andringar av standard och tolkningar
med tillampning fran 1 januari 2010 har tilldmpas i denna rapport
enligt nedan:

Omarbetad IFRS 3 Rorelseforvarv medfér férandringar i redovis-
ningen av framtida forvarv vad det galler till exempel redovisning av
transaktionskostnader, eventualforpliktelser och stegvisa forvarv.
Koncernen kostnadsfor transaktionskostnader hanforliga till forvarv
i den period de uppstar.

Andringar i IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella
rapporter medfor forandringar av till exempel hur 8garférandringar
ska redovisas nar moderbolaget behaller eller forlorar kontrollen dver
det agda foretaget. | samband med tilldmpningen av féréandringar i
IAS 27 har begreppet “minaritetsintresse” dndrats till “innehav utan
bestammande inflytande” i presentationen av koncernens samman-
stallda finansiella information.

Foljande andringar och tolkningsuttalanden som trader i kraft fran
1 januari 2010 har inte haft ndgon vasentlig inverkan pa koncernens
finansiella resultat eller stallning: andringar i IAS 39 Finansiella instru-
ment - Redovisning och vardering av sdkrade poster, IFRIC 12 Avtal
om ekonomiska eller samhalleliga tjdnster, IFRIC 15 Avtal om upp-
forande av fastighet, IFRIC 16 Sakringar av nettoinvesteringar i en
utlandsverksamhet, IFRIC 17 Vardetverforing av icke-kontanta
tillgdngar genom utdelning till 8gare samt IFRIC 18 Overféring av
tillgdngar fran kunder.

| alla 6vriga avseenden har samma redovisningsprinciper och
berdkningsgrunder tillémpats som i den senaste drsredovisningen.

Not 2 - Tillgdngar som innehas for forsaljning

| samband med offentliggérandet av avsiktsforklaringen att bilda
ett nytt bolag med Scandinavian Tobacco Group, har tillgdngar och
skulder som ska flyttas over till det nya bolaget klassificerats som
innehav for forsaljning:

Tillgdngar som innehas for férsaljning

MSEK 31 mars 2010
Langfristiga finansiella tillgangar 10
Ovriga langfristiga tillgangar 3161
Kortfristiga operativa tillgangar 2728
Likvida medel 173
Totala tillgdngar som innehas for forséljning

i koncernens balansréakning 6072
Finansiella fordringar pa koncernféretag 462
Ovriga fordringar pa koncernféretag 19
Summa tillgdngar som innehas fér forsaljning? 6553
Langfristiga skulder 414
Kortfristiga skulder 433
Summa skulder hanforliga till tillgdngar som

innehas for forsaljning i koncernens balansréakning 847
Finansiella skulder till koncernforetag 2602
Ovriga skulder till koncernforetag 54
Summa skulder hanférliga till tillgadngar

som innehas f6r férséljning? 3503
Summa nettotillgdngar som innehas for férséljning 3049

1) Fordringar och skulder till koncernféretag inkluderade i avyttringsgruppen som klassificeras som
innehav for forsaljning ar eliminerade pa koncernniva och &r darfor inte inkluderade i tillgdngar
och skulder som innehas for férsaljning i koncernens balansrakning.

Not 3 - Avyttrad verksamhet

Under tredje kvartalet 2009 avyttrade Swedish Match sin sydafri-
kanska verksamhet. Den sydafrikanska verksamheten tillverkar och
saljer framst piptobak och nassnus och utgjorde cirka 70 procent av
det tidigare produktsegmentet piptobak och tillbehor. Till foljd av
denna avyttring, har den sydafrikanska verksamheten omklassifice-
rats som avyttrad verksamhet i koncernens rékenskaper. Intékter och
kostnader fradn den avyttrade verksamheten for forsta kvartalet 2009
specificeras nedan.

Analys av resultatet fran avyttrad verksamhet
januari-mars

MSEK 2010 2009
Nettoomséttning - 148
Kostnader - -98
Skatter - -10
Resultat fran avyttrad verksamhet, netto efter skatt - 40




Kvartalsresultat
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2010 2009 2008
MSEK Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Kvarvarande verksamhet
Nettoomséttning inklusive tobaksskatt 5870 6409 6737 6648 5690 6141 6033 5832 4786
Avgar, tobaksskatt —2588 2864 3130 -2982 2303 -2661 -2759 2668 -2093
Nettoomsaéttning 3282 3545 3606 3666 3387 3480 3274 3164 2693
Kostnad for sélda varor -1624 -1835 1843 1812 1624 1747 -1663 -1633 1395
Bruttoresultat 1658 1710 1764 1854 1762 1733 1611 1531 1298
Forsélinings- och adm. kostnader -902 -860 -892 -958 -970 -930 -808 -846 -799
Resultatandelar i intresseforetag och joint ventures -2 0 3 4 2 4 5 5 -3
755 850 874 899 794 807 808 691 496
Stérre engangsposter
Vinst fran forsaljning av dotterbolag och tillgangar - - - - - 73 - - -
Rorelseresultat 755 850 874 899 794 880 808 691 496
Finansiella intékter 8 10 35 14 27 41 39 33 40
Finansiella kostnader -115 -121 -152 -122 -135 -137 -154 -150 —-153
Finansnetto -106 —111 -117 -108 -108 -97 -115 -117 -113
Resultat fore skatt 649 739 757 791 686 784 693 574 383
Skatter -130 -143 -142 -168 -159 -97 -72 -95 -78
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet 519 595 615 624 527 687 621 479 304
Avyttrad verksamhet
Resultat fran avyttrad verksamhet, netto efter skatt - - 705 41 40 41 50 38 42
Periodens resultat 519 595 1319 664 567 728 671 517 346
Hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 519 595 1319 664 567 728 671 517 346
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 519 595 1319 664 567 728 671 517 346
Nettoomsattning per produktomrade
2010 2009 2008
MSEK Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Snus 1054 1101 1093 1087 969 1035 964 926 801
Tuggtobak 261 233 280 314 284 260 237 227 210
Cigarrer 937 1056 1065 1129 1175 1052 933 905 754
Téandprodukter 382 422 388 387 377 407 401 371 345
Ovrig verksamhet 648 732 781 749 581 726 740 735 583
Summa 3282 3545 3606 3666 3387 3480 3274 3164 2693
Rorelseresultat per produktomrade
2010 2009 2008
MSEK Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Snus 434 523 534 463 397 463 479 403 313
Tuggtobak 89 76 107 129 98 96 87 77 69
Cigarrer 190 179 190 281 286 205 187 183 111
Téandprodukter 62 92 62 62 63 71 85 63 55
Ovrig verksamhet —47 -19 -19 -36 -50 27 -30 -37 -52
Delsumma 728 850 874 899 794 807 808 691 496
Aten‘('jringar av avskrivningar for tillgangar som innehas for forséljning 27 - - - - - - - -
Delsumma 755 850 874 899 794 807 808 691 496
Stérre engangsposter
Vinst fran forsaljning av dotterbolag och tillgéngar - - - - - 73 - - -
Subtotal - - - - - 73 - - -
Summa 755 850 874 899 794 880 808 691 496
Rorelsemarginal per produktomrade)
2010 2009 2008
Procent Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Snus 41,2 47,5 48,8 42,6 40,9 44,7 49,7 43,6 39,0
Tuggtobak 34,1 32,5 38,4 41,0 34,6 36,8 36,9 34,1 32,7
Cigarrer 20,3 16,9 17,9 24,9 24,3 19,5 20,0 20,2 14,7
Tandprodukter 16,3 21,8 15,9 16,1 16,7 17,5 21,2 17,1 16,1
Koncernen, inkluderat avskrivningar hanfoérliga
till tillgdngar som innehas for férsaljning 22,2 24,0 24,2 24,5 23,4 23,2 24,7 21,8 18,4
Koncernen, exkluderat avskrivningar hanforliga
till tillgdngar som innehas for férsaljning 23,0 - - - - - - - -

) Exklusive storre engdngsposter, men inkluderat en omstruktureringskostnad om 45 MSEK for under tredje kvartalet 2009 och 29 MSEK under fjarde kvartalet 2009.




ONICO -
MARKNADSLEDANDE | SEGMENTET

Onico-familjen vaxer och finns nu i fem varianter

Onico lanserades ar 2006 for att mota efterfragan pa en snusliknande produkt fri frain
tobak och nikotin. Idag 4r varumirket marknadsledande akt6r inom det tobaks- och
nikotinfria segmentet. Onico ar, med varsam smakséttning, baserat pa vaxtfibrer fran
kakao och havre. Onico ger den ritta kinslan under lappen och ar ytterligare ett alter-
nativ for konsumenten att njuta rokfria produkter.

Onico finns i fem varianter: Original White Large, Original White Mini, Enbar
White Large, Pepparmint White Large samt det senaste tillskottet i Onicofamiljen;
Onico+ som lanserades i februari 2010. ®

Swedish Match utvecklar, tillverkar och saljer marknadsledande varumarken inom rokfria
produkter (snus och tuggtobak), cigarrer och tdndprodukter (tandstickor och tdndare).
Koncernens produkter saljs dver hela varlden med tillverkning i 10 [8nder. Swedish Match

har ocksa ett oberoende distributionsbolag i Sverige. Marknaden for svenskt och amerikanskt
snus har okat kraftigt i forsaljningsvarde de senaste aren, lett av en kraftig tillvaxt i USA.
Marknader for 6vriga produktomradden har varit oféréndrade eller minskande. Mer &n hélften
av Swedish Match nettoomsattning och mer &n tva tredjedelar av rorelseresultatet harror
frén snus och cigarrer. Swedish Match aktien &r noterad pd NASDAQ OMX Stockholm.

Fhok
SWEDISH MATCH ©

Swedish Match AB (publ)

118 85 Stockholm FSC

Mixed Sources

Besdksadress: Rosenlundsgatan 36 Produktgrupp frén vélskstta skogar

Telefon: 08 658 02 00 Fax: 08 658 35 22 och annat kontrollerat ursprung.

Organisationsnummer: 556015-0756 Cert no. BV-COC-139026
www.fsc.

www.swedishmatch.com ©1996 Forest stssv‘;a‘:-drgship Council
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