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Nettoomsattningen for andra kvartalet uppgick till 3 701 MSEK (3 666)

| lokala valutor 6kade nettoomsattningen fér andra kvartalet med 4 procent, med tillvaxt for samtliga
produktomraden utom for tuggtobak

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till 945 MSEK (899). Inklusive avskrivningar hanforliga till
tillgdngar som innehas for forsaljning uppgick rérelseresultatet till 911 MSEK (899)

| lokala valutor 6kade rérelseresultatet for andra kvartalet med 8 procent. Inklusive avskrivningar
hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning 6kade rorelseresultatet fér andra kvartalet med

4 procent

Resultat per aktie (fore utspadning) for andra kvartalet uppgick till 2:78 SEK (2:571)
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Nettoomsattningen for det andra kvartalet 2010 6kade med 1 procent till 3 701 MSEK (3 666) jam-
fort med det andra kvartalet 2009. Valutaomrakning har paverkat jamforelsen av nettoomsattningen

negativt med 99 MSEK. | lokala valutor 6kade nettoomsattningen med 4 procent.

SAMMANDRAG

Nettoomsittningen for skandinaviskt snus
(pastoriserat) och for amerikanskt snus (fer-
menterat) 6kade under det andra kvartalet
med 3 procent till 1 116 MSEK (1 087) och
rorelseresultatet 6kade med 5 procent till 487
MSEK (463). Den skandinaviska snusforslj-
ningen 6kade med 9 procent jamfort med det
andra kvartalet féregdende &r medan voly-
merna métt i antalet dosor var oférandrade.
Swedish Match uppskattar att justerat for
effekten av extra stora leveransvolymer innan
paskhelgen som paverkade det forsta kvarta-
let 2010 positivt, 6kade snusvolymerna for
Skandinavien med 3 procent under det andra
kvartalet jamfort med foregdende ar.

I USA minskade nettoomsittningen for
snus med 9 procent i lokal valuta och rorelse-
resultatet minskade. Under det andra kvarta-
let minskade volymerna med 22 procent i
USA jamfort med foregaende ar. En stor del
av denna minskning forklaras av forra drets
dteruppbyggnad av lager i handeln efter skat-
tedndringar samt en senareldggning av salj-
stodsaktiviteter med hénsyn till nya férpack-
ningskrav i den amerikanska tobakslagen.
Leveransvolymerna for de forsta tva kvarta-
len sammanlagt minskade med 6 procent.

Rorelsemarginalen for produktomradet
snus uppgick till 43,6 procent (42,6).

For produktomradet cigarrer var netto-
omsattningen under det andra kvartalet
1151 MSEK (1 129). Rorelseresultatet upp-
gick till 286 MSEK (281). Valutaomrakning
har paverkat jamforelsen av nettoomsétt-
ningen negativt med 76 MSEK och rérelse-

JANUARI-JUNI

NETTOOMSATTNING

RORELSERESULTAT

1100..

resultatet negativt med 19 MSEK. I lokala
valutor 6kade nettoomsittningen nagot i
Europa, medan den i USA 6kade kraftigt for
maskintillverkade cigarrer och var oforand-
rad f6r premiumcigarrer. I USA paverkades
jamforelsen positivt av foregaende ars lager-
avvecklingseftekter. Rorelsemarginalen for
cigarrer uppgick till 24,9 procent (24,9).
Koncernens rorelseresultat for det andra
kvartalet 6kade med 5 procent till 945
MSEK (899). Inklusive avskrivningar hin-
forliga till tillgdngar som innehas for forsalj-
ning 6kade koncernens rorelseresultat for
andra kvartalet med 12 MSEK (1 procent)
till 911 MSEK. Valutaomrékningar har
paverkat jamforelsen av rorelseresultatet
negativt med 25 MSEK. I lokala valutor,
inklusive avskrivningar hdnforliga till till-
géngar som innehas for forsaljning, 6kade
rorelseresultatet med 4 procent.
Rorelsemarginalen var for det andra
kvartalet 25,5 procent (24,5). Inklusive
avskrivningar hanforliga till tillgdngar som

innehas for forsaljning var rorelsemargina-
len 24,6 procent.

Resultat per aktie, fore utspadning, for det
andra kvartalet uppgick till 2:78 SEK (2:51).

Nettoomsattning och resultat for de
sex férsta manaderna
Nettoomsittningen for de sex forsta mana-
derna uppgick till 6 983 MSEK (7 053).
I'lokala valutor 6kade nettoomséttningen
med 4 procent. Rorelseresultatet uppgick till
1700 MSEK (1 693). Valutaomrakning har
paverkat jamforelsen av nettoomsittningen
negativt med 69 MSEK.

Rorelsemarginalen for de forsta sex
ménaderna var 24,3 procent (24,0). Rorelse-
marginalen, inklusive avskrivningar hanfor-
liga till tillgdngar som innehas for forsalj-
ning, var 23,5 procent.

Resultat per aktie, fore utspadning, for
de forsta sex manaderna var 5:04 SEK
(4:63), medan resultat per aktie, efter
utspadning, var 5:03 SEK (4:62).

SAMMANDRAG AV KONCERNENS RESULTATRAKNING

april-juni januari-juni helér
MSEK 2010 2009 | 2010 2009 2009
Nettoomsattning 3701 3666 6983 7053 14204
Rérelseresultat 945 899 1700 1693 3417
Rorelseresultat inklusive avskrivningar hanférliga till tilgangar
som innehas for forsalining 911 899 1639 1693 3417
Resultat fore skatt 816 791 1465 1478 2974
Resultat fran kvarvarande verksamhet 637 624 1155 1151 2 361
Resultat fran avyttrad verksamhet, netto efter skatt ) - 41 - 81 785
Periodens resultat 637 664 1155 1231 3146
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 2:78 2:51 5:04 4:63 9:67
Resultat per aktie, inkl. avyttrad verksamhet,
fore utspadning (SEK)" - 2:68 - 4:95 12:88

1) Den sydafrikanska verksamheten avyttrades 2009. Se Not 3 - Avyttrad verksamhet.
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1) Exklusive Ovrig verksamhet och aterféring av
avskrivningar for tillgdngar som innehas for forsaljning.



NETTOOMSATTNING PER PRODUKTOMRADE

april-juni forandring januari-juni férandring helér

V D La rs D a h lg re n MSEK 2010 2009 % 2010 2009 % 2009
kommenterar: Snus 1116 1087 3 2170 2055 6 4250

Tuggtobak 278 314 12 539 599 -10 1112
Det ar med gladje jag kan meddela att Cigarrer 1151 1129 2 2088 2305 -9 4426
Swedish Match idag rapporterat det Téndprodukter 395 387 2 778 764 2 1574
basta underliggande rorelseresultat i Ovrig verksamhet 760 749 2 1408 1330 6 2843
ett kvartal ndgonsin, 911 MSEK. Summa 3701 | 3666 1 6983 | 7053 -1 14204
Under det andra kvartalet fortsatte
den starka utvecklingen i var Skandina- RORELSERESULTAT PER PRODUKTOMRADE
viska snusverksamhet. Leveransvoly- april-juni foéréndring januari-juni forandring helar
merna var oférandrade, men justerat MSEK 2010 2009 % 2010 2009 % 2009
for paskeffekter ckade de underlig- Snus 487 463 5 921 860 7 1916
gande volymerna. Tillvéxtsatsningarna Tuggtobak 94 129 27 183 227 -19 411
i var verksamhet for rokfria produkter Cigarrer 286 281 2 476 567  -16 935
fortsatte. | Norge &r den framgangs- Téndprodukter 69 62 11 132 125 5 279
rika lanseringen av Lab Series 01/02i Ovrig verksamhet —26 —36 =73 -85 —123
stort sett slutférd, och dessa varu- ?e'sf'f"ma _ - m 899 1 1639] 1698 38 347
marken har nu uppnétten marknads: o | o - o - ,
andel pa néra 4 procent. | USA intro- Summa 45| 899 5 1700 | 1693 0 3417
ducerade vi en ny och férbattrad dosa
for snusvarumarket Red Man, med en Rorelseresultatet per produktomrade for det andra kvartalet och for de forsta sex mana-
unik férsegling som bevarar snusets derna 2010 rapporteras inklusive avskrivningar hinforliga till tillgdngar som innehas for

farskhet langre. Vi har ocksa genom-
fort omfattande varumarkessats-
ningar i syfte att 6ka kénnedomen om
de amerikanska snusvarumarkena Red

forsiljning. Koncernens rorelseresultat erhalls genom att aterfora avskrivningar hanfor-
liga till tillgdngar som innehas for forsaljning om 34 MSEK for det andra kvartalet och
61 MSEK for de forsta sex ménaderna till rorelseresultatet for rapporterade segment.

Man och Longhorn samt for vart For att summera till koncernens resultat fore skatt om 816 MSEK (791) for det andra
svenska snus General i USA. kvartalet och 1465 MSEK (1 478) for de forsta sex manaderna ska finansnettot om —129
Var amerikanska verksamhet for MSEK (-108) for det andra kvartalet och -235 MSEK (-215) for de forsta sex manaderna

maskintillverkade cigarrer fortsatte att
utvecklas positivt med nettoomsatt-
ning och rorelseresultat som steg till
rekordnivaer. For arets forsta sex

subtraheras fran koncernens rorelseresultat.

RORELSEMARGINAL PER PRODUKTOMRADE

april-juni januari-juni helér
manader har volymerna for maskintill-
verkade cigarrer 6kat med nastan 20 zmce"t 22;2 240202 22;2 240102 24??
L. o el nus ) s y , ’
p_rocent' 'hEurOpli ikideéc'gfﬁrfogfij' Tuggtobak 33,9 41,0 34,0 38,0 36,9
ningen och resuftatet nagot jamro Cigarrer 249 | 249 08| 246 21,1
e Tandprodukter 175| 161 169| 164 17,7
ar. Marknaden for premiumcigarrer i Koncernen, inkluderat avskriv-
USA ar fortsatt svag. Var postorder- ningar hanférliga till tillgdngar
och internetfijrséljning genom Cigars som innehas for férsaljning 24,6 24,5 23,5 24,0 241
. N Koncernen, exkluderat avskriv-
International presterade ett battre ningar hanforliga till tillgangar
resultat an var verksamhet genom som innehas for férsiljning 255 - 24,3 - -
traditionella dterforsaljare.
Den 26 april tecknades ett slutligt EBITDA PER PRODUKTOMRADE - e o

vl med Seanclinevien Telbeams april-juni forandring januari-juni forandring helar
Group (STG) om att bilda ett nytt MSEK 2010 2009 % 2010 2009 % 2009
bolag med fokus pa cigarrer, som kom- Snus 524 501 5 994 934 6 2066
binerar Swedish Match cigarrverksam- Tuggtobak o8 135 28 190 239 -2 431
heter (exklusive maskintillverkade Cigarrer ss8f 335 ! 577 6r7 15 1176

: ) . Téndprodukter 80 73 9 153 147 4 323
cigarrer i USA och var minoritetsandel Sviig verksamhet o5 2 0 79 113
i Arnold A_ndre) meq STGs tobaksverk- Summa 10151 1011 0 18a3| 1919 2 3885
samhet (cigarrer, piptobak och finsku-

ren tobak). Slutférandet av affaren

kraver myndighetsgodkannande och EBITDA MARGINAL PER PRODUKTOMRADE

forvantas ske fore &rets slut april-juni januari-juni helar
Med avtalet med STG, och med Procent 2010 2009 2010 | 2009 2009
vart joint venture med PMI for snus Snus 46,9 46,1 45,8 45,4 48,6
utanfor Skandinavien och USA, st&r vi Tuggtobak 351 42,9 352 399 38,8
val rustade att mota mojligheterna C.',garrer 293 297 27,6 29,4 26,6

. .. an roaukter N 5 , i 5
com liager framfor 0ss Tandprodukt 20,2 19,0 196| 193 20,5
99 . Koncernen 27,4 27,6 26,4 27,2 27,4

Efter offentliggérandet den 15 januari om att en avsiktsférklaring tecknats med STG rapporteras verksamheten for cigarrer och piptobak som
ska éverforas till det nya bolaget som tillgdngar som innehas fér férsdlining respektive skulder som innehas fér férsdljning i balansrédkningen.

I enlighet med reglerna i International Financial Reporting Standards (IFRS) har inga avskrivningar redovisats fér immateriella och materiella
anldggningstillgdngar som klassificerats som tillgdngar som innehas fér férsdljning. For att férenkla jémférelsen mellan perioderna i denna
rapport, presenteras produktomrddena inklusive avskrivningar fér anldggningstillgéngar som innehas fér férsdljning.
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Sverige ar varldens storsta snusmarknad sett till konsumtion per capita. | Sverige ar det betydligt fler
man som konsumerar snus* an som réker cigaretter. Den norska marknaden, som ar mindre an den

svenska, har under de senaste aren uppvisat en stark tillvaxt. USA ar varldens storsta snusmarknad

matt i antal dosor och &r ndstan fem ganger sd stor som den skandinaviska marknaden. | Sverige och

Norge ar Swedish Match marknadsledande. | USA ar Swedish Match val positionerat som den tredje
storsta aktoren pa marknaden. De stérsta varumarkena i Sverige ar General, Ettan, Grovsnus,
Goteborgs Rapé, Catch och Kronan och i USA Red Man, Timber Wolf och Longhorn.

SNUS

Nettoomsittningen 6kade under andra
kvartalet med 3 procent, jamfort med
samma kvartal féregaende ar, till 1 116
MSEK (1 087) och rorelseresultatet okade
med 5 procent till 487 MSEK (463). Netto-
omsittning, rorelseresultat och rorelse-
marginal forbattrades i Skandinavien.

I USA minskade nettoomséttning och
rorelseresultat, delvis till f6ljd av foregaende
ars hamstringseffekter, men ocksa beroende
pé en forskjutning av séljstodsaktiviteter,
intensiv konkurrens och marknadsinveste-
ringar. Rorelsemarginalen for produkt-
omrédet i sin helhet uppgick till 43,6 pro-
cent (42,6).

I Skandinavien var férséljningsvoly-
merna mitt i antalet dosor under det andra
kvartalet oférdndrade jamfort med det
andra kvartalet féregdende ar. Tidpunkten
for paskhelgen har paverkat jamforelsen av
volymerna mellan dren och justerat for
denna effekt 6kade volymerna i Sverige,

Norge samt for Travel Retail. Den justerade
volymdokningen i Skandinavien under det
andra kvartalet uppskattas till 3 procent.
Nettoomsittningen i Skandinavien dkade
med 9 procent under det andra kvartalet
och rorelsemarginalen forbattrades.

For de forsta sex manaderna 6kade den
rapporterade forsiljningsvolymen i Skandi-
navien med 3 procent jamfort med samma
period foregaende ar med volymokningar i
Sverige och Norge samt for Travel Retail.
Nettoomsittningen 6kade med 12 procent
och rorelsemarginalen forbattrades.

I USA minskade nettoomsittningen
med 9 procent i lokal valuta under det andra
kvartalet jamfort med samma period fore-
gaende ar. Forséljningsvolymerna, raknat i
antal dosor, minskade med 22 procent
under andra kvartalet (efter en 16-procentig
okning under det forsta kvartalet). Det forsta
kvartalet 2009 paverkades av lageravveck-
lingar i handeln och hos &terforsaljare i sam-

band med federala skattehojningar med
efterfoljande lageruppbyggnad under de
néastkommande manaderna. Underliggande
leveransvolymer minskade framst till foljd
av forskjutningar av séljstodsaktiviteter.
Marknadsforingskostnaderna var under
perioden hoga till f6ljd av satsningar for
okad kinnedom om det svenska snuset
General och sponsring av NASCAR-tév-
lingarna f6r varumérkena Red Man och
Longhorn frén februari till och med juni.
Den nya tobakslagen i USA tradde i kraft
den 22 juni och Swedish Match uppfyller
per detta datum samtliga kraviden nya
tobakslagen. Lagen kréver nya etiketter pa
forpackningarna och innehaller nya restrik-
tioner for marknadsforing av rokfria pro-
dukter. De férandringar som gjorts for att
anpassa verksamheten till den nya lagen har
medfort vissa kostnader. Dessa kostnader,
tillsammans med mindre volymer och nagot
hogre produktionskostnader per dosa for-

* Svenskt snus ar fuktigt snus som tillverkas med hjélp av en speciell upphettningsteknik som liknar en pastdriseringsprocess till skillnad frdn annat snus dar man anvander en fermenteringsprocess.

SNUS
april-juni januari-juni helér
NETTOOMSATTNING NYCKELTAL, MSEK | 2010 | 2009 | 2010 | 2009 2009 ANDEL AV KONCERNEN
Nettoomséttning 1116 1087 2170 2055 4250
Rérelseresultat 487 463 921 860 1916
MSEK Rérelsemarginal, % 43,6 42,6 42,4 41,8 451

RORELSERESULTAT

9 2 1 MSEK

Nettoomsattning Rorelseresultat



klarar det minskade rérelseresultatet och
den lagre rorelsemarginalen i USA.

For det forsta sex manaderna minskade
Swedish Match leveransvolymer i USA med
6 procent jamfort med samma period fore-
gaende ar, till stor del beroende pa plane-
rade forskjutningar av siljstodsaktiviteter.
Enligt Nielsens métningar 6kade Swedish
Match volymer i konsumentledet fran
1 januari till och med 12 juni med 2,1 pro-
cent jamfort med samma period féregiende
ar. Detta resulterade i en minskad mark-
nadsandel da den totala marknadstillvixten
for samma period var 7,8 procent enligt
Nielsen. Nettoomséttningen for de forsta
sex manaderna i USA var oférandrad jam-
fort med samma period foéregaende ar. For-
battrade genomsnittspriser kompenserade
for de minskade leveransvolymerna.

I slutet av junilanserades i USA snuset
Red Man i ett forbéttrat utférande med en
ny innovativ dosa som bevarar snusets
farskhet lingre. Denna produktforbittring
kommer att stédjas av konsumentinriktade
marknadsforingsinsatser under det tredje
kvartalet.

For de forsta sex manaderna 6kade netto-
omsittningen till 2 170 MSEK (2 055) och
rorelseresultatet 6kade till 921 MSEK (860).
Rorelsemarginalen var 42,4 procent (41,8).

Produktomrade

TUGGTOBAK

Tuggtobak saljs framforallt pa den nordamerikanska mark-

naden, med koncentration till sddra USA. Swedish Match
ar den storsta aktoren i USA. Starka varumarken ar Red
Man och Southern Pride. Marknaden fér tuggtobak visar en

nedadtgdende trend.

Under det andra kvartalet minskade
nettoomsattningen ilokal valuta med
7 procent. I svenska kronor minskade
nettoomsattningen med 12 procent till
278 MSEK (314). Ilokal valuta mins-
kade rorelseresultatet med 23 procent.
Under det andra kvartalet 2009 skedde
en dteruppbyggnad av lager hos ater-
forsaljare och handlare efter den fede-
rala skattehéjningen, vilket resulterade
iovanligt hoga volymer. Rorelseresul-
tatet minskade med 27 procent i
svenska kronor till 94 MSEK (129).
Rorelseresultatet inkluderar en

—— i
mFRTIAL B 3“" UF F-.-.-.-........_ =

omstruktureringskostnad om 10
MSEK for nedlaggningen av produk-
tionen for tuggtobaksvarumirket
Piccanell i Sverige. Rorelsemarginalen
var 33,9 procent (41,0).

Nettoomsittningen for de forsta sex
manaderna uppgick till 539 MSEK
(599) medan rorelseresultatet uppgick
till 183 MSEK (227). Ilokal valuta
minskade nettoomséttningen for de
forsta sex manaderna med 1 procent
medan rorelseresultatet minskade med
10 procent. Rorelsemarginalen var 34,0
procent (38,0).

e
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TUGGTOBAK
april-juni januari-juni helér
NETTOOMSATTNING NYCKELTAL, MSEK | 2010 | 2009 | 2010 | 2009 2009 ANDEL AV KONCERNEN
Nettoomséttning 278 314 539 599 1112

Rorelseresultat 94 129 183 227 411
Rorelsemarginal, % 33,9 41,0 34,0 38,0 36,9

Nettoomséttning

RORELSERESULTAT

18 3 MSEK

Rérelseresultat
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Swedish Match ar en av varldens storsta tillverkare av
cigarrer och cigarriller. Swedish Match marknadsfor en
bred portfélj av olika typer av cigarrer och varumarken.
Exempel pa valkanda varumarken ar Macanudo, La Gloria

Cubana, White Owl, Garcia Y Vega, La Paz, Hajenius, Hol-
landia, Justus van Maurik, Willem Il och Salsa. | USA, som
ar varldens stoérsta cigarrmarknad, har Swedish Match en
ledande stallning i segmentet for handrullade premium-

cigarrer och ar val etablerat i segmentet for maskintillver-
kade cigarrer. Efter USA finns de viktigaste cigarrmarkna-

derna i Europa dar Swedish Match ar val representerat i
de flesta lander. De storsta marknaderna for Swedish

Match i Europa sett till forsaljning ar Benelux, Frankrike,

Finland, Spanien och Tyskland.

Produktomrade

CIGARRER

Under det andra kvartalet 6kade netto-
omsattningen till 1 151 MSEK (1 129) och
rorelseresultatet uppgick till 286 MSEK
(281).Ilokala valutor steg nettoomstt-
ningen och rorelseresultatet for det andra
kvartalet med 9 procent jamfort med
samma period féregaende ar. Rorelsemargi-
nalen uppgick till 24,9 procent (24,9). I USA
intraffade en lageravveckling av maskin-
tillverkade cigarrer och premiumcigarrer
under det andra kvartalet 2009 efter den
lageruppbyggnad som skedde infor de fede-
rala skattehojningarna i april samma ar.
Under det andra kvartalet 6kade forsalj-
ningen av maskintillverkade cigarrer i USA

med 36 procent ilokal valuta jamfort med
samma period foregaende ar, med bety-
dande volymékningar. Aven justerat for
foregaende ars lageravvecklingseffekter, steg
nettoomsittning och volymer kraftigt for
maskintillverkade cigarrer i USA till foljd
av fortsatta framgangar for Foilfresh®-
konceptet.

Ilokal valuta var nettoomsattning och
volymer for premiumcigarrer i USA of6r-
andrade under det andra kvartalet jamfort
med samma period foregaende ar. Netto-
omsittningen 6kade i Cigars Internationals
verksamhet (internet- och postorderforsalj-
ning) vilket delvis kompenserade for mins-

kad forséljning for General Cigar. Justerat
for de skatterelaterade lageravvecklings-
effekterna fran foregdende ar hade forsalj-
ningsnedgéangen for General Cigar-verk-
samheten varit mer pétaglig.

I Europa steg bade nettoomséttning och
rorelseresultat nagot i lokala valutor under
det andra kvartalet jaimfort med samma
period foregaende ar, och Swedish Match
fortsatte att ta marknadsandelar pa viktiga
marknader.

Totalt sett uppgick nettoomsittningen
for cigarrer till 2 088 MSEK (2 305), medan
rorelseresultatet var 476 MSEK (567). 1
lokala valutor minskade nettoomséttningen

CIGARRER
april-juni januari-juni helér

NETTOOMSATTNING NYCKELTAL, MSEK | 2010 | 2009 | 2010 | 2009 2009 ANDEL AV KONCERNEN

Nettoomséttning 1151 1129 2088 2305 4426

Rorelseresultat 286 281 476 567 935

MSEK Rérelsemarginal, % 24,9 24,9 22,8 24,6 21,1 28%
RORELSERESULTAT
Nettoomsattning Rorelseresultat

416



TAND-
' PRODUKTER

Swedish Match ar marknadsledande pa ett flertal markna-
der for tdndstickor. Varumarkena ar mestadels lokala och
mycket starka pa respektive hemmamarknad. Exempel pa
varumarken ar Solstickan, Fiat Lux, Swan, Tres Estrellas,
Feudor och Redheads. Swedish Match stdrsta varumarke
for engdngstandare ar Cricket. Koncernens storsta mark-
nad for téndare ar Ryssland.

Under det andra kvartalet uppgick netto-
omsattningen till 395 MSEK (387). I lokala
valutor 6kade nettoomsittningen med 1 pro-
cent. Rorelseresultatet uppgick till 69 MSEK
(62). Rorelsemarginalen uppgick till 17,5
procent (16,1).

Nettoomsittningen for de forsta sex
manaderna uppgick till 778 MSEK (764),
medan rorelseresultatet uppgick till 132
MSEK (125). Rorelsemarginalen var 16,9

med 1 procent jaimfort med foregaende ar,
medan rorelseresultatet minskade med

8 procent. I lokala valutor forbéttrades
nettoomséttningen och rorelseresultatet
for cigarrer i Europa och minskade for
premiumcigarrer i USA. Maskintillverkade

) ) i S procent (16,4).
cigarrer i USA visade stabil tillvixt i netto-
omsattning, volymer och rorelseresultat
jamfort med de sex forsta manaderna 2009.
TANDPRODUKTER
april-juni januari-juni helér
NETTOOMSATTNING NYCKELTAL, MSEK 2010 | 2009 | 2010 2009 2009 ANDEL AV KONCERNEN

Nettoomséttning 395 387 778 764 1574
Rorelseresultat 69 62 132 125 279
MSEK Rorelsemarginal, % 17,5 16,1 16,9 16,4 17,7

RORELSERESULTAT

1 3 2 Nettoomséttning Rorelseresultat
MSEK
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Ovrig verksamhet

Ovrig verksamhet omfattar framst distribu-
tion av tobaksprodukter pa den svenska
marknaden, viss forséljning av piptobak och
tillbehor samt koncerngemensamma kost-
nader.

Nettoomsittningen fér Ovrig verksam-
het for det andra kvartalet uppgick till 760
MSEK (749). Rorelseresultatet uppgick till
-26 MSEK (-36). Ovrig verksamhet inklu-
derar kostnader relaterade till den avtalade
transaktionen med Scandinavian Tobacco
Group.

Nettoomsittningen for de forsta sex
manaderna uppgick till 1 408 MSEK (1 330).
Rorelseresultatet for de forsta sex mana-
derna var -73 MSEK (-85).

Skatter

For de forsta sex médnaderna uppgick kon-
cernens skattekostnad till 309 MSEK (327),
vilket motsvarar en skattesats pa 21,1 pro-
cent (22). Exklusive vissa engangsposter, var
den underliggande skattesatsen for de sex
forsta médnaderna omkring 22 procent.

Resultat per aktie
Resultat per aktie fére och efter utspadning
for det andra kvartalet uppgick till 2:78 SEK
(2:51). Resultat per aktie fore utspadning,
inklusive avyttrad verksambhet, for det andra
kvartalet 2009 var 2:68 SEK, medan resultat
per aktie efter utspadning var 2:67 SEK.
Resultat per aktie fore utspadning for de
forsta sex manaderna var 5:04 SEK (4:63),
medan resultat per aktie efter utspadning
var 5:03 SEK (4:62). For de forsta sex mana-
derna 2009 var resultat per aktie fore och
efter utspadning, inklusive avyttrad verk-
sambhet, 4:95 SEK.

Avskrivningar och nedskrivningar

For det andra kvartalet uppgick de samman-
lagda av- och nedskrivningarna till 70 MSEK
(112) varav av- och nedskrivningar pa mate-
riella tillgangar uppgick till 57 MSEK (83)
och avskrivningar pa immateriella tillgangar
uppgick till 13 MSEK (29). Inklusive avskriv-
ningar hanforliga till tillgangar som innehas
for forsaljning hade de sammanlagda av- och
nedskrivningarna uppgatt till 104 MSEK,
varav av- och nedskrivningar pa materiella
tillgangar hade uppgatt till 76 MSEK och
avskrivningar pa immateriella tillgangar
hade uppgatt till 27 MSEK.

For de sex forsta manaderna uppgick de
sammanlagda av- och nedskrivningarna till
143 MSEK (226) varav av- och nedskriv-
ningar pa materiella tillgdngar uppgick till
116 MSEK (164) och avskrivningar pa
immateriella tillgdngar uppgick till 28
MSEK (61). Inklusive avskrivningar hanfor-
liga till tillgdngar som innehas for forsalj-
ning hade de ssmmanlagda av- och ned-
skrivningarna uppgitt till 204 MSEK, varav
av- och nedskrivningar pa materiella till-
gangar hade uppgitt till 150 MSEK och
avskrivningar pa immateriella tillgdngar
hade uppgatt till 54 MSEK.

Finansiering och kassafléde

For de sex forsta manaderna uppgick kassa-
flodet fran den 16pande verksamheten till
1116 MSEK jamfort med 1 300 MSEK f6r
samma period foregaende ar.

Investeringar i materiella anldggnings-
tillgdngar under de forsta sex manaderna
uppgick till 197 MSEK (231). Under det for-
sta kvartalet forvarvade Swedish Match 20
procent av aktierna i Caribbean Cigar Hol-
dings Group, S.A. f6r 110 MSEK.

Finansnettot for de sex férsta manaderna
uppgick till -235 MSEK (-215). Finansnet-
tot for det andra kvartalet inkluderar kost-
nader om 21 MSEK for obligationsinneha-
vares godkdnnande av STG-transaktionen.

Per den 30 juni 2010 uppgick nettolane-
skulden till 8 185 MSEK, inklusive finan-
siella nettotillgdngar rapporterade som till-
gangar och skulder som innehas for forsilj-
ning om 18 MSEK, jamfort med 7 188 MSEK
per den 31 december 2009. Under érets for-
sta sex manader betalade Swedish Match
1089 MSEK i kontant utdelning och ater-
kopte egna aktier om 503 MSEK netto.
Under de forsta sex mdnaderna upptogs inga
nya obligationslan. Amortering av 1an under
samma period uppgick till 392 MSEK. Per
den 30 juni 2010 hade Swedish Match 8 176
MSEK i rdntebarande lan exklusive férméns-
bestdmda pensionsforpliktelser. Under ater-
stoden av 2010 forfaller 600 MSEK av de rdn-
tebdrande lanen till betalning. Outnyttjade
garanterade kreditl6ften uppgick per den
30juni 2010 till 1 524 MSEK.

Likvida medel uppgick till 1 329 MSEK
vid periodens slut, inklusive likvida medel
som rapporterats som tillgdngar som inne-
has for forsiljning om 87 MSEK, jamfort
med 2 530 MSEK per den 31 december 2009.

Medelantal anstéllda i koncernen
Medelantalet anstéllda i koncernen var
under de sex forsta manaderna 10 302 jam-
fort med 11 037 for heléret 2009.

Aktiestruktur

Arsstimman beslutade den 27 april 2010 att
bemyndiga styrelsen att besluta om att fore
nésta arsstimma, vid ett eller flera tillféllen,
forvarva hogst sa manga egna aktier att
bolagets totala innehav vid var tid inte 6ver-
stiger 10 procent av samtliga aktier i bolaget.
Med stod av detta bemyndigande har
Swedish Match under det andra kvartalet
aterkopt 967 500 egna aktier.

Under de sex forsta manaderna har 3,5
miljoner egna aktier aterkopts for 556
MSEK till ett genomsnittspris av 158:13
SEK, i enlighet med bemyndigande fran érs-
stimmorna 2009 och 2010. Sedan aterkopen
startade har aterkopta aktier forvérvats till
ett genomsnittspris om 87:00 SEK. Per den
30 juni 2010 innehade bolaget 2,7 miljoner
aktier, motsvarande 1,16 procent av det
totala antalet registrerade aktier. Antalet
utestdende aktier, netto uppgick per den
30 juni 2010 till 228,3 miljoner. Dartill har
bolaget utstdllda kopoptioner pa eget inne-
hav per 30 juni 2010 motsvarande 4,8 miljo-
ner aktier med l6senperioder successivt
under 2010-2014.

I enlighet med beslut av arsstimman har
indragning av 20 miljoner tidigare terkopta
aktier skett. Det totala antalet aktier i bola-
get, efter indragningen av aktier, uppgar till
231,0 miljoner.

Ovriga héndelser
Den 16 mars 2010 forvarvade Swedish
Match 20 procent av aktierna i Caribbean
Cigar Holdings Group, S.A. (Caribbean
Cigar) for 110 MSEK (15,6 MUSD) fran San
Cristobal Holdings, S.A. Caribbean Cigar
har verksamhet i Nicaragua och Honduras
och odlar, processar och distribuerar tobak
for cigarrer samt tillverkar premiumcigarrer
for distribution pa den amerikanska mark-
naden. Investeringen i Caribbean Cigar
kommer att hjilpa Swedish Match att sdkra
leveranser av hogkvalitativa tobaksblad till
cigarrer. Investeringen kommer att redovi-
sas som ett intresseforetag i enlighet med
kapitalandelsmetoden.

Den 26 april 2010, tillkinnagav Swedish
Match att ett slutligt avtal undertecknats



med Scandinavian Tobacco Group (STG)
om att bilda ett nytt bolag. Enligt avtalet
kommer Swedish Match att tillskjuta hela
sin cigarrverksamhet med undantag av
maskintillverkade cigarrer i USA och mino-
ritetsandelen i Arnold André. Dirtill kom-
mer Swedish Match att tillskjuta den atersta-
ende piptobaksverksamheten. STG kommer
att 6verfora hela sin tobaksverksamhet
(cigarrer, piptobak och finskuren tobak) till
det nya bolaget. Det nya bolaget kommer
aven att inkludera distribution av tdndare
och tandstickor, levererade av Swedish
Match, pd utvalda marknader. Slutforande
av transaktionen, som ar foremal for god-
kannande av konkurrensmyndigheter, for-
vintas ske fore arets slut.

Swedish Match kommer att dga 49 pro-
cent av aktierna i det nya bolaget medan de
aterstdende 51 procenten av aktierna kom-
mer att dgas av STGs aktiedgare. STG kom-
mer att kompensera Swedish Match med 30
MEUR for den avsedda dgarfordelningen
och de relativa skillnaderna i bolagsvarde
(exklusive skulder och kassa). Den 15 febru-
ari erh6ll Swedish Match det nodvandiga
godkdnnandet fran obligationsinnehavare.

Det nya bolaget kommer att ha ledande
positioner for amerikanska premiumcigar-
rer och europeiska cigarrer samt starka
positioner pa flertalet andra marknader.
For ytterligare information betraffande
transaktionsavtalet refereras till press-
meddelandet fran den 26 april 2010 som
finns tillganglig pa Swedish Match hemsida,
www.swedishmatch.com.

Handelser efter rapporterings-
periodens slut

Cubatabaco har ansokt om att General
Cigars registrering av varumérket Cohiba
ska upphévas i en process som inleddes
1997. En distriktsdomstol démde till Cuba-
tobacos fordel 2004. En appellationsdomstol
dndrade distriktsdomstolens dom och fast-
stillde att General Cigar har rétten till varu-
mirket i USA. Arendet 6verklagades till
Hogsta Domstolen i USA som avslog begé-
ran om att ta upp malet till provning. Trots
detta tog distriktsdomstolen upp malet pa
nytt under 2008 med hdnvisning till att
lagarna i staten New York hade dndrats och
domstolen domde darefter éter till Cubata-
bacos fordel i december 2009. I en ny dom
den 14 juli 2010, underkénde appellations-

domstolen distriktsdomstolens ateruppta-
gande av mélet och domde darmed i enlig-
het med sitt tidigare utlatande att General
Cigar dr den rattmatige dgaren till varumar-
ket Cohibai USA.

Den 20 juli beslutade Swedish Match sty-
relse att fortsitta att aterkdpa egna aktier
med stod av bemyndigandet fran drsstdm-
man i april. Aktierna ska kopas pa NASDAQ
OMX Stockholm, vid ett eller flera tillfallen
och till ett pris inom det vid var tid registre-
rade kursintervallet, d v s intervallet mellan
hogsta kopkurs och lagsta séljkurs. Syftet
med aterkopen ar fraimst att mojliggora
anpassning av Swedish Match kapitalstruk-
tur samt att ticka tilldelningen av optioner i
bolagets optionsprogram.

Framtidsutsikt

Under aterstoden av 2010 kommer Swedish
Match att ta ytterligare steg for att stirka
positionen som ett ledande tobaksbolag
inom den rokfria kategorin, med ett fortsatt
starkt fokus pa 16nsamhet inom andra pro-
duktomraden. For det andra halvaret 2010
forvantar vi oss att snusmarknaderna bade i
Skandinavien och i USA fortsitter vixa jam-
fort med foregdende ar.

Under det andra halvéret 2010 forvéantar
vi oss fortsatt god utveckling for var skandi-
naviska snusverksamhet, och att den ameri-
kanska snusverksamheten forbéttras jam-
fort med det forsta halvaret. For vara
maskintillverkade cigarrer i USA forvéntas
klart hogre forsaljning och resultat under
det andra halvéret jamfort med samma
period foregaende ar.

Skattesatsen for kvarvarande verksamhet
for 2009, exklusive engdngsposter, var cirka
22 procent och forvéntas vara pa en lik-
nande niva under 2010.

Swedish Match langsiktiga finansiella
strategi och utdelningspolicy dr oforandrad
och vi avser att dven framledes aterfora
medel som inte behovs inom verksamheten
till aktiedgarna.

Riskfaktorer

P4 samtliga marknader dédr Swedish Match
finns representerat star bolaget infor kraftig
konkurrens och denna kan komma att 6ka

i framtiden. For att na framgang maste
Swedish Match framgangsrikt marknads-
fora sina varumérken samt forutse och svara
pé nya konsumenttrender. Restriktioner for

reklam och marknadsforing kan dock for-
svara motverkandet av forlusten av konsu-
menters varumérkeslojalitet. Konkurrenter
kan komma att utveckla och marknadsfora
nya produkter som blir framgangsrika vilket
kan fa en negativ effekt pa Swedish Match
resultat.

Swedish Match har en betydande del av
sin produktion och forsiljning i medlems-
lander inom EMU samt Brasilien och USA.
Diérmed kan kursfordndringar i sarskilt
euro, brasilianska real och amerikanska dol-
lar komma att ha en ogynnsam paverkan pa
koncernens framtida resultat, kassaflode,
finansiella stallning eller relativa konkur-
rensforméga. Sddan paverkan kan fore-
komma béde i lokala valutor eller nér valu-
torna omraknas till svenska kronor for den
finansiella rapporteringen.

Forandringar gdllande regleringar och
skattelagar i ldnder dar koncernen har verk-
samhet som relaterar till tobaksskatt och
andra skatter samt marknadsforing, forsalj-
ning och konsumtion av tobaksprodukter
kan komma att ha en ogynnsam effekt pa
Swedish Match resultat.

For en utforligare beskrivning av riskfak-
torer som paverkar Swedish Match, se For-
valtningsberéttelsen i Swedish Match publi-
cerade arsredovisning for 2009.

Swedish Match AB (publ)
Swedish Match AB (publ) 4r moderbolag i
Swedish Match-koncernen.

Moderbolagets forséljning for de sex for-
sta manaderna uppgick till 0 MSEK (1).
Resultat fore skatt uppgick till 630 MSEK
(1 596) och nettoresultatet uppgick till 766
MSEK (1 799) for de sex forsta manaderna.
Moderbolagets intékter harror framst fran
utdelningar och erhéllna koncernbidrag.
Under perioden erholl moderbolaget utdel-
ningar uppgéende till 1 152 MSEK (2 354).

En del av koncernens treasury-aktivite-
ter ingar i moderbolagets verksamhet och
inkluderar en vésentlig del av koncernens
externa lan. En del av dessa ldn har rorliga
rintesatser och en fordndring av rintesat-
serna kan komma att paverka resultatet i
moderbolaget.

Under det andra kvartalet har investe-
ringar om 13 MSEK gjorts avseende inf6-
rande av ett nytt ERP-system for koncernen.
Inga investeringar i anlaggningstillgangar
gjordes under de forsta sex manaderna 2009.
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Kassaflodet for de sex forsta manaderna var
noll (-2 676 MSEK) d&4 moderbolaget inte
ldngre har behallningar i kassa och bank.
Amortering av1an under de forsta sex
manaderna uppgick till 392 MSEK. Under
perioden har moderbolaget aterkopt egna
aktier for 556 MSEK (496) och under
samma period har moderbolaget salt

0,5 miljoner (0,6) aterkopta egna aktier for
53 MSEK (49). Moderbolaget har betalat
utdelning pa 1 089 MSEK (1 024) under
perioden.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehaller framtidsinriktad
information som baseras pa Swedish Match
koncernlednings nuvarande férvantningar.
Aven om ledningen bedémer att forvint-
ningarna som framgar av sddan framtidsin-
riktad information ar rimliga, kan ingen
garanti limnas pa att dessa férvintningar
kommer att visa sig vara korrekta. Foljaktli-
gen kan framtida utfall variera vasentligt
jamfort med vad som framgar i den fram-
tidsinriktade informationen beroende pa

bland annat dndrade marknadsforutsatt-
ningar for Swedish Match produkter och
mer generella dndrade forutséttningar avse-
ende ekonomi, marknad och konkurrens,
forandringar i lagkrav och andra politiska
atgarder och variationer i valutakurser.

Ytterligare information

Denna rapport har inte varit foremal for
oversiktlig granskning av bolagets revisorer.
Rapporten for januari-september 2010
kommer att publiceras den 27 oktober.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsiakrar att halvarsrapporten ger en réttvisande 6versikt av

koncernens och moderbolagets verksambhet, stillning och resultat samt beskriver véasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Conny Karlsson
Styrelseordférande

Karen Guerra
Styrelsemedlem

Kersti Strandqvist
Styrelsemedlem

Andrew Cripps
Vice Styrelseordférande

Arne Jurbrant
Styrelsemedlem

Stockholm den 21 juli 2010

Meg Tivéus
Styrelsemedlem

Charles A. Blixt
Styrelsemedlem

Eva Larsson
Styrelsemedlem

Kenneth Ek
Styrelsemedlem

Joakim Lindstrém
Styrelsemedlem

Lars Dahlgren

Verkstallande direktér och koncernchef

Nyckeltal
Alla nyckeltal, med undantag av aktiedata, har beréknats exklusive alla effekter fran tillgangar och skulder som under 2010 redovisas som innehav for forséljining.
januari-juni helar
juli 2009~
2010 2009 juni 2010 2009
Kvarvarande verksamhet
Rorelsemarginal, %" 23,5 24,0 23,8 241
Operativt kapital, MSEK? 8928 8734 8928 8494
Avkastning pé operativt kapital, %1 2) 38,1 39,4
EBITDA, MSEK?3 1843 1919 3809 3885
EBITA, MSEK4 5 1693 1755 3474 3535
Nettolaneskuld, MSEK®) 8185 7770 8185 7188
Nettol&dneskuld/EBITA#5)6) 2,4 2,0
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, MSEK?) 197 231 437 471
EBITA rantetackningsgrad® 8,5 8,56 8,4 8,4
Aktiedata
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK
Fran kvarvarande verksamhet 5:04 4:63 10:09 9:67
Inklusive avyttrad verksamhet - 4:95 13:09 12:88
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK
Fran kvarvarande verksamhet 5:03 4:.62 10:07 9:66
Inklusive avyttrad verksamhet - 4:95 13:07 12:87
Antal utestdende aktier vid periodens slut 228317 500 | 245 630 000 228317 500 231 300 000
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 229075760 | 248 754 020 234 420750 244 259 880
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 229588580 | 248890974 234826 410 244 440 057

U s wN =

) Inklusive avskrivningar hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning, och omstruktureringskostnader om 73 MSEK under andra halvéret 2009.
) Inklusive operativa tillgdngar och skulder som innehas for forsaljning.

) Rorelseresultat justerat for av- och nedskrivningar pd materiella och immateriella tillgdngar.
) Rorelseresultat justerat for av- och nedskrivningar p8 immateriella tillgangar.

) Inklusive avskrivningar hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning.

6 Inkluderar finansiella nettotillgdngar som rapporteras som tillgdngar och skulder som innehas for forsaljning om 18 MSEK per den 30 juni 2010.

Sl

Inklusive investeringar i tillgdngar i skogsplantering om 12 MSEK (11).
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Koncernens resultatrékning i sammandrag

april-juni forandring januari-juni forandring helar forandring
juli 2009-

MSEK Not 2010 2009 % 2010 2009 % juni 2010 2009 %
Kvarvarande verksamhet
Nettoomséttning inklusive tobaksskatt 6676 6648 125647 | 12338 25692 25483
Avgar, tobaksskatt -2976 | -2982 -5564 | -5285 -11558 11279
Nettoomsittning 3701 3666 1 6983 7053 -1 14134 14204 0
Kostnad for sélda varor -1805| -1812 -3429 | -3436 -7 106 -7 114
Bruttoresultat 1896 1854 2 3554 3616 -2 7028 7089 -1
Férsélinings- och administrativa kostnader -955 -958 -1857 | -1929 -3609 -3 681
Resultatandelar i intresseféretag och joint ventures 4 4 2 6 6 10
Rorelseresultat 945 899 5 1700 1693 0 3424 3417 0
Finansiella intékter 5 14 13 41 58 86
Finansiella kostnader -134 -122 —248 —256 -521 -529
Finansnetto -129 -108 —235 -215 463 443
Resultat fore skatt 816 791 3 1465 1478 -1 2961 2974 0
Skatter -180 -168 -309 -327 -595 -613
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet 637 624 2 1155 1151 0 2366 2361 0
Avyttrad verksamhet
Resultat fran avyttrad verksamhet, netto efter skatt 3 - 41 - 81 705 785
Periodens resultat 637 664 -4 1155 1231 -6 3070 3146 -2
Héanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 636 664 1155 1231 3069 3146
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0 1 1
Periodens resultat 637 664 -4 1155 1231 -6 3070 3146 -2
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK

Fran kvarvarande verksamhet 278 2:51 5.04 4:63 10:09 9:67

Inklusive avyttrad verksamhet - 2:68 - 4:95 13:09 12:88
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK

Frén kvarvarande verksamhet 2:78 2:51 5:03 4:62 10:07 9:66

Inklusive avyttrad verksamhet - 2:67 - 4:95 13:07 12:87
Koncernens rapport dver totalresultat o . o

april-juni januari-juni helér
juli 2009-

MSEK 2010 2009 2010 2009 juni 2010 2009
Periodens resultat 637 664 1155 1231 3070 3146
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens i utlandsk verksamhet 329 -171 184 165 -198 —222
Omrakningsdifferens 6verfort till periodens resultat - - -7 - 156 163
Effektiv andel av féréandringar i verkligt vérde pé kassaflodessakringar 17 18 31 41 31 41
Forandringar i verkligt véarde pé kassaflddessakringar
overfort till periodens resultat - 25 - 25 - 25
Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner,
inklusive sarskild loneskatt -166 —2 -87 115 -318 -115
Andel i intressefbretags och joint ventures 6vrigt totalresultat - - -6 - -6 -
Skatt hanforligt till poster i dvrigt totalresultat 66 4 29 —47 115 38
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt 246 -126 145 289 -214 -70
Summa totalresultat 883 538 1300 1520 2856 3076
Héanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 883 538 1300 1520 2855 3075
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0 1 1
Summa totalresultat fér perioden 883 538 1300 1520 2856 3076
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Koncernens balansrakning i ssmmandrag

MSEK Not 30 juni 2010 31 december 2009
Immateriella tillgangar 1228 3792
Materiella anlaggningstillgéngar 2188 2525
Langfristiga finansiella fordringar ) 1874 2193
Kortfristiga operativa tilgangar 2639 5296
Kortfristiga placeringar 1 1
Likvida medel 1242 2530
Tillgdngar som innehas for forsaljning2 2 6167 -
Summa tillgdngar 15338 16 337
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 606 899
Innehav utan bestdmmande inflytande 5 4
Summa eget kapital 611 903
Langfristiga avsattningar 1095 1301
Langfristiga réantebarande skulder 7470 8252
Ovriga langfristiga finansiella skulderd 1544 1440
Kortfristiga avsattningar 93 125
Kortfristiga rantebarande skulder 957 1002
Ovriga kortfristiga skulder 2765 3313
Skulder hanforliga till tilgdngar som innehas for forsaljning? 2 803 -
Summa eget kapital och skulder 15338 16 337

1

euro.
2)

En nettoskuld till koncernféretag om 2 278 MSEK har eliminerats fran tillgdngar och skulder som innehas for forsaljning i koncernens

balansrakning. Nettotillgdngar som innehas till forséljning, inklusive mellanhavanden till koncernforetag uppgar till 3 086 MSEK.

3)

Koncernens kassaflode i ssmmandrag

Inkluderar pensionstillgdngar om 153 MSEK (150) och valutakurssakringar om 254 MSEK (679) av moderbolagets obligationslan upptagnai

Inkluderar pensionsskulder om 1 422 MSEK (1 291) och valutakurssékringar om 3 MSEK (3) av moderbolagets obligationslan upptagna i euro.

januari-juni
MSEK 2010 2009
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 1465 1478
Justering for poster som inte ingér i kassaflode m.m. 61 200
Betald inkomstskatt -354 —279
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rérelsekapital 1171 1399
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital -55 -100
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 1116 1300
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar -197 —231
Awyttring av materiella anlaggningstillgéngar 6 11
Forvarv avimmateriella tillgdngar -20 0
Forvarv av dotterforetag, netto likviditetspaverkan - -47
Forvarv av intresseforetag? -110 -
Forandring i finansiella tilgangar m.m. - 7
Foérandring i dvriga kortfristiga placeringar 0 2
Kassafléde fran investeringsverksamheten -322 -258
Finansieringsverksamheten
Forandring av lan -392 -340
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -1089 -1024
Aterkép av egna aktier -556 —496
Av personal inl6sta aktieoptioner 53 49
Ovrigt 12 32
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -1971 -1779
Minskning likvida medel -1177 -737
Kassafléde fran avyttrad verksamhet
Kassaflode fran den I6pande verksamheten - 123
Kassafléde fran investeringsverksamheten - -4
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - -50
Okning likvida medel - 68
Summa minskning i likvida medel -1177 -669
Likvida medel vid periodens borjan 2530 3178
Valutakursdifferens i likvida medel —25 38
Avgér, likvida medel klassificerade som tillgéngar som innehas for forséljining -87 -
Likvida medel vid periodens slut 1242 2547

1 Forvarv 2009 avser Rocker Production AB som forvarvades fran Philip Morris International for 31 MSEK, investeringar om 8 MSEK i Swedish

Match och Philip Morris International joint venture foretag och slutbetalning for forvarvet av Havana Honeys tillgdngar om 8 MSEK.

2 Forvarv 2010 avser investering om 110 MSEK for 20 procent av aktierna i Caribbean Cigar Holdings Group, S.A



Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital i ssmmandrag

Eget kapital hanférligt Innehav utan
till moderbolagets bestammande Totalt eget

MSEK aktiedgare inflytande kapital
Ingdende eget kapital per 1 januari 2009 1377 4 1381
Summa totalresultat for perioden 1520 0 1520
Utdelning -1024 - -1024
Aterkop av egna aktier -496 - -496
Av personal inl6sta aktieoptioner 49 - 49
Avséttning till fri reserv genom indragning av egna aktier -6 - -6
Fondemission 6 - 6
Aktierelaterade ersattningar som regleras med
eget kapital-instrument, IFRS 2 14 - 14
Utgéende eget kapital per 30 juni 2009 1439 4 1444
Ing&ende eget kapital per 1 januari 2010 899 4 903
Summa totalresultat for perioden 1300 0 1300
Utdelning -1089 0 -1089
Aterkdp av egna aktier -556 - -556
Av personal inl6sta aktieoptioner 53 - 53
Avséttning till fri reserv genom indragning av egna aktier =31 - -31
Fondemission 31 - 31
Aktierelaterade ersattningar som regleras med
eget kapital-instrument, IFRS 2 0 - 0
Utgaende eget kapital per 30 juni 2010 606 5 611
Moderbolagets resultatrakning i sammandrag ) o

januari-juni
MSEK 2010 2009
Nettoomséttning - 1
Bruttoresultat - 1
Forsélinings- och administrationskostnader -123 -160
Rorelseresultat -123 -159
Resultat fran andelar i koncernforetag 1152 2354
Resultat fran andelar i joint venture-féretag -7 -2
Finansnetto -392 -597
Resultat fore skatt 630 1596
Skatter 136 203
Periodens resultat 766 1799
Moderbolagets rapport 6ver totalresultat ) o

januari-juni
MSEK 2010 2009
Periodens resultat 766 1799
Ovrigt totalresultat fér perioden
Effektiv andel av férandring i verkligt vérde pé kassaflodessékringar 31 41
Forandring i verkligt varde pé kasseflodessakringar éverfort till periodens resultat - 25
Skatt hanforligt till poster i dvrigt totalresultat -8 -17
Ovrigt totalresultat for perioden 23 48
Summa totalresultat fér perioden 789 1847
Moderbolagets balansrakning i ssmmandrag
MSEK 30 juni 2010 30 juni 2009 31 december 2009
Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 15 2 2
Finansiella anlaggningstillgangar 50723 45143 51190
Omsattningstillgangar 8256 8344 6462
Summa tillgangar 58 994 53 489 57 654
Eget kapital 22426 22528 23229
Obeskattade reserver 0 2 0
Avséttningar 36 22 25
Langfristiga skulder 25676 27 353 26 462
Kortfristiga skulder 10855 3584 7937
Summa skulder 36 567 30959 34424
Summa eget kapital och skulder 58 994 53489 57 654
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Not 1 - Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS
34 Deldrsrapportering samt tillampliga bestammelser i Arsredovis-
ningslagen. Deldrsrapporten for moderbolaget har uppréttats i enlig-
het med Arsredovisningslagens 9 kapitel, Deldrsrapport.

Nya redovisningsprinciper, andringar av standard och tolkningar
med tillampning fran 1 januari 2010 har tilldmpas i denna rapport
enligt nedan:

Omarbetad IFRS 3 Rérelseférvarv medfor férandringar i redovis-
ningen av framtida forvarv vad det galler till exempel redovisning av
transaktionskostnader, eventualforpliktelser och stegvisa forvarv.
Koncernen kostnadsfér transaktionskostnader hanforliga till forvary
i den period de uppstar.

Andringar i IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella
rapporter medfor forandringar av till exempel hur agarférandringar
ska redovisas nar moderbolaget behaller eller forlorar kontrollen 6ver
det 8gda foretaget. | samband med tilldmpningen av féréndringar i
IAS 27 har begreppet “minoritetsintresse” andrats till “innehav utan
bestammande inflytande” i presentationen av koncernens samman-
stallda finansiella information.

Foljande &ndringar och tolkningsuttalanden som trader i kraft fran
1 januari 2010 har inte haft ndgon vasentlig inverkan pa koncernens
finansiella resultat eller stallning: 8ndringar i IAS 39 Finansiella instru-
ment - Redovisning och vardering av sdkrade poster, IFRIC 12 Avtal
om ekonomiska eller samhalleliga tjdnster, IFRIC 15 Avtal om upp-
férande av fastighet, IFRIC 16 Sakringar av nettoinvesteringarien
utlandsverksamhet, IFRIC 17 Vardedtverforing av icke-kontanta till-
gdngar genom utdelning till 8gare samt IFRIC 18 Overforing av till-
gangar fran kunder.

| alla 6vriga avseenden har samma redovisningsprinciper och
berdkningsgrunder tillémpats som i den senaste drsredovisningen.

Not 2 - Tillgdngar som innehas for forsaljning
| samband med offentliggérandet av avsiktsforklaringen att bilda ett
nytt bolag med Scandinavian Tobacco Group, har tillgdngar och skul-
der som ska flyttas ¢ver till det nya bolaget klassificerats som innehav
for forsaljning.

Per den 30 juni, 2010 bestod tillgdngar som innehas for forsalj-
ning av féljande:

Tillgdngar som innehas for forséljning

MSEK 30 juni 2010
Langfristiga finansiella tillgangar 11
Ovriga langfristiga tillgéngar 3304
Kortfristiga operativa tillgangar 2765
Likvida medel 87
Totala tillgdngar som innehas for férsaljning

i koncernens balansrékning 6167
Finansiella fordringar pa koncernforetag 578
Ovriga fordringar pé koncernféretag 16
Summa tillgdngar som innehas fér forsaljning ! 6761
Langfristiga skulder 429
Kortfristiga skulder 374
Summa skulder hanforliga till tillgidngar som innehas

for forséljning i koncernens balansrakning 803
Finansiella skulder till koncernforetag 2840
Ovriga skulder till koncernféretag 32
Summa skulder hanforliga till tillgdngar som innehas

for forsaljning? 3674
Summa nettotillgdngar som innehas for forsaljning™ 3086

1) Fordringar och skulder till koncernforetag inkluderade i avyttringsgruppen som klassificeras som
innehav for forsaljning ar eliminerade pa koncernniva och &r darfér inte inkluderade i tillgdngar
och skulder som innehas for forsaljning i koncernens balansrakning.

Not 3 - Avyttrad verksamhet

Under tredje kvartalet 2009 avyttrade Swedish Match sin sydafrikan-
ska verksamhet. Den sydafrikanska verksamheten tillverkar och séljer
fréamst piptobak och nassnus och utgjorde cirka 70 procent av det
tidigare produktomradet piptobak och tillbehor. Till foljd av denna
avyttring, har den sydafrikanska verksamheten omklassificerats som
avyttrad verksamhet i koncernens rakenskaper. Intakter och kostna-
der frdn den avyttrade verksamheten for de forsta sex mdnaderna
2009 specificeras nedan.

Analys av resultatet fran avyttrad verksamhet

januari-juni
MSEK 2010 2009
Nettoomséttning - 328
Kostnader - —227
Skatter - —20
Resultat fran avyttrad verksamhet, netto efter skatt - 81




Kvartalsresultat
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2010 2009 2008
MSEK Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
Kvarvarande verksamhet
Nettoomséttning inklusive tobaksskatt 6676 5870 6409 6737 6648 5690 6141 6033 5832
Avgar, tobaksskatt —2976 —2 588 -2 864 -3130 -2 982 -2 303 -2 661 —2759 —2 668
Nettoomsittning 3701 3282 3545 3606 3666 3387 3480 3274 3164
Kostnad for sélda varor —-1805 -1624 -1835 -1843 -1812 -1624 -1747 -1663 -1633
Bruttoresultat 1896 1658 1710 1764 1854 1762 1733 1611 1531
Forsélinings- och adm. kostnader -955 -902 -860 -892 -958 -970 -930 -808 -846
Resultatandelar i intresseforetag och joint ventures 4 -2 0 3 4 2 4 5 5
945 755 850 874 899 794 807 808 691
Stérre engangsposter
Vinst fran forsaljning av dotterbolag och tillgangar - - - - - - 73 - -
Rorelseresultat 945 755 850 874 899 794 880 808 691
Finansiella intékter 5 8 10 35 14 27 41 39 33
Finansiella kostnader -134 -115 -121 -152 -122 -135 -137 -154 -150
Finansnetto -129 -106 -111 -117 -108 -108 97 -115 -117
Resultat fére skatt 816 649 739 757 791 686 784 693 574
Skatter -180 -130 -143 -142 -168 -159 -97 -72 -95
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet 637 519 595 615 624 527 687 621 479
Avyttrad verksamhet
Resultat fran avyttrad verksamhet, netto efter skatt - - - 705 41 40 41 50 38
Periodens resultat 637 519 595 1319 664 567 728 671 517
Hénforiigt till:
Moderbolagets aktiedgare 636 519 595 1319 664 567 728 671 517
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 637 519 595 1319 664 567 728 671 517
Nettoomsattning per produktomrade
2010 2009 2008
MSEK Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
Snus 1116 1054 1101 1093 1087 969 1035 964 926
Tuggtobak 278 261 233 280 314 284 260 237 227
Cigarrer 1151 937 1056 1065 1129 1175 1062 933 905
Tandprodukter 395 382 422 388 387 377 407 401 371
Ovrig verksamhet 760 648 732 781 749 581 726 740 735
Summa 3701 3282 3545 3606 3666 3387 3480 3274 3164
Rorelseresultat per produktomrade
2010 2009 2008
MSEK Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
Snus 487 434 523 534 463 397 463 479 403
Tuggtobak 94 89 76 107 129 98 96 87 77
Cigarrer 286 190 179 190 281 286 205 187 183
Tandprodukter 69 62 92 62 62 63 71 85 63
Ovrig verksamhet —26 47 -19 -19 -36 -50 -27 -30 -37
Delsumma 911 728 850 874 899 794 807 808 691
Aterféringar av avskrivningar for tilgéngar som innehas for forsalining 34 27 - - - - - - -
Delsumma 945 755 850 874 899 794 807 808 691
Stérre engangsposter
Vinst fran forsalining av dotterbolag och tillgangar - - - - - - 73 - -
Subtotal - - - - - - 73 - -
Summa 945 755 850 874 899 794 880 808 691
Rorelsemarginal per produktomrade’)
2010 2009 2008
Procent Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
Snus 43,6 41,2 47,5 48,8 42,6 40,9 44,7 49,7 43,6
Tuggtobak 33,9 34,1 32,5 38,4 41,0 34,6 36,8 36,9 34,1
Cigarrer 24,9 20,3 16,9 17,9 249 24,3 19,5 20,0 20,2
Téandprodukter 17,5 16,3 21,8 15,9 16,1 16,7 17,5 21,2 17,1
Koncernen, inkluderat avskrivningar hanforliga till
tillgdngar som innehas for férsaljning 24,6 22,2 24,0 24,2 24,5 234 23,2 24,7 21,8
Koncernen, exkluderat avskrivningar hanforliga till
tillgdngar som innehas for férsaljning 25,5 23,0 - - - - - - -

1) Exklusive storre engdngsposter, men inkluderat en omstruktureringskostnad om 45 MSEK under det tredje kvartalet 2009 och 29 MSEK under det fjarde kvartalet 2009.



Goteborgs Rapé -
en svensk klassiker for framtiden

Snusvarumirket Goteborgs Rapé har funnits i Sverige sedan 1919. Med sin milda tobakssmak med
inslag av farska orter och enbér har Goteborgs Rapé vuxit till en modern klassiker. Rapé betyder
riven pé franska och namnet harstammar fran 1700-talets exklusiva rivna tobak.

Idag dr Goteborgs Rapé det tredje storsta snusmérket pa den svenska marknaden och finns
i White Portion, Mini White Portion och 16s. Sedan 2006 finns dven No2 Lingon i Goteborgs
Rapé-familjen. ®

Swedish Match utvecklar, tillverkar och séljer marknadsledande varumarken inom rokfria produkter (snus
och tuggtobak), cigarrer och tandprodukter (téndstickor och téndare). Koncernens produkter séljs dver hela
varlden med tillverkning i 10 [ander. Swedish Match har ocksa ett oberoende distributionsbolag i Sverige.
Marknaden for svenskt och amerikanskt snus har dkat kraftigt i forsaljningsvarde de senaste aren, lett av en
kraftig tillvaxt i USA. Marknadenfor 6vriga produktomraden har varit oférandrade eller minskande. Mer an
halften av Swedish Match nettoomsattning och mer an tva tredjedelar av rorelseresultatet harror fran snus
och cigarrer. Swedish Match aktien ar noterad pa NASDAQ OMX Stockholm.

Fhok
SWEDISH MATCH °

Swedish Match AB (publ)

118 85 Stockholm ESC

Mixed Sources

Besoksadress: Rosenlundsgatan 36 Produktgrupp frén vélskdtta skogar
och annat kontrollerat ursprung.
Telefon: 08 658 02 00 Fax: 08 658 35 22
Organisationsnummer: 556015-0756 Cert no. BV-COC-139026
www.fsc.org
www.swedishmatch.com ©1996 Forest Stewardship Council
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