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® Nettoomsattningen for forsta kvartalet ckade med 2 procent till 2 982 MSEK (2 917). | lokala valutor tkade
nettoomsattningen for férsta kvartalet med 5 procent.

® Roarelseresultatet fran produktomraden? for forsta kvartalet minskade med 8 procent till 832 MSEK (903).
I lokala valutor minskade rorelseresultatet fran produktomraden) for forsta kvartalet med 6 procent.

® Rorelseresultatet? tckade med 6 procent till 1 031 MSEK (972) for forsta kvartalet och inkluderar en ytterligare
realisationsvinst om 159 MSEK fran férsaljningen av den tidigare huvudkontorsfastigheten in Stockholm.

® Resultat per aktie (fore utspadning) for det forsta kvartalet 6kade med 14 procent till 3:72 SEK (3.27) och
exklusive storre engdngsposter minskade resultat per aktie (fore utspadning) med 11 procent till 2:92 SEK (3:27).

1) Rorelseresultatet for Swedish Match produktomréden, vilket exkluderar resultatandel i STG och storre engdngsposter.
2) Rorelseresultatet for koncernen inkluderar resultatandel i STG och stérre engéngsposter.
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SAMMANDRAG

Nettoomsittningen for forsta kvartalet 2013
okade med 2 procent till 2 982 MSEK (2 917)
jamfort med samma period foregaende ar.
Valutaomrikning har péverkat jamforelsen
av nettoomsdttningen negativt med 75
MSEK. Ilokala valutor 6kade nettoomsitt-
ningen med 5 procent.

Nettoomsittningen for produktomradet
Snus for det forsta kvartalet minskade med
3 procent till 1 173 MSEK (1 206) och rorel-
seresultatet minskade med 6 procent till 534
MSEK (568). I lokala valutor minskade net-
toomsdttningen med nagot mer 4n 1 pro-
cent. Rorelsemarginalen for produktomra-
det Snus uppgick till 45,5 procent (47,1).

Nettoomsittningen for snus i Skandina-
vien minskade med 2 procent jamfort med
forsta kvartalet foregdende ar med 2 pro-
cent lagre leveransvolymer. Underliggande
volymer, exklusive uppskattade hamstrings-
effekter och paskeffekter, beraknas ha mins-
kat med mellan 2 och 3 procent. Rorelsere-
sultatet for snus i Skandinavien férbattrades
jamfort med samma kvartal féregaende ar,
vilket var ett resultat av ldgre rorelsekostna-
der. I USA var nettoomsittningen for
svenskt och amerikanskt snus i lokal valuta
under det forsta kvartalet 1 procent ligre dn
under samma period féregaende dr, med
volymminskningar fér amerikanskt snus
som delvis kompenserades av volymtillvixt
for svenskt snus. Aven rorelseresultatet for
amerikanskt snus i USA minskade. Mark-
nadsinvesteringarna for svenskt snus i USA
var betydligt hogre an under foregaende ar.

For produktomradet Andra tobakspro-
dukter minskade nettoomsittningen for det
forsta kvartalet med 2 procent till 664 MSEK
(675).11okal valuta 6kade nettoomsatt-
ningen med 3 procent. Rorelseresultatet i

januari-mars

Nettoomsattning

2 982 MSEK

Rorelseresultat

832 MSEK

lokal valuta var 8 procent lagre én under
det forsta kvartalet foregaende ar och det
rapporterade rorelseresultatet minskade
med 12 procent till 260 MSEK (297). Valu-
taomréakning har paverkat jaimférelsen av
nettoomsittning och rorelseresultat nega-
tivt med 33 MSEK respektive 12 MSEK.
Jamfort med det forsta kvartalet foregaende
ar okade nettoomsattningen for cigarrer i
USA ilokal valuta medan den minskade for
tuggtobak. Rorelsemarginalen f6r Andra
tobaksprodukter uppgick till 39,2 procent
(44,0). Rorelsemarginalen har paverkats
negativt av en forandrad redovisning av
tobaksskatt.

Rorelseresultatet fran produktomréden
minskade med 8 procent till 832 MSEK
(903). Ilokala valutor minskade rorelsere-
sultatet med 6 procent. Valutaomrakningar
har paverkat jamforelsen negativt med 17
MSEK. Rorelsemarginalen fran produkt-
omraden for det forsta kvartalet uppgick till
27,9 procent (31,0).

Resultatandelen i STG, efter finansnetto
och skatt, uppgick till 39 MSEK (69) och
inkluderade en negativ justering om 2 MSEK
(positiv 10) hanforlig till skillnaden mellan
estimat och faktiskt utfall for foregaende

Sammandrag av koncernens resultatrakning

period. Exklusive dessa redovisningsjuste-
ringar uppgick Swedish Match resultatandel
i STG till 41 MSEK (59).

Vid forséljningen av den tidigare huvud-
kontorsfastigheten i Stockholm 2007, silde
Swedish Match ocksé en nérliggande tomt,
vars slutliga forséljningspris var beroende
av godkdnnandet av en reviderad detalj-
plan. Detta godkdnnande erholls i januari
och har resulterat i en ytterligare realisa-
tionsvinst om 159 MSEK som redovisats
som en storre engangspost under det forsta
kvartalet. Kopeskillingen forvantas erhéllas
under det andra kvartalet 2013.

Rorelseresultatet inklusive resultatande-
len i STG och storre engéngsposter kade
till 1 031 MSEK (972) under forsta kvarta-
let.

Rorelsemarginalen inklusive resultatan-
delen i STG for det forsta kvartalet uppgick
till 29,2 procent (33,3). EBITDA margina-
len var 31,5 procent (35,9).

Resultat per aktie, fére utspadning,
exklusive storre engangsposter, for det for-
sta kvartalet uppgick till 2:92 SEK (3:27),
medan resultat per aktie, efter utspadning,
exklusive storre engéngsposter, uppgick till
2:91 SEK (3:24).

januari-mars helar
MSEK 2013 2012 2012
Nettoomsattning 2982 2917 12486
Rorelseresultat frén produktomraden) 832 903 3666
Rorelseresultat? 1031 972 4062
Resultat fore skatt 895 838 3511
Periodens resultat 741 668 2907
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 3:72 3:27 14:33
Resultat per aktie, exklusive storre engadngsposter, fore utspadning (SEK) 2:92 3:27 14:18
1) Exklusive resultatandel i STG och storre engdngsposter.
2 Inklusive resultatandel i STG och stérre engdngsposter.
Nettoomsattning per produktomrade Rorelseresultat per produktomrade?)
28% . Snus
. Andra tobaksprodukter . ST
Téindprodukter . Andra tobaksprodukter
Tandprodukter

@ Ovrig verksamhet

1) Exklusive Ovrig verksamhet, resultatandel i STG
och stérre engdngsposter.



VD Lars Dahlgren
kommenterar:

Under det forsta kvartalet rapporterade
Swedish Match ¢kad forsaljning men rorel-
seresultatet minskade (exklusive realisa-
tionsvinsten fran forsaljningen av den tidi-
gare huvudkontorsfastigheten) eftersom
vi hade en svag start i delar av var verk-
samhet och fortsatte att spendera bety-
dande belopp pa vara internationella sats-
ningar for svenskt snus.

Pa den skandinaviska snusmarknaden
fortsatte den positiva utvecklingen for
kategorin med betydande volymtillvéxt
bade i Sverige och i Norge. Konkurrensen
har varit intensiv under det senaste aret
och Swedish Match marknadsandelstapp
har paverkat var volymutveckling negativt.
Under det forsta kvartalet vidtog vi kon-
kreta atgarder for att hantera konkurrens-
situationen, vilka inkluderade prisjuste-
ringar och nya produktlanseringar. For det
andra kvartalet har Swedish Match en
ambitios lanseringsplan med bland annat
produkter baserade pa en ny teknik.

| USA var bilden blandad under kvarta-
let. Var verksamhet for svenskt snus fort-
satte att utvecklas starkt, medan vara
verksamheter for Andra tobaksprodukter
och fér amerikanskt snus hade en svag
start pa aret, delvis till foljd av farre leve-
ransdagar under 2013. For cigarrer i USA
var den svaga starten férvantad och vi ar
fast 6vertygade om att volymtillvaxten
kommer att accelerera betydligt under de
kommande kvartalen. Medan var totala
verksamhet for amerikanskt snus mins-
kade &r vi ndjda Over att vara tillvaxtsats-
ningar pa portionssnus och de storre eko-
nomiférpackningarna (tubs) visade bety-
dande framsteg under kvartalet.

Vart svenska snusvarumarke i USA,
General, finns nui fler an 13 000 forsalj-
ningsstallen. Volymtillvéxten under kvarta-
let var mycket stark och drevs bade av den
utokade distributionen och storre mark-
nadsandelar i existerande butiker. Vi kom-
mer fortsatta att investera bakom varumar-
ket och utoka distributionen, och vi forvan-
tar oss att finnas i 17 000-20 000 butiker
vid slutet av 201 3. Under det forsta kvarta-
let var vara marknadsforingskostnader for
snus i USA betydligt hégre 8n under fére-
gdende ar, men for dterstoden av aret for-
vantar vi oss en niva liknande den under
2012 trots fortsatt expansion.

Utover vara satsningar med General i
USA, fortsatter testlanseringarna for snus
genom SMPM International i Kanada,

St. Petersburg (Ryssland), Tel Aviv (Israel)
och Malaysia.

Vara verksamheter inom produktomra-
det Téndprodukter uppvisade goda resul-
tat bade avseende forsaljning och rorelse-
resultat i lokala valutor med forbattringar
saval for tandstickor som for tandare.

For Scandinavian Tobacco Group ar det
forsta kvartalet vanligtvis relativt svagt pa
grund av vintersasongen. Under 2013
hade dock Scandinavian Tobacco Group
trots stabila eller kade marknadsandelar
pa nyckelmarknader en samre start an for-
vantat, delvis till foljd av tillfalliga faktorer.

Nettoomsattning per produktomrade

januari-mars forandring helar
MSEK 2013 2012 % 2012
Snus 1173 1206 -3 5049
Andra tobaksprodukter 664 675 -2 2661
Tandprodukter 328 350 -6 1339
Ovrig verksamhet 816 687 19 3437
Nettoomsattning 2982 2917 2 12486
Rorelseresultat per produktomrade
januari-mars forandring helar
MSEK 2013 2012 % 2012
Snus 534 568 -6 2349
Andra tobaksprodukter 260 297 -12 1161
Tandprodukter 59 57 3 222
Ovrig verksamhet -20 -19 - -65
Rorelseresultat fran produktomraden 832 903 -8 3666
Resultatandel i STG 39 69 -43 366
Delsumma 872 972 -10 4032
Justering av realisationsvinst fran overforda verksamheter till STG - - - 30
Realisationsvinst fran forsaljning av tomt 159 - - -
Summa storre engangsposter 159 - - 30
Rorelseresultat 1031 972 6 4062

Koncernens finansnetto uppgick till -136 MSEK (-134) for det férsta kvartalet. For att sum-
mera till koncernens resultat fore skatt for det forsta kvartalet om 895 MSEK (838) ska
finansnettot subtraheras fran rorelseresultatet.

Rorelsemarginal per produktomrade™

januari-mars heldr
Procent 2013 2012 2012
Snus 45,5 471 46,5
Andra tobaksprodukter 39,2 44,0 43,6
Tandprodukter 17,8 16,3 16,6
Rorelsemarginal fran produktomraden? 27,9 31,0 29,4
Rorelsemarginal3) 29,2 33,3 32,3
1) Exklusive stérre engdngsposter.
2) Exklusive resultatandel i STG.
3 Inklusive resultatandel i STG.
EBITDA per produktomrade)

januari-mars foréndring heldr
MSEK 2013 2012 % 2012
Snus 574 611 -6 2518
Andra tobaksprodukter 273 319 -14 1238
Tandprodukter 67 67 1 258
Ovrig verksamhet -15 -16 - -52
EBITDA fran produktomraden 899 980 -8 3962

Resultatandeli STG 39 69 -43 366

EBITDA2) 938 1049 -11 4328
1) Exklusive stérre engdngsposter.
2) Inklusive resultatandel i STG.
EBITDA marginal per produktomrade?)

januari-mars heldr
Procent 2013 2012 2012
Snus 49,0 50,6 49,9
Andra tobaksprodukter 41,1 47,2 46,5
Tandprodukter 20,4 19,0 19,3
EBITDA marginal fr&n produktomraden? 30,1 33,6 31,7
EBITDA marginal3) 31,5 35,9 34,7

1) Exklusive stérre engdngsposter.
2) Exklusive resultatandel i STG.
3 Inklusive resultatandel i STG.
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Sverige ar varldens storsta snusmarknad sett till konsumtion per capita. | Sverige 8r det betydligt fler
man som konsumerar snus* an som réker cigaretter. Den norska marknaden, som ar mindre an den
svenska, har under de senaste aren uppvisat en stark tillvaxt. USA ar varldens storsta snusmarknad
matt i antal dosor och &r ungefar fem ganger sd stor som den skandinaviska snusmarknaden. | Sve-
rige och Norge ar Swedish Match marknadsledande. | USA ar Swedish Match val positionerat som
den tredje storsta aktoren pa marknaden for amerikanskt snus och har en snabbt vaxande position
inom svenskt snus. De storsta varumarkena i Sverige ar General, Ettan, Grovsnus, Goteborgs Rapé,
Catch, Kaliber och Kronan och i USA Longhorn, Timber Wolf, Red Man och General.

SNUS

Det forsta kvartalet stringseftekter kring drsskiftena, pask- 79,5 procent jamfort med 84,1 procent
Ilokala valutor minskade nettoomsatt- effekter och antalet leveransdagar. Enligt under motsvarande period foregaende ar.
ningen for produktomradet Snus under for- ~ Swedish Match berdkningar har Swedish Swedish Match totala marknadsandelstapp
sta kvartalet med 1 procent jamfort med Match underliggande volymer minskat med ~ beror till storsta delen p4 tillvaxten inom
samma kvartal foregdende ar. Den rappor- mellan 2 och 3 procent, med en nedgéng for ~ lagprissegmentet, som dr det segment inom
terade nettoomsattningen minskade med Sverige och Travel Retail kombinerat som vilket Swedish Match har sin lagsta mark-

3 procent till 1 173 MSEK (1 206). Rorelse- delvis kompenserats av fortsatt volymtill- nadsandel. Tillvixten inom lagprissegmen-
resultatet minskade med 6 procent till 534 vixt i Norge. tet har bidragit till en stark volymtillvixt for
MSEK (568) och inkluderar en rorelsefor- Den underliggande volymminskningen totalmarknaden vilken enligt Swedish

lust for den internationella snusexpansio- for Sverige och Travel Retail kombinerat ar Match berakningar uppgick till cirka 5 pro-
neniUSA och genom SMPM International ~ en konsekvens av en lagre marknadsandel cent under det forsta kvartalet jamfort med
uppgaende till 63 MSEK (35). Rorelsemar- for Swedish Match under det forsta kvarta- det forsta kvartalet 2012. Aven den norska
ginalen for produktomradet var 45,5 pro- let jamfort med samma period foregaende marknaden fortsatte att visa stark volymtill-
cent (47,1). ar. For tolvveckorsperioden som avslutades vixt under kvartalet.

I Skandinavien minskade leveransvoly- den 24 mars 2013 rapporterade Nielsen en I Sverige infordes per den 1 januari 2013
merna mitt i antal dosor med 2 procent, total marknadsandel (exklusive tobaksaffi- en skattehojning pa snus om 4 SEK/kg (1,0
jamfort med forsta kvartalet foregaende ar. rer) for Swedish Match mattivolympa 73,3  procent). Swedish Match beslutade att
Leveransvolymerna minskade bideiNorge ~ procent jaimfért med 79,7 procent under absorbera denna skattehojning och inte
och i Sverige. Jamférelsen av leveransvoly- motsvarande period foregaende ar. Berak- hoja listpriserna inom premium- och mel-
mer mellan aren har paverkats av ham- nat i virde var den totala marknadsandelen ~ lanprissegmenten den 1 januari. For

* Svenskt snus ar fuktigt snus som tillverkas med hjalp av en speciell upphettningsteknik som liknar en pastariseringsprocess till skillnad frdn annat snus dar man anvander en fermenteringsprocess.

Snus
januari-mars
januari-mars heldr
Nettoomséattning Nyckeltal, MSEK 2013 2012 2012 Andel av koncernen

Nettoomsattning 1173 1206 5049
Rorelseresultat 534 568 2349
MSEK Rérelsemarginal, % 45,5 47,1 46,5

Rorelseresultat

Nettoomsattning Rorelseresultat”
MSEK 1) Exklusive Ovrig verksamhet, resultatandel i STG
och storre engdngsposter.




Swedish Match ldgst prissatta varumarke,
Kaliber, hojdes listpriserna den 1 januari,
men marknadsdynamiken och marknads-
andelsutvecklingen inom lagprissegmentet
ledde till att Swedish Match fattade beslut
om att sinka priset pa Kaliber i februari
manad. Efter denna prisjustering har
utvecklingen for Kaliber forbittrats.
Nettoomséttningen i Skandinavien
minskade med 2 procent for det forsta kvar-
talet jamfort med forsta kvartalet forega-
ende dr, framst till foljd av lagre volymer

och mixeffekter pa den svenska marknaden.

Rorelseresultat och rorelsemarginal i Skan-
dinavien 6kade till f6ljd av lagre rorelse-
kostnader.

For snusvarumiérket General i USA fort-
satte den mycket goda utvecklingen under
kvartalet. Volymerna 6kade markant jam-
fort med forsta kvartalet foregaende ar, vil-
ket var ett resultat av bade utokad distribu-
tion och okad forséljning i de butiker som

salde produkterna under bagge perioderna.

Volymerna var dven betydligt hogre dn
under det fjarde kvartalet 2012. Swedish
Match fortsatte att utoka distributionen
under kvartalet och General finns for nér-
varande i fler 4n 13 000 butiker i USA.
Marknadskostnaderna for svenskt snus pa
den amerikanska marknaden var signifi-
kant hogre under det forsta kvartalet jam-
fort med det forsta kvartalet foregaende ér.

General, Ettan, Nick and Johnny och Grov ar ndgra av Skandinaviens mest populdra snusvarumarken.
| USA &r Longhorn ett av Swedish Match mest vélkanda varumaérke for amerikanskt snus, medan
General forstérker sin narvaro inom den lilla men vaxande kategorin for svenskt snus.

For Swedish Match verksamhet fér ameri-
kanskt snus i USA minskade volymerna,
mitt i antal dosor, med mer dn 5 procent
jamfort med foregaende ars forsta kvartal,
negativt paverkade av tvé farre leverans-
dagar. For de nya storre forpackningarna
(tubs) under varumarket Longhorn och
aven for amerikanskt snus i portionsformat
(efter produktforbattringar och mer fordel-
aktig prisséttning) 6kade volymerna betyd-
ligt jamfort med foregdende ar omréknat i
antal dosor. For amerikanskt snus totalt sett,
minskade nettoomsattning och rorelsere-
sultat till fo6ljd av lagre volymer och hogre
kostnader for salda varor som delvis var av
tillfallig karaktar.
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CIGARRER OCH TUGGTOBAK

ANDRA TOBAKSPRODUKTER

Produktomradet Andra tobaksprodukter bestar av cigarrer och tuggtobak i USA. Swedish Match
ar en av de storsta aktdrerna pa den amerikanska marknaden foér massmarknadscigarrer med
valkadnda varumarken sdsom White Owl, Garcia y Vega och Game by Garcia y Vega. Swedish
Match ar den ledande tillverkaren i USA for tuggtobak och produkten séljs framforallt i de s6dra
delstaterna. Starka varumarken ar Red Man och Southern Pride. Marknaden for tuggtobak visar
en neddtgdende trend.

Det forsta kvartalet

I lokal valuta 6kade nettoomséttningen under
det forsta kvartalet for produktomradet Andra
tobaksprodukter med 3 procent jamfort med
samma period féregaende ar men rorelsere-
sultatet var 8 procent ligre. Rapporterad
nettoomsittning for produktomradet uppgick
till 664 MSEK (675) och rapporterat rorelsere-
sultat var 260 MSEK (297). Rorelsemarginalen
uppgick till 39,2 procent (44,0). Jamforelsen
mellan aren har paverkats av firre leverans-
dagar (inklusive skottarseffekt under 2012),
ovanligt hoga kostnader for salda varor och
fordndrade redovisningsprinciper for pensio-
ner. De fordndrade redovisningsprinciperna
for pensioner péverkade rorelseresultatet for
Andra tobaksprodukter negativt med 8
MSEK, se Not 1 - Redovisningsprinciper.

Swedish Match varumarkesportfolj inom cigarrer pd den amerikan-
ska marknaden for massmarknadscigarrer inkluderar det valkanda
varumarket White Owl. Med FoilFresh®-forpackningskonceptet
garanteras cigarrens farskhet. White Owl Gold ar ett av de senaste
tillskotten i White Owls sortiment. Red Man &r det mest salda tugg-
tobaksvarumarket pa den amerikanska marknaden.

Andra tobaksprodukter
januari-mars
januari-mars heldr
Nettoomséttning Nyckeltal, MSEK 2013 2012 2012 Andel av koncernen

Nettoomsattning 664 675 2661
Rorelseresultat 260 297 1161
MSEK Rérelsemarginal, % 39,2 44,0 43,6
Rorelseresultat

Nettoomsattning Rorelseresultat?
MSEK 1) Exklusive Ovrig verksamhet, resultatandel i STG
och storre engdngsposter.




Under det forsta kvartalet paverkades
nettoomsittningen for cigarrer i USA posi-
tivt av en forandrad redovisning av tobaks-
skatt. Till f6ljd av en dndring i logistisk-
kedjan dr numera tobaksskatter delvis
omklassificerade som kostnader for salda
varor. Justerat for denna fordndring 6kade
nettoomsittningen for cigarrer nagot, med
en volymokning om 1 procent jamfort med
samma period féregaende ar. Volymtill-
vaxten for cigarrer dr en foljd av fortsatta
framgangar for bolagets nyare produkter,
sasom White Owl Gold och Game Gold,
men ligre volymer for White Owl Sweets
som hade minskade kampanjaktiviteter
jamfort med foregdende éar. Cigarrvoly-
merna under det forsta kvartalet foregaende
ar var ovanligt starka. For aterstoden av
2013 forvantas volymokningen i jamforelse
med foregaende ar bli betydligt hogre dn
under det forsta kvartalet.

For tuggtobak i USA minskade netto-
omséttningen ilokal valuta med 5 procent
under forsta kvartalet. Leveransvolymerna
minskade med 12 procent jamfort med
foregdende ar, med minskningar for bade
Swedish Match egna varumérken och
kontraktstillverkning, paverkat av firre
leveransdagar.

TANDPRODUKTER

Swedish Match &r marknadsledande pa ett flertal marknader for
tandstickor. Varumarkena ar mestadels lokala och mycket starka
pa respektive hemmamarknad. Exempel pa varumarken ar Sol-
stickan, Fiat Lux, Swan, Tres Estrellas, Feudor och Redheads.
Swedish Match stérsta varumarke for engdngstandare ar
Cricket. Koncernens storsta marknad for tandare ar Ryssland.

Det forsta kvartalet
Under det forsta kvartalet uppgick nettoomséttningen for
produktomradet Tandprodukter till 328 MSEK (350). Valuta-
omrakning har paverkat jamforelsen av nettoomsittningen
negativt med 27 MSEK och i lokala valutor 6kade nettoom-
sittningen med 2 procent. Rorelseresultatet uppgick till 59
MSEK (57) och rorelsemarginalen uppgick till 17,8 procent
(16,3). I lokala valutor kade rorelseresultatet med 12 pro-
cent. For bade tandstickor och tindare var nettoomsitt-
ningen och rorelseresultatet hogre i lokala valutor jamfort
med det forsta kvartalet foregdende ar.

a1 LU LLLLELLES

-, v

Swedish Match saljer tandstickor pd manga marknader varlden 6ver och varumarket Feudor &r mycket
valkant i Frankrike. Cricket, ett av de mest valkédnda varumarkena for kvalitativa engdngstandare, ar
populdri Europa, Ryssland, Brasilien, Malaysia och pa andra marknader.

Tandprodukter
januari-mars
januari-mars heldr
Nettoomséattning Nyckeltal, MSEK 2013 2012 2012 Andel av koncernen

Nettoomsattning 328 350 1339
Rorelseresultat 59 57 222
MSEK Rérelsemarginal, % 17,8 16,3 16,6

Rorelseresultat

5 9 MSEK

Nettoomsattning Rorelseresultat”

1) Exklusive Ovrig verksamhet, resultatandel i STG
och storre engdngsposter.
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Ovrig verksamhet

Ovrig verksamhet omfattar frimst distribu-
tion av tobaksprodukter pa den svenska
marknaden och koncerngemensamma
kostnader.

Det férsta kvartalet

Nettoomsittningen for Ovrig verksamhet
for det forsta kvartalet uppgick till 816 MSEK
(687). Nettoomsittningen for Ovrig verk-
sambhet for det forsta kvartalet 2012 paverka-
des negativt av lagerneddragningar i handeln
till foljd av hamstring i slutet av 2011 i sam-
band med tobaksskattehéjningar. Rorelse-
resultatet uppgick till -20 MSEK (-19).

Scandinavian Tobacco Group
Scandinavian Tobacco Group (STG) bilda-
des den 1 oktober 2010, efter en samman-
slagning av Scandinavian Tobacco Group
A/S tobaksverksamheter och Swedish
Match verksamheter for maskintillverkade
cigarrer i Europa, amerikanska premium-
cigarrer och piptobak. Det danska bolaget
Skandinavisk Holding A/S dger 51 procent
av aktierna i STG och de resterande 49 pro-
centen ags av Swedish Match. STG ér virl-
dens storsta tillverkare av cigarrer, vérlds-
ledande inom piptobak och har en stark
marknadsposition inom finskuren tobak i
Skandinavien och i USA. Négra av STG:s
ledande varumirken 4r Café Créme, La Paz,
Henri Wintermans, Macanudo, CAO, Par-
tagas (USA), Cohiba (USA), Erinmore,
Borkum Riff, Colts och Tiedemanns.

For STG:s resultatrakning i samman-
drag, se Not 3.

Resultatet f6r STG, och ddrmed Swedish
Match rapporterade resultatandel i STG,
kan for vissa rapporteringsperioder vara
delvis baserat pé estimat till f6ljd av olika
tidsplaner for rapporteringen. Eventuella
skillnader mellan sddana estimat och det
faktiska utfallet for STG for perioden juste-
ras i den efterf6ljande rapportperioden.

Det férsta kvartalet

STG:s nettoomsittning minskade med 3
procent till 1 296 MDKK (1 333) for det for-
sta kvartalet jamfort med samma kvartal
foregaende ar. Rapporterad EBITDA upp-
gick till 215 MDKK (259).

For premiumcigarrer minskade voly-
merna nigot, medan nettoomsittningen
var ofordndrad och EBITDA okade.
Okningen av EBITDA berodde till stor del
pé ldgre rorelsekostnader och positiva mix-
effekter i USA. Forsdljningen genom post-
order och internet fortsatte att vara stark.

Nettoomséttningen for maskintillverkade
cigarrer minskade, frimst pa grund av lagre
volymer. Volymminskningen var delvis en
foljd av lagre totalmarknadsvolym pa vissa
marknader och delvis en timing-effekt till
f6ljd av minskade lagervolymer i aterfor-
sdljarledet, vilket ocksd paverkade lands-
mixen negativt under kvartalet. STG:s
marknadsandelar var dock stabila eller
o6kade i nyckelmarknader. Den ldgre forsilj-
ningen i kombination med hogre kostnader
for frakt och logistik relaterade till ater-
hiamtningen efter de tidigare meddelade
leveransproblemen bidrog till minskningen
av EBITDA inom detta omrade.

Nettoomsittningen for verksamheten
for finskuren tobak minskade framst till
foljd av minskade volymer. Volymminsk-
ningen i férhallande till forra arets forsta
kvartal berodde delvis pa ovanligt stora
volymer i slutet av forsta kvartalet 2012 i
Danmark i samband med en tobaksskatte-
hojning. Ligre rérelsekostnader under
kvartalet kompenserade endast delvis for
minskningen i nettoomsittning, och
EBITDA minskade.

Nettoomsittningen och EBITDA for
piptobak minskade, d en forbittrad for-
sdljningsmix inte helt kunde kompensera
for en tillfallig nedgang for exportvolymer.

Finansnettot for kvartalet minskade till
-18 MDKK (-33), framst till foljd av nega-
tiva valutaeffekter under féregaende ars
forsta kvartal.

Periodens resultat uppgick till 74 MDKK
(101).

Swedish Match resultatandel i STG for
det forsta kvartalet uppgick till 39 MSEK
(69) och inkluderade en negativ justering
om 2 MSEK (positiv 10) som ar hanforlig
till skillnaden mellan estimat och faktiskt
utfall for féregaende period. Exklusive
dessa redovisningsjusteringar uppgick
Swedish Match resultatandel i STG till
41 MSEK (59).

Den 7 mars 2013, erholl Swedish Match
en utdelning fran STG om 224 MSEK.
Under 2012, erholl Swedish Match en utdel-
ning fran STG om 204 MSEK den 27 april.

Skatter

For det forsta kvartalet uppgick koncernens
skattekostnad till 154 MSEK (170), vilket
motsvarar en skattesats pa 17,2 procent
(20,3). Skattesatsen exklusive engdngspos-
ter, resultatandel i intresseforetag och joint
ventures uppgick till 22 procent (22).
Engangsposten ar hanforlig till den ytterli-
gare kopeskillingen frén forsiljningen av en

tomt under 2007 och resultatandel i intres-
seforetag ar fraimst hanforlig till resultat-
andeleniSTG.

Resultat per aktie

Resultat per aktie, fore utspadning, exklu-
sive storre engangsposter, for det forsta
kvartalet uppgick till 2:92 SEK (3:27),
medan resultat per aktie, efter utspadning,
exklusive storre engéngsposter, uppgick till
2:91 SEK (3:24).

Avskrivningar

For det forsta kvartalet uppgick de sam-
manlagda avskrivningarna till 66 MSEK
(77) varav avskrivningar pa materiella till-
gangar uppgick till 60 MSEK (62) och
avskrivningar pa immateriella tillgdngar
uppgick till 7 MSEK (14).

Finansiering och kassafléde

For det forsta kvartalet uppgick kassaflodet
fran den l6pande verksamheten till 643
MSEK jamfort med 307 MSEK for samma
period foregaende ar. Kassaflodet fran den
l6pande verksamheten 6kade jamfort med
samma period foregaende ar till f6ljd av
erhallna utdelningar fran intresseféretag
och ett forbattrat kassaflode fran férand-
ringar av rorelsekapital.

Investeringar i materiella anldggnings-
tillgdngar under det férsta kvartalet upp-
gick till 70 MSEK (39).

Finansnetto, for det forsta kvartalet
okade nagot till -136 MSEK (-134).

Per den 31 mars 2013 uppgick nettolane-
skulden till 8 615 MSEK jamfort med 8 733
MSEK per den 31 mars 2012 och 9 289
MSEK per den 31 december 2012.

Under det forsta kvartalet upptogs inga
nya obligationslan och inga amorteringar av
lan gjordes. Per den 31 mars 2013 hade
Swedish Match 10 783 MSEK i rante-
barande lan exklusive forméansbestdimda
pensionsforpliktelser jamfort med 10 796
MSEK per den 31 december 2012. Under
aterstoden av 2013 forfaller 1 191 MSEK av
de rantebdrande lanen till betalning.

Outnyttjade garanterade kreditloften
uppgick per den 31 mars 2013 till 1 337
MSEK.

Likvida medel uppgick till 3 331 MSEK
vid periodens slut jamfort med 2 824 MSEK
per den 31 december 2012.

Medelantal anstdllda i koncernen
Medelantalet anstillda i koncernen under
det forsta kvartalet var 4 048 jamfort med
3 848 for helaret 2012.



Aktiestruktur

Under det forsta kvartalet aterkoptes 0,6
miljoner egna aktier for 138 MSEK till ett
genomsnittspris av 218:03 SEK, i enlighet
med bemyndigande frén arsstimman 2012.
Sedan aterkopen startade har aterkopta
aktier forvarvats till ett genomsnittspris om
105:70 SEK.

Under det forsta kvartalet salde Swedish
Match 0,5 miljoner aterkopta egna aktier till
ett genomsnittspris om 171:60 SEK, om
totalt 89 MSEK, till f6ljd av optionsinlosen.

Per den 31 mars 2013 var bolagets inne-
hav 6,7 miljoner aktier, motsvarande 3,26
procent av det totala antalet registrerade
aktier. Antalet utestdende aktier, netto, upp-
gick per den 31 mars 2013 till 199,3 miljo-
ner. Dessutom har Swedish Match per den
31 mars 2013 utstdllda kdpoptioner mot-
svarande 1,8 miljoner aktier med l6senperi-
oder successivt under 2013-2015.

T april 2013 salde Swedish Match ytterli-
gare 0,5 miljoner aterkopta egna aktier till
ett genomsnittligt pris om 141:24 SEK till
f6ljd av optionsinlosen.

Arsstamman och aterkdp av egna
aktier

Arsstimman den 25 april 2013 omvalde
Andrew Cripps, Karen Guerra, Conny
Karlsson, Robert E Sharpe, Meg Tivéus och
Joakim Westh som styrelseledaméter och
valde Wenche Rolfsen som ny styrelse-
ledamot. Conny Karlsson omvaldes som
styrelseordférande och Andrew Cripps som
vice ordforande i styrelsen.

Arsstimman beslutade i enlighet med
styrelsens forslag om utdelning med 7:30
SEK per aktie om totalt 1 455 MSEK, base-
rat pa antalet utestdende aktier per den 31
mars 2013. Dessutom beslutades om
indragning av 4 miljoner tidigare aterképta
aktier med samtidig fondemission utan
utgivande av nya aktier med ett belopp mot-
svarande nedsittningen av aktiekapitalet
genom de indragna aktierna. Genom denna
senare transaktion minskar inte bolagets
aktiekapital genom indragningen av aktier.
Det totala antalet aktier i bolaget fore
indragningen av aktier uppgér till 206,0
miljoner.

Arsstimman 2013 bemyndigade dven
styrelsen att aterkdpa egna aktier, ett
bemyndigande som styrelsen nu utnyttjar.
Styrelsen har beslutat att initiera ett ater-
képsprogram enligt Kommissionens for-
ordning (EG) nr 2273/2003 av den 22
december 2003 ("EG-forordningen”). Ater-
képen av egna aktier i aterkdpsprogrammet

ska uppfylla foljande villkor. Aterkép av
aktier ska ske pA NASDAQ OMX Stock-
holm i enlighet med regler rérande forvirv
av egna aktier som framgér av EG-forord-
ningen samt av NASDAQ OMX Stock-
holms regelverk for emittenter. Aterkop av
aktier far ske vid ett eller flera tillfillen fran
och med den 30 april 2013 fram till den

6 maj 2014. Sammanlagt fir maximalt ater-
kopas hogst sa manga aktier att bolagets
innehav inte 6verstiger 10 procent av bola-
gets vid var tid utestaende aktier. Aterkop
far ske motsvarande hogst 25 procent av
den dagliga genomsnittliga omsattningen.
Aterkop av aktier pa NASDAQ OMX Stock-
holm far ske till ett pris per aktie inom det
vid var tid registrerade kursintervallet, var-
med avses intervallet mellan hogsta kop-
kurs och lagsta sdljkurs. Priset far inte 6ver-
stiga det hogre av kursen for det senaste
oberoende avslutet och den hogsta géllande
oberoende képkursen. Betalning for
aktierna ska erlaggas kontant. Per den

29 april 2013, innehar Swedish Match
6169 605 egna aktier.

Syftet med dterkopen ér att optimera
Swedish Match kapitalstruktur och att ticka
tilldelningen av optioner inom ramen fér
bolagets tidigare optionsprogram.

Framtidsutsikt

Vi forvéntar oss att bade snusmarknaden i
Skandinavien och marknaden f6r ameri-
kanskt snus i USA fortsitter att vixa i volym
under 2013.

For heléret 2013 forvantar vi oss 6kad
nettoomsittning och 6kat rorelseresultat for
cigarrer i USA, framst till foljd av stark
volymtillvéxt.

Under aret kommer vi att fortsatta att
investera for tillvaxt for svenskt snus inter-
nationellt, framforallt i USA, och daven oka
satsningarna for att ta marknadsandelar
inom det snabbt vixande segmentet for
amerikanskt portionssnus.

I Skandinavien kommer vi att ligga
storre resurser pd nya marknadsinitiativ; i
synnerhet i Sverige dir mixfordndringen
mellan prissegmenten har paverkat mark-
naden negativt.

Pa grund av de 6kade marknadsinveste-
ringarna i USA och konkurrenssituationen
i Sverige dr det troligt att rorelseresultatet
fran produktomradet Snus for helaret 2013
kommer att vara lagre an under 2012.

Skattesatsen for 2013, exklusive engangs-
poster samt resultatandel i intresseforetag
och joint ventures, férvintas vara pa en niva
om 22 procent.

Swedish Match langsiktiga finansiella
strategi och utdelningspolicy 4r oférdndrad
och vi avser att dven framledes aterfora
medel som inte behovs inom verksamheten
till aktiedgarna.

Riskfaktorer

Pa samtliga marknader dér Swedish Match
finns representerat star bolaget infor kraftig
konkurrens och denna kan komma att oka i
framtiden. For att nd framgang maste
Swedish Match prissétta och marknadsféra
sina varumarken konkurrenskraftigt samt
forutse och svara pa nya konsumenttrender.
Restriktioner for reklam och marknads-
féring kan dock férsvara motverkandet av
forlusten av konsumenters varumérkesloja-
litet. Konkurrenter kan komma att utveckla
och marknadsfora nya produkter som blir
framgangsrika vilket kan fa en negativ effekt
pa Swedish Match verksamhet och resultat.

Swedish Match har en betydande del av
sin produktion och forséljning i USA samt i
Brasilien, Norge och medlemslander inom
EMU. Déarmed kan kursforandringar i euro,
norska kronor, brasilianska real och framfor
allt i amerikanska dollar komma att ha en
ogynnsam paverkan pa koncernens fram-
tida resultat, kassaflode, finansiella stillning
eller relativa konkurrensférmaga. Sadan
péverkan kan forekomma bade i lokala
valutor eller nér valutorna omréknas till
svenska kronor for den finansiella rapporte-
ringen.

Forandringar ilander dér koncernen har
verksamhet gillande regleringar som relate-
rar till tobaksskatt och andra skatter samt
marknadsforing, forséljning och konsum-
tion av tobaksprodukter kan komma att ha
en ogynnsam effekt pa Swedish Match
resultat.

For en utforligare beskrivning av risk-
faktorer som paverkar Swedish Match, se
Forvaltningsberittelsen i Swedish Match
publicerade drsredovisning for 2012.

Swedish Match AB (publ)
Swedish Match AB (publ) 4r moderbolag
i Swedish Match-koncernen.
Moderbolagets nettoomséttning for det
forsta kvartalet uppgick till 13 MSEK (14).
Resultat fére skatt uppgick till 414 MSEK
(676) och nettoresultatet for forsta kvartalet
uppgick till 490 MSEK (781).
Moderbolagets intékter hdrror framst
fran utdelningar och erhéllna koncern-
bidrag. En del av koncernens treasury-
aktiviteter ingar i moderbolagets verksam-
het och inkluderar en vésentlig del av
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koncernens externa 1an. Majoriteten av
dessa lan har fasta rantesatser vilket innebér
att en forandring av marknadsréntor skulle
ha en ringa inverkan pa moderbolagets
resultat.

Inga investeringar i materiella anlagg-
ningstillgdngar har gjorts under det forsta
kvartalet 2013 och inte heller under 2012.
Under forsta kvartalet har inga investe-
ringar i immateriella anldggningstillgangar
gjorts. Under det forsta kvartalet fore-
gdende ar uppgick investeringar pa immate-
riella anlaggningstillgdngar till 9 MSEK. En
investering avseende inférande av ett affars-
system for koncernen har flyttats till ett
koncernbolag.

Kassaflodet for det forsta kvartalet var
noll (0) dd moderbolaget inte har behéll-
ningar i kassa och bank.

Under det forsta kvartalet har inga nya obli-
gationslan upptagits och inga amorteringar
avlén har gjorts.

Under perioden har moderbolaget ater-
kopt 0,6 miljoner (1,5) egna aktier for 138
MSEK (367) och sélt 0,5 miljoner (0,9) ater-
kopta egna aktier for 89 MSEK (137).

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehaller framtidsinriktad
information som baseras pa Swedish Match
koncernlednings nuvarande forvintningar.
Aven om ledningen bedémer att férvint-
ningarna som framgér av sidan framtids-
inriktad information &r rimliga, kan ingen
garanti limnas pa att dessa férvintningar
kommer att visa sig vara korrekta. Foljaktli-
gen kan framtida utfall variera vésentligt
jamfort med vad som framgar i den fram-

tidsinriktade informationen beroende pa
bland annat dndrade marknadsforutsatt-
ningar fér Swedish Match produkter och
mer generella dndrade forutsittningar avse-
ende ekonomi, marknad och konkurrens,
forandringar i lagkrav och andra politiska
atgarder och variationer i valutakurser.

Ytterligare information

Denna rapport har inte varit foremal for
oversiktlig granskning av bolagets revisorer.
Halvarsrapporten for 2013 kommer att
publiceras den 19 juli 2013.

Stockholm den 29 april 2013

Lars Dahlgren
Verkstéllande direktor och koncernchef

Nyckeltal
januari-mars helar

Alla nyckeltal, med undantag av aktiedata, april 2012-
har berdknats exklusive storre engdngsposter. 2013 2012 mars 2013 2012
Rérelsemarginal, % 29,2 33,3 31,3 32,3
Operativt kapital, MSEK 7 290 7474 7 290 7 253
Avkastning pa operativt kapital,% 53,3 55,7
EBITDA, MSEK" 938 1049 4218 4328
EBITA, MSEK2 878 986 3974 4082
Nettoldneskuld, MSEK 8615 8733 8615 9289
Nettoldneskuld/EBITA2 2,2 2,3
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar, MSEK3) 70 39 282 251
EBITA réntetackningsgrad 6,6 7,5 7,3 7,6
Exklusive resultatandel i STG
EBITA, MSEK2) 839 918 3637 3716
Nettoldneskuld/EBITA2 2,4 2,5
Aktiedata
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK

Inklusive storre engdngsposter 3:72 3:27 14:77 14:33

Exklusive storre engdngsposter 2:92 3:27 13:83 14:18
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK

Inklusive storre engadngsposter 3:71 3:24 14:71 14:25

Exklusive storre engdngsposter 2:91 3:24 13:78 14:10
Antal utestdende aktier vid periodens slut 199 293 600 203 655 265 199 293 600 199 408 335
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 199 261 303 204 069 318 201 686952 202 888955
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 199 790 902 205687877 202 506 030 203995039

) Rorelseresultat justerat for av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella tillgdngar.
2 Rorelseresultat justerat for av- och nedskrivningar pd immateriella tillgédngar.

3 Inklusive investeringar i tillgdngar i skogsplantering om 6 MSEK (8).
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januari-mars forandring heldr férandring
april 2012-

MSEK 2013 2012 % mars 2013 2012 %
Nettoomsattning inkl. tobaksskatt 5759 5769 25439 25449
Avgar, tobaksskatt -2777 -2852 -12888 -12963
Nettoomséttning 2982 2917 2 12551 12486 1
Kostnad for salda varor -1527 -1376 -6289 -6138
Bruttoresultat 1455 1541 -6 6262 6349 -1
Forsaljnings- och adm. kostnader -618 -635 -2635 -2653
Resultatandelar i intresseforetag och joint ventures 35 66 305 337
Justering av realisationsvinst fran 6verforda verksamheter till STG - - 30 30
Realisationsvinst fran kopeskilling fran forsaljning av tomt 159 - 159 -
Rorelseresultat 1031 972 6 4121 4062 1
Finansiella intakter 8 6 40 38
Finansiella kostnader -144 -140 -593 -589
Finansnetto -136 -134 -553 -551
Resultat fore skatt 895 838 7 3568 3511 2
Skatter -154 -170 -588 -604
Periodens resultat 741 668 11 2980 2907 3
Hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 740 667 2979 2906
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 1 0
Periodens resultat 741 668 11 2980 2907 3
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK

Inklusive storre engdngsposter 3:72 3:27 14:77 14:33

Exklusive storre engdngsposter 2:92 3:27 13:83 14:18
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK

Inklusive storre engadngsposter 3:71 3:24 14:71 14:25

Exklusive storre engdngsposter 2:91 3:24 13:78 14:10
Koncernens rapport 6ver totalresultat

januari-mars heldr
april 2012-

MSEK 2013 2012 mars 2013 2012
Periodens resultat 741 668 2980 2907
Ovrigt totalresultat som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Omrakningsdifferens i utlandsk verksamhet -117 -125 -358 -365
Omrakningsdifferens dverfort till periodens resultat - -1 -2 -3
Effektiv andel av forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar 19 64 -61 -16
Andel i intressefaretags och joint ventures 6vrigt totalresultat 75 -91 107 -60
Skatt hanforligt till poster i dvrigt totalresultat -4 -17 13 1
Delsumma, netto efter skatt =27 -170 -301 -444
Ovrigt totalresultat som inte kan omféras till periodens resultat
Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner, inkl sarskild [6neskatt 183 114 44 -25
Andeliintresseforetags och joint ventures ovrigt totalresultat - - -30 -30
Skatt hanforligt till poster i dvrigt totalresultat -73 -46 -20 8
Delsumma, netto efter skatt 109 68 -6 -47
Periodens totalresultat 823 565 2673 2415
Hénféorligt till:
Moderbolagets aktieagare 822 565 2672 2415
Innehav utan bestémmande inflytande 0 0 1 0
Periodens totalresultat 823 565 2673 2415
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Koncernens balansrakning i ssmmandrag
MSEK

31 mars 2013

31 december 2012

Immateriella tillgdngar 962 962
Materiella anldggningstillgdngar 2024 2010
Andelar i intresseforetag och joint ventures 4106 4 354
Ovriga 18ngfristiga finansiella fordringar™ 1224 1140
Kortfristiga operativa tillgdngar 3111 3080
Ovriga kortfristiga placeringar och kortfristiga finansiella tillgéngar 10 -
Likvida medel 3331 2824
Summa tillgdngar 14768 14371
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare -1280 -2053
Innehav utan bestammande inflytande B 2
Summa eget kapital -1277 -2051
Langfristiga avsattningar 1056 1009
Langfristiga réntebarande skulder 8648 9238
Ovriga |8ngfristiga finansiella skulder? 1792 1870
Kortfristiga avsattningar 89 102
Kortfristiga rantebarande skulder 1535 1119
Ovriga kortfristiga skulder3 2926 3084
Summa eget kapital och skulder 14768 14371

) Inkluderar pensionstillgdngar om 65 MSEK (65) och valutakurssakringar om 16 MSEK (32) av moderbolagets obligationsldn upptagna i euro.
2) Inkluderar pensionsskulder om 1 228 MSEK (1 382) och valutakurssakringar om 484 MSEK (386) av moderbolagets obligationsldn upptagna

ieuro.

3) Inkluderar kortfristiga valutakurssakringar om 141 MSEK (85) av moderbolagets obligationslan upptagna i euro.

Koncernens kassafléde i ssmmandrag

januari-mars

MSEK 2013 2012
Den [6pande verksamheten

Resultat fore skatt 895 838
Resultatandeliintresseftretag och joint ventures -35 -66
Utdelningar erhallna fran intresseforetag 229 -
Poster som inte ingar i kassaflode m.m. -55 91
Betald inkomstskatt -128 -139
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 907 724
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital -264 -417
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 643 307
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anléaggningstillgdngar -70 -39
Avyttring av materiella anldggningstillgdngar 0 1
Forvarv avimmateriella tillgdngar -5 -9
Kassaflode fran avyttrad verksamhet!) 5 -
Forandring i finansiella fordringar m.m. -1 2
Kassaflode fran investeringsverksamheten =72 -45
Finansieringsverksamheten

Forandring av 1an -12 -296
Aterkop av egna aktier -138 -367
Av personal inlosta aktieoptioner 89 137
Ovrigt -8 3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -69 -523
Okning/Minskning likvida medel 502 -262
Likvida medel vid periodens borjan 2824 2533
Valutakursdifferens i likvida medel 5 -46
Likvida medel vid periodens slut 3331 2226

1) Kassaflode fran avyttrad verksamhet under 2013 avser en ytterligare betalning for Swedish Match UK som avyttrades 2008.



Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital i ssmmandrag

Eget kapital hanforligt

Innehav utan

till moderbolagets bestémmande Totalt
MSEK aktieagare inflytande eget kapital
Ingdende eget kapital per 1 januari 2012 -1602 2 -1599
Periodens resultat 667 0 668
Periodens ¢vrigt totalresultat, netto efter skatt -102 0 -102
Periodens totalresultat 565 0 565
Aterkop av egna aktier -367 - -367
Av personal inldsta aktieoptioner 137 - 137
Utgdende eget kapital per 31 mars 2012 -1266 2 -1264
Ingdende eget kapital per 1 januari 2013 -2053 2 -2051
Periodens resultat 740 0 741
Periodens ¢vrigt totalresultat, netto efter skatt 82 0 82
Periodens totalresultat 822 0 823
Aterkop av egna aktier -138 - -138
Av personal inldsta aktieoptioner 89 - 89
Utgaende eget kapital per 31 mars 2013 -1280 3 -1277

Moderbolagets resultatrakning i ssmmandrag

januari-mars

MSEK 2013 2012
Nettoomsattning 13 14
Administrationskostnader -57 -55
Rorelseresultat -44 -41
Resultat fradn andelar i koncernforetag 757 1077
Finansnetto -298 -360
Resultat fore skatt 414 676
Skatter 75 105
Periodens resultat 490 781

Moderbolagets rapport dver totalresultat

januari-mars

MSEK 2013 2012
Periodens resultat 490 781
Ovrigt totalresultat som har omférts eller kan omféras till periodens resultat

Effektiv andel av forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar 19 64
Skatt hanforligt till poster i dvrigt totalresultat -4 -17
Delsumma, netto efter skatt 15 47
Periodens totalresultat 505 828

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK

31 mars 2013

31 mars 2012

31 december 2012

Immateriella och materiella

anlaggningstillgdngar 1 67 96
Finansiella anléaggningstillgdngar 51338 49 369 51357
Omsattningstillgdngar 140 285 2332
Summa tillgdngar 51479 49720 53784
Eget kapital 21686 20124 21230
Obeskattade reserver 230 124 260
Avsattningar 85 75 92
Langfristiga skulder 27 300 27 376 27814
Kortfristiga skulder 2178 2021 4388
Summa skulder 29563 29472 32295
Summa eget kapital och skulder 51479 49720 53784
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Not 1 - Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har upprittats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillimpliga bestimmelser i Arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprittats i enlighet med Arsredovis-
ningslagens 9 kapitel och RFR 2.

Nya principer som giller frén 1 januari 2013:

Uppstillningen av Ovrigt totalresultat har dndrats. Enligt IAS 1 - Utform-
ning av finansiella rapporter, skall poster redovisade i vrigt totalresultat pre-
senteras i tva kategorier;

1) Poster som har eller kommer att omforas till resultatrikningen och
2) Poster som inte kan omforas till resultatrikningen.

Den omarbetade IAS 19 - Ersittningar till anstillda tillimpas. Den for-
vantade effekten dr hogre rorelsekostnader om cirka 35 MSEK pa arsbasis,
vilket helt kompenseras av motsvarande intékter redovisade i 6vrigt totalre-

Inom ramen for den normala verksamheten genomfor Swedish Match trans-
aktioner med intresseforetag och joint ventures. Dessa transaktioner r pris-
satta enligt marknadsmissiga villkor. P4 balansdagen per den 31 mars 2013
uppgick fordringar pé dessa bolag till 38 MSEK (43) och skulder till dessa
bolag uppgick till 6 MSEK (2). Den totala forsiljningen till intresseforetag
och joint ventures for det forsta kvartalet 2013 uppgick till 50 MSEK (58)
och totala inkop fran intressefretag och joint ventures uppgick till 15 MSEK
(19).

Inga transaktioner med ledande befattningshavare utver vanliga 1one-
relaterade eller arvodesrelaterade transaktioner har gjorts under perioden.

Not 3 - Scandinavian Tobacco Group

STG:s resultatrékning i ssmmandrag

sultat. Denna effekt kommer av att avkastning pa forvaltningstillgangar som Januari-mars  foréndring helar
Gverstiger diskonteringsrdntan som anvénds for att mata pensionsatagandet MDKK 2013 2012 % 2012
redovisas som en aktuariell vinst istallet for att sainka rorelsekostnaderna. Nettoomsattning 1296 1333 -3 5978

Nya dndringar sker i enlighet med IFRS 7 - Finansiella instrument: Upp- EBITDA 215 259 -17 1313
lysningar och IAS 32 - Finansiella instrument presentation: Klassificering. Rérelseresultat 118 170 -30 943
IFRS 7 avser upplysningskrav om estimerade marknadsvirden for finan- Finansnetto -18 -33 - -101
siella instrument, se Not 4 och IAS 32 avser upplysningskrav om m('ijlig— Skatter =27 -36 - 224
heterna att kvitta derivat, se Not 5. Periodens nettoresultat 74 101 -27 618

I alla 6vriga avseenden har samma redovisningsprinciper och berdk-
ningsgrunder som anvéndes i arsredovisningen for 2012 tillimpats i denna MSEK
rapport. Swedish Match resultatandel i STG 41 59 -30 356

Justering estimat jamfort med
Not 2 - Transaktioner med nérstaende faktiskt utfall -2 10 - 10
Foretagets nirstdende parter ar intresseforetag, joint ventures och ledande Swedish Match rapporterade
befattningshavare med betydande inflytande i foretaget. Ledande befatt- resultatandel i STG 39 69 -43 366
ningshavare med betydande inflytande omfattar styrelsen och koncern-
ledningen.
Not 4 - Bokfort varde och verkligt varde
Nedanstaende tabell visar bokfort virde och verkligt virde for finansiella instrument per den 31 mars 2013.
Bokfort vérde och verkligt vérde .
Poster redovisade till verkligt Lan och Ovriga finansiella Kassaflodes- Summa Berdknat

MSEK varde i resultatrakningen fordringar skulder sakringar bokfort vérde verkligt varde
Kundfordringar - 1388 - - 1388 1388
Langfristiga fordringar 14 - - 2 16 16
Ovriga fordringar 10 - - 2 12 12
Likvida medel - 3331 - - 3331 3331
Summa tillgangar 24 4719 - 4 4747 4747
Rantebarande skulder - - 10183 - 10183 11358
Ovriga skulder 29 - - 662 691 691
Leverantorsskulder - - 595 - 595 595
Summa skulder 29 . 10778 662 11469 12644

Alla poster som ar virderade till verkligt virde i balansrikningen anses ingd i nivé 2 i hierarkin for verkligt virde. Inga 6verforingar, in eller ut, frén niva 2 har

gjorts under rapportperioden sedan drsredovisningen f6r 2012.

Beraknat verkligt virde anses vara rittvisa uppskattningar for alla poster upptagna till bokférda vérdet i balansrdkningen da dessa poster har kort 16ptid,
forutom réntebarande skulder som har ldng 16ptid till forfall. Verkliga vardet av rintebarande skulder har berdknats genom diskontering av framtida kassaflo-
den. Totalt nominellt belopp av utestaende derivat (valuta- och ranteswappar) dr 8,863 MSEK av vilka 6,104 MSEK ér kassaflodessékringar. Inga forandringar

sedan arsredovisningen for 2012.

Not 5 - Derivat relaterade till nettingavtal

For att begransa kreditrisker i fordringar fran banker relaterade till derivatinstrument, har Swedish Match ingatt nettingavtal, sa kallade ISDA Master
Agreement, med alla sina motparter. Nedanstaende tabell visar nettoexponeringar per den 31 mars 2013. Inga sékerheter har givits eller erhallits.

Finansiella instrument relaterade till nettingavtal

Bruttobelopp for

Belopp kvittade i

Belopp for finansiella instrument

Nettobelopp presenterat i som inte kvittas | balansrakningen,

MSEK finansiella instrument balansrakningen balansrékningen men som ar foremal for nettingavtal Netto
Derivat - tillgangar 28 0 28 =21 7
Derivat - skulder 678 0 678 -21 657




KVARTALSDATA

Koncernens resultatrékning i ssmmandrag
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2013 2012 2011
MSEK Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Nettoomsattning inklusive tobaksskatt 5759 6461 6651 6568 5769 6262 6208 6033 5158
Avgar, tobaksskatt -2777 -3313 -3443 -3355 -2852 -3198 -3198 -3089 -2512
Nettoomsattning 2982 3148 3208 3213 2917 3064 3011 2944 2646
Kostnad for salda varor -1527 -1586 -1617 -1558 -1376 -1515 -1495 -1467 -1298
Bruttoresultat 1455 1562 1591 1655 1541 1549 1516 1478 1348
Forsaljnings- och adm. kostnader -618 -667 -640 -710 -635 -648 -604 -647 -617
Resultatandelar i intresseftretag och joint ventures 35 91 72 107 66 120 71 74 62
872 986 1022 1052 972 1022 983 904 793
Storre engdngsposter
Justering av realisationsvinst fran dverforda verksamheter till STG - - - 30 - - - - -
Realisationsvinst fran kdpeskilling fran forsaljning av tomt 159 - - - - - - - -
Rorelseresultat 1031 986 1022 1082 972 1022 983 904 793
Finansiella intakter 8 10 11 12 6 8 10 9 10
Finansiella kostnader -144 -146 -152 -151 -140 -142 -140 -140 -138
Finansnetto -136 -137 -141 -140 -134 -134 -130 -131 -128
Resultat fore skatt 895 850 881 942 838 888 853 773 665
Skatter -154 -63 -188 -183 -170 -183 -169 -157 -132
Periodens resultat 741 787 693 759 668 705 684 616 533
Héanférligt till:
Moderbolagets aktieagare 740 787 693 759 667 705 684 615 533
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 741 787 693 759 668 705 684 616 533
Nettoomsattning per produktomrade
2013 2012 2011
MSEK Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Snus 1173 1280 1263 1300 1206 1266 1199 1193 1068
Andra tobaksprodukter 664 601 689 696 675 578 613 613 583
Tandprodukter 328 341 311 336 350 364 333 313 336
Ovrig verksamhet 816 926 944 880 687 856 866 826 659
Nettoomsattning 2982 3148 3208 3213 2917 3064 3011 2944 2646
Rorelseresultat per produktomrade
2013 2012 2011
MSEK Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Snus 534 593 607 581 568 581 590 540 469
Andra tobaksprodukter 260 248 300 316 297 255 278 272 245
Tandprodukter 59 61 44 60 57 80 59 44 58
Ovrig verksamhet -20 -18 -8 -20 -19 -18 -18 -26 -43
Rorelseresultat fran produktomraden 832 883 942 938 903 898 909 829 729
Resultatandel i STG 39 103 80 114 69 124 74 74 65
Delsumma 872 986 1022 1052 972 1022 983 904 793
Justering av realisationsvinst frdn dverforda verksamheter till STG - - - 30 - - - - -
Realisationsvinst fran kopeskilling fran forsaljning av tomt 159 - - - - - - - -
Summa stdrre engangsposter 159 - - 30 - - - - -
Rérelseresultat 1031 986 1022 1082 972 1022 983 904 793
Rorelsemarginal per produktomrade
2013 2012 2011
Procent Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Snus 45,5 46,3 48,0 44,7 471 45,9 49,2 45,3 44,0
Andra tobaksprodukter 39,2 41,2 43,5 45,4 44,0 441 45,3 44,4 41,9
Tandprodukter 17,8 17,9 14,0 17,9 16,3 21,9 17,7 13,9 17,3
Rorelsemarginal frdn produktomraden? 27,9 28,0 29,4 29,2 31,0 29,3 30,2 28,2 27,5
Rérelsemarginal3) 29,2 31,3 31,9 32,7 33,3 33,4 32,7 30,7 30,0

1) Exklusive storre engdngsposter.
2) Exklusive resultatandel i STG.
3) Inklusive resultatandel i STG.



NY SNUSDOSA
MED STORRE LOCK

Snusvarumdrket Grov, med sin tobaksnéra smak, dr ett av
Sveriges mest populdra snusvarumdrken.

Grovsnus-familjen har nyligen forstarkts med den nydesignade Grov Stark, som ar en starkare variant
av populdra Grov Portion. Grov Stark ar ocksa en av de férsta snusvarumarkena med

en ny dosa med stérre lock. Resten av Grov-familjen kommer

att fd en uppdaterad design inom kort.

Snuset General Onyx har ocksd

uppdaterats och har ny

design och ny dosa.

Swedish Match utvecklar, tillverkar och saljer kvalitetsprodukter under marknadsledande varumarken inom produktomradena Snus, Andra tobaks-
produkter (cigarrer och tuggtobak) samt Tandprodukter (tandstickor och tandare). Valkanda varumarken &r General (svenskt snus), Longhorn
(amerikanskt snus), White Owl (cigarrer), Red Man (tuggtobak), Fiat Lux (tandstickor) och Cricket (tdndare). Koncernens produkter séljs ¢ver hela
varlden med tillverkning i sex [ander. Mer &n en tredjedel av foretagets totala nettoomsattning och mer &n halva rorelseresultatet harrdr fran
produktomradet Snus. | Sverige har Swedish Match ett oberoende distributionsbolag. Swedish Match &ger dven 50 procent av SMPM International
(ett joint venture-foretag med Philip Morris International for nya snusmarknader utanfor Skandinavien och USA). Dessutom ager koncernen

49 procent av Scandinavian Tobacco Group (STG). Swedish Match aktie ar noterad pa NASDAQ OMX Stockholm.

FAF
SWEDISH MATCH ’

Swedish Match AB (publ)

Box 7179 FSC

103 88 Stockholm www.fsc.org

Besoksadress: Vastra Tradgardsgatan 15 MIX
Telefon: 08 658 02 00 Fran tillforlitliga

kéllor
Organisationsnummer: 556015-0756 FSC® C044207
www.swedishmatch.com \ J
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