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JANUARI — MARS 2015

e Nettoomsattningen for forsta kvartalet 6kade med 12 procent till 3 368 MSEK
(3014). I lokala valutor 6kade nettoomsattningen med 1 procent.

o Rorelseresultatet frAn produktomréden® for forsta kvartalet 6kade med 7 procent
till 866 MSEK (809). | lokala valutor minskade rorelseresultatet fran produkt-
omrdden® med 4 procent.

e Nettoomséattning och rorelseresultat fran produktomraden paverkades under det
forsta kvartalet negativt av att handeln i Skandinavien minskade sina lagernivaer
av snus efter hamstringen som skedde infor tobaksskattehdjningen den 1 januari.

o Rorelseresultatet? for forsta kvartalet uppgick till 1 014 MSEK (858). Rorelse-
resultatet? paverkades positivt av en justering av resultatandelen i STG om 56
MSEK relaterad till en omvéardering av nyttjandeperioder for framst varumarken i
STG.

e Resultat per aktie (fore utspadning) uppgick till 3:68 SEK (2:91) for forsta kvartalet.
Resultat per aktie (fore utspadning) exklusive STG-justeringen uppgick till 3:40
SEK (2:91)

1) Rorelseresultatet frdn Swedish Match produktomraden, vilket exkluderar resultatandel i STG.
2) Rorelseresultatet for koncernen inkluderar resultatandel i STG.
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SWEDISH MATCH

VD Lars Dahlgren kommenterar:

Starkt underliggande resultat i USA och valutaeffekter kompenserade fér det férvantade svagare
resultatet for den skandinaviska snusverksamheten. Vi dkade framgangsrikt vara andelar inom det
vaxande lagprissegmentet i Sverige men volymerna i Skandinavien péverkades av handelns
minskning av lagernivder under kvartalet.

USA utgor en viktig och betydande marknad for Swedish Match. Under det forsta kvartalet uppvisade alla
vara verksamhetsomraden i USA en imponerande utveckling och i kombination med en betydligt starkare
amerikansk dollar var detta en viktig orsak till vart forbattrade rorelseresultat. Cigarrerna i USA visade en
mycket stark utveckling med bade volymtillvaxt och en forbattrad mix. Dessutom var kostnaderna lagre till
félid av att avgifterna for "the tobacco quota buy-out program” upphédrde under det fjarde kvartalet 2014.
Tuggtobaksvolymerna minskade men béttre pris och lagre kostnader kompenserade for de negativa
volymeffekterna. Volymerna for moist snuff i USA t¢kade med 5 procent tack vare stark tillvaxt inom
segmenten for portionsprodukter och storre "tubs™-férpackningar. Kostnaderna for satsningen pa svenskt
snus i USA var lagre an foregaende ar och volymerna fortsatte att visa en positiv trend. | bérjan av april holls
en utfragning och presentation infér en at FDA radgivande vetenskaplig kommitté avseende utvalda delar av
vara Modified Risk Tobacco Product-ansokningar for vart snusvarumarke General. Vi &r ur manga aspekter
ndjda med utfragningen i kommitteen och anser att den vetenskap som diskuterades styrker vara
ansokningar. Vi forvantar oss att FDA aterkommer med svar under de narmaste manaderna.

Leveransvolymer i bade Sverige och Norge var lagre till folid av att handeln minskade sina lagernivaer i
boérjan av aret, men den underliggande skandinaviska snusmarknaden fortsatte att vaxa. | Sverige fortsatte
vi att 6ka var marknadsandel inom Ilagprissegmentet i enlighet med var strategi. Var andel inom
lagprissegmentet Gversteg 40 procent enligt Nielsens senaste 4-veckorsmaétning — en 6kning med nastan 4
procentenheter sedan boérjan av forra aret. | Norge har vi en rad kommande initiativ for att adressera vart
marknadsandelstapp pa marknaden. Enligt vara berékningar var Swedish Match underliggande
volymutveckling for snus i Skandinavien oférandrad under kvartalet jamfort med foregdende ar. Vara
minskade leveransvolymer i Skandinavien i kombination med negativa pris/mixeffekter fran det vaxande
lagprissegmentet i Sverige samt prisompositioneringen av varumérket Kronan resulterade dock i lagre
forséaljning och rorelseresultat for var Skandinaviska snusverksamhet. | slutet av april lanserade vi ett nytt
innovativt  produktsortiment i Sverige: snusserien XRANGE. XRANGE kombinerar Kklassiska
premiumvarumarken med produktegenskaper efterfragade av dagens konsumenter, till ett konkurrenskraftigt
pris.

Vara tandprodukter uppvisade aterigen ett bra resultat for kvartalet, trots utmanande marknadsvillkor, sarskilt
vad géller Ryssland och Ukraina.

Sammanfattningsvis ar jag nojd med var starka och vaxande cigarrerverksamhet i USA samt var forbattrade
position inom lagprissegmentet pa den svenska snusmarknaden. Jag ser ocksa fram emot ytterligare nya
och innovativa tillskott till var snusportfolj som just nu &ar pa gang i bade Sverige och Norge.

XRANGE

| april lanserade Swedish Match Sveriges forsta varumarkes-
overskridande snusserie: XRANGE.

Snusserien bestar av fem portionsprodukter fran tre av
Swedish Match klassiska varumérken i Sverige: General,
Goteborgs Rapé och Catch. XRANGE-produkter rinner mindre
och bevarar smaken léngre i en diskret prilla till ett
konkurrenskraftigt pris.
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SWEDISH MATCH

Sammandrag av koncernens resultatrakning

for-

MSEK januari-mars  andr helar

2015 2014 % 2014
Nettoomsattning 3 368 3014 12 13 305
Rorelseresultat fran produktomraden® 866 809 7 3446
Rorelseresultat® 1014 858 18 3780
Resultat fore skatt 900 732 23 3270
Periodens resultat 721 580 24 2 626
Rérelseresultat fran produktomrédenl), % 25,7 26,9 25,9
Rorelsemarginal®, % 30,1 28,5 28,4
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK 3:68 2:91 26 13:23
Resultat per aktie, exklusive STG-justering, SEK 3:40 2:91 17 13:23

1) Exklusive resultatandel i STG.

2) Inklusive resultatandel i STG. Swedish Match resultatandel i STG for det forsta kvartalet 2015 inkluderar en justering om 56
MSEK relaterad till 2014 till foljd av en omvéardering av nyttjandeperioder for vissa immateriella och materiella tillgangar.
Se Not 3.

Det forsta kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan forsta kvartalet 2015 och forsta kvartalet aret innan).

Nettoomséttning

Nettoomsattningen okade med 12 procent till 3 368 MSEK (3 014). Valutaomrakning paverkade jamforelsen
av nettoomsattningen positivt med 314 MSEK. | lokala valutor 6kade nettoomsattningen med 1 procent.
Nettoeffekten av handelns minskning av lagernivaer samt kalendereffekter i Skandinavien beraknas ha
paverkat nettoomsattningen negativt med 2 procent.

Resultat

Rorelseresultatet fran produktomraden 6kade med 7 procent till 866 MSEK (809). | lokala valutor minskade
rorelseresultatet frdn produktomrédden med 4 procent. Rorelseresultatet 6kade i lokala valutor fér Ovriga
tobaksprodukter men minskade for Snus och moist snuff samt fér Tandprodukter. Rdrelseresultatet for Snus
och moist snuff paverkades negativt av handelns minskning av lagernivaer i Skandinavien efter hamstringen
som skedde infor tobaksskattehojningarna i Sverige och Norge i januari. Lagerminskningarna efter arsskiftet
kompenserades bara delvis av en positiv paskeffekt. Resultatandelen i STG, efter finansnetto och skatt,
uppgick till 148 MSEK (49) och paverkades positivt av en justering relaterad till en omvardering av
nyttjiandeperioder for framst varumarken. Justerat fér denna omvérderingseffekt uppgick den jamférbara
resultatandelen i STG till 91 MSEK (62). Swedish Match rorelseresultat, inklusive resultatandelen i STG,
okade med 18 procent till 1 014 MSEK (858). Valutaomrékning paverkade jamforelsen av rorelseresultatet,
inklusive resultatandelen i STG, positivt med 95 MSEK.

Koncernens finansnetto uppgick till -114 MSEK (-126) och skattekostnaden uppgick till 179 MSEK (152),
vilket motsvarar en redovisad skattesats pa 19,8 procent (20,7).

Periodens resultat 6kade med 24 procent till 721 MSEK (580) och resultatet per aktie, fore utspéadning,
Okade till 3:68 SEK (2:91). Resultat per aktie, fore utspadning, exklusive STG-justeringen uppgick till 3:40
SEK (2:91).
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Snus och moist snuff

Highlights forsta kvartalet:
» Swedish Match marknadsandel inom lagprissegmentet i Sverige fortsatte att vaxa

e Swedish Match volymer i Skandinavien beréknas ha varit oférandrade justerat for handelns minskning av
lagernivaer samt kalendereffekter

o Okad forsaljning i USA for bade moist snuff och svenskt snus

Nyckeltal
for-

MSEK januari-mars  andr helér

2015 2014 % 2014
Nettoomséttning 1191 1154 3 5001
Rorelseresultat 455 505 -10 2207
Rérelsemarginal, % 38,2 43,8 44,1
EBITDA 500 546 -8 2 380
EBITDA marginal, % 42,0 47,3 47,6

Det forsta kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan forsta kvartalet 2015 och forsta kvartalet aret innan).

Nettoomséttningen fér Snus och moist snuff 6kade med 3 procent. En starkare amerikansk dollar jAmfort
med den svenska kronan bidrog positivt medan handelns minskning av lagernivaer i Skandiavien paverkade
nettoomsattningen negativt. Minskningen av handels lagernivaer var ett resultat av den hamstring som agde
rum infér skattehdjningen i januari 2015 da tobaksskatten p& snus hojdes med 12 procent i Sverige och med
2 procent i Norge. | lokala valutor och justerat for effekten av handelns lagerminskning samt den tidigare
pasken berdknas nettoomséttningen ha minskat nagot. Aven rérelseresultatet péverkades negativt av
handels minskningar av lagernivaer och minskade med 10 procent till 455 MSEK (505). Den starkare
amerikanska dollarn jamfort med den svenska kronan hade en begransad positiv inverkan pa
rorelseresultatet i och med att Swedish Match fortsatt hade kostnader for expansionen av svenskt snus i
USA. Den hogre andelen av forsaljning fran den amerikanska verksamheten paverkade darmed
rorelsemarginalen for produktomradet negativt. Den totala nettokostnaden for snussatsningen utanfor
Skandinavien uppgick till 86 MSEK (78).

| Skandinavien minskade leveransvolymerna matt i antal dosor med nastan 3 procent. Den underliggande
volymutvecklingen foér Swedish Match, justerat for de negativa effekterna av handels lagerminskning samt
kalendereffekterna till foljd av den tidigare pasken, berdknas ha varit oférandrad. Den svenska marknaden
matt i antal dosor fortsatte att vdxa men i en nagot lAngsammare takt &n under de senaste kvartalen.
Swedish Match beréknar att den underliggande totala marknaden matt i volym ¢kade med strax under 3
procent. Den norska marknaden fortsatte att vaxa i en snabbare takt &n den svenska marknaden. | Sverige
kompenserade 6kningen inom lagprissegmentet fér minskningen inom premiumsegmentet. | slutet av forsta
kvartalet utgjorde produkter inom lagprissegmentet cirka 46 procent av den svenska marknaden raknat i
volym. Enligt Nielsen har Swedish Match marknadsandel inom detta segment dkat under varje kvartal sedan
bdrjan av 2014 och under forsta kvartalet 2015 uppgick andelen till cirka 40 procent.
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Swedish Match nettoomsattning i Skandinavien minskade till foljd av handels minskning av lagernivéer under
det forsta kvartalet. Dessutom paverkades det genomsnittliga forsaljningspriset negativt av en storre andel
lagprisprodukter i portféljen kombinerat med prisompositioneringen av varumarket Kronan i Sverige under
2014. Det redovisade rorelseresultatet minskade. Aven justerat for de negativa effekter som handels
minskning av lagernivaer medférde, minskade rorelseresultatet och rorelsemarginalen, huvudsakligen till
foljd av lagre genomsnittligt férsaljningspris per dosa.

I USA var nettoomsattningen for snusvarumarket General betydligt hogre till féljd av dkade volymer och
hogre pris. Rorelseforlusten i lokal valuta var lagre i och med 6kningen av bruttoresultatet i kombination med
nagot lagre marknadsféringskostnader. Swedish Match bedomer att kategorin for snus i USA fortsatte att
véaxa och att Swedish Match fortsatte att 6ka sin marknadsandel.

| verksamheten for moist snuff i USA fortsatte volymerna, métt i antal dosor, att 6ka for portionsprodukter och
de storre "tubs’-forpackningarna medan volymerna for I6ssnusprodukter minskade. De totala
leveransvolymerna tkade vilket till stor del berodde pa timing av kampanjerbjudanden. Nettoomsattning och
rorelseresultat 6kade aven i amerikanska dollar. Marknaden fér moist snuff i USA fortsatte att véxa i volym
men i en langsammare takt &n under de senaste &ren. Inom det snabbt vidxande segmentet for
portionsprodukter fortsatte Swedish Match att 6ka sin volymandel.

Swedish Match leveransvolymer

for-

januari-mars  andr helar

2015 2014 % 2014

Snus, miljoner dosor, Skandinavien 52,3 53,8 -3 238,1

Moist snuff, miljoner dosor, USA 35,4 33,9 5 132,6

Swedish Match marknadsandelar for snus i Skandinavien®

for-

Procent januari-mars  andr helar
%-

2015 2014 andel 2014

Snus, Sverige, totalt 68,8 70,2 -14 69,9

Snus, Sverige, premium 93,6 94,3 -0.7 94,0

Snus, Sverige, lagpris 39,8 373 25 38,1

Snus, Norge, totalt 58,4 61,7 -3.3 60,1

1) Swedish Match estimat baserade pa Nielsen data (exklusive tobakister): 13-veckor till 29 mars 2015.
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Ovriga tobaksprodukter (cigarrer och tuggtobak)
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Highlights forsta kvartalet:
o Yiterligare ett volymrekord for cigarrer under kvartalet
e Hogre nettoomsattning och rérelseresultat i lokal valuta till féljd av en stark utveckling for cigarrer

e En stark amerikansk dollar resulterade i att nettoomséattning och rorelseresultat 6kade ytterligare

Nyckeltal
for-

MSEK januari-mars  andr helar

2015 2014 % 2014
Nettoomséttning 933 687 36 2832
Rorelseresultat 384 267 44 1109
Rérelsemarginal, % 41,1 38,8 39,2
EBITDA 399 279 43 1161
EBITDA marginal, % 42,7 40,6 41,0

Det forsta kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan forsta kvartalet 2015 och forsta kvartalet aret innan).

Nettoomsattningen och rorelseresultatet for Ovriga tobaksprodukter okade bade i svenska kronor och i lokal
valuta. | amerikanska dollar 6kade nettoomsattningen med 5 procent medan rorelseresultatet 6kade med 15
procent. Rorelseresultatet paverkades positivt av att avgifter (cirka 2 MUSD per kvartal) inte langre betalas
for "the tobacco buy-out program”, ett program som upphdrde att gélla den 1 oktober 2014.

Cigarrvolymerna ¢kade med nastan 5 procent och leveransvolymerna oversteg 300 miljoner cigarrer.
Swedish Match starkte sin narvaro inom segmentet for "natural leaf’ cigarrer och inom lagprissegmentet.
Swedish Match varuméarken Game och Jackpot fortsatte uppvisa stark tillvaxt. Hogre volymer och en nagot
forbattrad mix bidrog till att bade nettoomsattning och rorelseresultat 6kade i lokal valuta. Jamforelsen av
rorelseresultatet paverkades dessutom positivt av att avgifter for "the tobacco quota buy-out program”
upphort.

Leveranserna for tuggtobak (exklusive volymer for kontraktstillverkning) minskade med 8 procent jamfort
med foregaende ars hoga niva. Nettoomsattningen i amerikanska dollar minskade inte procentuellt i samma
takt som leveranserna som en effekt av battre priser. Rorelseresultatet forbattrades nagot till foljd av bade
positiva pris- och mixeffekter samt laga omkostnader.

Swedish Match leveransvolymer i USA

for-

januari-mars  andr helar

2015 2014 % 2014

Cigarrer, miljoner 313 299 5 1125
Tuggtobak, tusen pounds

(exklusive volymer for kontraktstillverkning) 1835 1992 -8 7 856
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Tandprodukter
(tandstickor, tdndare och kompletterande produkter)

Highlights forsta kvartalet:

e Hogre nettoomsattning och rérelseresultat for tandstickor framst till féljd av positiva pris- och
valutaeffekter

» Minskade volymer for tidndare i Osteuropa (inklusive Ryssland)

Nyckeltal
for-

MSEK januari-mars  andr helar

2015 2014 % 2014
Nettoomsattning 331 315 5 1295
Rorelseresultat 57 55 2 218
Rérelsemarginal, % 17,1 17,6 16,8
EBITDA 66 64 4 252
EBITDA marginal, % 20,0 20,2 19,5

Det forsta kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan forsta kvartalet 2015 och forsta kvartalet aret innan).
Nettoomsattningen for Tandprodukter dkade till 331 MSEK (315) och rérelseresultatet var nagot hogre.

Justerat for valutaomrakningseffekter minskade nettoomséttningen med 4 procent medan rorelseresultatet
minskade med 8 procent.

Nettoomséttningen och rorelseresultatet minskade for tdndare framst till foljd av lagre leveransvolymer och
nagot lagre priser i fakturerade valutor som till storsta delen berodde pé utvecklingen i Osteuropa (inklusive
Ryssland).

Nettoomséttning och rorelseresultat 6kade foér téndstickor i och med att héjda priser och positiva
valutaeffekter kompenserade for en nagot lagre volym.

Nettoomsattningen for kompletterande produkter (framst rakhyvlar, batterier, ldgenergilampor och tandpetare
under Swedish Match varumarken for den brasilianska marknaden) tkade nagot.

Swedish Match leveransvolymer globalt

for-

januari-mars  andr helar

2015 2014 % 2014

Tandstickor, miljarder 20,2 20,7 -2 81,5
Tandare, miljoner 100,6 118,6 -15 4225
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Ovrig verksamhet
Ovrig verksamhet omfattar distribution av tobaksprodukter p& den svenska marknaden och
koncerngemensamma omkostnader.

Det forsta kvartalet
Nettoomséttningen for Ovrig verksamhet for det forsta kvartalet uppgick till 912 MSEK (858).
Rorelseresultatet for Ovrig verksamhet uppgick till -29 MSEK (-18).

Scandinavian Tobacco Group
Swedish Match ager 49 procent av Scandinavian Tobacco Group (STG), varldens storsta tillverkare av
cigarrer och piptobak. For STG:s resultatrakning i sammandrag, se Not 3.

Det forsta kvartalet

(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan forsta kvartalet 2015 och forsta kvartalet aret innan.
Nyttjandeperioder for vissa immateriella och materiella tillgangar omvarderades av STG:s ledning i 2014 ars finansiella
redovisning. Kommentarerna pad STG:s utveckling nedan avser STG:s resultat inklusive den positiva effekten av den
ovan namnda omvarderingen i jamforelsesiffrorna 2014. Se Not 3 fér mer information).

STG:s utveckling

Nettoomséttningen for STG o©Okade med 13 procent till 1477 MDKK (1310). Justerat for
valutaomrakningseffekter och forvarvet av Verellen, en belgisk cigarrtillverkare som ingar sedan den 1
september 2014, var nettoomsattningen marginellt hogre. Nettoomsattningen paverkades av en positiv
utveckling for premium- och maskintillverkade cigarrer, vilket kompenserade for lagre forsaljning inom andra
produktomraden. EBITDA for perioden okade till 263 MDKK (221). Okningen &r hanforlig till positiva
valutaeffekter, tillskottet fran Verellen med realiserade synergier enligt plan, samt att féregaende ar
inkluderade kostnader av engangskaraktar.

For maskintillverkade cigarrer visade nettoomsattningen i lokala valutor en liten 6kning till f6ljd av en positiv
landsmix och nagot hogre volymer. Bruttoresultatet fran maskintillverkade cigarrer 6kade ocksa.

For premiumcigarrer 6kade bade nettoomsattningen och bruttoresultatet i lokala valutor, vilket speglar en
stark volymutveckling bade i traditionella forsaljningskanaler och for katalog- och internetforsaljningen, i
kombination med positiva mixeffekter.

| verksamheten for finskuren tobak minskade nettoomséttningen i lokala valutor till foljd av lagre volymer
relaterade till att distribution av tredjepartsprodukter upphdort medan bruttoresultatet 6kade pa grund av lagre
produktionskostnader. Nettoomséttningen for piptobaksverksamheten minskade i lokala valutor eftersom en
positiv landsmix inte helt kompenserade for lagre volymer. Aven bruttoresultatet minskade.

Rorelsekostnaderna okade under kvartalet framst till folid av valutaomrakningseffekter. Féregdende ar
paverkades negativt av kostnader av engangskaraktar om 20 MDKK, inklusive rationaliseringskostnader
relaterade till det pagaende optimeringsprogrammet inom supply chain.

Finansnettot for kvartalet var positivt och uppgick till 4 MDKK, medan finansnettot var negativt och uppgick
till -25 MDKK samma period foregdende ar. Forandringen var framst hanforlig till valutavinster under
kvartalet till folid av en starkare amerikansk dollar.

Nettoresultatet for kvartalet uppgick till 148 MDKK (99).

STG:s resultatandel i STG

Swedish Match resultatandel i STG uppgick till 148 MSEK (49), vilken inkluderade en positiv justering om 56
MSEK, framst relaterad till en omvardering av nyttjandeperioder for varumarken i STG. Swedish Match
resultatandel i STG uppgick till 91 MSEK (62) nar den positiva effekten frdn omvarderingen av
nyttjiandeperioder inkluderas i jamforelsesiffrorna 2014.

Den 25 mars 2015 erholl Swedish Match en utdelning fran STG om 261 MSEK (223).

Skatter

For det forsta kvartalet uppgick koncernens skattekostnad till 179 MSEK (152), vilket motsvarar en redovisad
skattesats pa 19,8 procent (20,7). Den redovisade skattesatsen exklusive resultatandel i intresseféretag och
joint ventures uppgick till 23,5 procent (22,0). Skattesatsen under 2015 har paverkats av en starkare

januari-mars 2015 8



ook

SWEDISH MATCH

amerikansk dollar som har resulterat i att en stoérre andel av inkomsterna beskattats i USA som har en
relativt sett hogre bolagsskatt. Resultatandel i intressefdretag och joint ventures redovisas netto efter skatt
och ar framst hanforlig till resultatandelen i STG.

Resultat per aktie

Resultatet per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till 3:68 SEK (2:91) for det forsta kvartalet. Resultat
per aktie, fore utspadning, exklusive STG-justeringen uppgick till 3:40 SEK (2:91) medan resultat per aktie,
efter utspadning, exklusive STG-justeringen uppgick till 3:39 SEK (2:91).

Finansiering och kassaflode

Kassaflodet frdn den lopande verksamheten uppgick till 963 MSEK (1 027) for det forsta kvartalet.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten minskade jamfort med foregaende ar framst till folid av ett lagre
kassaflode fran forandringar av rorelsekapital. Kassaflodet fran forandringar av rorelsekapital paverkades
negativt av timingeffekter.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar under det forsta kvartalet uppgick till 52 MSEK (56).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -67 MSEK (-56).

Finansnetto for forsta kvartalet uppgick till -114 MSEK (-126). Det mindre negativa finansnettot beror framst
pa minskade genomsnittliga rantebarande skulder.

Per den 31 mars 2015 uppgick nettolaneskulden till 7 548 MSEK jamfort med 7 533 MSEK per den 31 mars
2014 och 8 126 MSEK per den 31 december 2014.

Under forsta kvartalet upptogs inga nya obligationslan. Amortering av obligationslan under samma period
uppgick till 139 MSEK. Per den 31 mars 2015 hade Swedish Match 8 563 MSEK i rantebarande lan
exklusive formansbestamda pensionsforpliktelser jamfort med 8 703 MSEK per den 31 december 2014 och
10 021 MSEK per den 31 mars 2014. Under 2015 forfaller 1 000 MSEK av de rantebarande lanen till
betalning.

Under det forsta kvartalet aterkopte Swedish Match egna aktier for 298 MSEK. Under samma period salde
Swedish Match aterkopta egna aktier for 141 MSEK till f6ljd av optionsinlésen.

Outnyttjade garanterade kreditléften uppgick per den 31 mars 2015 till 1 500 MSEK.

Likvida medel uppgick till 3 080 MSEK vid periodens slut jamfért med 2 312 MSEK per den 31 december
2014.

Antal aktier

Under det forsta kvartalet aterkoptes 1,1 miljoner egna aktier for 298 MSEK till ett genomsnittspris av 260:60
SEK, i enlighet med bemyndigande fran arsstamman 2014. Sedan aterkdpen startade har aterkopta aktier
forvarvats till ett genomsnittspris om 109:21 SEK.

Under det forsta kvartalet salde Swedish Match 0,7 miljoner aterkopta egna aktier for totalt 141 MSEK till ett
genomsnittspris om 197:45 SEK, till féljd av optionsinlésen. Under det forsta kvartalet inlostes samtliga
kvarvarande optioner utstéllda av Swedish Match som en del i bolagets tidigare optionsprogram. Inga
ytterligare optioner ar utestaende.

Per den 31 mars 2015 var bolagets innehav 5,3 miljoner aktier, motsvarande 2,62 procent av det totala
antalet registrerade aktier. Antalet utestdende aktier, netto, uppgick per den 31 mars 2015 till 195,2 miljoner.

Arsstamman och aterkdp av egna aktier

Arsstamman den 23 april 2015 omvalde Andrew Cripps, Conny Karlsson, Wenche Rolfsen, Meg Tivéus och
Joakim Westh som styrelseledaméter och valde Charles A. Blixt och Jacqueline Hoogerbrugge som nya
styrelseledaméter. Conny Karlsson omvaldes som styrelseordférande och Andrew Cripps som vice
ordférande i styrelsen.

Arsstamman beslutade i enlighet med styrelsens férslag om utdelning till aktieagarna med 7:50 SEK per
aktie, totalt ett belopp om 1464 MSEK, baserat pa antalet utestdende aktier per den 31 mars 2015.
Dessutom beslutade stamman att minska bolagets aktiekapital genom indragning av 4 miljoner av bolagets
aktier med en samtidig fondemission, utan utgivande av nya aktier, till ett motsvarande belopp for att
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aterstélla aktiekapitalet. Det totala antalet aktier i bolaget fore indragningen av aktier uppgick till 200,5
miljoner.

Arsstamman 2015 bemyndigade vidare styrelsen att besluta om &terkdp av bolagets egna aktier, ett
bemyndigande som styrelsen nu utnyttjar och som inkluderar mojligheten att initiera ett aterkopsprogram
enligt Kommissionens forordning (EG) nr 2273/2003 av den 22 december 2003 ("EG-férordningen”).
Aterképen av egna aktier ska uppfylla féljande villkor. Aterkdp av aktier ska ske pa Nasdaq Stockholm i
enlighet med de regler rérande forvarv av egna aktier som framgéar av EG-férordningen samt av Nasdag
Stockholms regelverk for emittenter. Aktier far vidare aterkopas vid ett eller flera tillfallen frdn och med den
11 maj 2015 och under tiden intill nasta arsstamma, forutsatt att bolagets innehav vid var tid inte 6verstiger
10 procent av samtliga aktier i bolaget. Aterkép per dag far motsvara hogst 25 procent av den dagliga
genomsnittliga omsattningen och ska ske till ett pris per aktie inom det vid var tid registrerade kursintervallet,
d v s intervallet mellan hogsta kopkurs och lagsta saljkurs. Priset far inte dverstiga den hogsta kursen for det
senaste oberoende avslutet och den hégsta gallande oberoende kdpkursen. Betalning for aktierna ska
erlaggas kontant. Per den 8 maj 2015, innehar Swedish Match 5 253 479 egna aktier.

Syftet med aterkopsratten ar i forsta hand att mojliggora for bolaget att anpassa kapitalstrukturen till
kapitalbehovet fran tid till annan for att darmed bidra till 6kat aktieagarvarde.

Ovriga handelser och héandelser efter rapporteringsperioden

SMD Logistics AB, ett dotterbolag till Swedish Match AB, traffade den 27 april 2015 ett avtal om forsaljning
av sin distributionsanlaggning i Solna och traffade samtidigt ett avtal om att kdopa en ny
distributionsanlaggning i Upplands-Bro. Avtalen utgér en del av det strategiska beslutet att modernisera och
anpassa distributionsverksamheten for att méta nuvarande och framtida behov hos kunder och leverantdrer.
Den nya anlaggningen kommer att medféra flera forbattringar sdsom en strategisk geografisk placering och
en utdkad kapacitet for kylférvaring.

Den nya distributionsanlaggningen, som ar under uppférande, ar planerad att tas i bruk under det forsta
kvartalet 2016. Vid samma tidpunkt kommer SMD Logistics AB:s nuvarande distributionscentral i Hisings
Backa att slas samman och overforas till den nya distributionsanlaggningen. Forséljningen av anlaggningen i
Solna for en kdpeskilling om cirka 150 MSEK &r planerad att slutforas i slutet av det forsta kvartalet 2016 och
i samband med att dgandet dverfors till kdparen kommer en realisationsvinst éverstigande 140 MSEK att
redovisas. Planen &ar &ven att i framtiden sélja fastigheten i Hisings Backa. Investeringen i den nya
distributionsanlaggningen beréknas uppga till cirka 150 MSEK och betalning forvantas ske under det fjarde
kvartalet 2015. Projektet kommer &ven att inkludera kostnader relaterade till flytten av verksamheterna om
uppskattningsvis 50 MSEK.

Framtidsutsikt

En betydande del av Swedish Match nettoomsattning och rorelseresultat genereras i USA. Baserat pa
nuvarande valutakurser och speciellt en starkare amerikansk dollar férvantas valutaomrékningar ha en
positiv effekt pd 2015 ars nettoomsattning och rérelseresultat.

Under den andra halvan av 2014 kunde vi notera en minskning av marknadstillvaxten fér snus i
Skandinavien. For 2015 forvantar vi oss att snuskonsumtionen i Skandinavien okar, méatt i antalet dosor,
men i nagot lagre takt an under 2014. Som en konsekvens av handelns hamstring i slutet av 2014 har
leverensvolymerna i Skandinavien fér 2015 paverkats negativt. | Sverige och dven pd marknaden for moist
snuff i USA forvantar vi oss att lagprisprodukter kommer att vdxa snabbare an totalmarknaden. Pa
marknaden fér moist snuff bestar Swedish Match produktportfélj enbart av produkter inom lagprissegmentet.
| Sverige konkurrerar Swedish Match inom marknadens samtliga prissegment med en sarskilt stark position
inom premiumsegmentet. Den forvantade snabbare tillvaxten inom Ilagprissegmentet i Sverige,
prisompositioneringen av snusvarumarket Kronan samt franvaron av prisokningar under 2014 kommer
sannolikt att resultera i negativa mixeffekter.

Under aret kommer vi att fortsatta investera for tillvaxt for svenskt snus internationellt, framforallt i USA. |
bade Sverige och i Norge kommer vi att arbeta hart for att forsvara var marknadsandel.

For cigarrer i USA forvantar sig Swedish Match att konkurrensen p& marknaden kommer att fortsatta att vara
intensiv under 2015. Den amerikanska federala tillsynsmyndigheten Food and Drug Administration (FDA)

januari-mars 2015 10



ook

SWEDISH MATCH

forvantas borja reglera cigarrer ndgon gang under 2015 och i samband med detta kommer Swedish Match,
liksom den Gvriga cigarrindustrin, att bli foremal for avgifter till FDA.

Till félid av den relativt hoga bolagsskatten i USA kommer en starkare amerikansk dollar sannolikt att
paverka den effektiva skattesatsen for koncernen negativt under 2015 jamfort med 2014.

Swedish Match langsiktiga finansiella strategi och utdelningspolicy ar oférandrad och vi avser att fortsatta
aterféra medel som inte behovs inom verksamheten till aktieagarna.

Riskfaktorer

P& samtliga marknader dar Swedish Match finns representerat moter bolaget kraftig konkurrens och denna
kan komma att 6ka i framtiden. For att na framgang maste Swedish Match utveckla produkter och
varumarken som svarar pa konsumenttrender samt prissatta och marknadsféra sina varumarken
konkurrenskraftigt. Restriktioner for reklam och marknadsforing kan dock forsvara mojligheten att motverka
forlusten av konsumenters varumarkeslojalitet. Konkurrenter kan komma att utveckla och marknadsféra nya
produkter som blir framgangsrika vilket kan fa en negativ effekt pa Swedish Match verksamhet och resultat.

Swedish Match har en betydande del av sin produktion och forsaljning i USA och har &ven verksamhet i
Brasilien, Dominikanska republiken, Norge och medlemsléander inom EMU. Darmed kan kursférandringar i
euro, norska kronor, brasilianska real, dominikanska pesos och framfor allt i amerikanska dollar komma att
ha en ogynnsam paverkan pa koncernens framtida resultat, kassafloéde, finansiella stallining eller relativa
konkurrensformaga. Sadan paverkan kan forekomma bade i lokala valutor eller nar valutorna omraknas till
svenska kronor for den finansiella rapporteringen.

Foréndringar i lander dar koncernen har verksamhet géallande regleringar som relaterar till tobaksskatt och
andra skatter samt marknadsféring, forséljning och konsumtion av tobaksprodukter kan komma att ha en
ogynnsam effekt p4 Swedish Match resultat.

For en utforligare beskrivning av riskfaktorer som paverkar Swedish Match, se Forvaltningsberattelsen i
Swedish Match publicerade arsredovisning for 2014.

Swedish Match AB (publ)
Swedish Match AB (publ) ar moderbolag i Swedish Match-koncernen. Moderbolagets intékter harror framst
fran utdelningar och erhéllna koncernbidrag.

Moderbolagets nettoomsattning for det forsta kvartalet uppgick till 13 MSEK (12). Resultat fére skatt uppgick
till -198 MSEK (-288) och nettoresultatet fér kvartalet uppgick till -144 MSEK (-225).

Hogre administrativa kostnader harrér framst fran hogre pensionskostnader till foljd av en lagre
diskonteringsranta som ger en hégre vardering av pensionsférpliktelser vid bokslutstidpunkten. De hégre
administrativa kostnaderna relaterade till forandringen i varderingen av pensionsforpliktelserna elimineras pa
koncernniva och redovisas som en aktuariell férlust under 6vrigt totalresultat.

En utdelning om 83 MSEK (-) har erhallits under perioden.

En del av koncernens treasury-aktiviteter ingar i moderbolagets verksamhet och inkluderar en vasentlig del
av koncernens externa lan. Majoriteten av dessa lan har fasta rantesatser.

Under det forsta kvartalet uppgick amorteringar av obligationslan till 139 MSEK och inga nya obligationslan
har upptagits. Under perioden har moderbolaget aterkopt 1,1 miljoner (0,3) egna aktier fér 298 MSEK (68)
och sélt 0,7 miljoner (0,4) aterkopta egna aktier for 141 MSEK (53).

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar under perioden uppgick till 1 MSEK (-). Inga investeringar i
immateriella anlaggningstillgangar har gjorts under det forsta kvartalet 2015 och inte heller under det forsta
kvartalet 2014.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehdller framtidsinriktad information som baseras p& Swedish Match koncernlednings
nuvarande forvantningar. Aven om ledningen bedémer att férvantningarna som framgar av sadan
framtidsinriktad information ar rimliga, kan ingen garanti lamnas pé att dessa forvantningar kommer att visa
sig vara korrekta. Foljaktligen kan framtida utfall variera vasentligt jamfort med vad som framgar i den
framtidsinriktade informationen beroende pa bland annat &ndrade marknadsforutsattningar fér Swedish
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Match produkter och mer generella dndrade forutsattningar sdsom ekonomi, marknader och konkurrens,
forandringar i lagkrav eller andra politiska atgarder och variationer i valutakurser.

Ytterligare information

Denna rapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer. Halvarsrapporten for
2015 kommer att publiceras den 17 juli 2015.

Stockholm den 8 maj 2015

Lars Dahlgren
Verkstéllande direktér och koncernchef
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Finansiella rapporter

Nettoomsattning per produktomrade

for-

MSEK januari-mars  andr helar

2015 2014 % 2014
Snus och moist snuff 1191 1154 3 5001
Ovriga tobaksprodukter 933 687 36 2832
Téndprodukter 331 315 5 1295
Ovrig verksamhet 912 858 6 4178
Nettoomsattning 3 368 3014 12 13 305
Rorelseresultat per produktomrade

for-

MSEK januari-mars  andr helar

2015 2014 % 2014
Snus och moist snuff 455 505 -10 2207
Ovriga tobaksprodukter 384 267 44 1109
Téndprodukter 57 55 2 218
Ovrig verksamhet -29 -18 -88
Rorelseresultat fran produktomraden 866 809 7 3 446
Resultatandel i STGY 148 49 204 334
Rorelseresultat 1014 858 18 3780
Finansnetto -114 -126 -510
Resultat fore skatt 900 732 23 3270

1) Swedish Match resultatandel i STG for det forsta kvartalet 2015 inkluderar en justering om 56 MSEK relaterad till 2014 till f6ljd av

en omvardering av nyttjandeperioder for vissa immateriella och materiella tillgangar. Se Not 3.

Rorelsemarginal per produktomrade

Procent januari-mars helar
2015 2014 2014
Snus och moist snuff 38,2 43,8 44,1
Ovriga tobaksprodukter 41,1 38,8 39,2
Tandprodukter 17,1 17,6 16,8
Rorelsemarginal frdn produktomraden” 25,7 26,9 25,9
Rérelsemarginal® 30,1 28,5 28,4
1) Exklusive resultatandel i STG.
2) Inklusive resultatandel i STG.
EBITDA per produktomrade
for-
MSEK januari-mars  andr helér
2015 2014 % 2014
Snus och moist snuff 500 546 -8 2 380
Ovriga tobaksprodukter 399 279 43 1161
Tandprodukter 66 64 4 252
Ovrig verksamhet -19 -7 -45
EBITDA fran produktomraden 946 881 7 3749
Resultatandel i STG" 148 49 204 334
EBITDA 1093 930 18 4 083

1) Swedish Match resultatandel i STG for det forsta kvartalet 2015 inkluderar en justering om 56 MSEK relaterad till 2014 till foljd av

en omvardering av nyttjandeperioder for vissa immateriella och materiella tillgngar. Se Not 3.

EBITDA marginal per produktomrade

Procent januari-mars helar
2015 2014 2015
Snus och moist snuff 42,0 47,3 47,6
Ovriga tobaksprodukter 42,7 40,6 41,0
Tandprodukter 20,0 20,2 19,5
EBITDA marginal fr&n produktomraden®” 28,1 29,2 28,2
1) Exklusive resultatandel i STG.
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Nyckeltal
januari-mars april 2014- helar

2015 2014 mars 2015 2014
Rorelsemarginal, % 30,1 28,5 28,8 28,4
Operativt kapital, MSEK 8 806 7 490 8 806 8314
Avkastning pa operativt kapital, % 48,3 47,1
EBITDA, MSEK" 1093 930 4246 4083
EBITA, MSEK? 1025 868 3977 3821
Nettolaneskuld, MSEK 7548 7533 7548 8 126
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, MSEK® 52 56 219 223
EBITA rantetackningsgrad 9,0 7,0 8,1 7,6
Exklusive resultatandel i STG
EBITA, MSEK? ) 877 820 3545 3487
Nettol&neskuld/EBITA? 2.1 2.3
Aktiedata
Antal utestdende aktier vid periodens slut 195246521 199088 729 195246521 195677 067

Genomsnittligt antal utestdende aktier, fére utspadning 195763 142 199121311 197 636282 198 475 824
Genomsnittligt antal utestdende aktier, efter utspadning 195856 580 199209072 197746000 198 583 328

1) Rorelseresultat justerat fér av- och nedskrivningar pd materiella och immateriella tillgangar.
2) Rorelseresultat justerat fér av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar.
3) Inklusive investeringar i tillgangar i skogsplantering om 5 MSEK (5).

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

MSEK for- for-
januari-mars  andr april 2014- helar andr
2015 2014 % mars 2015 2014 %
Nettoomséttning inklusive tobaksskatt 6 190 5697 26 401 25908
Avgar, tobaksskatt -2 822 -2 683 -12 741 -12 603
Nettoomsattning 3 368 3014 12 13 659 13 305 3
Kostnad for salda varor -1 752 -1 561 -7 299 -7 109
Bruttoresultat 1615 1452 11 6 360 6 197 3
Forsaljnings- och admin. kostnader -741 -637 -2 807 -2 703
Resultatandel i intresseféretag och joint ventures® 140 43 383 285
Rorelseresultat” 1014 858 18 3936 3780 4
Finansiella intakter 4 8 23 27
Finansiella kostnader -118 -134 -521 -537
Finansnetto -114 -126 -498 -510
Resultat fore skatt 900 732 23 3438 3270 5
Skatter -179 -152 -671 -644
Periodens resultat” 721 580 24 2767 2626 5
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 721 580 2767 2625
Innehav utan bestdammande inflytande 0 0 0 0
Periodens resultat” 721 580 24 2767 2626 5
Resultat per aktie, fore utsPadning, SEK
Inklusive STG-justering® 3:68 2:91 14:00 13:23
Exklusive STG-justering 3:40 291 13:71 13:23
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK
Inklusive STG-justering” 3:68 2:91 13:99 13:22
Exklusive STG-justering 3:39 2:91 13:71 13:22

1) Swedish Match resultatandel i STG for det forsta kvartalet 2015 inkluderar en justering om 56 MSEK relaterad till 2014 till foljd av
en omvardering av nyttjandeperioder for vissa immateriella och materiella tillgangar. Se Not 3.
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Koncernens rapport éver totalresultat

MSEK januari-mars  april 2014- helar
2015 2014 mars 2015 2014
Periodens resultat 721 580 2767 2 626

Ovrigt totalresultat som kan omféras till resultatrakningen

Omrakningsdifferens i utlandsk verksamhet 79 22 789 732
Effektiv andel av forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar 0 -32 -25 -57
Andelar i intressef6retags och joint ventures 6vrigt totalresultat 430 11 740 322
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat 0 7 6 13
Delsumma, netto efter skatt 508 8 1509 1009

Ovrigt totalresultat som inte kommer att omféras till resultatrakningen

Aktuariella férluster avseende pensioner, inklusive sarskild |6neskatt -96 -81 -425 -410
Andelar i intresseféretags och joint ventures Ovrigt totalresultat - 0 -25 -25
Skatt hanforlig till poster i vrigt totalresultat 25 32 147 154
Delsumma, netto efter skatt -71 -49 -304 -281
Periodens totalresultat 1159 539 3972 3353
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1159 539 3972 3 353
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0
Periodens totalresultat 1159 539 3972 3353

Koncernens balansrékning i sammandrag

MSEK 31 mars, 2015 31 december, 2014
Immateriella tillgangar 1085 1030
Materiella anlaggningstillgangar 2089 2074
Andelar i intresseféretag och joint ventures 5413 5233
Ovriga langfristiga finansiella fordringar® 1866 1669
Kortfristiga operativa tillgangar 3608 4 255
Likvida medel 3080 2312
Summa tillgangar 17 140 16 573
Moderbolagets aktiedgare 1279 277
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 1
Summa eget kapital 1280 279
Langfristiga tillgangar 1163 1081
Langfristiga rantebarande skulder 7 601 7 803
Ovriga langfristiga finansiella skulder® 2401 2063
Kortfristiga avsattningar 110 98
Kortfristiga rantebarande skulder 1255 1141
Ovriga kortfristiga skulder 3330 4109
Summa eget kapital och skulder 17 140 16 573

1) Inkluderar pensionstillgangar om 88 MSEK (81) och valutakomponent av derivatinstrument om 359 MSEK (305) av moderbolagets
obligationslan upptagna i valutor andra an svenska kronor.

2) Inkluderar pensionsskulder om 2 152 MSEK (1 815) och valutakomponent av derivatinstrument om 66 MSEK (65) av
moderbolagets obligationslan upptagna i valutor andra &n svenska kronor.
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Koncernens kassafl6de i sammandrag

MSEK januari-mars
2015 2014
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 900 732
Resultatandelar i intresseforetag och joint ventures -140 -43
Utdelningar erhdllna fran intresseforetag 261 225
Poster som inte ingar i kassaflode m.m. 195 110
Betald inkomstskatt -62 -66
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital 1154 958
Kassafldde fran forandringar av rérelsekapital -191 69
Kassflode fran den I6pande verksamheten 963 1027
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar” -52 -56
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 0
Forvarv avimmateriella tillgangar -6 -
Investeringar i intresseféretag och joint ventures® -10 -
Foréndring i finansiella fordringar m.m. - 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -67 -56
Finansieringsverksamheten
Forandring av 1an -140 -485
Aterkép av egna aktier -298 -68
Av personal inlésta aktieoptioner 141 53
Ovrigt 8 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -289 -501
Okning likvida medel 608 470
Likvida medel vid periodens bérjan 2312 3164
Valutakursdifferens i likvida medel 161 5
Likvida medel vid periodens slut 3 080 3640

1) Inklusive investeringar i tillgangar i skogsplantering om 5 MSEK (5).
2) Investeringar i intressefretag och joint ventures avser ytterligare investeringar i SMPM International om 10 MSEK under 2015.

Rapport 6ver férandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

MSEK Eget kapital
hanforligt till Innehav utan

moderbolagets bestammande Totalt eget
aktiedgare inflytande kapital
Ingdende eget kapital per 1 januari 2014 -786 1 -785
Periodens resultat 580 0 580
Periodens 6vrigt totalresultat, netto efter skatt -41 0 -41
Periodens totalresultat 539 0 539
Aterkép av egna aktier -68 - -68
Av personal inlésta aktieoptioner 53 - 53
Utgéende kapital per 31 mars 2014 -262 1 -261
Ingéende eget kapital per 1 januari 2015 277 1 279
Periodens resultat 721 0 721
Periodens dvrigt totalresultat, netto efter skatt 438 0 438
Periodens totalresultat 1159 0 1159
Aterkép av egna aktier -298 - -298
Av personal inlésta aktieoptioner 141 - 141
Utgaende kapital per 31 mars 2015 1279 1 1280
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

MSEK januari-mars

2015 2014
Nettoomséttning 13 12
Administrationskostnader -86 -45
Rorelseresultat -72 -32
Resultat fran andelar i koncernbolag 83 -
Finansnetto -209 -255
Resultat fore skatt -198 -288
Skatter 53 63
Periodens resultat -144 -225

Moderbolagets rapport dver totalresultat

MSEK januari-mars
2015 2014
Periodens resultat -144 -225
Ovrigt totalresultat som kan omféras till resultatrakningen
Effektiv andel av forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar 0 -32
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat 0 7
Delsumma, netto efter skatt 0 -25
Periodens totalresultat -144 -250

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 31 mars 2015 31 mars 2014 31 december 2014
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 3 1 2
Finansiella anlaggningstillgangar” 51 365 51 061 51 311
Omséttningstillgdngar” 118 137 1977
Summa tillgangar 51 486 51198 53 290
Eget kapital 20 545 21927 20 846
Obeskattade reserver 415 290 415
Avsattningar® 77 22 35
Langfristiga skulder 25937 26 860 26 137
Kortfristiga skulder 4512 2099 5855
Summa skulder 30 526 28 981 32 027
Summa eget kapital och skulder 51 486 51 198 53 290

1) Balanser per mars 2014 relaterade till kapitalférsakringar som sékerhet for pensionsforpliktelser om 47 MSEK har omklassificerats
och nettats mot pensionsforpliktelser i rorelseavséttningar i enlighet med IAS 19.

Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna rapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten foér moderbolaget har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel och RFR 2.

Nya andringar och tolkningsuttalanden fér redan gallande standarder som tradde i kraft den 1 januari 2015;
IFRIC 21 Avgifter och arliga forbattringar i IFRS 3, IFRS 13, och IAS 40, har inte féranlett nagra vasentliga
andringar i redovisningen av koncernens finansiella resultat eller stallning.

| denna rapport har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder som anvandes i arsredovisningen
for 2014 tillampats utbver de som omnamnts ovan.

Not 2 — Transaktioner med narstaende

Foretagets narstdende parter ar intresseforetag, joint ventures och ledande befattningshavare med
betydande inflytande i féretaget. Ledande befattningshavare med betydande inflytande omfattar styrelsen
och koncernledningen.
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Inom ramen foér den normala verksamheten genomfér Swedish Match transaktioner med intresseféretag och
joint ventures. Dessa transaktioner ar prissatta enligt marknadsmassiga villkor. P& balansdagen per den 31
mars 2015 uppgick fordringar pa dessa bolag till 43 MSEK (41) och skulder till dessa bolag uppgick till 7
MSEK (9). Den totala forsaljningen till intresseféretag och joint ventures under forsta kvartalet 2015 uppgick
till 48 MSEK (52) och totala inkdp fran intresseféretag och joint ventures uppgick till 22 MSEK (27).

Inga transaktioner med ledande befattningshavare utdver vanliga lénerelaterade eller arvodesrelaterade
transaktioner har gjorts under perioden.

Not 3 — Scandinavian Tobacco Group

STG:s resultat i sammandrag

for-

januari-mars  andr helér
MDKK 2015 2014 % 2014
Periodens nettoresultat 148 75 97 550
MSEK
Swedish Match resultatandel i STG 91 43 112 329
Forandring av uppskattad nyttjandeperiod 56 - -
Justering estimat jamfort med faktiskt utfall - 5 5
Swedish Match redovisade resultatandel i STG 148 49 202 334

Resultatet fér STG, och darmed Swedish Match rapporterade resultatandel i STG, kan for vissa
rapporteringsperioder vara delvis baserat pd estimat till folid av olika tidsplaner for rapporteringen.
Eventuella skillnader mellan sddana estimat och det faktiska utfallet for STG for perioden justeras i den
efterféljande rapportperioden.

Nyttjandeperioder for vissa immateriella och materiella tillgdngar omvarderades av STG:s ledning i 2014 ars
finansiella redovisning. Resultatandelen i STG som redovisades i Swedish Match kvartalsrapporter 2014
samt i &rsredovisningen for 2014 var baserade p& 2013 ars vardering av nyttjandeperioder. Omvarderingen
har lett till Iangre nyttjandeperioder, framst hanforliga till varumarken. Till f6ljd av detta har STG redovisat en
lagre kostnad for avskrivningar om cirka 127 MDKK och en ékning av nettoresultatet om cirka 94 MDKK for
helaret 2014. Effekten pa Swedish Match resultatandel i STG, avseende 2014, uppgar till 56 MSEK och &r
inkluderad i Swedish Match finansiella rapportering for det forsta kvartalet 2015. Se den justerade finansiella
rapporteringen for 2014 i nedanstaende tabell.

STG:s justerade resultatrakning i sammandrag”

for-

januari-mars  andr helar
MDKK 2015 2014 % 2014
Nettoomsattning 1477 1310 13 6126
Bruttoresultat 716 635 13 2947
Rérelsekostnad” -524 -478 2033
Rorelseresultat” 193 158 22 914
Finansnetto 4 -25 -68
Skatter” -48 -34 -206
Periodens nettoresultat” 148 99 49 640
EBITDA 263 221 19 1183
MSEK
Swedish Match resultatandel i STG, justerad 91 57 60 383
Justering estimat jamfort med faktiskt utfall - 5 5
Swedish Match redovisade resultatandel i STG, justerad 91 62 47 388

1) STG:s resultatrakning i sammandrag med effekten av omvardering av nyttjandeperioder inkluderad pa jamférande basis fér bade
2014 och 2015. Notera att 2014 ars sammanfattning av STG:s resultatrékning i sammandrag, som presenterades i Swedish Match
kvartalsrapporter och heldrsrapport 2014, inte inkluderade omvardering av nyttjandeperioder.

2) Rorelsekostnaderna under 2014 ar justerade med 32 MDKK och skattekostnaderna med 8 MDKK till foljd av de lagre
avskrivningarna.

januari-mars 2015 18



sk

SWEDISH MATCH

Not 4 — Bokfort varde och verkligt varde
Nedanstaende tabell visar bokfort varde och verkligt varde for finansiella instrument per den 31 mars 2015.

Bokfort varde och verkligt varde

MSEK Poster redovisade Ovriga Kassa- Summa Beraknat
till verkligt varde i Lan och finansiella flodes- bokfort verkligt
resultatrdkningen fordringar skulder sakringar varde varde

Kundfordringar - 1425 - - 1425 1425

Langfristiga fordringar - - - 359 359 359

Likvida medel - 3080 - - 3080 3080

Summa tillgangar - 4 505 - 359 4 864 4 864

Réantebarande skulder - - 8 856 - 8 856 9 548

Ovriga skulder - - - 236 236 236

Leverantorsskulder - - 732 - 732 732

Summa skulder - - 9588 236 9824 10 516

Alla poster som ar varderade till verkligt varde i balansrakningen anses ingd i niva 2 i hierarkin for verkligt
varde. Inga 6verforingar, in eller ut, frdn niva 2 har gjorts under det forsta kvartalet 2015.

Berdknat verkligt varde anses vara rattvisa uppskattningar for alla poster upptagna till bokfért varde i
balansrakningen da dessa poster har kort l6ptid, forutom rantebarande skulder som har lang l6ptid till forfall.
Verkliga vardet av rantebarande skulder har beraknats genom diskontering av framtida kassafléden. Totalt
nominellt belopp av utestdende derivat (valuta- och ranteswappar) ar 5472 MSEK av vilka samtliga &r i
kassaflodessakringar.

Kvartalsdata

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

MSEK Q1/15 Q4/14 Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13
Nettoomsattning inklusive tobaksskatt 6190 6840 6768 6603 5697 6284 6518 6430 5759
Avgar, tobaksskatt -2822 -3304 -3351 -3264 -2683 -3106 -3288 -3210 -2777
Nettoomsattning 3368 3536 3416 3339 3014 3178 3230 3220 2982
Kostnad for slda varor -1752 -1910 -1853 -1784 -1561 -1698 -1749 -1673 -1527
Bruttoresultat 1615 1627 1563 1555 1452 1481 1481 1546 1455
Forsaljnings- och admin. kostnader -741 -710 -675 -681 -637 -633 -638 -668 -618
Resultatandelar i intresseforetag och

joint ventures 140 75 101 67 43 84 81 87 35

1014 992 989 941 858 932 924 966 872
Storre engangsposter
Realisationsvinst fran forsaljning av

tomt - - - - - - - 2 159
Rorelseresultat 1014 992 989 941 858 932 924 968 1031
Finansiella intéakter 4 5 7 8 8 9 9 8 8
Finansiella kostnader -118 -137 -134 -133 -134 -137 -151 -146 -144
Finansnetto -114 -132 -127 -125 -126 -128 -142 -138 -136
Resultat fore skatt 900 861 862 816 732 804 782 830 895
Skatter -179 -161 -167 -165 -152 -128 -154 -163 -154
Periodens resultat 721 700 695 651 580 675 628 667 741
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 721 700 695 651 580 675 629 667 740
Innehav utan bestdammande inflytande 0 0 0 0 0 0 -1 0 0
Periodens resultat 721 700 695 651 580 675 628 667 741
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Nettoomsattning per produktomrade

MSEK Q1/15 Q4/14 Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13
Snus och moist snuff 1191 1323 1257 1267 1154 1247 1217 1230 1173
Ovriga tobaksprodukter 933 723 724 699 687 590 622 687 664
Tandprodukter 331 362 319 299 315 345 332 326 328
Ovrig verksamhet 912 1129 1117 1074 858 996 1058 976 816
Nettoomséttning 3368 3536 3416 3339 3014 3178 3230 3220 2982
Rorelseresultat per produktomrade

MSEK Q1/15 Q4/14 Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13
Snus och moist snuff 455 577 562 562 505 562 553 546 534
Ovriga tobaksprodukter 384 288 276 279 267 228 246 295 260
Tandprodukter 57 63 51 49 55 63 56 53 59
Ovrig verksamhet -29 -27 -15 -28 -18 -18 -19 -22 -20
Rorelseresultat fran produktomraden 866 900 874 862 809 835 836 871 832
Resultatandel i STGY 148 92 115 78 49 97 88 95 39
Delsumma 1014 992 989 941 858 932 924 966 872
Realisationsvinst fran forsaljning av

tomt - - - - - - - 2 159
Summa storre engangsposter - - - - - - - 2 159
Rorelseresultat 1014 992 989 941 858 932 924 968 1031

1) Swedish Match resultatandel i STG for det forsta kvartalet 2015 inkluderar en justering om 56 MSEK relaterad till 2014 till foljd av
en omvardering av nyttjandeperioder for vissa immateriella och materiella tillgangar. Se Not 3.

Rorelsemarginal per produktomrade®

Procent Q1/15 Q4/14 Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13
Snus och moist snuff 38,2 43,6 44,8 444 43,8 45,1 45,4 44,4 45,5
Ovriga tobaksprodukter 41,1 39,8 38,1 39,9 38,8 38,6 39,6 42,9 39,2
Tandprodukter 17,1 17,3 16,0 16,4 17,6 18,1 16,8 16,2 17,8
Rorelsemarginal fran

produktomréden'z) 25,7 25,5 25,6 25,8 26,9 26,3 25,9 27,1 27,9
Rorelsemarginal® 30,1 28,1 29,0 28,2 28,5 29,3 28,6 30,0 29,2
1) Exklusive stérre engangsposter.

2) Exklusive resultatandel i STG.

3) Inklusive resultatandel i STG.

EBITDA per produktomrade®

MSEK Q1/15 Q4/14 Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13
Snus och moist snuff 500 623 608 604 546 607 592 584 574
Ovriga tobaksprodukter 399 302 289 291 279 242 259 307 273
Tandprodukter 66 72 59 57 64 71 64 61 67
Ovrig verksamhet -19 -16 -5 -17 -7 -7 -13 -16 -15
EBITDA fran produktomraden 946 982 952 935 881 913 902 937 899
Resultatandel i STG” 148 92 115 78 49 97 88 95 39
EBITDA 1093 1074 1067 1013 930 1009 990 1031 938

1) Exklusive storre engangsposter.

2) Swedish Match resultatandel i STG for det forsta kvartalet 2015 inkluderar en justering om 56 MSEK relaterad till 2014 till féljd av

en omvardering av nyttjandeperioder for vissa immateriella och materiella tillgangar. Se Not 3.

EBITDA marginal per produktomrade®

Procent Q1/15 Q4/14 Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13
Snus och moist snuff 42,0 47,1 48,3 47,6 47,3 48,7 48,6 47,5 49,0
Ovriga tobaksprodukter 42,7 41,8 40,0 41,6 40,6 41,0 41,6 44,7 41,1
Tandprodukter 20,0 19,8 18,6 19,2 20,2 20,5 19,3 18,8 20,4
EBITDA marginal fran

produktomrédenz') 28,1 27,8 27,9 28,0 29,2 28,7 27,9 29,1 30,1
EBITDA marginal® 32,5 30,4 31,2 30,3 30,8 31,8 30,6 32,0 31,5
1) Exklusive storre engangsposter.

2) Exklusive resultatandel i STG.

3) Inklusive resultatandel i STG.
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Avskrivningar och nedskrivningar

MSEK Q1/15 Q4/14 Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13
Materiella anlaggningstillgangar 68 71 67 62 61 66 59 59 60
Immateriella tillgdngar 11 10 10 10 10 12 7 7 7
Summa 79 81 78 72 72 78 66 66 66
Kontakter:

Lars Dahlgren, President och Chief Executive Officer
Kontor 08 658 0441

Marlene Forsell, Senior Vice President och Chief Financial Officer
Kontor 08 658 0489

Emmett Harrison, Senior Vice President Investor Relations and Corporate Sustainability
Kontor 08 658 0173

Richard Flaherty, President US Division, US Investor Relations-kontakt
Kontor +1 804 787 5130

Informationen i denna rapport ar sddan som Swedish Match AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 8 maj 2015 kl. 08.15 (CET).

Swedish Match utvecklar, tillverkar och séljer kvalitetsprodukter under marknadsledande varuméarken inom
produktomradena Snus och moist snuff, Ovriga tobaksprodukter (cigarrer och tuggtobak) samt Tandprodukter
(téndstickor, tdndare och kompletterande produkter). Tillverkning sker i sex lander och férsaljningen ar storst i
Skandinavien och i USA. Swedish Match aktie &r noterad pa Nasdag Stockholm (SWMA).

Swedish Match vision &r en varld utan cigaretter. Nagra vélkanda varumarken: General, Longhorn, White Owl, Red Man,
Fiat Lux och Cricket.

Swedish Match AB (publ), 118 85 Stockholm
Besoksadress: Sveavagen 44, 8 tr. Telefon: 08 658 0200
Organisationsnummer: 556015-0756
www.swedishmatch.com
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