>k
SWEDISH MATCH

Q4 2015

Bokslutsrapport
JANUARI — DECEMBER 2015

e Nettoomsattningen for heldret 6kade med 9 procent till 14 486 MSEK (13 305) och for fjarde
kvartalet med 5 procent till 3 719 MSEK (3 536). | lokala valutor 6kade nettoomséattningen med 2
procent bade for helaret och for fjarde kvartalet.

e Rorelseresultatet fran produktomraden® for hel&ret okade med 7 procent till 3 690 MSEK (3 446) och
for fijarde kvartalet med 1 procent till 908 MSEK (900). | lokala valutor minskade rorelseresultatet
fran produktomrédenl) med 2 procent for heldret och med 4 procent for fjarde kvartalet.

e Swedish Match har frdn och med denna rapporteringsperiod borjat rapportera resultatandelen i
STG med ett kvartals fordréjning pa grund av tidsskillnader mellan Swedish Match och STG:s
rapportering. Till foljd av detta har ingen resultatandel i STG redovisats fér perioden oktober-
december 2015.

e Rorelseresultatet? (exklusive resultatandel for STG for fjarde kvartalet 2015 till foljd av andrad
rapportering) uppgick till 4 008 MSEK (3 780) for helaret och till 908 MSEK (992) for det fjarde
kvartalet.

e Resultat per aktie, fore utspadning, uppgick till 14:48 SEK (13:23) for helaret och till 3:34 SEK (3:55
inklusive 0:47 fran resultatandel i STG) for fjarde kvartalet. Minskningen av resultatet per aktie for
det fjarde kvartalet var i sin helhet hanforlig till forandringen av rapportering relaterad till STG.

e Styrelsen foreslar en utdelning om 20:00 SEK per aktie vilken bestar av en dkad ordinarie utdelning
om 8:00 SEK (7:50) och en extra utdelning om 12:00 SEK. Den extra utdelningen ar en foljd av
Swedish Match partiella forsaljning av STG i samband med borsintroduktionen av STG pa Nasdaq
Copenhagen.

e Efter rapporteringsperiodens utgang noterades STG pa Kopenhamnsborsen och Swedish Match
minskade dgarandelen i STG fran 49 procent till 31,2 procent.

1) Rorelseresultatet frAn Swedish Match produktomraden, vilket exkluderar resultatandel i STG.
2) Rorelseresultatet for koncernen inkluderar stérre engangsposter och resultatandel i STG.
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VD Lars Dahlgren kommenterar:

Det ar med stolthet jag ser tillbaka pa& det gangna aret och de tydliga framsteg vi gjort pA manga omraden,
speciellt inom de verksamheter som utgdr den storsta andelen av Swedish Match omsattning och
rorelseresultat. Den strategiska inriktningen och de konkreta steg vi tagit mot var vision om en varld utan
cigaretter har ocksa inneburit att vi nu ar en starkare och mer fokuserad organisation. Var vision har inte
bara 6kat medvetenheten om den avsevart lagre halsorisken med snus jamfort med cigaretter utan har &ven
starkt var foretagskultur.

Under 2014 lamnade vi in ansdkningar till den amerikanska federala tillsynsmyndigheten Food and Drug
Administration (FDA) om att erhdlla en Modified Risk Tobacco Product (MRTP) klassificering for
snusvarumarket General. Medan vi fortfarande vantar pa ett utslag fran FDA vad avser dessa ansokningar,
var det gladjande att Swedish Match i slutet av aret erholl produktgodkénnanden fran FDA inom ramen for
PMTA-bestammelserna ("premarket tobacco application”). Swedish Match blev i och med detta beslut det
forsta och enda tobaksbolag i USA som erhdllit ett sddant godkannande. P4 marknaden i USA fortsatte
Generalsnus att utvecklas val — snusmarknaden i USA vaxer och Swedish Match volymer visade en tvasiffrig
tillvaxt. P4 den svenska snusmarknaden har vara satsningar for att na en mer stabil marknadsposition visat
sig vara effektiva under 2015 och vi slutade aret med oforandrad marknadsandel jamfort med i januari.
Samtidigt som vara premiumprodukter visade tkad stabilitet (tack vare bidrag fran den framgangsrika
lanseringen av snusserien XRANGE), sag vi ocksa en god volymtillvaxt och 6kade marknadsandelar for vara
lagprisprodukter. | Norge utvecklades omséttningen i norska kronor svagt positivt i och med att forbattrade
priser och stark marknadstillvéxt motverkades av sjunkande marknadsandelar.

Inom Ovriga tobaksprodukter (cigarrer och tuggtobak) hade cigarrverksamheten aterigen ett mycket
framgangsrikt ar, med saval hogre volymer som okad forséaljning och okat rorelseresultat i lokal valuta.
Cigarrvolymerna nadde annu en gang rekordnivder. For tuggtobak fortsatte vi att i stor utstrackning
kompensera volymnedgangar med prisokningar. Utvecklingen for Tandprodukter var god trots en utmanande
makroekonomisk situation pa flera viktiga marknader samt kraftiga valutafluktuationer.

Efter utgdngen av 2015 passerade vi ytterligare en milstople nar Scandinavia Tobacco Group (STG)
framgangsrikt noterades pa Kopenhamnsborsen (Nasdaq Copenhagen) den 10 februari 2016. Swedish
Match &ger nu 31.2 procent av STG och jag ar 6vertygad om att noteringen av STG kommer att ge
betydande fordelar for saval STG som foretag samt for Swedish Match aktieagare.

Kommentarer till fjarde kvartalet

Swedish Match avslutade 2015 med annu ett stabilt kvartal, framst tack vare ett fortsatt imponerande resultat
for cigarrverksamheten och en stark volymutveckling fér snus. Volymerna i Skandinavien var oférandrade
jamfort med det fjarde kvartalet 2014, vilket var valdigt positivt eftersom hamstringsnivan i slutet av 2014 var
ovanligt hog. Den goda utvecklingen for snus i Sverige var hanforlig till den framgangsrika lanseringen av det
nya lagprisvarumarket Mustang, fortsatt tillvaxt for vara 6vriga varumarken inom lagprissegmentet samt
fortsatt marknadsandels- och volymoékning for XRANGE. Den totala skandinaviska snusmarknaden, matt i
antal dosor, fortsatte att vaxa stadigt under det fjarde kvartalet i bade Sverige och i Norge. | USA var
utvecklingen for snusvarumarket General fortsatt positiv under kvartalet. Omséttningen var betydligt hégre
an under foregdende ar till folid av hogre volymer och forbattrade priser. Aven fér moist snuff i USA dkade
omsattningen i lokal valuta.

Produktomradet Ovriga tobaksprodukter (cigarrer och tuggtobak) levererade aterigen stark tillvaxt, bade vad
galler forsalining och resultat. Tillvaxten var ater hanforlig till cigarrutvecklingen och vi fortsatte att ta
marknadsandelar pa en vaxande marknad. Inom produktomradet Tandprodukter stod vissa av vara
nyckelmarknader sasom Ryssland och Brasilien infér utmanande marknadsforhallanden, men
rorelseresultatet holl upp val aven om det inte naddde upp till foregaende ars niva.

Sammanfattningsvis ar jag néjd med utvecklingen bade under det fjarde kvartalet och under helaret. Sarskilt
nojd ar jag med var stabila marknadsandelsutveckling for snus i Skandinavien och vart fantastiska resultat
for Ovriga tobaksprodukter. Vi fortsatter att fokusera pé att bygga var snusverksamhet 1&ngsiktigt i stravan
mot var vision om en varld utan cigaretter.
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Sammandrag av koncernens resultatrakning

for- for-

MSEK oktober-december  &ndr helar andr
2015 2014 % 2015 2014 %
Nettoomsattning 3719 3536 5 14 486 13 305 9
Rorelseresultat fran produktomraden® 908 900 1 3690 3446 7
Rorelseresultat” 908 992 -8 4008 3780 6
Resultat fore skatt 780 861 -9 3545 3270 8
Periodens resultat 636 700 -9 2803 2626 7
Rérelsemarginal frdn produktomréden”, % 24,4 25,5 25,5 25,9
Rorelsemarginal®”, % 24,4 28,1 27,7 28,4
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 3:34 3:55 -6 14:48 13:23
Resultat per aktie, justerat, fore utspadning, SEK® 3:34 3:55 -6 14:36 13:23 9

1) Exklusive stérre engangsposter och resultatandel i STG.

2) Inklusive storre engangsposter och resultatandel i STG. Heldret 2015 inkluderar endast de forsta nio manaderna for
resultatandelen i STG till f6ljd av éverg&ngen till ett kvartals fordrojning i rapporteringen. Swedish Match resultatandel i STG for
de forsta nio manaderna 2015 inkluderar en justering om 56 MSEK relaterad till 2014 till féljd av en omvardering av
nyttjiandeperioder for vissa immateriella och materiella tillgangar. Se Not 3.

3) Helaret 2015 (exklusive resultatandel i STG for fjarde kvartalet 2015 till foljd av &ndrad rapportering) har justerats for en stérre
Swedish Match engangspost om -42 MSEK (-33 MSEK efter skatt) och for den ovan namnda omvéarderingen av
nyttjandeperioder i STG.

Det fjarde kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan fjarde kvartalet 2015 och fjarde kvartalet 2014).

Nettoomséttning

Nettoomsattningen 6kade med 5 procent till 3 719 MSEK (3 536). Valutaomrakning paverkade jamforelsen
av nettoomsattningen positivt med 121 MSEK. | lokala valutor 6kade nettoomsattningen med 2 procent.
Handelns hamstring i Skandinavien (fér produktomrédena Snus och moist snuff samt Ovrig verksamhet) var
storre i december 2014 an under december 2015, vilket paverkade jamforelsen av nettoomsattningen
negativt mellan fjarde kvartalen med cirka 2 procent.

Resultat

Rorelseresultatet fran produktomraden tkade med 1 procent till 908 MSEK (900). | lokala valutor minskade
rorelseresultatet fran produktomraden med 4 procent. | lokala valutor okade rorelseresultatet for Ovriga
tobaksprodukter men var lagre fér Snus och moist snuff samt fér Tandprodukter.

Resultatandelen i STG, efter ranta och skatt, har inte redovisats for fjarde kvartalet i och med att Swedish
Match fran och med denna rapporteringsperiod har borjat rapportera sin andel av STG:s resultat med ett
kvartals fordrojning. Rorelseresultatet, inklusive resultatandelen i STG for fjarde kvartalet 2014 men inte for
fijarde kvartalet 2015, uppgick till 908 MSEK (992). For jamforelse uppgick resultatandelen i STG for det
fiarde kvartalet 2014 till 92 MSEK. Valutaomrakning har paverkat jamforelsen av rorelseresultatet positivt
med 45 MSEK.

Koncernens finansnetto uppgick till -128 MSEK (-132) och skattekostnaden uppgick till 145 MSEK (161),
vilket motsvarar en redovisad skattesats pa 18,5 procent (18,7).

Periodens resultat minskade med 9 procent till 636 MSEK (700), negativt paverkat av franvaron av
resultatandelen i STG for det fjarde kvartalet 2015.

Resultatet per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till 3:34 SEK (3:55 inklusive 0:47 fran resultatandel i
STG) for det fjarde kvartalet, negativt paverkat av franvaron av resultatandelen i STG for det fjarde kvartalet
2015.

Helaret
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan helaret 2015 och helaret 2014).

Nettoomséattning
Nettoomsattningen Okade med 9 procent till 14 486 MSEK (13 305). Valutaomrakning paverkade
jamforelsen av nettoomsattningen positivt med 929 MSEK. | lokala valutor 6kade nettoomsattningen med 2
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procent. Handelns minskning av lagernivaer i Skandinavien som folide efter tobaksskattehdjningarna i
januari 2015 samt en jamforelsevis lagre hamstring under fjarde kvartalet 2015 bedoms ha paverkat
forsaljningsutvecklingen negativt med cirka 1 procent.

Resultat

Rorelseresultatet fran produktomraden uppgick till 3690 MSEK (3 446). | lokala valutor minskade
rorelseresultatet frAn produktomrdden med 2 procent, negativt paverkat av handelns minskning av
lagernivaer i Skandinavien i borjan av aret samt lagre hamstring i Skandinavien under fjarde kvartalet jamfort
med fjarde kvartalet féregaende ar.

Resultatandelen i STG, efter ranta och skatt, har inte redovisats for fjarde kvartalet i och med att Swedish
Match fran och med denna rapporteringsperiod har borjat rapportera sin andel av STG:s resultat med ett
kvartals fordrojning. Resultatandelen i STG, efter ranta och skatt (inklusive endast de nio férsta manaderna
2015 men tolv manader for 2014) uppgick till 360 MSEK (334). Resultatandelen paverkades positivt av en
justering relaterad till en omvardering av nyttjandeperioder framst fér varumarken men paverkades &aven
negativt av omstruktureringskostnader.

Rorelseresultatet for helaret inkluderade en stérre engangspost om 42 MSEK hanforlig till flytt av
distributionsanlaggningar i Sverige. Rorelseresultatet, inklusive resultatandelen i STG och stbrre
engangsposter, uppgick till 4008 MSEK (3780). Valutaomrakning péaverkade jamforelsen av
rorelseresultatet positivt med 322 MSEK.

Koncernens finansnetto uppgick till -463 MSEK (-510) och skattekostnaden uppgick till 742 MSEK (644),
vilket motsvarar en redovisad skattesats pa 20,9 procent (19,7).

Periodens resultat 6kade med 7 procent till 2 803 MSEK (2 626).

Resultatet per aktie for aret paverkades negativt av franvaron av resultatandelen i STG for det fjarde
kvartalet. Resultatet per aktie, fore utspadning, 6kade for aret till 14:48 SEK (13:23) och resultatet per aktie,
efter utspadning, ckade till 14:48 SEK (13:22). Resultatet per aktie, justerat for en stérre engangspost och en
omvardering av nyttjandeperioder for STG, okade for aret till 14:36 SEK (13:23) fore utspadning, och till
14:36 SEK (13:22) efter utspadning.

Varje ar lanseras en begransad specialutgdva av det exklusiva snuset Kardus och i december 2015 introducerades General
Kardus Faviken 2016, skapat av perfektionisten Johan A Boman 1866 och tolkat av den prisbelénte kocken och matkreatdren
Magnus Nilsson pa Faviken Magasinet — 150 &r senare.

Magnus Nilssons intresse for det svenska kulturarvet ledde honom till snus
och snusets kulturella betydelse i Sverige. Med inspiration fran tidigare
limiterade utgavor av Kardus bérjade Nilsson laborera for att utveckla ett
speciellt snus med en unik tobakskaraktéar, konsistens och smak. Nu,
négra ar senare kunde General Kardus Faviken 2016 introduceras,
framtagen i samarbete mellan Magnus Nilsson och Swedish Match - tva
experter, fran tva olika branscher, med det gemensamma malet att skapa
ett nytt snus.

Restaurang Faviken Magasinet ar rankad varldens 25:e basta restaurang
och har @ven vunnit utméarkelsen "Global Gastronomy Award” av ansedda
White Guide. General Kardus Faviken 2016 har en speciellt framtagen
tobaksblandning bestdende av tobak som odlats i Faviken och noggrant
utvalda tobakssorter fran odlingar i Argentina, USA, Indien och Guatemala.

Efter tillverkning fortsatter General Kardus Faviken 2016 att mogna i sin
dosa - ett exklusivt handgjort tennkérl. Optimal smak uppnas efter ungefar
atta till tolv veckor.

General Kardus Faviken 2016 — ett avstamp till snusvaruméarkets Generals
150-ars jubileum 2016.
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Snus och moist snuff

Highlights fjarde kvartalet:

o Swedish Match marknadsandel i Sverige vid arsslutet var i stort sett oférandrad jamfort med arsslutet
foregdende ar

e Snusvolymerna i Skandinavien uppskattas ha ékat med 4 procent justerat fér hamstringseffekter

o Nettoomsattningen for snus och moist snuff i USA 6kade och leveransvolymerna for snus 6kade

Nyckeltal
for- for-
MSEK oktober-december  andr Helar andr
2015 2014 % 2015 2014 %
Nettoomsattning 1318 1323 0 5090 5001 2
Rorelseresultat 545 577 -5 2071 2207 -6
Rérelsemarginal, % 41,4 43,6 40,7 44,1
EBITDA 588 623 -6 2 247 2 380 -6
EBITDA marginal, % 44.6 47,1 44,1 47,6

Det fjarde kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan fjarde kvartalet 2015 och fjarde kvartalet 2014).

Nettoomséttningen for Snus och moist snuff var i stort sett oférandrad i svenska kronor men minskade med 2
procent i lokala valutor. Jamforelsen av nettoomsattningen mellan kvartalen paverkades negativt av ovanligt
hoga hamstringsnivaer under fjarde kvartalet féregaende ar infor tobaksskattehojningar i januari 2015.
Rorelseresultatet paverkades negativt av valutaeffekterna fran en svagare norsk krona samt negativa
pris/mix-effekter i Skandinavien. Den hogre relativa forsdljningsandelen fran den amerikanska
verksamheten, tillsammans med nagot lagre rorelsemarginal i Skandinavien, resulterade i en lagre
rorelsemarginal for produktomradet som helhet. De totala rorelsekostnaderna fér snussatsningen utanfor
Skandinavien uppgick till 90 MSEK (100).

| Skandinavien var leveransvolymerna matt i antal dosor pa oférandrad niva jamfort med foregaende, men
uppskattas ha okat med 4 procent justerat fér handelns hamstringseffekter. Marknadstillvéxten varierar
vanligtvis mellan kvartalen och under fijarde kvartalet var den stark bade pa den svenska och norska
marknaden. Swedish Match bedémer att totalmarknaden i Skandinavien 6kade med nagot mer an 5 procent.

| Sverige minskade Swedish Match marknadsandel, métt i volym, marginellt efter att ha 6kat sekventiellt
foregaende tva kvartal. Nedgangen i marknadsandel jamfort med foregaende ar fortsatte dock att minska
och marknadsandelen uppgick i slutet av aret till 69,3 procent sett till volym, 0,3 procentenheter lagre an
foregaende ar. Inom premiumsegmentet i Sverige fortsatte Swedish Match att 6ka marknadsandel och volym
for den innovativa snusserien XRANGE som sdljs till ett konkurrenskraftigt pris. Framgangen for XRANGE
har resulterat i ett mer stabilt premiumsegment. Swedish Match marknadsandel inom lagprissegment 6kade
med cirka 2 procentandelar jamfort med det fjarde kvartalet foregaende ar.

I Norge fortsatte den innovativa snusserien General G.3 att ta marknadsandelar under det fjarde kvartalet,
men trots detta minskade Swedish Match totala marknadsandel bade jamfort med det tredje kvartalet 2015
och med foregaende ar. Matningar fran Nielsen indikerar dock att konsumtionsdkningen for Swedish Match
snus under det fjiarde kvartalet jamfort med foregaende ar var starkare @n under de tre forsta kvartalen.
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Swedish Match redovisade nettoomsattning i Skandinavien minskade, men var oférandrad jamfoért med
foregdende ar justerat for hamstingseffekter i slutet av &ren och valutaomrakningseffekter pa grund av en
svagare norsk krona. Redovisat rorelseresultat och rérelsemarginal for snus i Skandinavien minskade nagot
till féljd av ett lagre genomsnittligt forséaljningspris per dosa.

| USA 6kade nettoomsattningen for snusvarumarket General till fljd av bade okade volymer och hdgre pris.
Rorelseforlusten i amerikanska dollar var oférandrad jamfort med foregaende ar.

| verksamheten for moist snuff i USA fortsatte volymerna, matt i antal dosor, att 6ka for de storre "tubs”-
forpackningarna men minskade for 6vrigt sortiment. Hogre genomsnittliga priser kompenserade for
volymnedgang och nettoomsattningen dkade nagot i lokal valuta. Rorelseresultatet minskade i amerikanska
dollar till f6ljd av hégre kostnader under kvartalet. Marknaden for moist snuff i USA fortsatte att véxa i volym.

Helaret
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan helaret 2015 och helaret 2014).

Nettoomsattningen for produktomradet minskade med 2 procent i lokala valutor i och med att tillvaxt i USA
endast delvis kompenserade for en nedgang i Skandinavien. Forsaljningsutvecklingen i Skandinavien
paverkades negativt av handelns minskning av lagernivaer 2015 som folide efter mycket hdga
hamstringsnivaer under fjarde kvartalet 2014. Nettoeffekten pa grund av hamstring i slutet av fjarde kvartalen
2014 och 2015 var negativ och genomsnittspriset per dosa paverkades negativt av pris/mix-férandringar
inom den skandinaviska produktportfélien. Nettokostnaderna for satsningen pa svenskt snus utanfor
Skandinavien minskade i lokala valutor men 6kade nagot i svenska kronor och uppgick till 352 MSEK (341).

| Skandinavien var leveransvolymerna i stort sett oféréandrade. Swedish Match beddmer att bolagets
underliggande volymer pa den skandinaviska marknaden (justerat for handelns hamstring/lagerminskning
och kalendereffekter) 6kade med mer &n 2 procent och att totalmarknaden vaxte med mer &n 4 procent
rensat for dessa effekter. Nettoomsattningen i Skandinavien, justerat for effekter till foljd av
hamstring/lagerminskning samt negativa valutaomréakningseffekter med en svagare norsk krona, minskade
nagot till foljd av att 6kade volymer inte helt kompenserade for negativa pris/mix-effekter. Under de senaste
tolv manaderna har Swedish Match tagit viktiga steg mot att starka sin langsiktiga position pa den svenska
marknaden. Den okade marknadsandelen inom det vaxande lagprissegmentet, prisompositioneringen av
varumarket Kronan i Sverige under 2014, lanseringen av snusserien XRANGE i Sverige samt den senaste
tidens kraftiga forsvagning av den norska kronan har medfort ett lagre genomsnittligt forséljningspris per
dosa. Rorelseresultatet for snus i Skandinavien minskade, paverkat av samma parametrar som
nettoomsattningen.

| USA tkade nettoomsattningen for moist snuff i lokal valuta till foljd av ett nagot hogre genomsnittligt pris
per dosa och volymerna var oférandrade jamfort med foregdende ar. Aven rorelseresultatet for moist snuff
Okade i lokal valuta. Marknadskostnaderna minskade i lokal valuta for snusvaruméarket General i USA och
bade nettoomsattningen och bruttoresultatet okade.

Swedish Match leveransvolymer

for- for-

oktober-december andr Helar andr

2015 2014 % 2015 2014 %

Snus, miljoner dosor, Skandinavien 65,0 64,8 0 237,9 238,1 0
Moist snuff, miljoner dosor, USA 28,7 29,7 -3 132,1 132,6 0

Swedish Match marknadsandelar for snus i Skandinavien®?

for- for-

Procent oktober-december andr Helar andr
%- %-

2015 2014 andel 2015 2014 andel

Snus, Sverige, totalt 69,3 69,7 -0,3 69,3 705 -1,2
Snus, Sverige, premium 93,7 94,2 -05 94,2 949 -0,7
Snus, Sverige, lagpris 41,0 38,7 2,3 39,1 36,3 2,8
Snus, Norge, totalt 55,3 58,7 -3,5 56,6 60,1 -35

1) Swedish Match estimat baserade p& Nielsen data (exklusive tobakister): 13-veckor och 1 januari till 27 december 2015. Samtliga
estimat for den svenska marknaden har uppdaterats och inkluderar numera &ven nikotinfria produkter (Onico etc.).
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Ovriga tobaksprodukter (cigarrer och tuggtobak)

Highlights fjarde kvartalet:
e Hdgre nettoomsattning och rérelseresultat i lokal valuta till féljd av en stark utveckling for cigarrer
« Nettoomsattningen for tuggtobak ékade nagot

o Positiva valutaeffekter fran en starkare amerikansk dollar

Nyckeltal
for- for-
MSEK oktober-december andr Helar andr
2015 2014 % 2015 2014 %
Nettoomsattning 955 723 32 3 829 2832 35
Rorelseresultat 366 288 27 1554 1109 40
Rérelsemarginal, % 38,3 39,8 40,6 39,2
EBITDA 382 302 26 1613 1161 39
EBITDA marginal, % 39,9 41,8 42,1 41,0

Det fjarde kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan fjarde kvartalet 2015 och fjarde kvartalet 2014).

Nettoomsattningen och rorelseresultatet for Ovriga tobaksprodukter okade bade i svenska kronor och i lokal
valuta. | lokal valuta 6kade nettoomsattningen med 15 procent och rorelseresultatet 6kade med 11 procent.
Jamforelsen av rorelseresultatet paverkades aven detta kvartal positivt av att avgifter (motsvarande en
positiv jamforelseeffekt om cirka 1 MUSD for kvartalet) inte langre betalas for "the tobacco buy-out program”
i och med att programmet upphort.

Cigarrvolymerna fortsatte att vaxa starkt och o6kade med 20 procent under kvartalet. Konkurrensen pa
marknaden for cigarrer i USA var fortsatt hard men Swedish Match fortsatte att starka sin narvaro inom
segmentet for "natural leaf” cigarrer och inom lagprissegmentet. Swedish Match varumarken Game och 1882
inom segmentet for "natural rolled leaf” cigarrer uppvisade en sérskilt stark tillvaxt under kvartalet. Hogre
volymer och en forbattrad mix bidrog till att bade nettoomsattningen och rorelseresultatet dkade i lokal
valuta. Rorelseresultatet paverkades aven positivt av att avgifter for "the tobacco quota buy-out program”
inte betalats under 2015 men &ven negativt av nagot hogre rorelsekostnader for kvartalet. Den 19 oktober
2015 lamnade FDA in sitt forslag géllande reglering av cigarrer till Office of Management and Budget (OMB),
en avdelning inom USA:s presidentkansli for forvaltning och budget. Detaljerna kring den féreslagna
regleringen har annu inte offentliggjorts. N&r regleringen tréder i kraft férvantar sig Swedish Match att borja
betala avgifter relaterade till foretagets cigarrverksamhet (baserat pa volymer) till FDA om cirka 8 MUSD
arligen.

Leveranserna for tuggtobak (exklusive volymer for kontraktstillverkning) minskade med 4 procent.
Nettoomséttningen var nagot hogre i amerikanska dollar, medan rorelseresultatet minskade till foljd av 6kade
rorelsekostnader.
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Helaret
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan helaret 2015 och helaret 2014).
| lokal valuta tkade nettoomsattningen med 10 procent, medan rorelseresultatet 6kade med 14 procent,

hanforligt till ett starkt resultat for cigarrer. Rorelsemarginalen om 40,6 procent paverkades positivt av att
avgifter om cirka 8 MUSD for "the tobacco quota buy-out program” upphort.

Cigarrvolymerna tkade med 12 procent medan nettoomsattningen i lokal valuta dkade i snabbare takt till
foljd av att fordelaktiga mixforandringar inom produktportféljen resulterade i ett ndgot hogre genomsnittspris
per cigarr. Aven rorelseresultatet okade i lokal valuta.

For tuggtobak minskade nettoomsattningen nagot i lokal valuta i och med att hogre priser till stor del
kompenserade for lagre volymer. Rorelseresultatet for tuggtobak minskade i lokal valuta.

Swedish Match leveransvolymer i USA

for- for-

oktober-december  andr Helar andr
2015 2014 % 2015 2014 %
Cigarrer, miljoner 319 266 20 1256 1125 12
Tuggtobak, tusen pounds
(exklusive volymer for kontraktstillverkning) 1670 1732 -4 7 390 7 856 -6
] hjepestikker
b
Tandprodukter

(tdndstickor, tdndare och kompletterande produkter)

Highlights fjarde kvartalet:
» Laga volymer for tandstickor och negativ paverkan frn en svag brasiliansk real

o Fortsatt svag utveckling i Osteuropa for tandare

Nyckeltal
for- for-
MSEK oktober-december andr helér andr
2015 2014 % 2015 2014 %
Nettoomséttning 334 362 -8 1295 1295 0
Rorelseresultat 50 63 -20 190 218 -13
Rérelsemarginal, % 14,9 17,3 14,7 16,8
EBITDA 59 72 -17 228 252 -9
EBITDA marginal, % 17,8 19,8 17,6 19,5

Det fjarde kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan fjarde kvartalet 2015 och fjarde kvartalet 2014).
Nettoomsattningen minskade framst pa& grund av en kraftigt forsvagad brasiliansk real och lagre volymer for

tandstickor. Rorelseresultatet minskade till folid av samma parametrar samt en svag utveckling i Osteuropa
for tandare.
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For tandare minskade nettoomsattningen nagot till folid av minskade volymer. Rorelseresultatet minskade
framst pa grund av tkad marknadssupport och lagre priser i fakturerad valuta pa vissa marknader.

For tandstickor minskade den redovisade nettoomséattningen och rorelseresultatet till foljd av en kraftigt
forsvagad brasiliansk real och ovanligt laga leveranser under kvartalet.

Nettoomsattningen for kompletterande produkter (framst rakhyvlar, batterier, Idgenergilampor och tandpetare
under Swedish Match varumarken for den brasilianska marknaden) var oférandrad, trots negativ paverkan
av den forsvagade brasilianska realen.

Helaret

(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan helaret 2015 och helaret 2014).

Justerat for valutaomrékningseffekter var nettoomséattningen oférandrad medan rorelseresultatet for
produktomradet minskade med 17 procent, huvudsakligen pa grund av en svagare utveckling for tandare i

Osteuropa. Prissattning kompenserade for lagre tandsticksvolymer pd manga marknader medan tandare
paverkades negativt av bade lagre volymer och 6kad marknadssupport.

Swedish Match leveransvolymer globalt

for- for-

oktober-december andr Helar andr

2015 2014 % 2015 2014 %

Tandstickor, miljarder 17,4 21,7 -20 73,1 81,5 -10
Tandare, miljoner 103,6 108,6 -5 394,9 4225 -7

Ovrig verksamhet
Ovrig verksamhet omfattar distribution av tobaksprodukter p& den svenska marknaden samt
koncerngemensamma omkostnader.

Det fjarde kvartalet

Nettoomséttningen for Ovrig verksamhet for det fjarde kvartalet uppgick till 1112 MSEK (1 129).
Rorelseresultatet for Ovrig verksamhet uppgick till -53 MSEK (-27). Rorelseresultatet for Ovrig verksamhet
paverkades negativt av kostnader av engangskaraktar vilka inkluderade ett kapitaltillskott till ett
intressebolag som tillhandhaller transporttjanster till SMD Logistics AB samt hogre kostnader hanférliga till
att den nya anlaggningen i Kungsangen tagits i bruk.

Helaret
Nettoomsattningen for helaret uppgick till 4 272 MSEK (4 178). Roérelseresultatet for aret var -124 MSEK
(-88).

Scandinavian Tobacco Group
Scandinavian Tobacco Group (STG) ar en varldsledande tillverkare av cigarrer och piptobak. Under 2015
och till och med den 9 februari 2016 dgde Swedish Match 49 procent (49 miljoner aktier) av STG.

Den 10 februari 2016 noterades STG pa Kopenhamnsborsen, Nasdag Copenhagen, och i samband med
boérsnoteringen salde Swedish Match 17,8 miljoner aktier. Direkt efter noteringen uppgick Swedish Match
agarandel till 31,2 procent. | samband med prospektet har de som agerat Managers (JP Morgan, Deutsche
Bank, Nordea, Carnegie) tilldelats en Overtilldelningsoption. Om o&vertilldelningsoptionen utnyttjas till fullo
kommer Swedish Match &garandel att reduceras till 29,0 procent.

For Swedish Match rapportering av STG och STG:s resultatrédkning i sammandrag, se Not 3.
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Det fjarde kvartalet

Swedish Match publicerar sin bokslutsrapport fér 2015 fore det att STG publicerar sin bokslutsrapport och
Swedish Match har frAn och med rapporteringsperioden som slutar den 31 december 2015 bdrjat rapportera
sin resultatandel samt kapitalandel i STG med ett kvartals fordrojning. Till foljd av OGvergangen till att
rapportera med ett kvartals férdrojning har Swedish Match inte inkluderat nagot resultat fran agarandelen i
STG for det fjarde kvartalet 2015. Istallet kommer Swedish Match att inkludera sin resultatandel i STG for det
fijarde kvartalet 2015 i Swedish Match finansiella rapportering for det forsta kvartalet 2016. STG har
tillkannagivit att deras bokslutsrapport for 2015 kommer att publiceras den 10 mars 2016. Aven framtida
rapporteringsdatum forvantas kunna avvika.

Helaret
Swedish Match resultatandel i STG for helaret 2015 uppgick till 360 MSEK (334), men inkluderade endast
Swedish Match resultatandel i STG for de forsta nio manaderna 2015, enligt beskrivningen ovan.

Vid en jamférelse av de forsta nio manaderna uppgick Swedish Match resultatandel i STG till 360 MSEK
(242), vilken inkluderade en positiv justering om 56 MSEK relaterad till en omvéardering av nyttjandeperioder
for framst varuméarken (for mer information se Not 3). Férutom den positiva justeringen om 56 MSEK
paverkades Swedish Match resultatandel i STG for de forsta nio manaderna av positiva valutaeffekter men
paverkades aven negativt av omstruktureringskostnader i STG om 57 MSEK efter skatt.

Om 2014 ars jamforelsesiffor skulle justeras sa att de inkluderar den positiva effekten fran omvarderingen av
nyttjandeperioder for vissa immateriella och materiella tillgangar skulle Swedish Match resultatandel i STG
ha uppgatt till 304 MSEK (283) for de forsta nio manaderna.

STG:s redovisade EBITDA for de forsta nio manaderna okade till 946 MDKK (871), paverkat av positiva
valutaeffekter samt negativt av omstruktureringskostnader. Omstruktureringskostnaderna har tillkommit i
samband med att STG vidtagit flera konkreta atgarder for att 6ka produktiviteten och for att bygga ett
starkare foretag vilket inkluderade en detaljerad plan for att rationalisera produktportfélien och antalet
lagerforda produkter i kombination med tillkdnnagivandet av en betydande minskning av personalstyrkan
inom supply chain. Underliggande EBITDA visade en tydlig forbattring, drivet av produktivitetsforbattringar
och realiserade synergier hanforliga till forvarvet av Verellen.

Den 25 mars 2015 erholl Swedish Match en utdelning fran STG om 261 MSEK (223). Den 30 september
2015 erholl Swedish Match en extra utdelning fran STG om 555 MSEK.

Skatter

For helaret 2015 uppgick koncernens skattekostnad till 742 MSEK (644), vilket motsvarar en redovisad
skattesats pd 20,9 procent (19,7). Exklusive resultatandel i intresseféretag och joint ventures uppgick
skattesatsen till 23,1 procent (21,6). Skattesatsen under 2015 har 6kat paverkat av en starkare amerikansk
dollar och vinstokning i USA, vilket har resulterat i att en stdrre andel av inkomsterna beskattats i USA som
har en relativt hogre bolagsskattesats. Okningen har delvis motverkats av nettoeffekten fran poster av
engangskaraktar. Resultatandel i intresseforetag och joint ventures redovisas netto efter skatt och ar framst
hanférliga till resultatandelen i STG.

Resultat per aktie

Resultatet per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till 3:34 SEK (3:55 inklusive 0:47 fran resultatandel i
STG) for det fjarde kvartalet, negativt paverkat av franvaron av resultatandelen i STG for det fjarde kvartalet.
Aven resultatet for heléret paverkades negativt av frAnvaron av resultatandelen i STG for det fjarde kvartalet.
For helaret 6kade resultatet per aktie, fore utspadning, till 14:48 SEK (13:23) och resultatet per aktie, efter
utspadning, okade till 14:48 SEK (13:22). For helaret 6kade resultatet per aktie, justerat for en storre
engangspost och en omvardering av nyttjandeperioder for STG till 14:36 SEK (13:23) fore utspadning och till
14:36 SEK (13:22) efter utspadning.

Foreslagen utdelning

Styrelsen foreslar en total utdelning om 20:00 SEK per aktie vilken bestér av en 6kad ordinarie utdelning om
8:00 SEK (7:50) och en extra utdelning om 12:00 SEK. Den foreslagna ékade ordinarie utdelningen om 8:00
SEK (7:50) motsvarar 55 procent (57) av resultat per aktie for aret, exklusive stérre engangsposter. Den
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foreslagna extra utdelningen om 12:00 SEK ar i 6éverensstammelse med Swedish Match finansiella policy
om att aterféra medel som inte behdvs inom verksamheten till aktiedgarna och en féljd av den partiella
forsaljningen av STG i samband med bdrsintroduktionen av STG pa Kopenhamnsboérsen, Nasdag
Copenhagen. Den ordinarie och den extra utdelningen uppgar sammanlagt till 3 778 MSEK (1 464) baserat
pa de 188,9 miljoner aktier som var utestaende vid arets utgang.

Finansiering och kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 3 768 MSEK (3 276) for aret. Kassaflodet fran den
lopande verksamheten Okade jamfort med foregaende ar till folid av forbattrat EBITDA och erhallina
utdelningar fran intressebolag, inklusive en extra utdelning om 555 MSEK fran STG, som delvis utjamnades
av ett lagre kassaflode fran forandringar av rorelsekapital framst hanforliga till timingeffekter samt vissa
Okade betalningar av inkomstskatt.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick under aret till 491 MSEK (223) och kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till 513 MSEK (274). Investeringar i materiella anlaggningstillgangar var
hogre till féljd av investeringen i en ny distributionsanlaggning i Sverige om cirka 150 MSEK. Férsaljningen
av den gamla distributionsanlaggningen till ett belopp om cirka 150 MSEK kommer att slutféras i slutet av det
forsta kvartalet 2016.

Finansnettot for aret uppgick till -463 MSEK (-510). Den underliggande minskningen for finansiella kostnader
berodde framst pa att den genomsnittliga laneskulden, exklusive formansbestamda pensionsforpliktelser,
minskade.

Per den 31 december 2015 uppgick nettolaneskulden till 7 922 MSEK jamfort med 8 126 MSEK per den 31
december 2014.

Under aret upptogs nya obligationslan om 798 MSEK. Amortering av obligationslan under samma period
uppgick till 1 435 MSEK, inklusive aterkop av obligationslan om 296 MSEK med kort kvarvarande [6ptid. Per
den 31 december 2015 hade Swedish Match 8 064 MSEK i rantebarande lan exklusive férmansbestamda
pensionsforpliktelser jamfort med 8 703 MSEK per den 31 december 2014. Under 2016 forfaller 650 MSEK
av de réntebarande lanen till betalning.

Outnyttjade garanterade kreditléften uppgick per den 31 december 2015 till 1 500 MSEK. Likvida medel
uppgick till 1 732 MSEK vid periodens slut jAmfort med 2 312 MSEK per den 31 december 2014.

Under aret betalade Swedish Match 1 464 MSEK i kontant utdelning och aterkopte aktier om 1 995 MSEK.
Under samma period salde Swedish Match aterkopta egna aktier for 141 MSEK till féljd av optionsinldsen.

Antal aktier

Under aret aterkoptes 7,5 miljoner egna aktier for 1 995 MSEK till ett genomsnittspris av 266:91 SEK, i
enlighet med bemyndigande fran &rsstammorna 2014 och 2015. Sedan aterkGpen startade har aterkopta
aktier forvarvats till ett genomsnittspris om 113:59 SEK.

Under det forsta kvartalet salde Swedish Match 0,7 miljoner aterkopta egna aktier for totalt 141 MSEK till ett
genomsnittspris om 197:45 SEK, till féljd av optionsinldsen. Under det forsta kvartalet inléstes samtliga
kvarvarande optioner utstdllda av Swedish Match som en del i bolagets tidigare optionsprogram. Inga
ytterligare optioner ar utestaende.

I enlighet med arsstammans beslut den 23 april 2015 har Swedish Match dragit in 4 miljoner aterkopta aktier
som innehades av bolaget. Det totala antalet registrerade aktier i bolaget, inklusive bolagets innehav av
egna aktier, uppgar efter indragningen till 196,5 miljoner.

Per den 31 december 2015 var bolagets innehav 7,6 miljoner aktier, motsvarande 3,86 procent av det totala
antalet registrerade aktier. Antalet utestdende aktier, netto, uppgick per den 31 december 2015 till 188,9
miljoner. | januari 2016 aterkoptes ytterligare 201,623 egna aktier for 60 MSEK till ett genomsnittspris om
297:51 SEK.

Styrelsen kommer till arsstimman i april 2016 att foresla en fornyelse av mandatet att fram till nasta
arsstamma 2017 aterkopa aktier upp till ett totalt innehav av egna aktier som inte dverstiger 10 procent av
antalet registrerade aktier i Swedish Match.
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Ovriga handelser och handelser efter rapporteringsperioden

Valberedning

| enlighet med &rsstammans beslut 2015, har en valberedning utsetts. Férutom Conny Karlsson
(styrelseordférande) har Mark Husson (Cedar Rock Capital), Karim Ladha (Independent Franchise Partners),
John Hernander (Nordea Asset Management) samt Johan Strandberg (SEB Investment Management)
utsetts till ledaméter i valberedningen. Johan Strandberg har utsetts till ordférande i valberedningen.

Flytt och konsolidering av distributionsanlaggningar

SMD Logistics AB, ett dotterbolag till Swedish Match AB, traffade den 27 april 2015 ett avtal om forsaljning
av sin distributionsanlaggning i Solna och traffade samtidigt ett avtal om att kopa en ny
distributionsanlaggning i Kungsangen. Avtalen utgér en del av det strategiska beslutet att modernisera och
anpassa distributionsverksamheten fér att méta nuvarande och framtida behov hos kunder och leverantorer.
Den nya anlaggningen kommer att medféra flera forbattringar sdsom en strategisk geografisk placering och
en utdkad kapacitet for kylférvaring.

Den nya distributionsanlaggningen togs i bruk under bérjan av 2016 och samtidigt flyttades SMD Logistics
AB:s distributionscentral i Hisings Backa till den nya distributionsanlaggningen. Férsaljningen av
anlaggningen i Solna, fér en képeskilling om cirka 150 MSEK, ar planerad att slutféras i slutet av det forsta
kvartalet 2016 och i samband med att agandet 6verfors till koparen kommer en realisationsvinst
Overstigande 140 MSEK att redovisas. Planen ar aven att i framtiden sélja fastigheten i Hisings Backa.
Investeringen i den nya distributionsanlaggningen uppgar till cirka 150 MSEK och betalning gjordes i oktober
2015. Omstruktureringskostnader om 42 MSEK relaterade till flyttprojektet har upptagits som en storre
engangspost under det andra kvartalet.

Joint venture-samarbetet SMPM International avslutat

Den 16 juli tillkdnnagavs att Swedish Match och Philip Morris International (PMI) tréffat en dverenskommelse
om att avsluta joint venture-samarbetet SMPM International. Swedish Match och PMI kommer nu att
fokusera pa egna strategier for att kommersialisera snus i de geografier som hittills omfattats av joint
venture-avtalet. Licensierade varumarken har atergatt till den ursprungliga &garen och separata
overgangsavtal har undertecknats varigenom Swedish Match kommer att leverera snusprodukter till PMI for
vissa marknader och PMI kommer att hantera distributionen for Swedish Match snusprodukter i Kanada.

Overgangsavtalet med PMI omfattar den ryska marknaden. Dock forbjod det ryska parlamentet (duman) i
slutet av december 2015 marknadsforing och forsaljning av snus, ett forbud som tradde i kraft den 10 januari
2016. For narvarande har forbudet ingen paverkan pa andra marknader inom den eurasiska tullunionen
(Kazakstan, Vitryssland, Armenien och Kirgizistan) eftersom den reglerande myndigheten foreskriver att
rokfria produkter ska regleras pa nationell nivd. Swedish Match har tidigare salt snus pa den ryska
marknaden genom det nyligen avslutade joint venture-samarbetet med PMI. Samtliga av Swedish Match
producerade produkter har tagits bort frAn marknaden, per den dag som férbudet tradde i kraft, utan nagon
vasentlig finansiell paverkan.

Borsintroduktion av STG pa Nasdag Copenhagen

Den 14 januari, 2016 offentliggjorde STG avsikten att borsintroducera STG pa Képenhamnsborsen, Nasdaq
Copenhagen, och ett prospekt publicerades den 28 januari. Borsintroduktionen innebar en partiell forsaljning
av de existerande aktierna av STG:s agare, Swedish Match och Skandinavisk Holding Il A/S. | prospektet
erbjod aktiedgarna forséljning av 35,6 procent av sitt innehav med en overtilldelningsoption om ytterligare
4,4 procent. Borsintroduktionen fullfélides den 9 februari 2016 och STG:s aktier togs upp till handel och
noterades p& Nasdag Copenhagen den 10 februari 2016. | samband med bdrsintroduktionen minskade
Swedish Match sin dgarandel i STG fran 49,0 procent (49,0 miljoner aktier) till 31,2 procent (31,2 miljoner
aktier). Under forutsattning att overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo vid en senare tidpunkt, kommer
Swedish Match dgande att uppga till 29,0 procent av STG (29,0 miljoner aktier).

Priset om 100 DKK per aktie motsvarar ett marknadsvarde pd STG om 10 miljarder DKK. Intakterna frén
forsaljningen av aktierna i STG i samband med bdérsintroduktionen avser Swedish Match att aterfora till sina
aktieagare. Styrelsen i Swedish Match kommer darfor att till arsstamman 2016 foresla en extra utdelning om
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12.00 SEK per aktie och en ordinarie utdelning om 8:00 SEK, totalt 20:00 SEK. Swedish Match férvantar sig
att kapitalvinsten fran transaktionen kommer att Gverstiga 500 MSEK och ar ej foremal for beskattning.
Kapitalvinsten kommer att redovisas i bokslutet fér det forsta kvartalet 2016.

Framtidsutsikt

For helaret 2016 forvantar vi oss att konsumtionen av snus i Skandinavien och moist snuff i USA fortsatter
att 6ka, matt i antal dosor. | var skandinaviska snusverksamhet bedéms det genomsnittliga férsaljningspriset
per dosa minska nagot jamfort med foregaende ar till foljd av att modesta prisokningar paverkas av effekten
av en forsvagad norsk krona och mixeffekter hanférliga till den framgangsrika lanseringen av XRANGE samt
tillvaxten inom lagprissegmentet. Sedan december 2015 har konkurrensen pa den svenska snusmarknaden
okat och vi forvantar oss att konkurrensen kommer att vara fortsatt intensiv under resten av aret. For var
verksamhet for moist snuff i USA, forvantar vi oss att hégre priser mer &n kompenserar for negativa
mixeffekter under aret. Vi kommer att fortsatta arbeta hart for att forsvara vara marknadsandelar bade i
Skandinavien och i USA.

For cigarrer i USA forvantar sig Swedish Match att marknaden fortsatter att vaxa under 2016 och att
konkurrensen kommer att vara fortsatt intensiv. Den amerikanska federala tillsynsmyndigheten Food and
Drug Administration (FDA) forvantas borja reglera cigarrer under aret och i samband med detta kommer
Swedish Match, liksom den 6vriga cigarrindustrin, att bli foremal for avgifter till FDA.

Under 2016 kommer Swedish Match att fortsatta investera for tillvaxt utanfor Skandinavien och bedomer att
shusverksamheten i USA kommer att fortsétta véxa och uppvisa Okad bruttovinst och minskade
rorelsekostnader.

En betydande del av Swedish Match nettoomséattning och rérelseresultat genereras i USA. Under 2015 hade
en starkare amerikansk dollar, jamfort med 2014, en betydande positiv effekt for tillvaxten pa bade
nettoomsattning och rorelseresultat. For 2016 forvantar sig Swedish Match en avsevart mindre uttalad
valutaomrékningseffekt.

Den effektiva bolagsskatten for koncernen, exklusive intressebolag, forvantas vara nagot hogre under 2016
an under 2015.

Swedish Match langsiktiga finansiella strategi och utdelningspolicy ar oféréandrad och vi avser att fortsatta
aterféra medel som inte behovs inom verksamheten till aktieagarna.

Riskfaktorer

Pa samtliga marknader dar Swedish Match finns representerat méter bolaget kraftig konkurrens och denna
kan komma att 6ka i framtiden. For att na framgdng méaste Swedish Match utveckla produkter och
varumarken som svarar pa konsumenttrender samt prissatta och marknadsféra sina varumarken
konkurrenskraftigt. Restriktioner for reklam och marknadsforing kan dock forsvara mojligheten att motverka
forlusten av konsumenters varumarkeslojalitet. Konkurrenter kan komma att utveckla och marknadsféra nya
produkter som blir framgangsrika vilket kan fa en negativ effekt pa Swedish Match verksamhet och resultat.

Swedish Match har en betydande del av sin produktion och forsaljning i USA och har @ven verksamhet i
Brasilien, Dominikanska republiken, Norge och medlemslander inom EMU. Darmed kan kursférandringar i
euro, norska kronor, brasilianska real, dominikanska pesos och framfér allt i amerikanska dollar komma att
ha en ogynnsam paverkan pa koncernens framtida resultat, kassafléde, finansiella stallining eller relativa
konkurrensformaga. Sadan paverkan kan forekomma béde i lokala valutor eller nar valutorna omraknas till
svenska kronor fér den finansiella rapporteringen.

Férandringar i lander dar koncernen har verksamhet gallande regleringar som relaterar till tobaksskatt och
andra skatter samt marknadsféring, férsaljning och konsumtion av tobaksprodukter kan komma att ha en
ogynnsam effekt p& Swedish Match resultat.

For en utforligare beskrivning av riskfaktorer som paverkar Swedish Match, se Forvaltningsberattelsen i
Swedish Match publicerade arsredovisning for 2014.
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Swedish Match AB (publ)
Swedish Match AB (publ) ar moderbolag i Swedish Match-koncernen. Moderbolagets intékter harror framst
fran utdelningar och erhallna koncernbidrag.

Moderbolagets nettoomsattning for aret uppgick till 40 MSEK (48). Resultat fére skatt uppgick till 3 794
MSEK (1 075) och nettoresultatet for aret uppgick till 3 614 MSEK (989). Det hdgre nettoresultatet for 2015
ar framst hanforligt till hogre utdelningar fran dotterbolag i jamforelse med foregaende ar och lagre
réantekostnader till féljd av minskade genomsnittliga ranteb&rande skulder.

Under perioden erhdll moderbolaget utdelningar om 2 983 MSEK (705), av vilka 1 739 MSEK &r hanférliga
till en sakutdelning redovisad till verkligt varde, och koncernbidrag netto om 2 016 MSEK (1 708).

En del av koncernens treasury-aktiviteter ingar i moderbolagets verksamhet och inkluderar en vasentlig del
av koncernens externa lan. Majoriteten av dessa lan har fasta rantesatser.

Under aret uppgick amorteringar av obligationslan till 1 435 MSEK och nya obligationslan om 798 MSEK har
upptagits. Under perioden har moderbolaget aterkopt 7,5 miljoner (3,7) egna aktier for 1 995 MSEK (890)
och salt 0,7 miljoner (0,4) aterkopta egna aktier for 141 MSEK (53).

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar under perioden uppgick till 2 MSEK (1).

Utdelning om 1 464 MSEK (1 453) har utbetalats under perioden.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehdller framtidsinriktad information som baseras pa Swedish Match koncernlednings
nuvarande forvantningar. Aven om ledningen bedomer att forvantningarna som framgar av sadan
framtidsinriktad information &r rimliga, kan ingen garanti lamnas pa att dessa forvantningar kommer att visa
sig vara korrekta. Foljaktligen kan framtida utfall variera vasentligt jamfort med vad som framgar i den
framtidsinriktade informationen beroende pa bland annat dndrade marknadsforutsattningar for Swedish
Match produkter och mer generella dndrade forutsattningar sdsom ekonomi, marknader och konkurrens,
forandringar i lagkrav eller andra politiska atgarder och variationer i valutakurser.

Ytterligare information

Denna rapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisorer. Arsredovisningen for
2015 vantas blir klar for distribution i slutet av mars och kommer samtidigt att finnas tillganglig pa bolagets
webbplats www.swedishmatch.com och pa bolagets huvudkontor pa Sveavagen 44, Stockholm.
Arsstamman kommer att héllas den 28 april 2016 i Stockholm. Delarsrapporten for januari-mars 2016
kommer att publiceras den 4 maj 2016.

Stockholm den 19 februari 2016

Lars Dahlgren
Verkstallande direktdr och koncernchef
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Finansiella rapporter

Nettoomsattning per produktomrade

for- for-
MSEK oktober-december andr helar andr
2015 2014 % 2015 2014 %
Snus och moist snuff 1318 1323 0 5090 5001 2
Ovriga tobaksprodukter 955 723 32 3829 2832 35
Tandprodukter 334 362 -8 1295 1295 0
Ovrig verksamhet 1112 1129 -1 4272 4178 2
Nettoomsattning 3719 3 536 5 14 486 13 305 9
Rorelseresultat per produktomrade
for- for-
MSEK oktober-december andr helar andr
2015 2014 % 2015 2014 %
Snus och moist snuff 545 577 -5 2071 2207 -6
Ovriga tobaksprodukter 366 288 27 1554 1109 40
Téndprodukter 50 63 -20 190 218 -13
Ovrig verksamhet -53 -27 -124 -88
Rorelseresultat fran produktomraden 908 900 1 3690 3446 7
Resultatandel i STG" - 92 360 334 8
Delsumma 908 992 -8 4 050 3780 7
Flytt av distributionsanléggningar - - -42 -
Summa storre engangsposter - - -42 -
Rorelseresultat 908 992 -8 4008 3780 6
Finansnetto -128 -132 -463 -510
Resultat fore skatt 780 861 -9 3545 3270 8

1) Det fjarde kvartalet 2015 inkluderar ingen resultatandel i STG och helaret 2015 inkluderar endast de forsta nio manaderna av
Swedish Match resultatandel i STG till féljd av 6vergangen till ett kvartals férdrojning i rapporteringen. Swedish Match
resultatandel i STG for heldret 2015 inkluderar en justering om 56 MSEK relaterad till 2014 till foljd av en omvardering av
nyttjandeperioder for vissa immateriella och materiella tillgdngar. Se Not 3.

Rorelsemarginal per produktomrade®

Procent oktober-december helér

2015 2014 2015 2014
Snus och moist snuff 41,4 43,6 40,7 44,1
Ovriga tobaksprodukter 38,3 39,8 40,6 39,2
Tandprodukter ) 14,9 17,3 14,7 16,8
Rorelsemarginal frdn produktomraden® 24,4 25,5 25,5 25,9
Rorelsemarginal” 24,4 28,1 28,0 28,4

1) Exklusive storre engangsposter.
2) Exklusive resultatandel i STG.
3) Inklusive resultatandel i STG.

EBITDA per produktomrade®

for- for-

MSEK oktober-december andr helér andr

2015 2014 % 2015 2014 %

Snus och moist snuff 588 623 -6 2 247 2 380 -6

Ovriga tobaksprodukter 382 302 26 1613 1161 39

Tandprodukter 59 72 17 228 252 -9
Ovrig verksamhet -42 -16 -81 -45

EBITDA fran produktomraden 987 982 1 4 008 3749 7

Resultatandel i STG” - 92 360 334 8

EBITDA 987 1074 -8 4 368 4 083 7

1) Exklusive storre engangsposter.

2) Det fjarde kvartalet 2015 inkluderar ingen resultatandel i STG och helaret 2015 inkluderar endast de férsta nio manaderna av
Swedish Match resultatandel i STG till féljd av 6vergangen till ett kvartals férdrojning i rapporteringen. Swedish Match
resultatandel i STG for heldret 2015 inkluderar en justering om 56 MSEK relaterad till 2014 till foljd av en omvéardering av
nyttjandeperioder for vissa immateriella och materiella tillgdngar. Se Not 3.
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EBITDA marginal per produktomrade®

Procent oktober-december helar

2015 2014 2015 2014
Snus och moist snuff 44,6 47,1 44,1 47,6
Ovriga tobaksprodukter 39,9 41,8 42,1 41,0
Tandprodukter ] 17,8 19,8 17,6 19,5
EBITDA marginal frdn produktomraden® 26,5 27,8 27,7 28,2
EBITDA marginal® 26,5 30,4 30,2 30,7

1) Exklusive storre engangsposter.
2) Exklusive resultatandel i STG.
3) Inklusive resultatandel i STG.

Nyckeltal
Alla nyckeltal har beréknats exklusive stérre engangsposter om inget annat anges. helar

2015 2014
Rorelsemarginal, % 28,0 28,4
Operativt kapital, MSEK 8 030 8314
Avkastning pa operativt kapital, % 49,6 47,1
EBITDA, MSEK" 4368 4083
EBITA, MSEK? 4094 3821
Nettolaneskuld, MSEK 7922 8126
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, MSEK® 491 223
EBITA rantetackningsgrad 8,9 7,6
Exklusive resultatandel i STG
EBITA, MSEK? 3734 3487
Nettol&neskuld/EBITA? 2,1 23
Aktiedata
Antal utestdende aktier vid periodens slut 188 915 791 195 677 067
Genomsnittligt antal utestdende aktier, fére utspadning 193 506 546 198 475 824
Genomsnittligt antal utestdende aktier, efter utspadning 193 530 266 198 583 328

1) Rorelseresultat justerat fér av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella tillgangar.
2) Rorelseresultat justerat fér av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar.
3) Inklusive investeringar i tillg&ngar i skogsplantering om 17 MSEK (19).
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Koncernens resultatrdkning i sammandrag

MSEK for- for-
oktober-december andr helar andr
2015 2014 % 2015 2014 %
Nettoomsattning inkl. tobaksskatt 7 067 6 840 27 438 25908
Avgar, tobaksskatt -3 348 -3304 -12 952 -12 603
Nettoomsattning 3719 3536 5 14 486 13 305 9
Kostnad for salda varor -2 005 -1910 -7 697 -7 109
Bruttoresultat 1714 1627 5 6 789 6 197 10
Forsaljnings- och administrativa kostnader -808 -710 -3 065 -2 703
Resultatandel i intresseforetag och joint ventures® 2 75 327 285
Flytt av distributionsanlaggningar - - -42 -
Rorelseresultat” 908 992 -8 4008 3780 6
Finansiella intakter 9 5 22 27
Finansiella kostnader -137 -137 -486 -537
Finansnetto -128 -132 -463 -510
Resultat fore skatt 780 861 -9 3 545 3270 8
Skatter -145 -161 =742 -644
Periodens resultat” 636 700 -9 2803 2626 7
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 636 700 2803 2625
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0
Periodens resultat” 636 700 -9 2803 2626 7
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK ) 3:34 3:55 14:48 13:23
Resultat per aktie, justerat, fére utspadning, SEK? 3:34 3:55 14:36 13:23
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 3:34 3:55 14:48 13:22
Resultat per aktie, justerat, efter utspadning, SEK” 3:34 3:55 14:36 13:22

1) Det fjarde kvartalet 2015 inkluderar ingen resultatandel i STG och heléret 2015 inkluderar endast de forsta nio manaderna av
Swedish Match resultatandel i STG till foljd av 6vergangen till ett kvartals fordrojning i rapporteringen. Swedish Match resultatandel i
STG for heléret 2015 inkluderar en justering om 56 MSEK relaterad till 2014 till féljd av en omvérdering av nyttjandeperioder for

vissa immateriella och materiella tillgangar. Se Not 3.

2) Helaret 2015 har justerats for en storre Swedish Match engangspost om -42 MSEK (-33 MSEK efter skatt) och fér den ovan namnda
omvérderingen av nyttjandeperioder i STG. Notera dven att resultatet per aktie for 2015 har paverkats negativt av frAnvaron av

rapporteringen av resultatandelen i STG for fjarde kvartalet 2015.

Koncernens rapport dver totalresultat

MSEK oktober-december helar

2015 2014 2015 2014
Periodens resultat 636 700 2 803 2626
Ovrigt totalresultat som kan omféras till resultatrakningen
Omréakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter -129 334 -137 732
Omréakningsdifferenser som odverforts till periodens resultat 0 - 44 -
Effektiv andel av férandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar 29 -24 86 -57
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar Gverfort till periodens
resultat 8 - 8 -
Andelar i intresseforetags och joint ventures &vrigt totalresultat™ -0 86 260 322
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat -8 5 -21 13
Delsumma, netto efter skatt -101 402 241 1009
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omforas till resultatrakningen
Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner, inklusive sarskild I6neskatt 367 -267 395 -410
Andelar i intresseforetags och joint ventures 6vrigt totalresultat” -0 -25 7 -25
Skatt hanforlig till poster i vrigt totalresultat -136 100 -155 154
Delsumma, netto efter skatt 231 -193 248 -281
Periodens totalresultat 766 910 3292 3353
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 766 910 3292 3353
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0
Periodens totalresultat 766 910 3292 3353
1) Det fjarde kvartalet 2015 inkluderar ingen rapport Gver totalresultat i STG och heléret 2015 inkluderar endast de forsta nio

manaderna av STG:s rapport 6ver totalresultat till foljd av 6vergangen till ett kvartals fordrojning i rapporteringen.
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Koncernens balansrékning i sammandrag

MSEK 31 december 2015 31 december 2014
Immateriella tillgangar 1048 1030
Materiella anlaggningstillgangar 2240 2074
Andelar i intresseféretag och joint ventures 4 845 5233
Ovriga langfristiga finansiella fordringar® 1739 1669
Kortfristiga operativa tillgangar 3220 4 255
Likvida medel 1732 2312
Summa tillgangar 14 824 16 573
Moderbolagets aktiedgare 251 277
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 1
Summa eget kapital 252 279
Langfristiga avséttningar 1223 1081
Langfristiga rantebarande skulder 7613 7 803
Ovriga Iangfristiga finansiella skulder” 1882 2 063
Kortfristiga avsattningar 147 98
Kortfristiga rantebarande skulder 653 1141
Ovriga kortfristiga skulder 3 054 4109
Summa eget kapital och skulder 14 824 16 573

1) Inkluderar pensionstillgangar om 91 MSEK (81) och valutakomponent av derivatinstrument om 297 MSEK (305) av moderbolagets
obligationslan upptagna i valutor andra &n svenska kronor.

2) Inkluderar pensionsskulder om 1 682 MSEK (1 815) och valutakomponent av derivatinstrument om 94 MSEK (65) av
moderbolagets obligationslan upptagna i valutor andra &n svenska kronor.

Koncernens kassafléde i sammandrag

MSEK januari-december
2015 2014
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 3545 3270
Resultatandelar i intresseforetag och joint ventures -327 -285
Utdelningar erhallna fran intresseforetag 824 235
Poster som inte ingar i kassaflode m.m. 412 253
Betald inkomstskatt -724 -580
Kassafloéde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 3730 2893
Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital 38 384
Kassflode fran den I6pande verksamheten 3768 3276
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -491 -223
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 17 2
Forvarv av immateriella tillgangar -14 -5
Forvarv av dotterbolag -0 -2
Investeringar i intresseforetag och joint ventures®” -25 -45
Forandring i finansiella fordringar m.m. 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -513 -274
Finansieringsverksamheten
Forandring av 1an -637 -1 802
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -1464 -1 453
Aterkép av egna aktier -1 995 -890
Av personal inlésta aktieoptioner 141 53
Ovrigt 31 4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3 924 -4 088
Minskning likvida medel -669 -1 085
Likvida medel vid periodens bérjan 2312 3164
Valutakursdifferens i likvida medel 90 232
Likvida medel vid periodens slut 1732 2312

1) Investeringar i intressefdretag och joint ventures avser ytterligare investeringar i SMPM International om 25 MSEK under 2015 och
35 MSEK under 2014. Ytterligare investeringar i Road Cargo om 10 MSEK gjordes under 2014.
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Rapport 6ver férandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

MSEK Eget kapital
hanforligt till Innehav utan
moderbolagets bestammande Totalt eget
aktieadgare inflytande kapital
Ingdende eget kapital per 1 januari 2014 -786 1 -785
Periodens resultat 2625 0 2 626
Periodens 6vrigt totalresultat, netto efter skatt 728 0 728
Periodens totalresultat 3353 0 3353
Utdelning -1 453 - -1 453
Aterkép av egna aktier -890 - -890
Av personal inlésta aktieoptioner 53 - 53
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier -3 - -3
Fondemission 3 - 3
Utgaende kapital per 31 december 2014 277 1 279
Ingdende eget kapital per 1 januari 2015 277 1 279
Periodens resultat 2803 0 2803
Periodens 6vrigt totalresultat, netto efter skatt 489 0 489
Periodens totalresultat 3292 0 3292
Utdelning -1464 - -1464
Aterkép av egna aktier -1 995 - -1 995
Av personal inlésta aktieoptioner 141 - 141
Avséttning till fri reserv genom indragning av egna aktier -8 - -8
Fondemission 8 - 8
Utgdende kapital per 31 december 2015 251 1 252
Moderbolagets resultatrakning i sammandrag
MSEK januari-december
2015 2014
Nettoomséttning 40 48
Administrationskostnader -185 -203
Rorelseresultat -145 -154
Resultat fran andelar i koncernbolag 2979 705
Finansnetto -796 -1 059
Resultat efter finansiella poster 2038 -508
Bokslutsdispositioner 1756 1583
Resultat fore skatt 3794 1075
Skatter -180 -86
Periodens resultat 3614 989
Moderbolagets rapport dver totalresultat
MSEK januari-december
2015 2014
Periodens resultat 3614 989
Ovrigt totalresultat som kan omforas till resultatrakningen
Effektiv andel av forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar 86 -57
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar dverfort till periodens resultat 8 -
Skatt hanforlig till poster i vrigt totalresultat -21 13
Delsumma, netto efter skatt 73 -45
Periodens totalresultat 3 687 944
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 31 december 2015 31 december 2014
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 3 2
Finansiella anlaggningstillgangar 48 883 51311
Omsattningstillgdngar 2 227 1977
Summa tillgangar 51 113 53 290
Eget kapital 21215 20 846
Obeskattade reserver 675 415
Avsattningar 48 35
Langfristiga skulder 25911 26 137
Kortfristiga skulder 3263 5855
Summa skulder 29 222 32 027
Summa eget kapital och skulder 51113 53 290

Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna rapport for koncernen har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel och RFR 2.

Nya &ndringar och tolkningsuttalanden for redan géllande standarder som tradde i kraft den 1 januari 2015;
IFRIC 21 Avgifter och arliga forbattringar i IFRS 3, IFRS 13, och IAS 40, har inte foranlett ndgra vasentliga
andringar i redovisningen av koncernens finansiella resultat eller stallning.

| denna rapport har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder som anvandes i arsredovisningen
for 2014 tillampats utdver de som omnamnts ovan.

Not 2 — Transaktioner med nérstaende

Foretagets narstdende parter ar intresseforetag, joint ventures och ledande befattningshavare med
betydande inflytande i féretaget. Ledande befattningshavare med betydande inflytande omfattar styrelsen
och koncernledningen.

Inom ramen fér den normala verksamheten genomfér Swedish Match transaktioner med intresseftretag och
joint ventures. Dessa transaktioner ar prissatta enligt marknadsmassiga villkor. P4 balansdagen per den 31
december 2015 uppgick fordringar pa dessa bolag till 27 MSEK (34) och skulder till dessa bolag uppgick till
10 MSEK (6). Den totala forséljningen till intresseféretag och joint ventures under 2015 uppgick till 169
MSEK (170) och totala inkdp fran intresseforetag och joint ventures uppgick till 103 MSEK (108).

Inga transaktioner med ledande befattningshavare utdver vanliga l6nerelaterade eller arvodesrelaterade
transaktioner har gjorts under perioden.

Not 3 — Scandinavian Tobacco Group

STG:s resultat i sammandrag”

for- for-

okt-dec andr jan-sep andr jan-dec
MDKK 2015 2014 % 2015 2014 % 2014
Nettoresultat - 152 -100 493 398 24 550
MSEK
Swedish Match resultatandel i STG - 92 -100 304 237 28 329
Forandring av uppskattad nyttjandeperiod - - 56 - -
Justering estimat jamfort med faktiskt utfall - - - 5 5
Swedish Match redovisade resultatandel i STG - 92 -100 360 242 49 334

1) Till foljd av 6vergangen for rapportering av Swedish Match resultatandel i STG med ett kvartals férdrojning som ar en foljd av att
STG bdrsintroducerats har ingen resultatandel i STG inkluderats for det fjarde kvartalet.
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Swedish Match resultatandel i STG har for helaret paverkats av 1) franvaron av resultatandelen i STG for det
fiarde kvartalet till foljd av 6vergangen till ett kvartals fordrojning, 2) engangskostnader i STG:s rapportering
for tredje kvartalet och 3) en justering under det forsta kvartalet relaterad till en omvardering av
nyttjandeperioder fér immateriella och materiella tillgangar, framst hanforliga till varumarken.

1)

2)

3)

Swedish Match har fram till och med september 2015, rapporterat sin resultatandel samt kapitalandel i
STG baserad pd STG:s rapportering for samma finansiella period. STG:s resultat, pa vilket Swedish
Match har baserat sin rapportering, har for vissa rapporteringsperioder baserats pa estimat i avvaktan pa
faktiskt resultat. Eventuella skillnader mellan sddana estimat och det faktiska resultatet for STG for den
perioden har justerats i den efterféljande rapportperioden. | och med bérsintroduktionen av STG ar
Swedish Match skyldigt att rapportera sin resultatandel samt kapitalandel i STG férst efter det att STG
offentliggjort sitt finansiella resultat. STG har tillkannagivit att de publicerar sin bokslutsrapport fér 2015
den 10 mars 2016, vilket &r efter det att Swedish Match publicerar sin bokslutsrapport. Aven framtida
rapporteringsdatum kan komma att avvika. Enligt International Financial Report Standards (IFRS) ska en
dgande enhet, nar skillnader i rapporteringsdatum foreligger, basera sin rapportering pa
intresseforetagets senaste publicerade finansiella rapportering. Darfér har Swedish Match fran och med
rapporteringsperioden som slutar den 31 december 2015 bdérjat rapportera sin resultatandel samt
kapitalandel i STG med ett kvartals fordrojning. Till folid av 6vergangen till ett kvartals fordrojning i
rapporteringen har Swedish Match inte inkluderat nagot resultat frAn adgarandelen i STG for det fjarde
kvartalet 2015. Istallet kommer Swedish Match att inkludera sin resultatandel i STG for det fjarde kvartalet
2015 i Swedish Match finansiella rapportering for det forsta kvartalet 2016.

Under de forsta nio manaderna och framférallt under tredje kvartalet har STG vidtagit tgarder for att 6ka
produktiviteten och for att bygga ett starkare foretag béattre rustat for framtiden. Huvudfaktorerna
inkluderade en detaljerad plan for att rationalisera produktportfélien och antalet lagerférda produkter i
kombination med tillkdnnagivandet av en betydande minskning av personalstyrkan inom supply chain.
Rationalisering av produktportféljen &ar aven en viktig del i forberedelserna infor det reviderade
tobaksdirektivet inom EU som trader i kraft i maj 2016. Atgarderna har resulterat i
omstruktureringskostnader om totalt 123 MDKK for niomanadersperioden av vilka 98 MDKK har
redovisats under tredje kvartalet. For de forsta nio manaderna uppgick kostnader av engangskaraktar,
netto efter skatt, till 93 MDKK av vilka Swedish Match andel uppgick till 57 MSEK.

Nyttjandeperioder for vissa immateriella och materiella tillgdngar omvéarderades av STG:s ledning i 2014
ars finansiella redovisning. Resultatandelen i STG som redovisades i Swedish Match kvartalsrapporter for
2014 samt i arsredovisningen for 2014 var baserade pa 2013 &rs vardering av nyttjandeperioder.
Omvarderingen ledde till langre nyttjandeperioder, framst hanfoérliga till varumarken. Till foljd av detta
redovisade STG en lagre kostnad for avskrivningar om cirka 127 MDKK och en 6kning av nettoresultatet
om cirka 94 MDKK for helaret 2014. Effekten pa Swedish Match resultatandel i STG, avseende 2014,
uppgick till 56 MSEK och var inkluderad i Swedish Match finansiella rapportering for det forsta kvartalet
2015. Se den justerade finansiella rapporteringen for 2014 i nedanstaende tabell.
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STG:s justerade resultatrakning i sammandrag”

for- for-

okt-dec andr jan-sep andr jan-dec
MDKK 2015 2014 % % 2014
Nettoomsattning - 1630 -100 4 966 4 496 10 6126
Bruttoresultat - 801 -100 2417 2 146 13 2947
Rorelsekostnad” - -561 -1699  -1473 -2 033
Rorelseresultat® - 240 -100 718 674 7 914
Finansnetto = -15 -60 -54 -68
Skatter” - -55 -164 -151 -206
Nettoresultat” - 170 -100 493 469 5 640
EBITDA - 312 -100 946 871 9 1183
MSEK
Swedish Match resultatandel i STG, justerad - 104 -100 304 279 9 383
Justering estimat jamfort med faktiskt utfall - - - 5 5
Swedish Match redovisade resultatandel i
STG, justerad - 105 -100 304 283 7 388

1) STG:s resultatrakning i sammandrag med effekten av omvardering av nyttjandeperioder inkluderad pa jamférande basis for bade
2014 och 2015. Notera att 2014 &rs sammanfattning av STG:s resultatrakning i sammandrag, som presenterades i Swedish Match
kvartalsrapporter och helarsrapport 2014, inte inkluderade omvérdering av nyttjandeperioder.

2) Rorelsekostnaderna under 2014 (januari-december) ar justerade med 127 MDKK och skattekostnaderna med 37 MDKK till foljd av
de lagre avskrivningarna.

Not 4 — Bokfort varde och verkligt varde
Nedanstaende tabell visar bokfort varde och verkligt varde for finansiella instrument per den 31 december
2015.

Bokfort varde och verkligt varde

MSEK Poster redovisade Ovriga Kassa- Summa Beréknat
till verkligt varde i Lan och finansiella flodes- bokfoért verkligt
resultatrakningen fordringar skulder sakringar varde varde

Kundfordringar - 1547 - - 1547 1547

Langfristiga fordringar - - - 324 324 324

Likvida medel - 1732 - - 1732 1732

Summa tillgangar - 3279 - 324 3603 3603

Rantebarande skulder - - 8 266 - 8 266 8713

Ovriga skulder 20 - - 198 218 218

Leverantdrsskulder - - 602 - 602 602

Summa skulder 20 - 8 868 198 9 086 9 533

Alla poster som ar varderade till verkligt varde i balansrakningen anses ingd i niva 2 i hierarkin for verkligt
varde. Inga 6verforingar, in eller ut, fran niva 2 har gjorts under det fjarde kvartalet 2015.

Beréknat verkligt varde anses vara réattvisa uppskattningar for alla poster upptagna till bokfért varde i
balansrakningen da dessa poster har kort 16ptid, forutom rantebarande skulder som har lang l6ptid till forfall.
Verkliga vardet av rantebarande skulder har berdaknats genom diskontering av framtida kassafloden. Totalt
nominellt belopp av utestdende derivat (valuta- och ranteswappar) ar 5171 MSEK av vilka samtliga ar i
kassaflodessakringar.
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Not 5 — Derivat relaterade till nettingavtal
For att begransa kreditrisker i fordringar frAn banker relaterade till derivatinstrument, har Swedish Match
ingatt nettingavtal, sa kallade ISDA Master Agreement, med alla sina motparter. Nedanstaende tabell visar
nettoexponeringar per den 31 december 2015. Inga sakerheter har givits eller erhallits.

Finansiella instrument relaterade till nettingavtal

MSEK

Nettobelopp

Belopp for finansiella
instrument som inte

Bruttobelopp for Belopp kvittade presenterat i kvittas | balans-
finansiella i balans- balans- rdkningen, men som ar
instrument rakningen rakningen féremal for nettingavtal Netto

Derivat - tillgangar 304 0 304 -131 173
Derivat - skulder 176 0 176 -131 45

Kvartalsdata

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

MSEK Q4/15 Q3/15 Q2/15 Q1/15 Q4/14 Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13
Nettoomsattning inklusive tobaksskatt 7067 7275 6907 6190 6840 6768 6603 5697 6284
Avgar, tobaksskatt -3348 -3519 -3263 -2822 -3304 -3351 -3264 -2683 -3106
Nettoomsattning 3719 3756 3644 3368 3536 3416 3339 3014 3178
Kostnad for salda varor -2005 -2011 -1929 -1752 -1910 -1853 -1784 -1561 -1698
Bruttoresultat 1714 1745 1715 1615 1627 1563 1555 1452 1481
Forsaljnings- och admin. kostnader -808 -745 =771 -741 -710 -675 -681 -637 -633
Resultatandelar i intresseforetag och
joint ventures” 2 66 119 140 75 101 67 43 84
908 1065 1063 1014 992 989 941 858 932
Stérre engangsposter
Flytt av distributionsanléggningar - - -42 - - - - - -
Rorelseresultat 908 1065 1021 1014 992 989 941 858 932
Finansiella intakter 9 6 4 4 5 7 8 8 9
Finansiella kostnader -137 -111 -119 -118 -137 -134 -133 -134 -137
Finansnetto -128 -106 -115 -114 -132 -127 -125 -126 -128
Resultat fére skatt 780 960 906 900 861 862 816 732 804
Skatter -145 -219 -200 -179 -161 -167 -165 -152 -128
Periodens resultat 636 741 705 721 700 695 651 580 675
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 636 741 705 721 700 695 651 580 675
Innehav utan bestdammande inflytande 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 636 741 705 721 700 695 651 580 675

1) Det fjarde kvartalet 2015 inkluderar ingen resultatandel i STG till féljd av 6vergangen till ett kvartals fordréjning i rapporteringen.
Swedish Match resultatandel i STG for det forsta kvartalet 2015 inkluderar en justering om 56 MSEK relaterad till 2014 till foljd av
en omvardering av nyttjandeperioder for vissa immateriella och materiella tillgangar. Se Not 3.

Nettoomsattning per produktomrade

MSEK Q4/15 Q3/15 Q2/15 Q1/15 Q4/14 Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13
Snus och moist snuff 1318 1311 1271 1191 1323 1257 1267 1154 1247
Ovriga tobaksprodukter 955 958 982 933 723 724 699 687 590
Tandprodukter 334 312 318 331 362 319 299 315 345
Ovrig verksamhet 1112 1174 1073 912 1129 1117 1074 858 996
Nettoomséttning 3719 3756 3644 3368 3536 3416 3339 3014 3178
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Rorelseresultat per produktomrade

MSEK Q4/15 Q3/15 Q2/15 Q1/15 Q4/14 Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13
Snus och moist snuff 545 556 514 455 577 562 562 505 562
Ovriga tobaksprodukter 366 390 414 384 288 276 279 267 228
Tandprodukter 50 47 36 57 63 51 49 55 63
Ovrig verksamhet -53 -14 -28 -29 -27 -15 -28 -18 -18
Rorelseresultat fran produktomraden 908 979 937 866 900 874 862 809 835
Resultatandel i STG” - 87 126 148 92 115 78 49 97
Delsumma 908 1065 1063 1014 992 989 941 858 932
Flytt av distributionsanlaggningar - - -42 - - - - - -
Summa storre engangsposter - - -42 - - - - - -
Rorelseresultat 908 1065 1021 1014 992 989 941 858 932

1) Det fjarde kvartalet 2015 inkluderar ingen resultatandel i STG till féljd av 6vergangen till ett kvartals fordrojning i rapporteringen.
Swedish Match resultatandel i STG for det forsta kvartalet 2015 inkluderar en justering om 56 MSEK relaterad till 2014 till foljd av
en omvardering av nyttjandeperioder for vissa immateriella och materiella tillgangar. Se Not 3.

Rorelsemarginal per produktomrade®

Procent Q4/15 Q3/15 Q2/15 Q1/15 Q4/14 Q3/14 Q2/14 Q14 Q4/13
Snus och moist snuff 41,4 42,4 40,5 38,2 43,6 44,8 44,4 43,8 45,1
Ovriga tobaksprodukter 38,3 40,7 42,2 41,1 39,8 38,1 39,9 38,8 38,6
Tandprodukter 14,9 15,2 11,4 17,1 17,3 16,0 16,4 17,6 18,1
Rorelsemarginal fran

produktomréden'z) 244 26,1 257 257 255 256 258 269 263
Rérelsemarginal” 244 284 292 301 281 290 282 285 293

1) Exklusive stérre engangsposter.
2) Exklusive resultatandel i STG.
3) Inklusive resultatandel i STG.

EBITDA per produktomrade®

MSEK Q4/15 Q3/15 Q2/15 Q1/15 Q4/14 Q3/14 Q2/14 Ql/14 Q4/13
Snus och moist snuff 588 600 559 500 623 608 604 546 607
Ovriga tobaksprodukter 382 404 429 399 302 289 201 279 242
Tandprodukter 59 57 46 66 72 59 57 64 71
Ovrig verksamhet -42 -3 -17 -19 -16 -5 -17 -7 -7
EBITDA fran produktomraden 987 1058 1017 946 982 952 935 881 913
Resultatandel i STG” - 87 126 148 92 115 78 49 97
EBITDA 987 1144 1143 1093 1074 1067 1013 930 1009

1) Exklusive storre engangsposter.

2) Det fijarde kvartalet 2015 inkluderar ingen resultatandel i STG till f6ljd av 6vergéngen till ett kvartals férdréjning i rapporteringen.
Swedish Match resultatandel i STG for det forsta kvartalet 2015 inkluderar en justering om 56 MSEK relaterad till 2014 till f6ljd av
en omvardering av nyttjandeperioder for vissa immateriella och materiella tillgangar. Se Not 3.

EBITDA marginal per produktomrade®

Procent Q4/15 Q3/15 Q2/15 Q1/15 Q4/14 Q3/14 Q2/14 Ql/14 Q4/13
Snus och moist snuff 44.6 45,7 44,0 42,0 47,1 48,3 47,6 47,3 48,7
Ovriga tobaksprodukter 39,9 42,2 43,7 42,7 41,8 40,0 41,6 40,6 41,0
Tandprodukter 17,8 18,2 14,5 20,0 19,8 18,6 19,2 20,2 20,5
EBITDA marginal fran

produktomrédenz') 26,5 28,2 27,9 28,1 27,8 27,9 28,0 29,2 28,7
EBITDA marginal® 265 305 314 325 304 31,2 303 30,8 318

1) Exklusive storre engangsposter.
2) Exklusive resultatandel i STG.
3) Inklusive resultatandel i STG.
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Avskrivningar och nedskrivningar

MSEK Q4/15 Q3/15 Q2/15 Q1/15 Q4/14 Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13
Materiella anlaggningstillgangar 68 68 69 68 71 67 62 61 66
Immateriella tillgdngar 11 11 11 11 10 10 10 10 12
Summa 79 79 80 79 81 78 72 72 78
Kontakter:

Lars Dahlgren, President och Chief Executive Officer
Kontor 08 658 0441

Marlene Forsell, Senior Vice President och Chief Financial Officer
Kontor 08 658 0489

Emmett Harrison, Senior Vice President Investor Relations and Corporate Sustainability
Kontor 08 658 0173

Richard Flaherty, President US Division, US Investor Relations-kontakt
Kontor +1 804 787 5130

Informationen i denna rapport &r sddan som Swedish Match AB (publ) ska offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggdérande den 19 februari 2016 kl. 08.15 (CET).

Swedish Match utvecklar, tillverkar och séljer kvalitetsprodukter under marknadsledande varuméarken inom
produktomradena Snus och moist snuff, Ovriga tobaksprodukter (cigarrer och tuggtobak) samt Tandprodukter
(téndstickor, tdndare och kompletterande produkter). Tillverkning sker i sex lander och férsaljningen ar storst i
Skandinavien och i USA. Swedish Match aktie &r noterad pa Nasdag Stockholm (SWMA).

Swedish Match vision &r en varld utan cigaretter. Nagra vélkanda varumarken: General, Longhorn, White Owl, Red Man,
Fiat Lux och Cricket.

Swedish Match AB (publ), 118 85 Stockholm
Besoksadress: Sveavagen 44, 8 tr. Telefon: 08 658 0200
Organisationsnummer: 556015-0756
www.swedishmatch.com
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