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Highlights fran det tredje kvartalet

Nettoomséattningen 6kade med 1 procent i lokala valutor. Rapporterad nettoomséttning minskade
med 1 procent till 4 069 MSEK (4 118) for det tredje kvartalet.

Rorelseresultatet fran produktomraden 6kade med 2 procent i lokala valutor. Rapporterat
rorelseresultat fran produktomraden® uppgick till 1 089 MSEK (1 089) for det tredje kvartalet.

Rorelseresultatet uppgick till 1 089 MSEK (2 694) for det tredje kvartalet. Foregdende ars tredje
kvartal inkluderade storre engdngsposter om 1 550 MSEK hanforliga till en kapitalvinst fran
nedforsaljningen av aktier i STG samt en orealiserad vinst fran omvardering av Swedish Match
kvarvarande innehav i STG till marknadsvéarde.

Periodens resultat efter skatt uppgick till 753 MSEK (2 306 — positivt paverkat av de ovan namnda
storre engangsposterna).

Resultatet per aktie exklusive bade storre engangsposter och resultatandel i STG uppgick till 4:22
SEK (3:76). Rapporterat resultatet per aktie uppgick till 4:22 SEK (12:32) for det tredje kvartalet.

1) Rorelseresultatet for Swedish Match produktomraden, vilket exkluderar stérre engangsposter och resultatandel i STG.
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Swedish Match.

VD Lars Dahlgren kommenterar:

Tydliga steg mot var vision

Det senaste kvartalet har varit handelserikt och vi har fortsatt var stravan mot var vision om en varld utan
cigaretter genom flertalet satsningar inom moderna rokfria produkter. Vi har introducerat nya innovativa
produkter och fortsatt véaxa pa nya marknader, savél organiskt som genom forvarvet av det danska foretaget
V2 Tobacco som tillverkar och saljer rokfri tobak. Intresset for att minska cigaretternas skadliga paverkan pa
samhallet och for individen via alternativa produkter 6kar bland bade konsumenter, industrin och beslutsfattare.
Lagstiftare i vissa lander uppmarksammar och erkanner den positiva effekt alternativa produkter kan medféra
och har anammat ett mer vetenskapligt forhallningssatt till tobaksreglering. Swedish Match har fortsatt att verka
for denna utveckling och gjort sin rost hord i lander dar tobaksregleringen bortser fran vetenskapen.

Samtidigt har vi fortsatt arbeta hart med vara mer traditionella verksamheter som ofta ar utsatta for intensiv
konkurrens och forsaljining och resultat utvecklades val i kvartalet. Omrakningseffekterna fran
valutakursforandringar var negativa detta kvartal men i lokala valutor 6kade forsaljningen bade for Snus och
moist snuff och fér Ovriga tobaksprodukter.

Inom produktomradet Snus och moist snuff samt inom Ovriga tobaksprodukter fortsatte vi under kvartalet var
expansion pa marknader utanfér Skandinavien. | Europa lanserade vi "chew bags” i Tyskland i slutet av det
andra kvartalet och vi har sedan tidigare narvaro inom denna produktkategori i Danmark, Slovenien och
Tjeckien. | slutet av augusti utvidgade och stérkte vi var position ytterligare genom att férvarva V2 Tobacco
som tillverkar bade "chew bags” och snus och vi avser att bygga vidare pa V2:s vaxande verksamhet pa
flertalet marknader i Europa. | USA fortsatte utvecklingen for ZYN (portionsprodukter med nikotin) att imponera
och vi expanderade ytterligare i de vastra delstaterna. Vi har paborjat arbetet med att utvidga en av vara
produktionsanlaggningar i USA for produktion av ZYN, en investering som forvantas uppga till 6ver 40 MUSD.
Projektet ar &an sa lange i ett tidigt skede och innan den nya kapaciteten kan tas i bruk kommer dkad produktion
i Sverige att stodja tillvaxten for ZYN.

Pa den norska marknaden &r det tillfredstallande att se att vi den senaste tiden har tagit marknadsandelar. Vi
ser detta som ett bevis pa styrkan i vara varumarken och var formaga till innovation. | Sverige lanserade vi
One, en serie premiumprodukter till ett konkurrenskraftigt pris, och utvidgade aven distributionen av ZYN. ZYN
har tidigare endast funnits i vara egna butiker men finns nu tillganglig i en av Sveriges storsta narbutikskedjor.

Det rader en alltmer upplyst installning till "lharm reduction” i USA, Nya Zeeland och vissa europeiska lander.
| USA har FDA annu en gang bekréaftat intentionen att utforma regleringar pa ett satt som uppmuntrar
konsumenter att byta cigaretter mot mindre skadliga alternativ. FDA:s uttalade filosofi ar i linje med var strategi
och borde utifrén ett regulatoriskt perspektiv vara fordelaktig for sdval General snus som for ZYN. Vissa andra
lander fortsatter att ignorera den positiva roll som dessa typer av produkter kan spela nar det galler att minska
skadan som orsakas av cigarrettrokning. Pa flera av dessa marknader arbetar vi aktivt med att forandra
situationen i riktning mot ett mer upplyst forhallningssatt, ibland genom rattsprocesser. Vi driver for narvarande
en juridisk process for att fa forbudet mot snus inom EU provat i EU-domstolen och har dven inlett en process
mot det oproportionerliga och diskriminerande beslutet att snus ska inkluderas i lagstiftningen om enhetliga
forpackningar i Norge.

Avseende den finansiella utvecklingen under det tredje kvartalet 6kade bade nettoomsattningen och
rorelseresultatet for Snus och moist snuff. | Skandinavien hanterade vi vara prisférandringar i Sverige pa ett
effektivt satt utan att stéra volymutvecklingen och i USA fortsatte rérelseférlusten att minska for svenskt snus
och nikotinportionsprodukter till félid av en imponerande tillvaxt och hégre genomsnittspris. For Ovriga
tobaksprodukter forvantade vi oss utmanande jamforelsetal under den andra halften av aret, sarskilt under det
tredje kvartalet, till foljd av den starka utvecklingen under motsvarande period féregdende ar. Trots detta 6kade
volymerna for cigarrer ndgot under det tredje kvartalet och for tuggtobak dampades volymminskningen av var
mer aggressiva satsning inom lagprissegmentet. Sammantaget paverkades dock rorelseresultatet for Ovriga
tobaksprodukter negativt av den férsvagade amerikanska dollarn i relation till den svenska kronan, avgifter till
FDA, vaderforhallanden utover det normala i USA och Dominikanska republiken samt negativa
produktmixeffekter. For produktomradet Tandprodukter speglade det finansiella resultatet den samre
marknadsutveckling vi erfarit under aret medan kompletterande produkter fortsatte att uppvisa en stark
utveckling.

januari-september 2017 2
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Sammandrag av koncernens resultatrdkning

for- for-

MSEK juli-september andr  januari-september andr helar
Not 2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Nettoomsattning 4 069 4118 -1 12 057 11 594 4 15551
Rorelseresultat fran produktomraden 1089 1089 0 3174 3036 5 3990
Rorelseresultat 1089 2694 -60 3412 5466 -38 6420
Resultat fore skatt 997 2545 -61 3217 5120 -37 50988
Periodens resultat 753 2306 -67 2 495 4461 -44 5123
Rorelsemarginal fran
produktomraden, % 26,8 26,5 26,3 26,2 25,7
Resultat per aktie, SEK 7 4:22 12:32 13:77 23:77 27:38
Resultat per aktie, exkl. resultat fran
STG, SEK 7 4:22 12:03 13:47 22:83 26:44
Resultat per aktie, exkl. resultat fran
STG och storre engangsposter, SEK 7 4:22 3:76 12:15 10:82 14:39

Det tredje kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan tredje kvartalet 2017 och tredje kvartalet 2016).

Nettoomsaéattning

Nettoomsattningen minskade med 1 procent till 4 069 MSEK (4 118). Valutaomrakning paverkade jamforelsen
av nettoomsattningen negativt med 80 MSEK. | lokala valutor 6kade nettoomsattningen med 1 procent och
okade for produktomradena Snus och moist snuff samt Ovriga tobaksprodukter.

Resultat

Rorelseresultatet fran produktomraden uppgick till 1 089 MSEK (1 089). Rorelseresultatet okade for
produktomradet Snus och moist snuff men minskade for Ovriga tobaksprodukter och Tandprodukter.
Rorelseresultatet fér Ovriga tobaksprodukter paverkades negativt av avgifter till FDA. Rorelseforlusten for
Ovrig verksamhet var betydligt lagre &n under féregéende ar till foljd av 1dga kostnader under kvartalet medan
foregdende ar paverkades negativt av kostnader av engangskaraktar. | lokala valutor 6kade rorelseresultatet
fran produktomréaden med 2 procent.

Rorelseresultatet uppgick till 1 089 MSEK (2 694). Rérelseresultatet inkluderade intakter fran intresseféretag
om 1 MSEK (56) av vilka 0 MSEK (55) var relaterade till STG (se Not 8). Valutaomréakning har paverkat
jamforelsen av rorelseresultatet negativt med 26 MSEK. Foregaende ars tredje kvartal inkluderade storre
engangsposter om 1 550 MSEK hanforliga till en kapitalvinst fran nedférsaljningen av aktier i STG samt en
orealiserad vinst frdn omvardering av Swedish Match kvarvarande innehav i STG till marknadsvarde.

Koncernens finansnetto uppgick till -91 MSEK (-149). Finansnettot for foregdende ars tredje kvartal
inkluderade kostnader avseende aterkop av delar av en utestdende obligation. Skattekostnaden uppgick till
244 MSEK (239) och skattesatsen exklusive intresseforetag och stérre engéngsposter uppgick till 24,5
procent.

Periodens resultat uppgick till 753 MSEK (2 306).

Resultatet per aktie uppgick till 4:22 SEK (12:32) for det tredje kvartalet. Exklusive bade storre engangsposter
och resultatandel i STG under 2016 6kade resultatet per aktie med 12 procent till 4:22 SEK (3:76).

De forsta nio manaderna
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan de forsta nio madnaderna 2017 och de forsta nio manaderna 2016).
Nettoomséattning

Nettoomsattningen tkade med 4 procent till 12 057 MSEK (11 594). Valutaomrakning paverkade jamférelsen
av nettoomsattningen positivt med 184 MSEK. | lokala valutor 6kade nettoomséattningen med 2 procent.

Resultat
Rorelseresultatet fran produktomraden uppgick till 3 174 MSEK (3 036). Rorelseresultatet 6kade for samtliga
produktomraden med undantag for Tandprodukter. | lokala valutor Gkade rorelseresultatet fran
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produktomrdden med 2 procent. Den negativa effekten fran avgifterna till FDA, som belastar rérelseresultatet
under 2017 men inte under motsvarande period foregdende ar, uppgick till cirka 2 procent.

Rorelseresultatet, inklusive storre engangsposter, uppgick till 3412 MSEK (5 466). Rorelseresultatet
inkluderade intakter fran intresseféretag om 9 MSEK (177) av vilka 0 MSEK (176) var relaterade till STG. De
forsta nio manaderna 2017 inkluderade stérre engangsposter om 238 MSEK relaterade till kapitalvinster fran
avyttring av aktier i STG och fran avyttring av tomt. De forsta nio manaderna 2016 inkluderade storre
engangsposter om 2 254 MSEK relaterade till kapitalvinster fran nedférsaljningen av aktier i STG och fran
avyttringen av en distributionsfastighet i Sverige samt en orealiserad vinst frin omvardering av Swedish Match
kvarvarande innehav i STG till marknadsvarde. Valutaomrakning har paverkat jamforelsen av rorelseresultatet
positivt med 65 MSEK.

Under det andra kvartalet redovisades kostnader av engangskaraktar relaterade till omstrukturering i
Skandinavien som paverkade bade produktomradet Snus och moist snuff samt Tandprodukter. Under det
andra kvartalet redovisades aven en intakt av engdngskaraktar hanforlig till ett 6verskott fran forsakring som
ingatts under tidigare ar relaterad till 6verldtna formansbestamda pensionsforpliktelser i Sverige. Dessa
engangsposter tog i stort sett ut varandra inom respektive produktomrade.

Koncernens finansnetto inkluderade en utdelning fran STG om 65 MSEK under 2017 och uppgick till -195
MSEK (-346). Finansnettot for foregdende ars period inkluderade kostnader om 67 MSEK avseende aterkop
av delar av en utestdende obligation. Skattekostnaden uppgick till 721 MSEK (659), vilket motsvarar en
redovisad skattesats om 22,4 procent (12,9). Skattesatsen exklusive intresseféretag, utdelning fran STG och
skattefria storre engangsposter uppgick till 24,5 procent.

Periodens resultat uppgick till 2 495 MSEK (4 461).

Resultatet per aktie uppgick till 13:77 SEK (23:77) for de forsta nio manaderna. Resultatet per aktie 6kade
med 12 procent till 12:15 SEK (10:82) justerat for storre engangsposter bada aren, utdelning frdn STG under
2017 och resultatandel i STG under 2016.

General One GOteborgs Rapé One

Med de klassiska smakerna fran Sveriges tvd mest kanda snusvarumarken har Swedish Match skapat en
serie med tre nya snusprodukter. General One och Goteborgs Rapé One &r ett resultat av ett samarbete
mellan Swedish Match och Alexander Gustafsson som ar en passionerad snusare och kand svensk
idrottsutdvare.

General One och Goteborgs Rapé One levererar bade styrka och tobakssmak till ett konkurrenskraftigt pris.
General One och Goteborgs Rapé One har aven en mjukare, fylligare och mer foljsam portionsprilla.
Goteborgs Rapé One finns tillganglig i white portion-format och General One finns i bade white portion och
original portion.
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= Goteborgs Rapé: ,

WHITE SLIM

Snus och moist snuff
Highlights tredje kvartalet:

» Okad nettoomsattning och tkat rorelseresultat for snus i Skandinavien till féljd av positiva pris/mix-
effekter och volymtillvaxt i bade Sverige och Norge

o Fortsatt forbattrad trend fér marknadsandelar i Norge

o Fortsatt tillvaxt for var portfélj med snus och ZYN nikotinportionsprodukter utanfér Skandinavien

Nyckeltal
MSEK juli-september  férandr  januari-september  férandr helar
2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Nettoomsattning 1377 1338 3 4 076 3922 4 5277
Rorelseresultat 622 577 8 1744 1656 5 2197
Roérelsemarginal, % 45,2 43,1 42,8 42,2 41,6
EBITDA 675 625 8 1898 1791 6 2383
EBITDA marginal, % 49,0 46,7 46,6 45,7 45,2

Det tredje kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan tredje kvartalet 2017 och tredje kvartalet 2016).

Nettoomséttningen fér Snus och moist snuff 6kade med 4 procent i lokala valutor. | lokala valutor 6ékade
nettoomsattningen for snus i Skandinavien och fér snus och nikotinportionsprodukter utanfér Skandinavien
men minskade for moist snuff i USA. | lokala valutor 6kade rorelseresultatet for snus i Skandinavien, moist
snuff i USA samt fér snus och nikotinportionsprodukter utanfér Skandinavien.

Marknaden i Skandinavien véxte i en nagot snabbare takt &n under de senaste kvartalen. Swedish Match
bedomer att totalmarknaden i Skandinavien dkade med cirka 4 procent, med 6kade marknadsvolymer i bade
Norge och Sverige. Swedish Match underliggande volymer berédknas ha o©kat med 1 procent.
Nettoomsaéttningen i Skandinavien okade till foljd av volymokningen samt positiva nettoeffekter fran pris/mix
(med listprishgjningar i bade Sverige och Norge under aret). Direkt kostnad for salda varor per dosa okade
men omkostnaderna var lagre.

Den norska lagstiftningen om enhetliga férpackningar borjade galla den 1 juli 2017. Nya produkter som
introduceras efter detta datum maste ha enhetliga férpackningar. For produkter som fanns pa marknaden fore
den 1 juli 2017 kravs enhetliga forpackningar i detaljhandeln fran den 1 juli 2018.

For moist snuff i USA minskade volymerna och verksamheten paverkades av timing och niva av
marknadsforingsaktiviteter i jamforelse med foregdende ar. Till foljd av hogre genomsnittligt pris paverkades
nettoomsattningen negativt i mindre utstrdckning @an volymerna. Rorelseresultatet 6kade i och med att
volymminskningen kompenserades av den positiva effekten fran hogre genomsnittligt nettopris och lagre
produktionskostnader.
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Den sammantagna rorelseforlusten fér snus och nikotinportionsprodukter utanfér Skandinavien minskade till
51 MSEK (66) till foljd av forbattrad bruttovinst frAn okade volymer och forbattrat pris. | USA finns snus
tillgangligt i cirka 19 000 férsaljningsstallen. ZYN finns i ndstan 8 000 forséaljningsstallen och
omsattningshastigheten per forséljningsstélle har 6kat kraftigt.

De forsta nio manaderna
(Obs: Kommentarer nedan avser jamfoérelsen mellan de forsta nio manaderna 2017 och de férsta nio manaderna 2016).

Nettoomsattningen for produktomradet okade med 3 procent i lokala valutor. Rorelseresultatet okade till 1 744
MSEK (1 656) och inkluderade nettoresultat for satsningen pa snus och portionsprodukter med nikotin utanfor
Skandinavien om -144 MSEK (-173).

| Skandinavien 6kade leveransvolymerna med 1 procent. Swedish Match bedémer att bolagets underliggande
volymer pa den skandinaviska marknaden (exklusive kalendereffekter) ckade med mindre &n 1 procent.
Rorelseresultatet for snus i Skandinavien okade till folid av hogre nettoomséttning. | USA minskade
nettoomsattningen for moist snuff i lokal valuta medan rorelseresultatet 6kade trots lagre volymer till foljd av
hdgre genomsnittligt pris och lagre produktionskostnader. Fér snus och nikotinportionsprodukter utanfor
Skandinavien okade bade nettoomsattning och bruttovinst.

Swedish Match leveransvolymer

Miljoner dosor juli-september  férandr  januari-september  férandr helar
2017 2016 % 2017 2016 % 2016

Snus, Skandinavien? 61,7 60,6 2 181,2 179,0 1 241,3

Moist snuff, USA 33,6 35,9 -6 99,5 104,4 -5 1314

Snus och nikotinportionsprodukter,

utanfoér Skandinavien? 3,5 2,0 74 8,8 5,6 58 7,8

1) Inkluderar snusvolymer for V2 Tobacco fran dagen for forvarv.

Swedish Match marknadsandelar for snus i Skandinavien?

Procent juli-september  férandr  januari-september  férandr helar
2017 2016  %-andel 2017 2016  %-andel 2016

Snus, Sverige, totalt 64,9 67,1 -2,2 65,4 67,6 -2,3 67,3
Snus, Sverige, premium 90,5 92,4 -1,9 91,3 92,8 -15 92,7
Snus, Sverige, lgpris 35,7 37,3 -1,6 36,2 38,3 -2,1 38,0
Snus, Norge, totalt 52,0 53,2 -1,2 51,9 53,8 -1,9 53,5

1) Swedish Match estimat baserade pa Nielsendata (exklusive tobakister): 13-veckor och 1 januari till 1 oktober 2017 respektive 2
oktober 2016. Samtliga estimat fér den svenska marknaden har uppdaterats for att reflektera forandringar i Nielsens
dataunderlag.
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Ovriga tobaksprodukter
(cigarrer och tuggtobak)
Highlights tredje kvartalet:

» Forsalining och volymer 6kade nagot for cigarrer i USA trots mycket stark jamforelseperiod
¢ Nettoomsattning och volymer minskade for tuggtobak i USA

o Rorelseresultatet paverkades negativt av avgifter till FDA och portf6ljmix for cigarrer samt vissa
vaderrelaterade produktionsstoérningar

¢ Danska tuggtobakstillverkaren V2 Tobacco forvarvades under kvartalet

Nyckeltal
MSEK juli-september  férandr  januari-september  forandr helar
2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Nettoomsattning 1142 1166 -2 3514 3192 10 4283
Rorelseresultat 436 486 -10 1359 1310 4 1705
Rérelsemarginal, % 38,2 41,6 38,7 41,1 39,8
EBITDA 457 501 -9 1419 1357 5 1768
EBITDA marginal, % 40,0 43,0 40,4 42,5 41,3

Det tredje kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan tredje kvartalet 2017 och tredje kvartalet 2016).

Nettoomsattningen for Ovriga tobaksprodukter 6kade med 3 procent i lokala valutor medan rorelseresultatet
minskade med 6 procent. Rorelseresultatet for tuggtobak 6kade med tillagget av V2 Tobacco fran den 1
september medan rorelseresultatet for cigarrer minskade. RoOrelseresultatet och rérelsemarginalen
paverkades negativt av ikrafttradandet av avgifter till FDA for cigarrer frén och med den 1 oktober 2016. FDA-
avgifterna for cigarrer uppgick till 2,5 MUSD for det tredje kvartalet. Justerat for avgifterna till FDA skulle
rorelseresultatet varit i linje med foregaende &r i lokal valuta.

Cigarrvolymerna 6kade med 1 procent trots mycket stark volymtillvaxt foregdende ar och efter ett starkt andra
kvartal. Trots att volymerna Okade, paverkades lonsamheten negativt av bade avgifterna till FDA och
produktmixen under kvartalet. Vaderrelaterade produktionsstérningar under september hade viss negativ
paverkan pa produktionskostnaderna.

Leveranserna for tuggtobak i USA (exklusive volymer for kontraktstillverkning) minskade med 6 procent, vilket
var nagot lagre an den enligt Swedish Match uppskattade totala marknadsminskningen. Traditionella
premiumprodukter minskade medan lagprisvaruméarken 6kade. Nettoomsattningen och rérelseresultatet for
tuggtobak i USA minskade i lokal valuta, men minskningen var lagre i procent raknat an for volymerna.

Efter det senaste arets lanseringar av "chew bags” i Danmark, Tjeckien och Slovenien finns nu aven
varumarket General Cut tillgangligt i Tyskland. Forvarvet av V2 Tobacco som genomférdes den 31 augusti har
ocksa starkt Swedish Match portfélj av "chew bags” som efter férvarvet bestar av bland annat General Cut,
Thunder och Offroad.

januari-september 2017 7



drdk

Swedish Match.

De forsta nio manaderna
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan de forsta nio manaderna 2017 och de férsta nio manaderna 2016).

| lokala valutor 6kade nettoomséttningen for Ovriga tobaksprodukter med 7 procent medan rérelseresultatet
Okade med 1 procent, med béttre utveckling for cigarrer an for tuggtobak i USA.

Cigarrvolymerna okade med 11 procent och nettoomséttningen i amerikanska dollar 6kade i linje med
volymerna. Aven rérelseresultatet 6kade trots FDA-avgifter for cigarrer om 7,5 MUSD under 2017.

For tuggtobak minskade nettoomsattningen och rorelseresultatet i lokala valutor till foljd av 1agre volymer men
kompenserades delvis av hogre priser.

Swedish Match leveransvolymer i USA

juli-september  férandr  januari-september  forandr helar
2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Cigarrer, miljoner 405 402 1 1232 1105 11 1472
Tuggtobak, tusen pounds
(exklusive volymer for kontraktstillverkning) 1 636 1735 -6 4 989 5269 -5 6 709
Hjelpestikker
Tandprodukter

(tandstickor, tandare och kompletterande produkter)
Highlights tredje kvartalet:

» Nettoomsattningen och rorelseresultatet minskade for bade tandstickor och tandare till féljd av lagre
volymer

« Okad nettoomsattning och tkat rorelseresultat for kompletterande produkter

Nyckeltal
MSEK juli-september  foérandr  januari-september  forandr helér
2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Nettoomséttning 308 346 -11 950 967 -2 1314
Roérelseresultat 46 61 -24 143 157 -9 219
Rorelsemarginal, % 15,1 17,6 15,1 16,2 16,7
EBITDA 57 71 -20 175 186 -6 259
EBITDA marginal, % 18,4 20,6 18,4 19,3 19,7

Det tredje kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan tredje kvartalet 2017 och tredje kvartalet 2016).

Nettoomséttningen minskade i och med att nettoomsattningen for kompletterande produkter endast delvis
kompenserade lagre volymer for bade tandstickor och tandare. Nettoomséttningen var relativt stabil for
tandstickor till foljd av forbattrad prissattning och produktmix. Nettoomsattningen for tandare paverkades av
lagre volymer men aven av negativ produktmix. Rorelsemarginalen under det tredje kvartalet var i linje med
genomsnittet for de tva forsta kvartalen. For kompletterande produkter (inkluderar Swedish Match varumarken
for bland annat lagenergilampor, rakblad, batterier som framst saljs p4 marknaden i Brasilien) 6kade bade
nettoomsattning och resultat.
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De forsta nio manaderna

(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan de forsta nio manaderna 2017 och de forsta nio manaderna 2016).
Nettoomséttningen minskade med 2 procent trots forsaljningstillvéxt for bade kompletterande produkter och
tandstickor. Nettoomsattningen for tindare minskade till foljd av lagre volymer. Volymerna for tandstickor

minskade ocksda men kompenserades av hogre genomsnittspriser, positiv mix och positiva valutaeffekter
jamfort med de forsta nio manaderna 2016. Rorelseresultatet for produktomradet minskade.

Swedish Match leveransvolymer globalt

juli-september  férandr  januari-september  forandr helar
2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Tandstickor, miljarder 14,3 16,9 -16 46,8 52,8 -11 72,0
Tandare, miljoner 93,9 108.,6 -14 275,0 304,5 -10 399,2

Ovrig verksamhet

Ovrig verksamhet omfattar centrala funktioner som utfor tjanster till Swedish Match operativa divisioner. De
tjianster som utfors inom Ovrig verksamhet innefattar omraden sdsom regulatorisk utredning och dialog, juridik,
finansiering och rapportering samt en funktion for distribution. Funktionen fér distribution utfér tjanster till
Swedish Match i Sverige och Norge samt till andra producenter inom det svenska distributionsnéatverket. Se
Not 2 Forklarande information avseende segment for ytterligare information.

Det tredje kvartalet

Nettoomsattningen for Ovrig verksamhet for det tredje kvartalet uppgick till 1241 MSEK (1 267).
Rorelseresultatet for Ovrig verksamhet uppgick till -16 MSEK (-34). Kostnaderna var under kvartalet laga
medan kostnaderna foregdende &ar var hoga till folid av IT-relaterade kostnader samt kostnader av
engangskaraktar.

De forsta nio manaderna

Nettoomsiéttningen for Ovrig verksamhet for de forsta nio manaderna uppgick till 3 517 MSEK (3 513) och
rorelseresultatet uppgick till -73 MSEK (-87). Under det forsta kvartalet 2016 redovisades som en storre
engangspost en skattefri kapitalvinst om 145 MSEK hanforlig till avyttringen av en distributionsfastighet i Solna.

Finansiering och kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 2 569 MSEK (2 559) for de forsta nio manaderna.
Justerat for utdelningen som erholls fran STG foregdende ar, tkade kassaflodet fran den lopande
verksamheten med 201 MSEK till 2 569 MSEK (2 368). Det positiva kassaflodet fran forbattrat EBITDA
motverkades till viss del av negativt kassaflode fran rorelsekapital.

Under de forsta nio manaderna hade Swedish Match, netto, ett positivt kassaflode fran
investeringsverksamheten. Swedish Match erholl 1 355 MSEK fran den partiella avyttringen av aktier i STG i
januari och ytterligare 107 MSEK fran den slutliga forsaljningslikviden avseende en tomt som saldes under
2007. Kassaflodet fran investeringsverksamheten inkluderade dven en utdelning frdn STG om 65 MSEK under
andra kvartalet 2017 (baserat pa en agarandel pa 9,1 procent). Utdelningen frAn STG om 191 MSEK under
andra kvartalet 2016 (baserat pa en agarandel pa 31,1 procent) redovisades i kassafloédet fran den lopande
verksamheten.

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar minskade till 237 MSEK (499). Féregaende ar paverkades
av en investering i patentréattigheter for en portionsprodukt med nikotin men utan tobak. For helaret forvantas
investeringar i materiella tillgngar att vara lagre an foregdende ar.

Finansnettot for de forsta nio manaderna uppgick till -195 MSEK (-346), inklusive utdelningen fran STG om 65
MSEK, som redovisades som en komponent i finansnettot under detta ars andra kvartal. Det tredje kvartalet
2016 inkluderade en kostnad om 67 MSEK hanforlig till aterkopta obligationer. Justerat for utdelningen fran
STG och kostnaden om 67 MSEK fdrbattrades finansnettot med 18 MSEK. Denna forbattring ar framst
hanforlig till en lagre pensionskostnad, netto, samt hogre avkastning pa kassadverskottet. Rantekostnaderna
var pd en liknande nivd som under féregdende ar i och med att den hogre genomsnittliga skulden
kompenserades av lagre rantesatser.

januari-september 2017 9



Swedish Match.

Under de forsta nio manaderna 2017 upptogs nya obligationslan om 1 099 MSEK. Inga obligationslan
amorterades under samma period. Per den 30 september 2017 hade Swedish Match 10 861 MSEK i
rantebarande lan exklusive formansbestamda pensionsforpliktelser jamfort med 9 854 MSEK per den 31
december 2016. Under aterstoden av 2017 forfaller 2 064 MSEK av de rantebarande lanen till betalning. For
ytterligare information om forfalloprofilen for laneportféljen, se Swedish Match webbplats. Férmansbestamda
pensionsforpliktelser minskade till 1 299 MSEK per den 30 september 2017 frdn 1 452 MSEK per den 31
december 2016.

Outnyttjade garanterade kreditléften uppgick per den 30 september 2017 till 1 500 MSEK. Likvida medel
uppgick till 2 064 MSEK vid periodens slut jamfort med 3 364 MSEK per den 31 december 2016.

Per den 30 september 2017 uppgick nettolaneskulden till 10 096 MSEK jamfort med 7 941 MSEK per den 31
december 2016.

Aterforing till aktieagare
Under de forsta nio manaderna 2017 har Swedish Match distribuerat totalt 4 989 MSEK (4 763) till aktieagarna
i ordinarie och i extra utdelning samt genom aktieaterkop.

Under de forsta nio manaderna betalade Swedish Match totalt 2 908 MSEK i kontant utdelning, bestdende av
en ordinarie utdelning om 1 545 MSEK och en extra utdelning om 1 363 MSEK till féljd av den partiella
forsaljningen av aktier i STG. Under samma period aterkptes 7,2 miljoner egna aktier for 2 081 MSEK till ett
genomshnittspris av 289:73 SEK, i enlighet med bemyndigande fran arsstammorna 2016 och 2017. Sedan
aterkopen startade har aterkopta aktier forvarvats till ett genomsnittspris om 122:02 SEK.

Per den 30 september 2017 var bolagets innehav 4,3 miljoner aktier, motsvarande 2,37 procent av det totala
antalet registrerade aktier. Antalet utestdende aktier, netto, uppgick per den 30 september 2017 till 177,5
miljoner.

Ovriga handelser under kvartalet

FDA:s reglering

Den 28 juli meddelade tillsynsmyndigheten Food and Drug Administration (FDA) i USA att tidsfristen férlangs
for att anséka om godkannande for nya produkter (PMTA) samt for att anséka om att en produkt i allt vasentligt
ar densamma som en produkt som tidigare funnits p& marknaden (substantial equivalence), detta enligt den
reglering som gar under benamningen deeming regulation. Senaste dag for registrering av ansokningar for
rokprodukter (inklusive cigarrer) ar forlangd till den 8 augusti 2021 och for rokfria produkter (inklusive produkter
sasom ZYN) till den 8 augusti 2022. FDA meddelade ocksa att de har fér avsikt att skicka pa remiss fragan
om hur smaktillsatser paverkar ungdomars konsumtion av tobaksprodukter samt huruvida smaktillsatser kan
bidra till att hjalpa rokare att byta till potentiellt mindre skadliga former av nikotinleverans.

Forvéarv av V2 Tobacco

Den 31 augusti 2017 forvarvade Swedish Match V2 Tobacco, ett danskt bolag som &r verksamt inom rokfri
tobak. Bolaget som grundades 2006 har en modern och flexibel produktionsanlaggning i Silkeborg i Danmark.
V2 Tobaccos produktportfélj inkluderar varuméarkena Thunder, Offroad och Phantom. Bolaget ar verksamt i
Over 25 lander och de framsta marknaderna &r Danmark, Sverige, Tyskland och Schweiz samt
internetforséljning och en liten men vaxande narvaro pa vissa andra europeiska marknader. Den arliga
produktionsvolymen av "chew bags” och snus ar knappt 20 miljoner dosor och nettoomsattningen uppgar till
cirka 160 MSEK per ar.

V2 Tobacco ger med sin moderna och anpassningsbara produktion Swedish Match forbattrad flexibilitet och
utdkade mojligheter att kunna tillmotesga konsumenternas férandrade onskemal. For Swedish Match innebar
forvarvet aven ett ytterligare steg i riktning mot visionen om en "varld utan cigaretter”. En av de tva grundarna
har samtyckt till att stanna kvar i bolaget, som till storsta del kommer att drivas sjalvstandigt i forhallande till
Swedish Match 6vriga verksamhet.

For ytterligare information, se Not 3.
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Handelser efter rapporteringsperioden

Avyttring av Arnold André

Den 17 oktober traffade Swedish Match ett avtal om att avyttra sitt 40-procentiga minoritetsinnehav i det tyska
cigarrforetaget Arnold André GmbH & Co. KG. Innehavet har redovisats som ett intresseféretag i enlighet med
kapitalandelsmetoden. Transaktionen forvantas slutféras den 31 oktober.

Valberedning
| enlighet med &rsstammans beslut 2017, har en valberedning utsetts. Férutom Conny Karlsson
(styrelseordférande) har Mark Husson (Cedar Rock Capital), Ossian Ekdahl (Férsta AP-fonden), Daniel Ovin
(Nordea Asset Management) och Wiliam James (Standard Life Investments) utsetts till ledamoter i
valberedningen.

Framtidsutsikt

For helaret 2017 forvantar vi oss att konsumtionen av snus i Skandinavien och moist snuff i USA kommer att
Oka, matt i antal dosor. | Skandinavien beddms tillvéxten vara lagre an under 2016. Vi forvéantar oss att
konkurrensen péa den skandinaviska snusmarknaden kommer att vara fortsatt intensiv.

For cigarrer i USA forvantar sig Swedish Match att marknaden fortséatter att véxa under resten av 2017 och att
konkurrensen kommer att vara fortsatt intensiv. Swedish Match fortsétter att ha ambitionen att oka
cigarrvolymerna men noterar att andra halvan av 2016 var stark for cigarrleveranser. Till och med det tredje
kvartalet 2017 forvantas jamforelse mellan aren for produktionskostnaden per cigarr vara negativt paverkad
av avgifter till FDA. Vi forvantar oss att marknaden for tuggtobak i USA kommer fortsatta att minska.

Swedish Match kommer att fortsatta investera for tillvéxt i snus och portionsprodukter med nikotin utanfor
Skandinavien. Vi forvantar oss fortsatt volym- och nettoomséttningstillvaxt. Rorelseforlusten fér snus och
portionsprodukter med nikotin utanfor Skandinavien forvantas nu bli lagre &n under 2016. Beslutet om att
investera i ytterligare kapacitet for produktion av ZYN kommer framst att paverka kassaflodet fran investeringar
under 2018.

Den effektiva bolagsskatten for koncernen for 2017, exklusive intressebolag, utdelning fran STG och ej
skattepliktiga storre engangsposter, forvantas att vara pa samma nivd som under 2016 forutsatt att inga
forandringar sker i nuvarande skattesystem. Det finns for nérvarande generella forvantningar om en
bolagsskattereform i USA. Pa grund av den osékra utgdngen och struktur av en sadan reform gor Swedish
Match ingen prognos géllande eventuell effekt for foretaget.

Swedish Match avser att fortsatta aterfora medel som inte behovs inom verksamheten till aktiedgarna.

Riskfaktorer

Pa samtliga marknader dar Swedish Match finns representerat méter bolaget kraftig konkurrens och denna
kan komma att 6ka i framtiden. For att n& framgang maste Swedish Match utveckla produkter och varumarken
som svarar pa konsumenttrender samt prissatta och marknadsféra sina varumarken konkurrenskraftigt.
Restriktioner for reklam och marknadsforing kan dock foérsvara mojligheten att motverka forlusten av
konsumenters varumarkeslojalitet. Konkurrenter kan komma att utveckla och marknadsféra nya produkter som
blir framgangsrika vilket kan fa en negativ effekt pa Swedish Match verksamhet och resultat.

Swedish Match har betydande forsaljning i USA med produkter som kommer fran lokala
produktionsanlaggningar i USA och med import frdn Swedish Match produktionsanlaggningar i Dominikanska
republiken och Sverige. Swedish Match har aven verksamhet i Brasilien, Norge och medlemsléander inom
EMU. Darmed kan forandringar avseende tullavgifter och kursforandringar i euro, norska kronor, brasilianska
real, dominikanska pesos och framfor allt i amerikanska dollar komma att ha en ogynnsam paverkan pa
koncernens framtida resultat, kassafléde, finansiella stallning eller relativa konkurrensférmaga. Sadan
paverkan kan férekomma bade i lokala valutor eller nar valutorna omraknas till svenska kronor for den
finansiella rapporteringen.

Regulatorisk utveckling avseende marknadsféring, forsaljning och konsumtion av tobaksprodukter samt
forandringar i tobaks- och bolagsskatter samt andra skatter i lander déar koncernen har verksamhet kan komma
att ha en ogynnsam effekt pd Swedish Match resultat.
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For en utforligare beskrivning av riskfaktorer som paverkar Swedish Match, se Forvaltningsberattelsen i
Swedish Match arsredovisning for 2016, som finns tillganglig pa swedishmatch.com.

Swedish Match AB (publ)
Swedish Match AB (publ) ar moderbolag i Swedish Match-koncernen. Moderbolagets intékter harror framst
fran utdelningar och erhallna koncernbidrag fran dotterbolag.

Moderbolagets nettoomséttning for de forsta nio manaderna uppgick till 35 MSEK (39). Resultat fore skatt
uppgick till 5546 MSEK (1,111) och nettoresultatet for de forsta nio manaderna uppgick till 5 663 MSEK
(1,254). Det hogre nettoresultatet for de forsta nio manaderna 2017 ar framst hanforligt till hégre utdelningar
fran dotterbolag i jamforelse med samma period foregdende ar. Under de forsta nio manaderna erholl
moderbolaget utdelningar om 6 027 MSEK (1 847).

Swedish Match salde under 2007 en tomt som Iag intill den tidigare huvudkontorsfastigheten i Stockholm och
dar det slutliga forséaljningspriset var beroende av godkannandet av en reviderad detaljplan. Under det forsta
kvartalet 2017 erhdlls detta godk&nnande och &ven en ytterligare intdkt om 107 MSEK.

Lagre administrationskostnader héarrér framst till lagre pensionskostnader jamfort med samma period
foregaende ar. Pensionskostnaderna foregadende ar var hoga till foljd av en lagre tillampad diskonteringsranta.
Pensionskostnaderna under innevarande ar paverkades av en intakt av engangskaraktar hanforlig till ett
Overskott fran forsakring som ingatts under tidigare ar relaterad till oGverldtna férmansbestamda
pensionsforpliktelser i Sverige.

En del av koncernens treasury-aktiviteter ingar i moderbolagets verksamhet och inkluderar en vasentlig del av
koncernens externa lan. Majoriteten av dessa lan har fasta rantesatser.

Under de forsta nio manaderna upptogs nya obligationslan om 1 099 MSEK. Ingen amortering av
obligationslan har gjorts under perioden. Under de forsta nio manaderna har moderbolaget aterkopt 7,2
miljoner (3,4) egna aktier for 2 081 MSEK (999).

Inga investeringar i materiella eller immateriella anlaggningstillgdngar har genomférts under de forsta nio
manaderna 2017. Under foregaende ars forsta nio manader redovisades ett mindre belopp i materiella
anlaggningstillgangar.

Utdelning om 2 908 MSEK (3 764) har utbetalats under perioden.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehdller framtidsinriktad information som baseras pa Swedish Match koncernlednings
nuvarande forvantningar. Aven om ledningen beddémer att forvantningarna som framgar av sa&dan
framtidsinriktad information &r rimliga, kan ingen garanti lamnas péa att dessa forvantningar kommer att visa
sig vara korrekta. Foljaktligen kan framtida utfall variera vasentligt jamfért med vad som framgar i den
framtidsinriktade informationen beroende pa bland annat andrade marknadsférutsattningar for Swedish Match
produkter och mer generella andrade forutsattningar saisom ekonomi, marknader och konkurrens, forandringar
i lagkrav eller andra politiska atgarder och variationer i valutakurser.

Ytterligare information
Denna rapport har inte varit foremal for éversiktlig granskning av bolagets revisorer. Helarsrapporten for 2017
kommer att publiceras den 14 februari 2018.

Stockholm den 27 oktober 2017

Lars Dahlgren
Verkstallande direktér och koncernchef
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Produktomraden i sammandrag och nyckeltal

Nettoomsattning per produktomrade

for- for-

MSEK juli-september andr  januari-september andr helar

2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Snus och moist snuff 1377 1338 3 4076 3922 4 5277
Ovriga tobaksprodukter 1142 1166 -2 3514 3192 10 4 283
Tandprodukter 308 346  -11 950 967 -2 1314
Ovrig verksamhet 1241 1267 -2 3517 3513 0 4 676
Nettoomsattning 4 069 4118 -1 12057 11594 4 15551

Rorelseresultat

for- for-

MSEK juli-september &ndr  januari-september  &andr helar
Not 2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Snus och moist snuff 622 577 8 1744 1656 5 2197
Ovriga tobaksprodukter 436 486  -10 1359 1310 4 1705
Tandprodukter 46 61 -24 143 157 -9 219
Ovrig verksamhet -16 -34 -73 -87 -132
Rorelseresultat fran produktomraden 1089 1089 0 3174 3036 5 3990
Resultatandel i STG 8 - 55 - 176 176
Delsumma 1089 1144 -5 3174 3212 -1 4166
Storre engangsposter
Avyttring av aktier i STG - 648 131 1208 1208
Omvardering till verkligt varde for STG
aktier - 902 - 902 902
Awyttring av distributionsanlaggning - - - 145 145
Realisationsvinst fran forsaljning av
tomt - - 107 - -
Summa stérre engadngsposter - 1550 238 2254 2254
Rorelseresultat 1089 2694 -60 3412 5466 -38 6420
Rorelsemarginal per produktomrade
Procent juli-september januari-september helar
2017 2016 2017 2016 2016
Snus och moist snuff 45,2 43,1 42,8 42,2 41,6
Ovriga tobaksprodukter 38,2 41,6 38,7 41,1 39,8
Tandprodukter 15,1 17,6 15,1 16,2 16,7
Rorelsemarginal fran produktomraden 26,8 26,5 26,3 26,2 25,7
EBITDA per produktomrade
for- for-
MSEK juli-september andr  januari-september  andr helar
2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Snus och moist snuff 675 625 8 1898 1791 6 2383
Ovriga tobaksprodukter 457 501 -9 1419 1357 5 1768
Tandprodukter 57 71 -20 175 186 -6 259
Ovrig verksamhet -3 -22 -35 -50 -82
EBITDA fran produktomraden 1185 1175 1 3 456 3284 5 4329
EBITDA marginal per produktomrade
Procent juli-september januari-september helar
2017 2016 2017 2016 2016
Snus och moist snuff 49,0 46,7 46,6 45,7 45,2
Ovriga tobaksprodukter 40,0 43,0 40,4 425 41,3
Tandprodukter 18,4 20,6 18,4 19,3 19,7
EBITDA marginal fran produktomraden 29,1 28,5 28,7 28,3 27,8
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Nyckeltal
januari-september okt 2016- helar
2017 2016 sep 2017 2016
Rorelsemarginal fran produktomraden, % 26,3 26,2 25,8 25,7
Operativt kapital, MSEKY 4 897 3728 4 897 3888
Avkastning pa operativt kapital, %% 95,7 111,0
Nettolaneskuld, MSEK 10 096 6 885 10 096 7941
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, MSEK 231 373 394 537
EBITA fran produktomraden, MSEK 3220 3075 4188 4043
EBITA rantetéckningsgrad? 12,7 91 12,6 9,7
Nettolaneskuld/EBITA fran produktomréaden 2,4 2,0
Aktiedata
Antal utestdende aktier vid periodens slut 177 489 796 185527 435 177489796 184 672 687
Genomsnittligt antal utestdende aktier 181177 367 187687 287 182234033 187 116 474

1) Perioder fran tidigare ar ar omraknade for att exkludera STG.
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrékning i sammandrag

MSEK

for-

for-

for-

juli-september andr januari-september andr okt 2016- helar andr

Not 2017 2016 % 2017 2016 % sep 2017 2016 %
Nettoomséttning inkl.
tobaksskatt 7 345 7 546 21 655 21 306 28832 28482
Avgér, tobaksskatt -3 277 -3428 -9 597 9711 -12818 -12932
Nettoomsattning 4 069 4118 -1 12057 11 594 4 16 014 15551 3
Kostnad for salda varor -2 215 -2 222 -6 485 -6 209 -8 601 -8 325
Bruttoresultat 1853 1896 -2 5573 5385 3 7413 7226 3
Forsaljnings- och adm.
kostnader -765 -808 -2 408 -2 351 -3 296 -3 240
Resultatandel i intresseforetag 8 1 56 9 177 11 180
Avyttring av aktier i STG - 648 131 1208 131 1208
Omvérdering till verkligt varde
for STG aktier - 902 - 902 - 902
Awyttring av
distributionsanlaggning - - - 145 - 145
Realisationsvinst fran forsaljning
av tomt - - 107 - 107 -
Rorelseresultat 1089 2694 -60 3412 5466 -38 4 366 6420 -32
Utdelning fran STG - - 65 - 65 -
Finansiella intakter 9 15 39 29 63 53
Finansiella kostnader -101 -165 -300 -375 -409 -484
Finansnetto -91 -149 -195 -346 -281 -431
Resultat fore skatt 997 2545 -61 3217 5120 -37 4085 59088 -32
Skatter -244 -239 -721 -659 -928 -865
Periodens resultat 753 2306 -67 2 495 4461 -44 3157 5123 -38
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 753 2 306 2 495 4461 3157 5123
Innehav utan bestdmmande
inflytande 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 753 2306 -67 2 495 4461 -44 3157 5123 -38
Resultat per aktie, SEK 7 4:22 12:32 13:77 23:77 17:32 27:38
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Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag

MSEK juli-september  januari-september okt 2016- helar
Not 2017 2016 2017 2016 sep 2017 2016
Periodens resultat 753 2 306 2 495 4 461 3157 5123

Ovrigt totalresultat som kan omforas till
resultatrakningen
Omréakningsdifferenser vid omrakning av

utlandska verksamheter -73 53 -318 327 -87 558
Omrakningsdifferenser som éverforts till

periodens resultat - -137 - -143 0 -143
Effektiv andel av férandringar i verkligt

varde pa kassaflodessakringar -9 -99 -42 -76 -47 -81

Forandringar i verkligt varde pa
kassaflodessakringar som dverforts till

periodens resultat - 15 - 16 - 16
Andelar i intresseforetags ovrigt
totalresultat 8 - 24 - -20 - -20

Andelar i intresseforetags ovrigt
totalresultat som dverforts till periodens

resultat - -315 - -509 - -509
Forandring i verkligt varde for STG aktier 70 186 -93 186 31 310
Forandring i verkligt varde for STG aktier

som overforts till periodens resultat - - -138 - -138 -
Skatt hanférlig till poster i dvrigt totalresultat -8 18 18 13 20 14
Delsumma, netto efter skatt -20 -254 -573 -207 -222 144

Ovrigt totalresultat som inte kommer att
omforas till resultatrékningen
Aktuariella vinster/forluster avseende

pensioner, inklusive sarskild I6neskatt 17 -107 34 -472 355 -150
Andelar i intresseforetags ovrigt

totalresultat 8 - 0 - -2 - -2
Skatt hanforlig till poster i 6vrigt totalresultat -6 33 -8 156 -125 39
Delsumma, netto efter skatt 11 -75 25 -317 230 -113
Periodens totalresultat 744 1977 1948 3937 3166 5155
Hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 744 1977 1948 3936 3166 5155
Innehav utan bestimmande inflytande 0 0 0 0 0 0
Periodens totalresultat 744 1977 1948 3937 3166 5155
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Koncernens balansrékning i sammandrag

MSEK Not

30 september 2017

31 december 2016

Immateriella tillgangar 2 062 1250
Materiella anlaggningstillgangar 2515 2543
Andelar i intresseforetag 130 122
Ovriga langfristiga tillgdngar och operativa fordringar 22 23
Ovriga langfristiga finansiella tillgdngar och fordringar®? 6 2 825 4 450
Summa anléaggningstillgangar 7 554 8 387
Ovriga kortfristiga finansiella fordringar? 6 332 251
Kortfristiga operativa tillgdngar och fordringar 3363 3333
Likvida medel 2 064 3364
Summa omsaéttningstillgangar 5759 6948
Summa tillgangar 13 314 15 335
Moderbolagets aktieagare -4 408 -1 366
Innehav utan bestammande inflytande 1 1
Summa eget kapital -4 406 -1 365
Langfristiga finansiella avsattningar 1195 1168
Langfristiga rantebarande skulder 7973 8169
Ovriga langfristiga finansiella skulder? 6 1475 1613
Ovriga langfristiga operativa skulder 353 369
Summa langfristiga skulder 10 996 11 318
Kortfristiga rantebérande skulder 3315 2047
Ovriga kortfristiga finansiella skulder? 6 566 321
Ovriga kortfristiga operativa skulder 2842 3013
Summa kortfristiga skulder 6 724 5382
Summa skulder 17 720 16 700
Summa eget kapital och skulder 13 314 15 335

1) Inkluderar aktier i STG om 1 313 MSEK (2 761).

2) Vissa komponenter av derivatinstrument har omklassificerats mellan tillgangar och skulder jamfort med i bokslutsrapporten for

2016.
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Koncernens kassafléde i sammandrag

MSEK januari-september
2017 2016
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 3217 5120
Resultatandelar i intresseféretag -9 -177
Utdelningar erhallna fran intresseforetag 0 192
Poster som inte ingar i kassaflode m.m. 80 -2 082
Betald inkomstskatt -461 -461
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 2828 2590
Forandringar av rérelsekapital -259 -31
Kassaflgde fran den I6pande verksamheten 2 569 2559
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -231 -373
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 5 145
Forvarv av immateriella tillgangar -7 -125
Forvarv av dotterféretag -929 -
Awyttring av tomt 107 -
Avyttring av intresseforetag 1355 3908
Investeringar i intresseféretag - -5
Utdelning fran STG 65 -
Forandring i finansiella fordringar m.m. 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 366 3550
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 1099 3365
Amortering av lan - -1 307
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -2 908 -3764
Aterkép av egna aktier -2 081 -999
Realiserad valutavinst/forlust fran finansiella instrument -267 25
Ovrigt -1 1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 158 -2 680
Okning likvida medel -1 223 3429
Likvida medel vid periodens bérjan 3 364 1732
Valutakursdifferens i likvida medel -78 38
Likvida medel vid periodens slut 2 064 5199
Rapport 6ver féréndringar i koncernens eget kapital i sammandrag
MSEK Eget kapital
hanforligt till Innehav utan
moderbolagets bestdmmande Totalt eget
aktiedgare inflytande kapital
Ingdende eget kapital per 1 januari 2016 251 1 252
Periodens resultat 4461 0 4 461
Periodens 6vrigt totalresultat, netto efter skatt -525 0 -525
Periodens totalresultat 3936 0 3937
Utdelning -3764 0 -3764
Aterkop av egna aktier -999 - -999
Avséttning till fri reserv genom indragning av egna aktier -15 - -15
Fondemission 15 - 15
Utgaende kapital per 30 september 2016 -576 1 -575
Ingadende eget kapital per 1 januari 2017 -1 366 1 -1 365
Periodens resultat 2495 0 2495
Periodens dvrigt totalresultat, netto efter skatt -548 0 -548
Periodens totalresultat 1948 0 1948
Utdelning -2 908 0 -2 908
Aterkép av egna aktier -2 081 - -2 081
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier -14 - -14
Fondemission 14 - 14
Utgaende kapital per 30 september 2017 -4 408 1 -4 406
januari-september 2017 18



Swedish Match.

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

MSEK januari-september

2017 2016
Nettoomséttning 35 39
Administrationskostnader -120 -229
Rorelseresultat -85 -189
Resultat fran andelar i koncernbolag 6 085 1847
Finansnetto -454 -548
Resultat fore skatt 5546 1111
Skatter 117 144
Periodens resultat 5663 1254

Moderbolagets rapport dver totalresultat i sammandrag

MSEK januari-september
2017 2016
Periodens resultat 5663 1254
Ovrigt totalresultat som kan omféras till resultatrakningen
Effektiv andel av férandringar i verkligt varde pa kassaflédessakringar -30 -76
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar 6verfort till periodens resultat - 15
Skatt hanférlig till poster i dvrigt totalresultat 7 13
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -23 -48
Periodens totalresultat 5 640 1207

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 30 september 2017 30 september 2016 31 december 2016
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 2 2 2
Finansiella anlaggningstillgangar? 50 540 49 926 49 719
Omséttningstillgdngar? 1307 1604 3311
Summa tillgangar 51 849 51532 53032
Eget kapital 19 085 17 659 18 434
Obeskattade reserver 995 675 995
Avsattningar 99 125 100
Langfristiga skulder? 26 147 28 522 26 338
Kortfristiga skulder? 5522 4551 7 165
Summa skulder 31768 33198 33603
Summa eget kapital och skulder 51 849 51 532 53 032

1) For 31 december 2016 omklassificerades vissa komponenter av derivatinstrument mellan tillgdngar och skulder.

Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna rapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen. Delérsrapporten fér moderbolaget har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel och RFR 2. Ytterligare upplysningar i enlighet med IAS 34.16A férekommer
forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i évriga delar av delarsrapporten.

Nya andringar och tolkningsuttalanden for redan gallande standarder som tradde i kraft den 1 januari 2017 har
inte foranlett ngra vasentliga andringar i redovisningen av koncernens finansiella resultat eller stallning.

| denna rapport har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder som anvandes i arsredovisningen
for 2016 tillampats.

Not 2 — Forklarande information avseende segment

Swedish Match redovisar fyra segment: Snus och moist snuff, Ovriga tobaksprodukter, Tandprodukter och
Ovrig verksamhet. Snus och moist snuff, Ovriga tobaksprodukter och Tandprodukter representerar operativa
divisioner som producerar, marknadsfér och séaljer Swedish Match produkter. Ovrig verksamhet representerar
centrala funktioner som utfor tjanster till Swedish Match operativa divisioner. De tjanster som utférs inom Ovrig
verksamhet innefattar omraden sdsom regulatorisk utredning och dialog, juridik, finansiering och rapportering
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samt en funktion for distribution. Funktionen for distribution utfor tjanster till Swedish Match i Sverige och Norge
samt till andra producenter inom det svenska distributionsnatverket. De segment som producerar, marknadsfor
och siljer Swedish Match produkter &r vinstgenererande medan Ovrig verksamhet gar med forlust trots
betydande férsaljning.

Intakterna fran Ovrig verksamhet, som &r hanforliga till funktionen for distribution, anses inte vara ett viktigt
matt pa foretagets utveckling och resultat och ligger inte till grund for resursallokering inom koncernen.
Intakterna fran forsaljningen av Swedish Match produkter pa den svenska och norska marknaden redovisas
inom produktomradet Snus och moist snuff. Funktionen for distribution redovisar intakter fran forsaljning av
tredje parts tobaksprodukter p& den svenska marknaden men ansvarar inte for marknadsférings- och
forsaljningsaktiviteter. Swedish Match atar sig risken for tredje parts produkter frdn det att produkterna
ankommer till Swedish Match distributionsanlaggning till det att produkterna levereras till detaljhandeln.
Swedish Match &r sdledes huvudansvarig och redovisar intakterna fran forsaljningen av tredje parts produkter
baserat pa det fullstandiga priset till detaljhandeln, varav distributionsavgiften utgér en immateriell del.
Resultatet fran Ovrig verksamhet bestar av det konsoliderade resultatet fran centrala funktioner i vilket
funktionen for distribution genererar en mindre vinst fran distributionsavgiften och 6vriga funktioner gar normalt
med forlust.

Not 3 — Rorelsefdrvarv

Den 31 augusti 2017 férvarvade Swedish Match 100 procent av aktierna i V2 Holding ApS ("V2 Tobacco”)
inklusive bolagets dotterbolag. Kdpeskillingen uppgick till 732 MDKK och betalades kontant. Valutakursen
DKK/SEK var 1.28 vid forvarvstidpunkten.

Effekter av férvarv

Nedanstaende tabell visar de forvarvade tillgangarna och skulderna till verkligt varde och som redovisas i
koncernens balansrakning vid forvarvstidpunkten, inklusive goodwill och effekten av forvarvet pa koncernens
kassaflode:

MSEK Verkligt varde redovisat i koncernen?
Materiella anlaggningstillgangar 88
Varumarken och programvara 282
Langfristiga finansiella fordringar 0
Varulager 44
Kundfordringar och 6vriga kortfristiga tillgangar 32
Totala likvida medel 8
Langfristiga skulder 22
Leverantorsskulder och dvriga kortfristiga skulder 42
Latent skatteskuld 65
Identifierbara tillgadngar och skulder, netto 324
Koncernens goodwill 613
Total képeskilling 937
Avgar, likvida medel i den forvarvade verksamheten 8
Nettoeffekt av forvarvet pd koncernens likvida medel 929

1) De verkliga vardena for varumarken ar preliminéra. Vardet av varumérken och goodwill kan komma att andras nar de verkliga
vardena har faststallts.

Goodwill hanforlig till forvarvet avser framst bolagets etablering i flertalet snabbvaxande marknader for
nischade tobaksprodukter, bolagets moderna och flexibla produktion, erfarna férsaljningsorganisation och
verksamhetsprocesser. Omedelbara synergibesparingar férvantas bli begransade i och med att bolaget till
storsta del kommer att drivas sjalvstandigt i férhallande till Swedish Match 6vriga verksamhet. Ingen del av
vardet pa& goodwill forvantas vara skattemassigt avdragsgill.

Forvarvskostnader uppgick till 4 MSEK och avser framst konsultationskostnader i samband med due diligence-
processen. Forvarvskostnader redovisas i resultatrakningen som administrationskostnader.

Inga eventualférpliktelser fran forvarvet har identifierats.
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Not 4 — Transaktioner med narstaende
Foretagets narstdende parter ar intresseforetag och ledande befattningshavare med betydande inflytande i
foretaget. Ledande befattningshavare med betydande inflytande omfattar styrelsen och koncernledningen.

Inom ramen for den normala verksamheten genomfoér Swedish Match transaktioner med intresseforetag.
Dessa transaktioner ar prissatta enligt marknadsmassiga villkor. P4 balansdagen per den 30 september 2017
uppgick fordringar pa dessa bolag till 13 MSEK (20) och skulder till dessa bolag uppgick till 2 MSEK (2). Den
totala forsaljningen till intresseféretag under de forsta nio manaderna 2017 uppgick till 52 MSEK (120) och
totala inkop fran intresseféretag uppgick till 1 MSEK (57).

Inga transaktioner med ledande befattningshavare utdver vanliga l6nerelaterade eller arvodesrelaterade
transaktioner har gjorts under perioden.

Not 5 — Bokfort varde och verkligt varde
Nedanstaende tabell visar bokfort varde och verkligt varde for finansiella instrument per den 30 september
2017.

Bokfort varde och verkligt varde

MSEK Poster
redovisade Finansi- Icke
till verkligt Lan ella till- Ovriga Kassa- finansi-
varde i och gangar  finansi- flodes- ella  Summa Beraknat Verkligt Verkligt
resultat- ford- som kan ella sak- instru- bokfort  verkligt varde varde
rdkningen ringar séljas skulder  ringar ment varde varde nivdl niva?2
Kundfordringar - 1473 - - - - 1473 1473
Ovriga langfristiga
finansiella tillgangar - - 1313 - - - 1313 1313 1313
Ovriga langfristiga
finansiella fordringar - - - - 253 443 696 696 253
Ovriga kortfristiga tillgangar
och finansiella fordringar 35 - - - 48 194 277 277 83
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter? - - - - 1 84 85 85 1
Likvida medel - 2 064 - - - - 2 064 2 064
Summa tillgangar 35 3537 1313 - 302 721 5908 5908
Rantebarande skulder - - - 11 288 - - 11 288 11 536
Ovriga langfristiga
finansiella skulder - - - - 73 76 149 149 73
Ovriga kortfristiga skulder - - - - 7 1385 1392 1392 7
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter? - - - 125 27 734 886 886 27
Leverantorsskulder - - - 608 - - 608 608
Summa skulder - - - 12 021 107 2195 14 323 14 571

1) Upplupna ranteintékter i kassaflodessakringar rapporteras i balansrakningen som Férutbetalda kostnader och upplupna intékter och
upplupna rantekostnader i kassaflddessakringar rapporteras som Upplupna kostnader och férutbetalda intakter.

Alla poster som ar varderade till verkligt varde i balansrakningen anses inga i niva 2 i hierarkin for verkligt
varde, med undantag for finansiella tillgdngar som kan séljas, for vilka verkligt varde avser niva 1 och som &r
noterade p& en aktiv marknad. Dessa tillgdngar avser investeringen i STG som tidigare redovisades som
andelar i intresseforetag. Under kvartalet initierades en valutatermin, som avser investeringen i STG, for att
begransa effekten av valutakursfluktuationer frdn DKK till SEK i framtida kassafloden. Beloppet motsvarar
cirka 70 procent av agarandelen i STG. De poster som inte ar varderade till verkligt varde i balansrékningen
redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Inga 6verféringar, in eller ut, frdn niva 2 har gjorts under det tredje kvartalet 2017. Beraknat verkligt varde
anses vara rattvisa uppskattningar for alla poster upptagna till bokfort varde i balansrakningen da dessa poster
har kort 16ptid, férutom rantebarande skulder som har lang loptid till forfall. Verkliga vardet av rantebarande
skulder skiljer sig fran sitt bokférda varde som en foljd av férandrade marknadsrantor. Det totala nominella
beloppet av utestdende derivat ar 9 470 MSEK av vilka 7 999 MSEK 4ar i kassaflédessakringar bestdende av
valuta- och ranteswappar relaterade till obligationslan och en valutatermin relaterad till investeringen i STG.
Resterande 1 471 MSEK bestar av valutaswappar relaterade till konvertering av kassatverskott i amerikanska
dollar till svenska kronor. Tillvdgagangsatt vid vardering av finansiella instrument aterfinns i Not 1 i
arsredovisningen for 2016.
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Note 6 — Alternativa nyckeltal

Swedish Match redovisar ett antal finansiella matt som ligger utanfor IFRS definitioner (alternativa nyckeltal, i
enlighet med Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten ESMA:s riktlinjer) for att investerare och
foretagsledningen effektivt ska kunna bedéma foretagets finansiella stallning och resultat. Detta innebéar att
dessa nyckeltal inte alltid ar jamforbara med matt som andra foretag anvander. De ska darfor ses som ett
komplement till nyckeltal som definieras enligt IFRS. Swedish Match tillampar dessa alternativa nyckeltal
konsekvent over tid. Nyckeltalen &r alternativa nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer om inget annat anges.

NYCKELTAL

DEFINITION/BERAKNING

SYFTE

RORELSERESULTAT (EBIT)

Resultat exklusive finansiella poster och
skatter

Anvands som ett matt pa operativt resultat, oaktat
effekten av finansiering och féretagsbeskattning.

RORELSERESULTAT (EBIT)
FRAN PRODUKTOMRADEN

Resultat fran produktomréden exklusive
resultatandel i STG, finansiella poster,
skatter och stérre engangsposter

Anvands som ett méatt pa den Iopande
verksamhetens operativa resultat, oaktat effekten av
finansiering och féretagsbeskattning.

RORELSEMARGINAL (%)

100 x Rorelseresultat + Nettoomsattning

Anvands som ett matt pa verksamhetens lonsamhet.

RORELSEMARGINAL FRAN
PRODUKTOMRADEN (%)

100 x Rorelseresultat fran
produktomraden + Nettoomsattning

Anvands som ett matt pa den Iopande
verksamhetens Idnsamhet.

STORRE ENGANGSPOSTER

Storre engangsposter ar sarredovisade
intékter och kostnader av engangskaraktar

Anvands for att informera om poster som paverkar
jAmférbarheten mellan perioder.

EBITDA Resultat fran produktomraden exklusive Anvands som ett alternativt matt pa operativt resultat
finansiella poster, skatt, storre som inte paverkats av historiska investeringar och
engangsposter samt av- och dess redovisningsmassiga hantering.
nedskrivningar p& materiella och
immateriella tillgangar

EBITDA FRAN Resultat fran produktomréden exklusive Anvands som ett alternativt matt pa den I6pande

PRODUKTOMRADEN resultatandel i STG, finansiella poster, verksamhetens operativa resultat, som inte

skatt, storre engangsposter samt av- och
nedskrivningar p& materiella och
immateriella tillgngar

paverkats av historiska investeringar och dess
redovisningsmassiga hantering.

EBITDA MARGINAL (%)

100 x EBITDA + Nettoomsattning

Anvands som ett alternativt matt pa verksamhetens
I6nsambhet.

EBITDA MARGINAL FRAN
PRODUKTOMRADEN (%)

100 x EBITDA frén produktomraden +
Nettoomséttning

Anvands som ett alternativt matt pa den I6pande
verksamhetens lénsamhet.

PERIODENS RESULTAT,
EXKLUSIVE STG

Periodens resultat, exklusive effekterna av
resultatandel i STG och utdelning fran
STG.

Anvands som ett alternativt matt pa den I6pande
verksamhetens resultat for perioden.

PERIODENS RESULTAT,
EXKLUSIVE STG OCH
STORRE ENGANGSPOSTER

Periodens resultat, exklusive effekterna av
resultatandel i STG, utdelning fran STG
och stérre engangsposter.

Anvands som ett alternativt matt pa den I6pande
verksamhetens resultat for perioden som inte
paverkas av poster som paverkar jamforbarheten
mellan perioder.

EBITA Resultat exklusive finansiella poster, skatt, | Anvands som uppskattning pa fritt kassaflode
storre engangsposter samt av- och tillgéngligt for betalning av finansiella forpliktelser.
nedskrivningar p& immateriella tillgdngar

EBITA FRAN Resultat exklusive resultatandel i STG, Anvands som uppskattning pa fritt kassaflode fran

PRODUKTOMRADEN finansiella poster, skatt, storre den I6pande verksamheten tillgéngligt for betalning
engangsposter samt av- och av finansiella forpliktelser.
nedskrivningar p& immateriella tillgdngar

EBITA EBITA fr&n produktomraden + Anvands som ett méatt pa formagan att betala

RANTETACKNINGSGRAD (Réntekostnader — rénteintékter) réantekostnader.

NETTOLANESKULD Kort- och langfristiga skulder justerat for Anvands som ett méatt pa netto finansiella

sakringstransaktioner avseende dessa
skulder + nettoavsattningar for pensioner
och liknande forpliktelser — likvida medel
och kortfristiga placeringar

forpliktelser.

NETTOLANESKULD/EBITA
FRAN PRODUKTOMRADEN

Nettolaneskuld + EBITA fran
produktomraden

Anvands som indikation pa den tid (i ar) som kravs
for att finansiera befintliga finansiella forpliktelser
med foretagets fria kassaflode fran den lopande
verksamheten.

OPERATIVT KAPITAL

Kortfristiga operativa tillgangar +
immateriella anlaggningstillgangar +
materiella anlaggningstillgdngar + évriga
l&ngfristiga operativa tillgangar —
kortfristiga operativa skulder — langfristiga
operativa skulder

Anvands som ett méatt pa sysselsatt kapital i
verksamheten.

AVKASTNING PA OPERATIVT
KAPITAL (%)

100 x Rorelseresultat, exklusive storre
engangsposter + Genomsnittligt operativt
kapital

Anvands som ett méatt pa hur effektivt kapital
anvands i verksamheten.
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Nettoskuld
MSEK januari-september helar
2017 2016 2016
Langfristiga rantebarande skulder 7973 10 228 8 169
Kortfristiga ranteb&rande skulder 3315 315 2047
Komponenter av derivat (skulder) 7 - 65
Nettoavsattning till pensioner och liknande forpliktelser? 1402 2103 1542
Likvida medel och 6vriga kortfristiga placeringar -2 064 -5199 -3 364
Nettopensionstillgdngar och liknande fordringar® -102 -90 -90
Komponenter av derivat (tillgdngar) -435 -473 -428
Nettoskuld 10 096 6 885 7941

1) Inkluderat i Ovriga kortfristiga finansiella tillgangar i koncernens balansrékning i sammandrag.

2) Inkluderat Ovriga langfristiga finansiella skulder i koncernens balansrékning i sammandrag.

3) Inkluderat i Ovriga langfristiga finansiella tillgangar och fordringar i koncernens balansrékning i sammandrag.

4) Inkluderat i Ovriga kortfristiga och langfristiga finansiella fordringar och Ovriga kortfristiga finansiella skulder i koncernens
balansrékning i sammandrag.

Not 7 — Resultat per aktie

Tabellen nedan visar komponenterna som anvands i berdkningen for resultat per aktie. Resultatet per aktie
per kvartal berdknas genom att subtrahera resultat per aktie for foregdende rapportperiod (januari-juni) fran
den aktuella periodens resultat per aktie (januari-september).

Resultat per aktie

Fore och efter utspadning januari-september helar
2017 2016 2016

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, MSEK 2 495 4461 5123

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, exklusive

resultat fran STG, MSEK 2 440 4 285 4947

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, exklusive

resultat frAn STG och stérre engangsposter, MSEK 2202 2031 2 693

V&gt genomsnittligt antal utestaende aktier, fore och efter

utspédning 181177 367 187 687 287 187 116 474

Resultat per aktie, fére och efter utspadning, SEK januari-september helar
2017 2016 2016

Resultat per aktie 13:77 23:77 27:38

Resultat per aktie, exkl. resultat fran STG 13:47 22:83 26:44

Resultat per aktie, exkl. resultat frAin STG och st6rre engangsposter,

SEK 12:15 10:82 14:39

Not 8 — Resultatandel i Scandinavian Tobacco Group

Swedish Match resultatandel i STG for 2016 rapporterades med ett kvartals fordrojning. Agarandelen i STG
omvarderades till en finansiell tillgdng efter den andra partiella avyttringen av aktier i STG i september 2016
vilket innebar att det tredje kvartalet 2016 endast inkluderar tva tredjedelar av Swedish Match andel i STG:s
nettoresultat for det andra kvartalet. Som en féljd av omklassificeringen har Swedish Match upphort att
redovisa resultatandelen i STG i resultatrakningen. Forandringar i marknadsvardet av investeringen i STG
redovisas i dvrigt totalresultat till dess att det har realiserats. Det fjarde kvartalet 2016 och efterféljande
rapporteringsperioder inkluderar ingen resultatandel i STG till féljd av omvéarderingen till en finansiell tillgang
och erhallen utdelning frdn STG redovisas som en finansiell intakt.
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Kvartalsdata

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

MSEK Not Q3/17 Q2/17 Q1/17 QA4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15
Nettoomsattning inklusive
tobaksskatt 7345 7624 6686 7177 7546 7308 6452 7067 7275
Avgar, tobaksskatt -3277 -3410 -2910 -3220 -3428 -3388 -2895 -3348 -3519
Nettoomsattning 4069 4214 3775 3957 4118 3920 3557 3719 3756
Kostnad for salda varor -2215 -2274 -1995 -2116 -2222 -2115 -1872 -2005 -2011
Bruttoresultat 1853 1940 1780 1841 1896 1804 1685 1714 1745
Forsaljnings- och admin.
kostnader -765 -852 -791 -889 -808 -798 -745 -808 -745
Resultatandelar i intresseforetag 8 1 4 5 2 56 55 66 2 66
Avyttring av aktier i STG - - 131 - 648 - 560 - -
Omvardering till verkligt varde for
STG aktier - - - - 902 - - - -
Avyttring av distributions-
anlaggning - - - - - - 145 - -
Realisationsvinst fran forsaljning
av tomt - - 107 - - - - - -
Rorelseresultat 1089 1091 1232 954 2694 1061 1711 908 1065
Utdelning fran STG - 65 - - - - - - -
Finansiella intakter 9 12 18 23 15 10 9 9 6
Finansiella kostnader -101 -101 -98 -109 -165 -100 -116 -137 -111
Finansnetto -91 -24 -80 -85 -149 -90 -107 -128 -106
Resultat fore skatt 997 1067 1153 868 2545 971 1604 780 960
Skatter -244 -254 -223 -206 -239 -220 -200 -145 -219
Periodens resultat 753 812 930 662 2306 752 1404 636 741
Hanfoérligt till:
Moderbolagets aktiedgare 753 812 930 662 2306 751 1404 636 741
Innehav utan bestimmande
inflytande 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 753 812 930 662 2306 752 1404 636 741
Nettoomséattning per produktomrade
MSEK Q3/17 Q2/17 Q17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15
Snus och moist snuff 1377 1406 1293 135 1338 1338 1245 1318 1311
Ovriga tobaksprodukter 1142 1252 1120 1092 1166 1031 994 955 958
Tandprodukter 308 302 340 347 346 318 303 334 312
Ovrig verksamhet 1241 1253 1023 1163 1267 1231 1014 1112 1174
Nettoomséttning 4069 4214 3775 3957 4118 3920 3557 3719 3756
Rorelseresultat
MSEK Not Q3/17 Q2/17 Q1/17 QA4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15
Snus och moist snuff 622 590 531 542 577 557 521 545 556
Ovriga tobaksprodukter 436 496 427 395 486 425 400 366 390
Tandprodukter 46 37 60 62 61 54 42 50 47
Ovrig verksamhet -16 -32 -24 -45 -34 -29 -24 -53 -14
Rarelseresultat fran
produktomraden 1089 1091 994 954 1089 1008 939 908 979
Resultatandel i STG 8 - - - - 55 53 68 - 87
Delsumma 1089 1091 994 954 1144 1061 1007 908 1065
Stérre engangsposter
Avyttring av aktier i STG - - 131 - 648 - 560 - -
Omvardering till verkligt varde
for STG aktier - - - - 902 - - - -
Awyttring av
distributionsanlaggning - - - - - - 145 - -
Realisationsvinst fran forsaljning
av tomt = - 107 - - - - - -
Summa storre engangsposter - - 238 - 1550 - 704 - -
Rorelseresultat 1089 1091 1232 954 2694 1061 1711 908 1065
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Rorelsemarginal per produktomrade

Procent Q3/17 Q2/17 Q17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15
Snus och moist snuff 45,2 42,0 41,1 40,0 43,1 41,7 41,8 41,4 42,4
Ovriga tobaksprodukter 38,2 39,6 38,1 36,2 41,6 41,2 40,2 38,3 40,7
Tandprodukter 15,1 12,2 17,7 17,9 17,6 17,0 13,8 14,9 15,2

Rorelsemarginal frdn produktomraden 26,8 25,9 26,3 24,1 26,5 25,7 26,4 24,4 26,1

EBITDA per produktomrade

MSEK Q3/17 Q2/17 QU17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 QL/16 Q4/15 Q3/15
Snus och moist snuff 675 642 581 592 625 603 563 588 600
Ovriga tobaksprodukter 457 516 446 411 501 440 415 382 404
Tandprodukter 57 47 71 73 71 64 51 59 57
Ovrig verksamhet -3 -20 -12 -32 -22 -16 -12 -42 -3
EBITDA fran produktomraden 1185 1186 1085 1045 1175 1091 1018 987 1058

EBITDA marginal per produktomrade

Procent Q3/17 Q2/17 Q1/17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15
Snus och moist snuff 49,0 45,7 44,9 43,7 46,7 45,1 45,2 44,6 45,7
Ovriga tobaksprodukter 40,0 41,2 39,8 37,7 43,0 42.6 41,8 39,9 42,2
Tandprodukter 18,4 15,6 20,9 21,1 20,6 20,1 16,9 17,8 18,2
EBITDA marginal fran

produktomraden 29,1 28,1 28,7 26,4 28,5 27,8 28,6 26,5 28,2

Avskrivningar och nedskrivningar

MSEK Q3/17 Q2/17 Q17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15
Materiella anlaggningstillgangar 80 80 77 77 73 69 68 68 68
Immateriella tillgdngar 16 15 15 14 14 14 11 11 11
Summa 96 95 91 91 86 83 79 79 79

Finansnetto

MSEK Q3/17 Q2/17 Q1/17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15
Ranteintakter 9 12 18 23 12 8 9 6 5
Rantekostnader -99 -97 -96 -103 -161 -98 -109 -135 -109
Rantekostnader, netto -90 -85 -78 -79 -149 -90 -100 -129 -104
Utdelning frdn STG - 65 - - - - - - -
Ovriga finansiella kostnader, netto -1 -4 -2 -6 0 0 -7 1 -2
Summa finansnetto -91 -24 -80 -85 -149 -90 -107 -128 -106
Kontakter:

Lars Dahlgren, President och Chief Executive Officer
Kontor 08 658 0441

Marlene Forsell, Senior Vice President och Chief Financial Officer
Kontor 08 658 0489

Emmett Harrison, Senior Vice President Investor Relations and Corporate Sustainability
Kontor 08 658 0173

Richard Flaherty, President US Division, US Investor Relations-kontakt
Kontor +1 804 787 5130

Denna information ar saddan information som Swedish Match AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstadende
kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 27 oktober 2017 kl. 08.15 CET.
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Swedish Match.

Swedish Match utvecklar, tillverkar och saljer kvalitetsprodukter under marknadsledande varumérken. Swedish Match
produktomraden &r Snus och moist snuff, Ovriga tobaksprodukter (cigarrer och tuggtobak), Tandprodukter (téandstickor,
tandare och kompletterande produkter) samt Ovrig verksambhet. Tillverkning sker i sex lander och forséljningen &r storst i
Skandinavien och i USA. Swedish Match aktie ar noterad p& Nasdag Stockholm (SWMA).

Swedish Match vision ar en vérld utan cigaretter. Nagra valkanda varumarken: General, Longhorn, White Owl, Red Man,
Fiat Lux och Cricket.

Swedish Match AB (publ), 118 85 Stockholm
Besotksadress: Sveavagen 44, 8 tr. Telefon: 08 658 0200
Organisationsnummer: 556015-0756
www.swedishmatch.com
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