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Highlights fran det fjarde kvartalet och helaret

I lokala valutor 6kade nettoomsattningen med 6 procent for det fjarde kvartalet och med 3 procent
for helaret. Rapporterad nettoomsattning 6kade med 2 procent till 4 044 MSEK (3 957) for det
fjarde kvartalet och med 4 procent till 16 101 MSEK (15 551) for helaret.

| lokala valutor 6kade rérelseresultatet fran produktomraden® med 15 procent for det fjarde
kvartalet och med 5 procent for heldret. Rapporterat rorelseresultat fran produktomraden 6kade
med 9 procent till 1 044 MSEK (954) foér det fjarde kvartalet och med 6 procent till 4 218 MSEK

(3 990) for helaret.

Rorelseresultatet uppgick till 1 179 MSEK (954) for det fjarde kvartalet och till 4 591 MSEK (6 420)
for helaret?.

Periodens resultat efter skatt uppgick till 904 MSEK (662) for det fjarde kvartalet och till 3 400
MSEK (5 123) for helaret.

Resultatet per aktie uppgick till 5:10 SEK (3:61) for det fjarde kvartalet och till 18:88 SEK (27:38)
for helaret. Resultatet per aktie exklusive bade stdrre engangsposter, utdelning fran STG under
2017 och resultatandel i STG under 2016 6kade med 17 procent till 4:24 SEK (3:61) for det fjarde
kvartalet och med 14 procent till 16:39 SEK (14:39) for heléret.

I november avyttrade Swedish Match hela sitt kvarvarande aktieinnehav i STG.

Under 2017 distribuerade Swedish Match 5 498 MSEK till aktiedgarna i form av en ordinarie och en
extra utdelning samt genom aterkop av egna aktier.

Styrelsen foreslar en utdelning om 16:60 SEK per aktie vilken bestar av en 6kad ordinarie
utdelning om 9:20 SEK (8:50) samt en extra utdelning om 7:40 SEK till foljd av avyttringen av det
sista kvarvarande aktieinnehavet i STG.

Per den 1 januari 2018 kommer Swedish Match att tillampa den nya standarden for intakts-
redovisning IFRS 15. Implementeringen kommer inte att paverka resultatet men kommer att ha en
betydande effekt pa redovisningen av nettoomsattningen. Ytterligare information ges i Not 1,
Redovisningsprinciper.

Framtidsutsikten for 2018 finns péa sidan 13.

1) Rorelseresultatet for Swedish Match produktomraden, vilket exkluderar stérre engangsposter och resultatandel i STG 2016.

2) Heldret 2017 inkluderar storre engangsposter om 373 MSEK héanforliga till kapitalvinster fr&n avyttring av aktier i STG och fran
forsaljning av tomt samt en intakt fran andrad formansplan. Foregdende ar inkluderade stérre engangsposter om 2 254 MSEK
hanforliga till kapitalvinster fran nedférsaljningar av aktier i STG och en orealiserad vinst frAn omvéardering av Swedish Match vid
den tidpunkten kvarvarande innehav i STG till marknadsvarde samt en kapitalvinst fran avyttring av en distributionsanlaggning.
Det fijarde kvartalet 2017 inkluderar stérre engangsposter om 135 MSEK hanférliga till kapitalvinst fran avyttring av aktier i STG
och en intakt frdn andrad férmansplan.
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VD Lars Dahlgren kommenterar:

2017 — Ett ar med tillvaxt baserad pa kvalitet, tradition och innovation

Jag ar mycket nojd med Swedish Match utveckling under 2017 — ett &r med stabil tillvixt med bade okad
omsattning och o©kat rorelseresultat fran produktomraden. Genom att satsa pa konsumentinsikt och
produktutveckling har vi starkt var portfolj av rokfria produkter. Vi har ocksa kompletterat sddana organiska
satsningar med forvarv. Under de senaste aren har konkurrenterna pa den globala tobaksmarknaden
uppmarksammat vikten av mindre skadliga alternativ som en del av sin strategiska agenda. Med var vision om
en varld utan cigaretter och langa historia av att erbjuda tobakskonsumenter betydligt mindre skadliga
produkter har Swedish Match sedan lange gatt i braschen for denna utveckling.

Under 2017 har utvecklingen varit positiv inom flera omraden for produktomradet Snus och moist snuff.
Forsaljningen och rorelseresultatet for produktomradet kade i saval Skandinavien som i USA, bade i svenska
kronor och i lokala valutor.

P& den svenska snusmarknaden har prissegmenten uppvisat mer stabilitet. Premiumsegmentet har uppvisat
en stabil till forbattrad trend och vara storsta varumarken General och Goteborgs Rapé har bibehallit sina
marknadsandelar med stéd fran snusserien XR, och nu senast &aen One, som bada & moderna
premiumprodukter till konkurrenskraftigt pris. | Norge var var marknadsandel under slutet av 2017 i linje med
slutet av 2016. Vi har lyckats vanda den negativa trenden och stabiliserat marknadsandelen genom fokuserat
arbete med R&D, marknad och forsaljning och genom att erbjuda ett sortiment av moderna produkter som
tilltalar den norska konsumenten. Tillvéxten for var snusserie G.3 overtréaffade vida totalmarknadstillvaxten
under 2017 och G.3 utgdr nu 14 procent av den totala marknaden fér portionsprodukter i Norge.

Pa marknaden i USA okade snusvolymerna for vart varumarke General, bruttovinsten ©kade och
rorelseforlusten minskade. | de vastra delstaterna utvidgade vi distributionen av ZYN, var
nikotinportionsprodukt utan tobak, som haft en imponerande volymtillvaxt till folid av bade utokat antal
forsaljningsstéllen och okad forséljning per forsaljningsstalle. Lonsamheten fér svenskt snus och ZYN
kombinerat har forbattrats. Under 2017 meddelade vi att vi kommer att investera cirka 40 MUSD fo6r att upprétta
tillverkning av ZYN i USA. | bérjan av 2018 fattade vi beslut om att ytterligare utdka den kapaciteten och den
totala investeringen beraknas nu uppga till mer &n 60 MUSD - ett kvitto pa det mycket starka mottagande ZYN
fatt fran konsumenter.

Inom Ovriga tobaksprodukter (cigarrer och tuggtobak) uppvisade cigarrer ytterligare ett mycket starkt ar med
rekord for volymer, forséljning och rorelseresultat. Den underliggande utvecklingen var béttre an vad vart
finansiella resultat visar, eftersom avgifterna till FDA under 2017 var cirka 60 MSEK hdgre i jamférelse med
2016. For tuggtobak i USA var volymminskningen pa& marknaden i linje med genomsnittet under de senaste
aren men vi har noterat ett markbart skifte mot lagre prissatta produkter, bade pa marknaden och inom var
portfolj. Trots att minskade volymer och skiften mellan prissegment paverkar var nettoomsattning och
portf6ljmix negativt &r det uppmuntrade att vara marknadsandelar har utvecklats positivt under 2017, bade for
vara produkter inom premium- och lagprissegmentet. Chew bags ar en liten men vaxande tuggtobakskategori
i Europa och forvarvet av V2 Tobacco har vasentligt utokat var geografiska narvaro med dessa praktiska
tuggtobaksprodukter. Med var moderna fabrik i Danmark, valetablerade varumarken och nérvaro hos bade
traditionella aterforsaljare och inom e-handeln ser vi fram emot tillvaxt fér denna framvéxande kategori under
de narmaste aren.

For var verksamhet for Tandprodukter var det gangna aret utmanande med volymminskningar for bade
tdndare och tandstickor. Strikt kostnadskontroll, en stark utveckling for kompletterande produkter och en
gynnsam valutautveckling méjliggjorde emellertid att Ionsamheten under 2017 nastan var i niva med 2016.

Vara strategiska investeringar och vara produkterbjudanden ar en avgorande del i arbetet mot var vision om
en varld utan cigaretter. Vi vet att fordelarna som var vision om en varld utan cigaretter innebar foér samhallet
ar betydande. Det & uppmuntrande att vissa beslutsfattare har borjat erkdnna, och annu viktigare, att de dven
pa allvar borjar tillampa begreppet "harm reduction”. | USA har FDA uttryckt sitt stod for reglering av tobaks-
och nikotinprodukter med beaktande av de olika produkternas riskprofiler. Alltfér ofta méter vi dock dkad
reglering som inte baseras pa vetenskap utan pa ideologi, vilket ibland leder till godtyckliga och
diskriminerande regleringar. Swedish Match forstar och accepterar villigt det ansvar som kommer med att salja
produkter enbart avsedda for vuxna. Vi kommer dock inte att passivt kapitulera infor regleringar som vi anser
satter ideologi framfor folkhélsa. Ett exempel &r Norge som lagstiftat om enhetliga férpackningar och som helt
tycks bortse fran de vitt skilda riskprofilerna for cigaretter och snus. Vi utmanade denna reglering genom en
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rattslig provning men forlorade i forsta instans den 6 november 2017. Vi star dock fast vid var standpunkt att
denna reglering ar oproportionerlig och diskriminerande och vi har darfor 6verklagat domstolens beslut. |
januari 2018 provades aven lagligheten av férbudet mot snus inom EU annu en gang i EU-domstolen och vi
forvantar oss att ett slutgiltigt beslut kommer att droja ett antal manader. Vi vill tro att rattvisan kommer att
segra och att vi kommer att se ett upphavande av detta oproportionerliga och diskriminerande férbud, som
begransar de europeiska konsumenternas mojlighet att géra ett valgrundat val.

Under aret avyttrade vi var kvarvarande dgarandel i Scandinavian Tobacco Group (STG). Med var starka
balansrakning och kassaflode fran verksamheten samt likvid fran forsaljningen av aktierna i STG har vi delat
ut betydande medel till vara aktiedgare, bade genom ordinarie utdelning och en extrautdelning. Vi har aven
aterkopt 8,8 miljoner egna aktier, vilket genererat ytterligare varde for vara aktieagare. Pa den kommande
arsstamman kommer styrelsen att foresla en hojd ordinarie utdelning samt en extrautdelning.

Det fjarde kvartalet

For det fjarde kvartalet okade Swedish Match rorelseresultat for samtliga produktomréden, med undantag for
Ovrig verksamhet. Forsaljningen okade, i bade svenska kronor och i lokala valutor, fér bAde Snus och moist
snuff och Ovriga tobaksprodukter. Fér Tandprodukter minskade omséttningen i svenska kronor men ékade i
lokala valutor.

Snus och moist snuff uppvisade forsaljningstillvaxt i lokala valutor i bade Sverige och Norge. | USA tkade
forsaljningen och volymerna fér moist snuff, snus och ZYN. Inom Ovriga tobaksprodukter uppvisade cigarrer
aterigen Ookade volymer, hogre forsaljning och rorelseresultat i lokala valutor med volymtillvaxt inom bade
segmentet for "natural leaf’-cigarrer och segmentet for "HTL"-cigarrer. For tuggtobak i USA minskade
forséljningen och rorelseresultatet i linje med utvecklingen for heldret. Inom Tandprodukter bidrog lagre
omkostnader under kvartalet till ett 6kat rorelseresultat.

Sammantaget levererade vara tva storsta produktomraden en stark finansiell utveckling under saval det fjarde
kvartalet som under helaret. Trots en mycket hard konkurrenssituation och regulatoriska utmaningar ar vi val
positionerade for framtida tillvaxt. Vara varumarkesportféljer &r starka med hogkvalitativa bade traditionella
och innovativa erbjudanden. Med foranderliga konsumtionsménster ar det positivt att se att var férmaga att
erbjuda bade nya och véletablerade produktvarianter ger positiva marknadsmassiga och finansiella resultat,
vilket i sin tur for oss i riktning mot var vision och ger god avkastning till vara aktieagare.
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Sammandrag av koncernens resultatrékning

for- for-

MSEK oktober-december  andr helar andr
Not 2017 2016 % 2017 2016 %
Nettoomsattning 4044 3,957 2 16 101 15551 4
Rorelseresultat fran produktomraden 1044 954 9 4218 3990 6
Rorelseresultat 1179 954 24 4591 6420 -28
Resultat fore skatt 1135 868 31 4 352 59088 -27
Periodens resultat 904 662 37 3 400 5123 -34
Rorelsemarginal fran produktomraden, % 25,8 24,1 26,2 25,7
Resultat per aktie, SEK 8 5:10 3:61 18:88 27:38
Resultat per aktie, exkl. intakter frdn STG, SEK 8 4:90 3:61 18:37 26:44
Resultat per aktie, exkl. intakter frAin STG och
stérre engangsposter, SEK 8 4:24 3:61 16:39 14:39

Det fjarde kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan fjarde kvartalet 2017 och fjarde kvartalet 2016).

Nettoomsaéttning

Nettoomsattningen okade med 2 procent till 4 044 MSEK (3 957). Valutaomrakning paverkade jamférelsen av
nettoomsattningen negativt med 158 MSEK. | lokala valutor 6kade nettoomséattningen med 6 procent och
okade for samtliga produktomraden med ett bidrag om drygt 1 procent fran det nyligen forvarvade V2 Tobacco.

Resultat

Rorelseresultatet fran produktomraden 6kade med 9 procent till 1 044 MSEK (954). Rorelseresultatet 6kade,
i bade svenska kronor och i lokala valutor, for samtliga produktomraden med undantag for Ovrig verksamhet.
| lokala valutor 6kade rorelseresultatet frAn produktomradden med 15 procent. Rorelseresultatet 6kade framst
som ett resultat av bade 6kad nettoomsattning och for kvartalet l&ga operativa kostnader genomgaende for
hela produktportféljen. Aven férvarvet av V2 Tobacco bidrog positivt (med en effekt om cirka 3 procent).

Rorelseresultatet, inklusive storre engangsposter, uppgick till 1 179 MSEK (954). Stérre engangsposter
inkluderade en kapitalvinst fr&n avyttringen av hela det kvarvarande aktieinnehavet i STG om 66 MSEK och
en intakt frAn andrad formansplan om 69 MSEK.

Koncernens finansnetto uppgick till -44 MSEK (-85) och inkluderade en erhallen utdelning frdn STG om 42
MSEK.

Periodens resultat uppgick till 904 MSEK (662).

Resultatet per aktie uppgick till 5:10 SEK (3:61) for det fjarde kvartalet. Resultatet per aktie exklusive bade
stdrre engangsposter och utdelning fran STG under 2017 och resultatandel i STG under 2016 tkade med 17
procent till 4:24 SEK (3:61).

Helaret
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan helaret 2017 och helaret 2016).

Nettoomsaéttning
Nettoomsattningen tkade med 4 procent till 16 101 MSEK (15 551). Valutaomrakning paverkade jamférelsen
av nettoomsattningen positivt med 27 MSEK. | lokala valutor 6kade nettoomsattningen med 3 procent.

Resultat

Rorelseresultatet fran produktomraden 6kade med 6 procent till 4 218 MSEK (3 990). Rorelseresultatet 6kade
for samtliga produktomrdden med undantag for Tandprodukter. | lokala valutor 6kade rorelseresultatet fran
produktomrdden med 5 procent. Avgifterna till FDA for var cigarrverksamhet belastade rorelseresultatet under
hela 2017 men endast det fjarde kvartalet foregdende ar. Avgifterna hade en negativ effekt pa rorelseresultatet
frn produktomraden om nara 2 procent.

Rorelseresultatet, inklusive stérre engangsposter, uppgick till 4591 MSEK (6 420). Rorelseresultatet
inkluderade intakter fran intresseforetag om 10 MSEK (180) av vilka 0 MSEK (176) var relaterade till STG (se
Not 9). Heldret 2017 inkluderar stérre engangsposter om 197 MSEK hanforliga till kapitalvinster fran avyttring
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av aktier i STG och om 107 MSEK fran forsaljning av tomt samt en intdkt om 69 MSEK fran andrad
formansplan. Foregdende ar inkluderade storre engangsposter om 2 254 MSEK hanforliga till kapitalvinster
fran forsaljningar av aktier i STG och en orealiserad vinst frdn omvardering av Swedish Match vid den
tidpunkten kvarvarande innehav i STG till marknadsvarde samt en kapitalvinst fran avyttring av en
distributionsanlaggning. Valutaomrékning hade en ringa paverkan pa jamforelsen av rérelseresultatet mellan
aren.

Koncernens finansnetto inkluderade utdelningar frdn STG om 107 MSEK under 2017 och uppgick till -240
MSEK (-431). Finansnettot for foregaende ars period inkluderade kostnader om 67 MSEK avseende aterkop
av delar av en utestaende obligation. Skattekostnaden uppgick till 952 MSEK (865) och skattesatsen exklusive
intresseforetag, utdelning frdan STG och skattefria storre engangsposter uppgick till 23,8 procent (24,3).
Omvarderingen av de uppskjutna inkomstskatterna for var verksamhet i USA efter inforandet av
skattelattnader (Tax Cuts and Jobs Act) antagna i december 2017 resulterade i en liten positiv effekt pa
skattesatsen fér &ret men gav en negativ effekt om 96 MSEK pé skatten som redovisas i Ovrigt totalresultat.

Periodens resultat uppgick till 3 400 MSEK (5 123).

Resultatet per aktie uppgick till 18:88 SEK (27:38) for helaret. Justerat for stérre engangsposter bada aren,
utdelningar frdn STG under 2017 och resultatandel i STG under 2016 tkade resultatet per aktie med 14
procent till 16:39 SEK (14:39).

ZYN

Under 2017 fortsatte Swedish Match att utdka distributionen av ZYN, en nikotinportionsprodukt utan tobak, i
de vastra delstaterna i USA.

| Sverige introducerades ZYN i Swedish Match egna butiker i slutet av 2016. Under 2017 gjordes ZYN &aven
tillganglig online for personer som bor i Sverige och aven i ett antal utvalda narbutiker.

WARNING: This product
contains nicotine. Nicotine is
an addictive chemical.

.
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Snus och moist snuff

Highlights fjarde kvartalet:
« Okade volymer och nettoomsattning samt forbattrat rérelseresultat i bade Skandinavien och USA

o Fortsatt forbattrad trend for marknadsandelar i Norge, med 6kad andel i slutet av aret jamfort med 2016
(fyraveckorsmatning)

o Stark tillvaxt och forbattrat resultat for var portfolj av snus och ZYN nikotinportionsprodukter utanfor
Skandinavien

Nyckeltal

MSEK oktober-december  forandr helar forandr
2017 2016 % 2017 2016 %

Nettoomséttning 1407 1356 4 5483 5277 4

Rorelseresultat 613 542 13 2 357 2197 7

Rorelsemarginal, % 43,6 40,0 43,0 41,6

EBITDA 664 592 12 2 562 2383 8

EBITDA marginal, % 47,2 43,7 46,7 45,2

Det fjarde kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan fjarde kvartalet 2017 och fjarde kvartalet 2016).

Nettoomséattningen for Snus och moist snuff 6kade med 7 procent i lokala valutor. | lokala valutor tkade
nettoomsattningen och rorelseresultatet for snus i Skandinavien och for snus och nikotinportionsprodukter
utanfér Skandinavien samt foér moist snuff i USA. Rdérelsemarginalen var betydligt hogre &n under det fjarde
kvartalet 2016 framst till foljd av det forbattrade resultatet foér snus och nikotinportionsprodukter utanfor
Skandinavien och generellt [Agre rorelsekostnader.

Marknaden i Skandinavien véxte i stort sett i samma takt som under det tredje kvartalet. Marknadsvolymerna
okade i bade Sverige och Norge. Swedish Match bedomer att totalmarknaden i Skandinavien 6kade med cirka
4 procent. Swedish Match underliggande volymer berdknas ha okat med 3 procent. Nettoomséttningen i
Skandinavien okade till féljd av volymokningen. Genomsnittligt férsaljningspris var i linje med féregaende ar
och effekten fran prisokningar neutraliserades av negativa mixeffekter och negativa valutaeffekter.
Bruttovinstmarginalen var i nivd med foregdende ar. De operativa omkostnaderna var laga under kvartalet
medan omkostnaderna under motsvarande kvartal foregdende ar var hoga, delvis till folid av kostnader av
engangskaraktar.

I Norge fortsatte var marknadsandel att forbattras och 6kade i jamforelse med kvartalet innan och var endast
nagot lagre jamfort med motsvarande period foregaende ar. Baserat pa Nielsens fyraveckorsmatning ckade
Swedish Match marknadsandel i december 2017 jamfort med i december 2016.
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For moist snuff i USA okade volymerna till folid av stark tillvaxt for bade portionsprodukter och tubs.
Nettoomsattningen ©kade mindre &n volymerna pa& grund av mixeffekter och en hogre niva av
forsaljningskampanjer. Rorelseresultatet 6kade i och med laga omkostnader under kvartalet.

Den sammantagna rorelseforlusten fér snus och nikotinportionsprodukter utanfér Skandinavien minskade till
23 MSEK (59) till folid av forbattrad bruttovinst frdn ©kade volymer och forbattrat pris samt lagre
marknadsfoéringskostnader under kvartalet. | USA finns snus tillgangligt i cirka 18 000 forséljningsstallen. ZYN
finns i ndstan 9 000 forsaljningsstallen och omsattningshastigheten per forséaljningsstalle fortsatte att dka.
Volymerna for bade snus och nikotinportionsprodukter utanfér Skandinavien okade.

Helaret
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan helaret 2017 och helaret 2016).

Nettoomsattningen for produktomradet 6kade med 4 procent i lokala valutor. Rorelseresultatet 6kade till 2 357
MSEK (2 197) och inkluderade nettoresultat for satsningen p& snus och nikotinportionsprodukter utanfor
Skandinavien om -167 MSEK (-232). Det forbéattrade rorelseresultatet drevs av tillvaxt i Skandinavien och
minskad rorelseforlust for snus och nikotinportionsprodukter utanfér Skandinavien.

Swedish Match bedomer att bolagets underliggande volymer pa den skandinaviska marknaden ckade med
mer an 1 procent och bedémer att den totala skandinaviska snusmarknaden vaxte med nara 4 procent i volym.

Den norska lagstiftningen om enhetliga forpackningar borjade gélla den 1 juli 2017. Nya produkter som
introduceras efter detta datum maste ha enhetliga férpackningar. For produkter som fanns pa marknaden fore
den 1 juli 2017 kravs enhetliga férpackningar i detaljhandeln fran den 1 juli 2018.

| Skandinavien 6kade rorelseresultatet framst till foljd av 6kade volymer och forbéttrat genomsnittligt pris. |
USA minskade nettoomséttningen i lokal valuta fér moist snuff till foljd av minskade volymer, medan
rorelseresultatet 6kade som ett resultat av hogre genomsnittligt pris och lagre produktionskostnader. For snus
och nikotinportionsprodukter utanfér Skandinavien okade bade nettoomséttning och bruttovinst.

Swedish Match leveransvolymer

Miljoner dosor oktober-december  forandr helar forandr
2017 2016 % 2017 2016 %

Snus, Skandinavien? 66,4 62,4 6 247,6 241,3 3

Moist snuff, USA 27,9 27,0 3 127,4 131,4 -3

Snus och nikotinportionsprodukter, utanfor

Skandinavien? 4.4 2,2 100 13,2 7,8 70

1) Inkluderar snusvolymer fér V2 Tobacco fran datum for forvarv.

Swedish Match marknadsandelar for snus i Skandinavien?

Procent oktober-december  forandr helér forandr
2017 2016 %-andel 2017 2016  %-andel

Snus, Sverige, totalt 64,8 66,4 -1,6 65,2 67,3 -2,1
Snus, Sverige, premium 90,7 92,4 -1,7 91,2 92,7 -1,6
Snus, Sverige, lagpris 35,2 37,0 -1,8 36,0 38,0 -2,0
Snus, Norge, totalt 52,5 52,6 -0,1 52,1 53,5 -1,4

1) Swedish Match estimat baserade p& Nielsendata (exklusive tobakister): 13-veckor och 1 januari till 31 december 2017
respektive 1 januari 2017. Samtliga estimat for den svenska marknaden har uppdaterats for att reflektera forandringar i Nielsens
dataunderlag.
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Ovriga tobaksprodukter

Highlights fjarde kvartalet:

e Volymerna, férséljningen och rérelseresultatet 6kade for cigarrer i USA
e Lagre volymer och nettoomsattning for tuggtobak i USA

o Fortsatt tillvaxt for "chew bags” med positivt bidrag fran det nyligen férvarvade V2 Tobacco

Nyckeltal

MSEK oktober-december  forandr helar forandr
2017 2016 % 2017 2016 %

Nettoomséttning 1120 1092 3 4 634 4 283 8

Rorelseresultat 417 395 5 1776 1705 4

Rorelsemarginal, % 37,2 36,2 38,3 39,8

EBITDA 438 411 7 1857 1768 5

EBITDA marginal, % 39,1 37,7 40,1 41,3

Det fjarde kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan fjarde kvartalet 2017 och fjarde kvartalet 2016).

Nettoomséttningen fér Ovriga tobaksprodukter 6kade med 12 procent i lokala valutor och rérelseresultatet
Okade med 15 procent. Nettoomséttningen och rorelseresultatet 6kade for cigarrer samt for tuggtobak, V2
Tobacco inkluderat. Rorelseresultatet och rérelsemarginalen inkluderade de kvartalsvisa avgifterna till FDA for
cigarrer for bada perioderna da dessa tradde i kraft den 1 oktober 2016. Rorelseresultatet inkluderar en
kapitalvinst av engangskaraktiar om 10 MSEK.

Cigarrvolymerna okade med 8 procent, hanforligt till en stark tillvaxt for vara cigarrer inom segmentet for
"natural leaf’. Nettoomsattningen i amerikanska dollar 6kade nagot mer &n volymerna till f6ljd av portf6ljmixen.
Rorelseresultatet 6kade ocksd men paverkades av hogre kostnader for salda varor, delvis av engangskaraktar.

Leveranserna for tuggtobak i USA (exklusive volymer for kontraktstillverkning) minskade med 6 procent.
Volymer for traditionella premiumprodukter minskade medan lagprisvarumarken okade. Baserat pa
distributorers leveranser minskade Swedish Match volymer mindre &n marknaden. Bade nettoomsattningen
och rérelseresultatet for tuggtobak i USA minskade i linje med volymerna. Hogre listpriser kompenserade inte
for en negativ mix.

"Chew bags” bidrog positivt till bade nettoomsattning och rérelseresultat. Rérelseresultatet under motsvarande
period foregadende ar paverkades negativt av marknadsinvesteringar for "chew bags”. Med forvarvet av V2
Tobacco den 31 augusti bestar den kombinerade varumarkensportféljen for "chew bags” av General Cut,
Thunder och Offroad. En eller flera av dessa varumarken finns tillgangliga i 7 lander och de stérsta
marknaderna &r Danmark, Tyskland, Slovenien och Tjeckien. "Chew bags” finns aven tillgangligt via e-handel
pa vissa marknader.
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Helaret
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan helaret 2017 och helaret 2016).

| lokala valutor 6kade nettoomséttningen for Ovriga tobaksprodukter med 8 procent och rorelseresultatet tkade
med 4 procent, drivet av utvecklingen for cigarrer. Rorelseresultatet och rérelsemarginalen paverkades
negativt av ikrafttradandet av avgifter till FDA for cigarrer fran och med den 1 oktober 2016. Justerat for
avgifterna till FDA (10,1 MUSD under 2017 och 2.5 MUSD under 2016) skulle rérelseresultatet i lokala valutor
ha 6kat med 8 procent.

Cigarrvolymerna ckade med 11 procent med 6kade volymer for bade cigarrer inom segmentet for "natural leaf”
och "homogenized tobacco leaf”. Nettoomséttningen i amerikanska dollar 6kade i linje med volymerna. Aven
rorelseresultatet ckade trots helarseffekterna av FDA-avgifterna.

For tuggtobak var nettoomsattningen pa samma niva som féregaende ar medan rorelseresultatet 6kade nagot.
For tuggtobak i USA, minskade volymerna med néra 6 procent och nettoomséttningen minskade da hogre
genomsnittspriser endast delvis kompenserade for minskade volymer. "Chew bags” bidrog positivt till bade
nettoomsattning och rorelseresultat samt kompenserade for lagre nettoomsattning och rorelseresultat for
tuggtobak i USA.

Swedish Match leveransvolymer i USA

oktober-december  forandr helar forandr
2017 2016 % 2017 2016 %
Cigarrer, miljoner 398 367 8 1629 1472 11
Tuggtobak, tusen pounds
(exklusive volymer for kontraktstillverkning) 1352 1440 -6 6 341 6 709 -5
Tandprodukter

Highlights fjarde kvartalet:
» Okad nettoomsattning for kompletterande produkter
» Nettoomsattningen minskade for tAndare och tandstickor, paverkat av negativa valutaeffekter

» Okat rorelseresultat for samtliga produktkategorier

Nyckeltal

MSEK oktober-december  forandr helar forandr
2017 2016 % 2017 2016 %

Nettoomsattning 341 347 -2 1291 1314 -2

Rorelseresultat 68 62 9 211 219 -4

Rorelsemarginal, % 19,9 17,9 16,4 16,7

EBITDA 78 73 7 253 259 -2

EBITDA marginal, % 23,0 21,1 19,6 19,7
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Det fjarde kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan fjarde kvartalet 2017 och fjarde kvartalet 2016).

Nettoomséttningen minskade med 2 procent, med 6kad nettoomséttning for kompletterande produkter som
delvis kompenserade for lagre nettoomsattning for bade tandstickor och tandare. Minskade volymer for bade
tdndare och tandstickor samt negativa valutaeffekter kompenserades delvis av hégre prisséttning och positiv
mix. Rorelseresultatet for tdndare och téndstickor okade till foljd av forbattrat genomsnittligt pris och lagre
omkostnader som delvis var av engangskaraktar. Rorelseresultatet for kompletterande produkter 6kade till
foljd av 6kad nettoomsattning.

Helaret
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan helaret 2017 och helaret 2016).

Nettoomsattningen minskade med 2 procent for produktomradet men oOkade for bade kompletterande
produkter och tandstickor. Nettoomsattningen och rorelseresultatet for tdndare minskade till foljd av lagre
volymer. Nettoomsattningen for tandstickor 6kade nagot i och med att minskade volymer kompenserades av
positiv prissattning och mix samt positiva valutaeffekter men rorelseresultatet minskade till foljd av 6kade
produktionskostnader. Rorelseresultatet for kompletterande produkter 6kade som ett resultat av ©kad
nettoomsattning och férdelaktig kostnadsbild.

Swedish Match leveransvolymer globalt

oktober-december  forandr helar forandr

2017 2016 % 2017 2016 %

Tandstickor, miljarder 18,2 19,1 -5 65,0 72,0 -10
Tandare, miljoner 93,1 94,7 -2 368,1 399,2 -8

Ovrig verksamhet

Ovrig verksamhet omfattar centrala funktioner som utfor tjanster till Swedish Match operativa divisioner. De
tjanster som utfors inom Ovrig verksamhet innefattar omraden sdsom regulatorisk utredning och dialog, juridik,
finansiering och rapportering samt en funktion for distribution. Funktionen for distribution utfor tjanster till
Swedish Match i Sverige och Norge samt till andra producenter inom det svenska distributionsnatverket. | och
med implementeringen av IFRS 15, kommer Ovrig verksamhet inte langre att redovisas som ett
rorelsesegment till foljd av att redovisad nettoomséattning kommer att bli betydligt lagre. Se Not 1 och 2 for
ytterligare information.

Det fjarde kvartalet

Nettoomsattningen for Ovrig verksamhet for det fjarde kvartalet uppgick till 1176 MSEK (1 163).
Rorelseresultatet for Ovrig verksamhet uppgick till -53 MSEK (-45). Rorelseresultatet paverkades negativt av
hoga projektkostnader samt vissa kostnader av engangskaraktar relaterade till pensioner.

Helaret

Nettoomséttningen for Ovrig verksamhet for heléret uppgick till 4 693 MSEK (4 676) och rorelseresultatet
uppgick till -126 MSEK (-132). Under det forsta kvartalet 2016 redovisades som en stérre engangspost en
skattefri kapitalvinst om 145 MSEK hanforlig till avyttringen av en distributionsfastighet i Solna.

Finansiering och kassafloéde

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 3402 MSEK (2 929) for helaret. Justerat for
utdelningen som erhdlls frdn STG féregaende ar, 6kade kassaflodet fran den lopande verksamheten med 665
MSEK till 3402 MSEK (2 738). Okningen av kassaflodet fran den I6pande verksamheten var hanforlig till
forbattrad EBITDA, lagre pensionsinbetalningar och lagre betald skatt. Skattebetalningarna var lagre under
2017 till foljd av att skatteavdrag (baserat p& skattesatsen 38%) erholls p& en stdrre inbetalning till en
formansbestamd plan i USA genomférd under 2016.

Under aret hade Swedish Match ett positivt nettokassaflode fran investeringsverksamheten. Swedish Match
erholl 2 554 MSEK fran de tva avyttringarna av aktier i STG (forsta och fjarde kvartalet). Under det forsta
kvartalet erhélls ytterligare 107 MSEK fran den slutliga forsaljningslikviden avseende en tomt som saldes under
2007 och under det fjarde kvartalet erhélls 106 MSEK fran avyttringen av aktier i intresseforetaget Arnold
André. Kassaflodet fran investeringsverksamheten inkluderade aven utdelningar frdn STG om 107 MSEK
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under andra och fjarde kvartalet 2017 (baserat pa var dgarandel pa 9,1 procent). Utdelningen fran STG om
191 MSEK under andra kvartalet 2016 (baserat pa var dgarandel pa 31,1 procent) redovisades i kassaflodet
frén den lopande verksamheten.

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar minskade till 378 MSEK (666). Féregaende ar paverkades
av en investering i patentrattigheter for en portionsprodukt med nikotin men utan tobak.

Finansnettot for aret uppgick till -240 MSEK (-431) och inkluderade utdelningen fran STG om 107 MSEK.
Finansnettot under 2016 inkluderade en kostnad om 67 MSEK hanforlig till aterkopta obligationer. Justerat for
bade utdelningen frdn STG och kostnaden om 67 MSEK forbattrades finansnettot med 18 MSEK. Denna
forbattring ar framst hanforlig till en lagre rantekostnad, netto, for pensioner. Rantekostnaderna for
skuldportféljen var pa en liknande nivd som under foregdende ar i och med att den hégre genomsnittliga
skulden kompenserades av lagre rantesatser.

Under 2017 upptogs nya obligationslan om 3 293 MSEK som inkluderar en publik obligationsemission om 200
MEUR som genomférdes i november 2017 och som forfaller 2025. Totalt under aret amorterades
obligationslan om 1 988 MSEK med amortering av hela beloppet i november. Per den 31 december 2017 hade
Swedish Match 11 123 MSEK i rantebarande l&n exklusive formansbestamda pensionsforpliktelser jamfort
med 9 854 MSEK per den 31 december 2016. Under 2018 forfaller 1 250 MSEK av de rantebarande lanen till
betalning. For ytterligare information om forfalloprofilen for 1aneportféljen, se Swedish Match webbplats.

Formansbestamda pensionsforpliktelser, netto, minskade till 1 058 MSEK per den 31 december 2017 fran
1452 MSEK per den 31 december 2016. Minskningen &r framst hanforlig till positiva valutaeffekter och
ytterligare inbetalningar hanforliga till formansbestamda pensionsplaner.

Outnyttjade garanterade kreditléften uppgick per den 31 december 2017 till 1 500 MSEK. Likvida medel
uppgick till 3 998 MSEK vid periodens slut jamfért med 3 364 MSEK per den 31 december 2016. Likvida medel
inkluderar intakten frdn avyttringen av aktieinnehavet i STG i november som foreslas distribueras till
aktiedgarna.

Per den 31 december 2017 uppgick nettolaneskulden till 8 183 MSEK jamfort med 7 941 MSEK per den 31
december 2016.

Aterforing till aktieagare
Under 2017 har Swedish Match distribuerat totalt 5 498 MSEK (6 771) till aktiedgarna i ordinarie och i extra
utdelning samt genom aktieaterkop.

Under 2017 betalade Swedish Match totalt 2 908 MSEK i kontant utdelning, bestdende av en ordinarie
utdelning om 1 545 MSEK och en extra utdelning om 1 363 MSEK till féljd av den partiella forsaljningen av
aktier i STG i januari. Under aret aterkoptes 8,8 miljoner egna aktier for 2 590 MSEK till ett genomsnittspris
om 295:62 SEK, i enlighet med bemyndigande fran arsstammorna 2016 och 2017. Sedan aterkdpen startade
har aterkopta aktier forvarvats till ett genomsnittspris om 123:32 SEK.

Per den 31 december 2017 uppgick bolagets innehav till 5,9 miljoner aktier, vilket motsvarar 3,24 procent av
det totala antalet registrerade aktier. Antalet utestdende aktier, netto, uppgick per den 31 december 2017 till
175,9 miljoner.

Styrelsen kommer till &rsstamman i april 2018 att foresla en fornyelse av mandatet att fram till arsstamman
2019 aterkopa aktier upp till ett totalt innehav av egna aktier som inte Gverstiger 10 procent av antalet
registrerade aktier i Swedish Match.

Foreslagen utdelning

Styrelsen kommer till arsstamman att foresla en total utdelning om 16:60 per aktie vilken bestar av en 6kad
ordinarie utdelning om 9:20 SEK (8:50) och en extra utdelning om 7:40 SEK. Den ftreslagna ordinarie
utdelningen &r i 6verensstdmmelse med Swedish Match ambition att kontinuerligt 6ka utdelning per aktie med
en utdelningsandel som i normalfallet ar inom 40-60 procent av resultatet per aktie, med foérbehall for
justeringar for stérre engangsposter. Den foreslagna utdelningen om 9:20 SEK per aktie motsvarar en 6kning
med 8 procent och en utbetalningsgrad pa 56 procent (59) av resultat per aktie for aret, exklusive intakt fran
STG och storre engangsposter. Den extra utdelningen om 7:40 SEK ar i 6verensstammelse med Swedish
Match finansiella policy om att aterféra medel som inte behévs inom verksamheten till aktieagarna och en foljd
av avyttringen av det kvarvarande aktieinnehavet i STG i november 2017. Den foreslagna ordinarie och den
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extra utdelningen uppgar sammanlagt till 2 920 MSEK beraknat pa de 175,9 miljoner aktier som var utestaende
vid arets utgang.

Ovriga handelser under kvartalet

Avyttring av aktier i Scandinavian Tobacco Group

Den 8 november avyttrade Swedish Match sitt kvarvarande aktieinnehav om 9 069 906 aktier i STG till ett pris
om 109:13 DKK per aktie. Swedish Match intakt, netto efter transaktionskostnader, frdn avyttringen uppgick
till 1 200 MSEK. Den skattefria kapitalvinsten fran avyttringen uppgick till 66 MSEK och motsvarade skillnaden
mellan priset vid avyttringen och marknadsvardet vid omklassificeringen i september 2016, med avdrag for
transaktionskostnader, och har redovisats som en storre engangspost under det fiarde kvartalet.

Avyttring av Arnold André

Den 17 oktober traffade Swedish Match ett avtal om att avyttra sitt 40-procentiga innehav i det tyska
cigarrforetaget Arnold André GmbH & Co. KG. Innehavet har redovisats som ett intresseféretag i enlighet med
kapitalandelsmetoden. Transaktionen slutférdes den 31 oktober 2017.

Lag om enhetliga forpackningar i Norge

Den 6 november beslutade domstolen i Norge att standardiserade forpackningar for snus ar i linje med
proportionalitetsprincipen for regelverken inom EU/EEA. Swedish Match dverklagade domen den 7 januari
2018 eftersom Swedish Match ar av uppfattningen att regleringen om standardiserade forpackningar bland
annat 1) gor felaktiga antaganden avseende halsoriskerna med snusanvandning, 2) konsekvent bortser fran
skillnaden mellan snus och cigaretter, 3) ar baserad pa otillracklig bedomning av huruvida foreskriften kommer
att ha en positiv paverkan pa folkhalsan. Om inga forandringar sker efter domen maste alla
produktférpackningar fér snus och cigaretter som séljs i detaljhandeln ha enhetlig férpackning fran den 1 juli
2018.

Skattemal i Sverige

Skattemyndigheten i Sverige har genomfort en skatterevision pa ett antal av Swedish Match svenska bolag.
Efter slutford granskning har Skattemyndigheten meddelat Swedish Match att avdrag for kostnader i tva fall
har avslagits. Skattemyndigheten kraver totalt cirka 300 MSEK i skatt och avgifter. Swedish Match haller inte
med om Skattemyndighetens bedémning och har 6verklagat besluten. Ingen avsattning har upptagits.

Reglering for sparbarhet och markning i Sverige

| EU direktivet fran 2014 for tobaksprodukter (Directive 2014/40/EU) foreskrivs at EU-kommissionen ska
faststalla tekniska standarder for implementering och drift av ett sparbarhetssystem for tobaksprodukter. |
november beslutade EU-kommissionen att inféra dessa standarder och systemet ska implementeras i
medlemslanderna i maj 2019 for cigaretter och "roll-your own”-tobak och i maj 2024 for dvriga tobaksprodukter.
Eftersom systemet inte ar tillampligt for Swedish Match produkter forrdn 2024 kommer den mest omedelbara
effekten foér Swedish Match del att vara fér funktionen for distribution i Sverige. Folkhdlsomyndigheten i Sverige
har annu inte féreslagit hur systemet ska implementeras i Sverige.

Valberedning
| enlighet med arsstammans beslut 2017, har en valberedning utsetts. Férutom Conny Karlsson
(styrelseordférande) har Mark Husson (Cedar Rock Capital), Ossian Ekdahl (Forsta AP-fonden), Daniel Ovin
(Nordea Asset Management) och Wiliam James (Standard Life Investments) utsetts till ledamoter i
valberedningen.

Héandelser efter rapporteringsperioden

Svensk proposition avseende utdkad reglering av tobak och liknande produkter

Den svenska regeringen har meddelat att de har for avsikt att presentera ett nytt lagférslag avseende tobak
och liknande produkter till riksdagen den 20 februari 2018. Enligt forslaget ska lagen tréda i kraft den 1 januari
2019. Forslaget inkluderar ett antal restriktioner, bland annat ett forbud mot sjalvbetjaning av alla tobaksvaror
i detaljhandeln, ett férbud mot reklam for tobak i detaljhandeln med undantag for specialbutiker for tobaksvaror
samt ett minimum av 20 portioner i snusdosor. Lagforslaget inkluderar dven sparbarhetssystemet for
tobaksprodukter i enlighet med EU-direktivet men detaljerna fér implementeringen kommer att meddelas vid
en senare tidpunkt.
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Forhandling i EU-domstolen avseende snusforbudet och lagligheten av chew bags

Den 25 januari 2018 holls en férhandling i EU-domstolen i frdgan om férbudet av forsaljning och distribution
av snus inom Europeiska Unionen. Ett avgérande fran EU-domstolen avseende proévningen av lagligheten av
snusfoérbudet inom EU forvantas inte fére det andra halvaret av 2018.

EU-domstolen forvantas dven ta upp ett arende som hanskjutits fran férvaltningsdomstolen i Bayern angaende
huruvida chew bags ska definieras som tuggtobak och darigenom tillatas inom EU-marknaderna (Hartmann-
malet). EU-domstolen férvantas ta upp detta mal ett antal manader efter det att malet om snusférbudet tas
upp. Ett negativt avgorande skulle kunna paverka Swedish Match forséljning av chew bags pa vissa marknader
i Europa.

Framtidsutsikt

Swedish Match forvantar sig att intresset fran konsumenter, industrin och beslutsfattare fér mindre skadliga
alternativ till cigaretter kommer att fortsatta. Swedish Match &r stolta ver att kunna bana vagen med visionen
om en varld utan cigaretter. Genom att tillhandahalla produkter som ar erkant sakrare alternativ till cigaretter
ar var ambition att skapa varde bade for vara aktieagare och for samhallet.

For helaret 2018 forvantar sig Swedish Match att snusmarknaden i Skandinavien kommer fortsatta att 6ka och
att konkurrensen kommer att vara fortsatt intensiv. Pa marknaden for moist snuff i USA forvantar vi oss fortsatt
god tillvéaxt for portionsprodukter. Aven for snus och nikotinportionsprodukter forvantar sig Swedish Match
tillvaxt pa marknaden i USA. For tuggtobak i USA forvantar vi oss att marknaden fortséatter att minska, medan
vi forvantar oss fortsatt marknadstillvaxt fér chew bags i Europa.

Vi kommer att fortsatta investera for tillvaxt i snus och nikotinportionsprodukter utanfér Skandinavien. Vi
kommer ocksa att oka tillgangligheten av nikotinportionsprodukter for svenska konsumenter och utvarderar
nya marknadsmdjligheter for chew bags. Rorelseforlusten for snus och nikotinportionsprodukter utanfor
Skandinavien forvantas bli betydligt 1agre under 2018 &n under 2017. Beslutet om att investera i kapacitet for
produktion av ZYN i USA kommer framst att paverka kassaflodet fran investeringar under 2018.

For helaret forvantar sig Swedish Match fortsatt tillvaxt pa cigarrmarknaden i USA och att konkurrensen pa
cigarrmarknaden kommer att vara fortsatt intensiv.

Den effektiva bolagsskatten for koncernen fér 2018, exklusive intressebolag och ej skattepliktiga storre
engangsposter, forvantas vara cirka 21,5 procent (23,8). Den forvantade skatteminskningen ar en foljd av
bolagsskattereformen i USA fran och med den 1 januari 2018.

Swedish Match avser att fortsatta aterféra medel som inte behdvs inom verksamheten till aktieagarna.

Riskfaktorer

Pa samtliga marknader dar Swedish Match finns representerat moter bolaget kraftig konkurrens och denna
kan komma att oka i framtiden. For fortsatt framgang maste Swedish Match utveckla produkter och
varumarken som svarar pa konsumenttrender samt prissatta och marknadsféra sina varumarken
konkurrenskraftigt. Restriktioner for reklam och marknadsforing kan dock forsvara mojligheten att motverka
forlusten av konsumenters varumarkeslojalitet. Konkurrenter kan komma att utveckla och marknadsféra nya
produkter som blir framgangsrika vilket kan fa en negativ effekt pa Swedish Match verksamhet och resultat.

Swedish Match har betydande forséljning i USA med produkter som kommer fran lokala
produktionsanlaggningar i USA och med import frdn Swedish Match produktionsanlaggningar i Dominikanska
republiken och Sverige. Swedish Match har aven verksamhet i Brasilien, Norge och medlemslander inom
EMU. Darmed kan férandringar avseende tullavgifter och kursféréandringar i euro, norska kronor, brasilianska
real, dominikanska pesos och framfor allt i amerikanska dollar komma att ha en ogynnsam paverkan pa
koncernens framtida resultat, kassafléde, finansiella stallning eller relativa konkurrensformaga. Sadan
paverkan kan forekomma bade i lokala valutor eller nar valutorna omraknas till svenska kronor for den
finansiella rapporteringen.

Regulatorisk utveckling avseende marknadsforing, forsaljning och konsumtion av tobaksprodukter samt
forandringar i tobaks- och bolagsskatter samt andra skatter i lander dar koncernen har verksamhet kan komma
att ha en ogynnsam effekt pa Swedish Match resultat.

For en utforligare beskrivning av riskfaktorer som paverkar Swedish Match, se Forvaltningsberattelsen i
Swedish Match arsredovisning for 2016, som finns tillganglig pa swedishmatch.com.
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Swedish Match AB (publ)
Swedish Match AB (publ) ar moderbolag i Swedish Match-koncernen. Moderbolagets intékter harror framst
fran utdelningar och erhallna koncernbidrag fran dotterbolag.

Moderbolagets nettoomsaéttning for helaret 2017 uppgick till 47 MSEK (52). Resultat fére skatt uppgick till 6 664
MSEK (4,260) och nettoresultatet for aret uppgick till 6 367 MSEK (4,041). Det higre nettoresultatet for aret
ar framst hanforligt till hogre utdelningar fran dotterbolag i jamforelse med samma period foregaende ar.

Under &ret erholl moderbolaget utdelningar om 23 827 MSEK (3 395) samt koncernbidrag, netto, om 2 415
MSEK (2 179). En stor del av erhallna utdelningar ar ett resultat av ett internt koncernlan som losts varpa
fordringsagaren har distribuerat ersattningen till moderbolaget. Till foljd av dotterbolagets minskade kapital
efter utdelningen, har moderbolaget gjort en nedskrivning av aktier i dotterbolag med ett motsvarande belopp.

Swedish Match salde under 2007 en tomt som lag intill den tidigare huvudkontorsfastigheten i Stockholm och
dar det slutliga forsaljningspriset var beroende av godkadnnandet av en reviderad detaljplan. Under det forsta
kvartalet 2017 erhdlls detta godkédnnande och aven en ytterligare intdakt om 107 MSEK.

Lagre administrationskostnader harror framst till lagre pensionskostnader jamfért med foregaende ar.
Pensionskostnaderna foregaende ar var hoga till folid av en lagre tillampad diskonteringsranta.
Pensionskostnaderna under 2017 paverkades av en intékt av engangskaraktar hanforlig till dverskott fran
forsakringar som ingatts under tidigare ar relaterad till 6verlatna férmansbestamda pensionsforpliktelser i
Sverige.

En del av koncernens treasury-aktiviteter ingar i moderbolagets verksamhet och inkluderar en vasentlig del av
koncernens externa lan. Majoriteten av dessa lan har fasta rantesatser. Under aret uppgick amorteringar av
obligationslan till 1 988 MSEK och nya obligationslan upptogs om 3 293 MSEK.

Utdelning om 2 908 MSEK (5 522) har utbetalats under aret vilket inkluderar en extra utdelning om 1 363
MSEK (4 016) hanforliga till de partiella avyttringarna av aktier i STG. Under aret har moderbolaget distribuerat
2 590 MSEK (1 249) i form av aktieaterkop.

Inga investeringar i materiella eller immateriella anlaggningstillgangar har genomférts under 2017. Under 2016
redovisades ett mindre belopp i materiella anlaggningstillgangar.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehdller framtidsinriktad information som baseras p& Swedish Match koncernlednings
nuvarande forvantningar. Aven om ledningen beddmer att férvantningarna som framgar av sadan
framtidsinriktad information &r rimliga, kan ingen garanti lamnas pa att dessa férvantningar kommer att visa
sig vara korrekta. Foljaktligen kan framtida utfall variera vasentligt jamfért med vad som framgar i den
framtidsinriktade informationen beroende pa bland annat &ndrade marknadsforutsattningar for Swedish Match
produkter och mer generella andrade forutsattningar sdsom ekonomi, marknader och konkurrens, férandringar
i lagkrav eller andra politiska atgarder och variationer i valutakurser.

Ytterligare information

Denna rapport har inte varit foremal for éversiktlig granskning av bolagets revisorer. Arsredovisningen fér 2017
vantas blir klar for distribution vecka 12 och kommer att finnas tillganglig pa bolagets webbplats
swedishmatch.com och p& bolagets huvudkontor p& Sveavagen 44, Stockholm. Arsstamman kommer att
hallas den 11 april 2018 i Stockholm. Delarsrapporten for januari-mars 2018 kommer att publiceras den 4 maj
2018.

Stockholm den 14 februari 2018

Lars Dahlgren
Verkstallande direktér och koncernchef
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Produktomraden i sammandrag och nyckeltal

Nettoomséttning per produktomrade

for-

for-

MSEK oktober-december  andr helar andr
2017 2016 % 2017 2016 %
Snus och moist snuff 1407 1 356 4 5483 5277 4
Ovriga tobaksprodukter 1120 1092 3 4 634 4283 8
Tandprodukter 341 347 -2 1291 1314 -2
Ovrig verksamhet 1176 1163 1 4 693 4 676 0
Nettoomsaéttning 4044 3957 2 16 101 15 551 4
Rorelseresultat
for- for-
MSEK oktober-december  andr helar andr
Not 2017 2016 % 2017 2016 %
Snus och moist snuff 613 542 13 2 357 2197 7
Ovriga tobaksprodukter 417 395 5 1776 1705 4
Téandprodukter 68 62 9 211 219 -4
Ovrig verksamhet -53 -45 -126 -132
Rorelseresultat fran produktomraden 1044 954 9 4218 3990 6
Resultatandel i STG 9 - - - 176
Delsumma 1044 954 9 4218 4166 1
Storre engangsposter
Intakt frAn &ndrad formansplan 69 - 69 -
Realisationsvinst fran forsaljning av tomt - - 107 -
Avyttring av aktier i STG 66 - 197 1208
Omvardering till verkligt varde fér STG aktier - - - 902
Avyttring av distributionsanlaggning - - - 145
Summa stdrre engangsposter 135 - 373 2254
Rérelseresultat 1179 954 24 4591 6420 -28
Roérelsemarginal per produktomrade
Procent oktober-december helar
2017 2016 2017 2016
Snus och moist snuff 43,6 40,0 43,0 41,6
Ovriga tobaksprodukter 37,2 36,2 38,3 39,8
Tandprodukter 19,9 17,9 16,4 16,7
Rorelsemarginal fran produktomraden 25,8 24,1 26,2 25,7
EBITDA per produktomrade
for- for-
MSEK oktober-december andr helar andr
2017 2016 % 2017 2016 %
Snus och moist snuff 664 592 12 2 562 2383 8
Ovriga tobaksprodukter 438 411 7 1857 1768 5
Téandprodukter 78 73 7 253 259 -2
Ovrig verksamhet -38 -32 -73 -82
EBITDA fran produktomraden 1143 1045 9 4 599 4329 6
EBITDA marginal per produktomrade
Procent oktober-december helar
2017 2016 2017 2016
Snus och moist snuff 47,2 43,7 46,7 45,2
Ovriga tobaksprodukter 39,1 37,7 40,1 41,3
Tandprodukter 23,0 21,1 19,6 19,7
EBITDA marginal frn produktomraden 28,3 26,4 28,6 27,8

januari-december 2017
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Swedish Match.

Nyckeltal
helar

2017 2016
Rorelsemarginal fran produktomraden, % 26,2 25,7
Nettolaneskuld, MSEK 8183 7941
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, MSEK 369 537
EBITA fran produktomraden, MSEK 4277 4043
EBITA réantetackningsgrad® 12,6 9,7
Nettolaneskuld/EBITA fran produktomraden 1,9 2,0
Aktiedata
Antal utestdende aktier vid periodens slut 175 910 538 184 672 687
Genomsnittligt antal utestdende aktier 180 096 690 187 116 474
1) 2016 ar omréknat for att exkludera STG.
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrékning i sammandrag

MSEK for- for-
oktober-december andr helar andr
Not 2017 2016 % 2017 2016 %
Nettoomséttning inkl. tobaksskatt 7 169 7177 28 824 28 482
Avgér, tobaksskatt -3125 -3220 -12 722 -12 932
Nettoomsattning 4044 3957 2 16 101 15551 4
Kostnad for salda varor -2 222 -2116 -8 707 -8 325
Bruttoresultat 1822 1841 -1 7 395 7226 2
Forséljnings- och adm. kostnader -780 -889 -3 187 -3 240
Resultatandel i intresseforetag 9 2 2 10 180
Intakt frdn &ndrad férmansplan 69 - 69 -
Realisationsvinst fran forsaljning av tomt - - 107 -
Avyttring av aktier i STG 66 - 197 1208
Omvardering till verkligt varde fér STG aktier - - - 902
Avyttring av distributionsanlaggning - - - 145
Roérelseresultat 1179 954 24 4591 6420 -28
Utdelning fran STG 42 - 107 -
Finansiella intékter 10 23 49 53
Finansiella kostnader -96 -109 -396 -484
Finansnetto -44 -85 -240 -431
Resultat fore skatt 1135 868 31 4 352 5988 -27
Skatter -231 -206 -952 -865
Periodens resultat 904 662 37 3400 5123 -34
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 904 662 3400 5123
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0
Periodens resultat 904 662 37 3400 5123 -34
Resultat per aktie, SEK 8 5:10 3:61 18:88 27:38
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Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag

MSEK oktober-december helér
Not 2017 2016 2017 2016
Periodens resultat 904 662 3400 5123

Ovrigt totalresultat som kan omféras till resultatrékningen
Omréakningsdifferenser vid omrékning av utlandska

verksamheter 18 231 -301 558
Omréakningsdifferenser som dverforts till periodens resultat -6 - -6 -143
Effektiv andel av férandringar i verkligt varde pa

kassaflodesséakringar -83 -5 -126 -81
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar som

Overforts till periodens resultat 22 - 22 16
Andelar i intresseftretags Ovrigt totalresultat 9 - - - -20
Andelar i intresseftretags Ovrigt totalresultat som éverforts till

periodens resultat - - - -509
Férandring i verkligt varde for STG aktier 14 124 -80 310
Forandring i verkligt varde for STG aktier som dverforts till

periodens resultat -93 - -230 -
Skatt hanforlig till poster i évrigt totalresultat 4 1 23 14
Delsumma, netto efter skatt -124 351 -697 144

Ovrigt totalresultat som inte kommer att omforas till
resultatrakningen
Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner, inklusive

sarskild I6neskatt 82 322 116 -150
Andelar i intresseftretags Ovrigt totalresultat 9 - - - -2
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat? -125 -117 -133 39
Delsumma, netto efter skatt -43 205 -17 -113
Periodens totalresultat 737 1218 2 685 5155
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 737 1218 2 685 5155
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0
Periodens totalresultat 737 1218 2 685 5155

1) Som en foljd av skattereformen i USA, som tradde i kraft 2018, har inkomstskatten hanforlig till poster i dvrigt totalresultat fér 2017
paverkats av en omvérdering av uppskjuten skatt p& ackumulerade aktuariella nettoférluster p& formansbestamda planer i USA.
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Koncernens balansrékning i sammandrag

MSEK Not

31 december 2017

31 december 2016

Immateriella tillgangar 2 088 1250
Materiella anlaggningstillgangar 2 558 2543
Andelar i intresseftretag 22 122
Ovriga langfristiga tillgdngar och operativa fordringar 22 23
Ovriga langfristiga finansiella tillgdngar och fordringart? 7 1254 4 450
Summa anléaggningstillgangar 5944 8 387
Ovriga kortfristiga finansiella fordringar? 7 263 251
Kortfristiga operativa tillgangar och fordringar 3438 3333
Likvida medel 3998 3 364
Summa omséttningstillgangar 7 699 6 948
Summa tillgangar 13 643 15 335
Moderbolagets aktiedgare -4.179 -1 366
Innehav utan bestammande inflytande 1 1
Summa eget kapital -4 178 -1 365
Langfristiga finansiella avsattningar 1200 1168
Langfristiga rantebarande skulder 10 277 8 169
Ovriga langfristiga finansiella skulder? 7 1218 1613
Ovriga l&ngfristiga operativa skulder 368 369
Summa langfristiga skulder 13 063 11 318
Kortfristiga rantebéarande skulder 1253 2047
Ovriga kortfristiga finansiella skulder? 7 541 321
Ovriga kortfristiga operativa skulder 2 965 3013
Summa kortfristiga skulder 4758 5382
Summa skulder 17 821 16 700
Summa eget kapital och skulder 13 643 15335

1) 2016 inkluderar en investering i STG om 2 761 MSEK.

2) Vissa komponenter av derivatinstrument har omklassificerats mellan tillgangar och skulder jamfort med i bokslutsrapporten for

2016.
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Koncernens kassafléde i sammandrag

MSEK januari-december
2017 2016
Den lépande verksamheten
Resultat fore skatt 4 352 5988
Resultatandelar i intresseforetag -10 -180
Utdelningar erhallna fran intresseforetag 0 192
Poster som inte ingar i kassaflode m.m. -175 -2 338
Betald inkomstskatt -611 -693
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital 3 556 2969
Férandringar av rérelsekapital -154 -40
Kassaflode fran den lopande verksamheten 3402 2929
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -369 -537
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 7 190
Forvarv avimmateriella tillgangar -8 -129
Forvarv av dotterforetag -929 -
Avyttring av tomt 107 -
Avyttring av intresseféretag 2 660 3908
Investeringar i intresseforetag - -5
Utdelning fran STG 107 -
Férandring i finansiella fordringar m.m. 20 -20
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1594 3408
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 3293 3364
Amortering av lan -1 988 -1618
Utbetald utdelning till moderbolagets aktieagare -2 908 -5 522
Aterkép av egna aktier -2 590 -1249
Realiserad valutavinst/forlust fran finansiella instrument -90 259
Ovrigt 0 2
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -4 283 -4 764
Okning likvida medel 713 1573
Likvida medel vid periodens bérjan 3 364 1732
Valutakursdifferens i likvida medel -79 59
Likvida medel vid periodens slut 3998 3 364
Rapport 6ver féréndringar i koncernens eget kapital i sammandrag
MSEK Eget kapital
hénforligt till Innehav utan
moderbolagets bestammande Totalt eget
aktiedgare inflytande kapital
Ingaende eget kapital per 1 januari 2016 251 1 252
Periodens resultat 5123 0 5123
Periodens Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 31 0 32
Periodens totalresultat 5155 0 5155
Utdelning -5522 0 -5523
Aterkép av egna aktier -1249 - -1249
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier -15 - -15
Fondemission 15 - 15
Utgdende kapital per 31 december 2016 -1 366 1 -1 365
Ingaende eget kapital per 1 januari 2017 -1 366 1 -1 365
Periodens resultat 3400 0 3400
Periodens dvrigt totalresultat, netto efter skatt -715 0 -715
Periodens totalresultat 2 685 0 2 685
Utdelning -2 908 0 -2 908
Aterkép av egna aktier -2 590 - -2 590
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier -14 - -14
Fondemission 14 - 14
Utgaende kapital per 31 december 2017 -4179 1 -4 178
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

MSEK januari-december

2017 2016
Nettoomsattning 47 52
Administrationskostnader -166 -261
Rorelseresultat -118 -208
Resultat frén andelar i koncernbolag 5310 3319
Finansnetto -608 -710
Resultat efter finansiella poster 4584 2401
Bokslutsdispositioner 2 080 1859
Resultat fore skatt 6 664 4 260
Skatter -298 -218
Periodens resultat 6 367 4041

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat i sammandrag

MSEK januari-december
2017 2016
Periodens resultat 6 367 4041
Ovrigt totalresultat som kan omféras till resultatrikningen
Effektiv andel av forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar -104 -81
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar éverfort till periodens resultat - 16
Skatt hanférlig till poster i dvrigt totalresultat 23 14
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -81 -51
Periodens totalresultat 6 286 3990

Moderbolagets balansrékning i sammandrag

MSEK 31 december 2017 31 december 2016
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 1 2
Finansiella anlaggningstillgangar® 32 002 49 719
Omsittningstillgdngar? 4 394 3311
Summa tillgangar 36 397 53 032
Eget kapital 19 221 18 434
Obeskattade reserver 1330 995
Avséttningar 86 100
Langfristiga skulder? 10 349 26 338
Kortfristiga skulder?) 5409 7 165
Summa skulder 15 845 33 603
Summa eget kapital och skulder 36 397 53 032

1) Vissa komponenter av derivatinstrument har omklassificerats mellan tillgdngar och skulder jamfort med i bokslutsrapporten for 2016.

Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna rapport for koncernen har uppréattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen. Delarsrapporten foér moderbolaget har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel och RFR 2. Ytterligare upplysningar i enlighet med IAS 34.16A férekommer
forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhnérande noter aven i dvriga delar av delarsrapporten. | denna
rapport har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder som anvandes i arsredovisningen for 2016
tillampats.

Nya standarder, &ndringar och tolkningar tillampade 2017
Nya andringar och tolkningar for redan gallande standarder som tradde i kraft den 1 januari 2017 har inte
foranlett ndgra vasentliga andringar i redovisningen av koncernens finansiella resultat eller stallning.

Nya IFRS-standarder och tolkningar som annu inte tillampats

Ett antal nya standarder, andringar i standarder och tolkningar av standarder galler frin 2018 eller senare och
har inte tillampats i dessa finansiella rapporter. Endast IFRS 15 Intdkter frAn avtal med kunder forvantas fa en
betydande effekt p4 Swedish Match finansiella rapportering. IFRS 15 ersatter IAS 18 Intékter och IAS 11
Entreprenadavtal och tillhérande tolkningar. Denna nya standard kommer att ha en betydande inverkan pa
intaktsredovisningen for den svenska funktionen for distribution men kommer inte att ha nagon effekt pa
resultatet. Till foljd av den nya standarden kommer segmentsrapporteringen att andras fran och med 2018.
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Det dvergripande syftet med IFRS 15 ar att intdkterna ska redovisas nar kontrollen av, till kunden, utlovade
varor eller tjanster éverforts till det férvantade beloppet fér den aktuella leveransen. For att tillampa standarden
korrekt méste ett foretag forstd vad som utlovats och nar detta har uppfylits. Vid faststallandet av den
forvantade ersattningen maste det forvantade resultatet av rorliga ersattningar samt forvantade aterbetalningar
for returnerade varor beaktas.

Vid faststallandet av den utlovade varan eller tjansten tillampar IAS 18 begreppet "risker och formaner” medan
IFRS 15 istéllet betonar dverféringen av kontroll. Efter genomférd analys av kundkontrakt och fakta samt
omstandigheter fér den svenska funktionen foér distribution har Swedish Match beddmt att
distributionsfunktionen fér merparten av transaktionerna agerar som agent. Enligt IAS 18 har beddmningen
varit att den svenska funktionen for distribution agerar som huvudman i samtliga transaktioner.

Den nya standarden kommer &ven att ha en inverkan pd intaktsredovisningen avseende tidpunkten for
returnerade varor inom segmentet Snus och moist snuff. Denna effekt ar dock inte vasentlig. Den férvantade
overgangseffekten till IFRS 15 pa koncernens egna kapital till foljd av forandringen av redovisningen for
returnerade varor uppgar till -23 MSEK.

Omeklassificering fran huvudman till agent till féljd av IFRS 15

Den svenska funktionen for distribution utfor logistiktjanster till tredje part-leveranttrer for tobaksprodukter pa
den svenska marknaden. Tjansterna som utférs bestar i stort av transporter av varor till detaljhandeln, order-
och fakturahantering. Enligt IAS 18 betraktas den svenska funktionen for distribution som en huvudman
baserat pa det faktum att den svenska funktionen for distribution tar 6ver det juridiska ansvaret for produkterna
i avvaktan pa att tobaksprodukterna levereras till detaljhandeln och star for kreditrisken for bruttobeloppet av
erséttningen som betalas av detaljhandeln. IAS 18 betonar sérskilt kreditrisken som en indikator for nér ett
foretag agerar som huvudman vad galler évergang av “risker och formaner”. Kreditrisk anges inte vara en
indikator for kontroll 6ver specificerade produkter och tjanster enligt IFRS 15. Vid tillampning av IFRS 15 drar
Swedish Match slutsatsen att den svenska distributionsfunktionen, i och med de utférda tjansternas natur och
avsaknaden av kontroll 6ver produkterna som levereras till detaljhandeln, ska betraktas som en agent i
utférandet av dessa tjanster. Avtalsvillkoren med tredje part-leverantérer begransar tydligt den svenska
distributionsfunktionens kontroll av produkterna.

Konsekvensen av 6vergangen till IFRS 15 kommer, jamfért med hur Swedish Match redovisade sadan
forséljning enligt IAS 18, att ge en effekt i form av en minskad forséljning samt minskad kostnad for salda varor
avseende distribuerade tredje parts tobaksprodukter. Enligt IFRS 15, i de fall dar den svenska funktionen for
distribution agerar som agent, redovisas som intakt den distributionsavgift som erhalls fran huvudmannen
(tillverkarna av varorna) for att tillse att varorna levereras till detaljhandeln. Distributionsavgiften motsvarar
bruttoresultatet som tidigare redovisats for dessa transaktioner enligt IAS 18, d v s beloppet som kvarstar fran
den erséattning som erhdllits fran detaljhandeln efter att betalning till huvudmannen har skett. Att redovisa
distributionsavgiften istallet for bruttobeloppet som faktureras kommer vasentligen att minska Swedish Match
nettoomsattning men kommer inte att paverka resultatet.

Presentationen i balansrakningen kommer, liksom i resultatrakningen, att paverkas av agent/huvudman-
beddmningen. Enligt IFRS 15 kommer inget varulager relaterat till tredje parts produkter, for vilka den svenska
funktionen for distribution agerar som agent i samband med leverans till detaljhandeln, att redovisas i Swedish
Match balansrakning. Den svenska funktionen for distribution har begransad kontroll 6ver sadant varulager
och kommer darmed inte att redovisa det som en tillgang.

Swedish Match kommer att tillampa IFRS 15 i de finansiella rapporterna frAn och med den 1 januari 2018 da
standarden borjar galla. | illustrativt syfte har koncernens resultat- och balansrédkning samt
segmentsrapporteringen for 2017 omraknats och presenteras i tabellerna nedan for att pavisa effekterna enligt
den nya standarden.
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Koncernens resultatrékning i sammandrag

MSEK

Beréknade justeringar

for 6vergangs- __2017
. effekter till IFRS 15~ omraknat
helar Omklassificering fran enligt
2017 huvudman till agent IFRS 15
Nettoomséattning inkl. tobaksskatt 28 824 -13 800 15 024
Avgér, tobaksskatt -12 722 9 449 -3273
Nettoomsattning 16 101 -4 351 11 750
Kostnad for salda varor -8 707 4351 -4 356
Bruttoresultat 7 395 - 7 395
Forséljnings- och adm. kostnader -3 187 - -3 187
Resultatandel i intresseforetag 10 - 10
Stdrre engdngsposter 373 - 373
Rorelseresultat 4591 - 4591
Utdelning fran STG 107 - 107
Finansiella intakter 49 - 49
Finansiella kostnader -396 - -396
Finansnetto -240 - -240
Resultat fore skatt 4 352 - 4 352
Skatter -952 - -952
Periodens resultat 3400 - 3400
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3 400 - 3400
Innehav utan bestammande inflytande 0 - 0
Periodens resultat 3400 - 3400
Resultat per aktie, SEK 18:88 - 18:88
Koncernens balansrakning i sammandrag
Berdknade justeringar
MSEK for (ijergéngs- 31 dec,"2017
effekter till IFRS 15 omraknat
Omklassificering fran enligt
31 dec, 2017 huvudman till agent IFRS 15
Immateriella tillgangar 2 088 - 2 088
Materiella anlaggningstillgangar 2 558 - 2 558
Andelar i intresseftretag 22 - 22
Ovriga langfristiga tillgangar och operativa fordringar 22 - 22
Ovriga langfristiga finansiella tillgdngar och fordringar 1254 - 1254
Summa anléaggningstillgangar 5944 - 5944
Ovriga kortfristiga finansiella fordringar 263 - 263
Kortfristiga operativa tillgangar och fordringar 3438 -267 3171
Likvida medel 3998 - 3998
Summa omséttningstillgangar 7 699 -267 7432
Summa tillgangar 13 643 -267 13 376
Moderbolagets aktiedgare -4179 - -4.179
Innehav utan bestammande inflytande 1 - 1
Summa eget kapital -4 178 - -4 178
Langfristiga finansiella avsattningar 1200 - 1200
Langfristiga rantebarande skulder 10 277 - 10 277
Ovriga langfristiga finansiella skulder 1218 - 1218
Ovriga l&ngfristiga operativa skulder 368 - 368
Summa langfristiga skulder 13 063 - 13 063
Kortfristiga rantebéarande skulder 1253 - 1253
Ovriga kortfristiga finansiella skulder 541 - 541
Ovriga kortfristiga operativa skulder 2 965 -267 2 698
Summa kortfristiga skulder 4 758 -267 4 491
Summa skulder 17 821 -267 17 554
Summa eget kapital och skulder 13 643 -267 13 376
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Nettoomséttning frén rorelsesegment och Ovrig verksamhet

MSEK helar

2017 Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q1/17
Snus och moist snuff 5483 1407 1377 1 406 1293
Ovriga tobaksprodukter 4 634 1120 1142 1252 1120
Téandprodukter 1291 341 308 302 340
Nettoomsattning frén rérelsesegment 11 409 2 868 2 827 2960 2 753
Ovrig verksamhet 342 84 88 93 77
Nettoomsattning 11 750 2 952 2915 3054 2 830

Rorelseresultat fran rorelsesegment och Ovrig verksamhet

MSEK helar

2017 Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q1/17
Snus och moist snuff 2 357 613 622 590 531
Ovriga tobaksprodukter 1776 417 436 496 427
Tandprodukter 211 68 46 37 60
Rorelseresultat fran rérelsesegment 4 344 1097 1105 1124 1018
Ovrig verksamhet -126 -53 -16 -32 -24
Storre engdngsposter 373 135 - - 238
Rorelseresultat 4591 1179 1089 1091 1232
Rorelsemarginal fran rorelsesegment
Procent helar

2017 Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q1/17
Snus och moist snuff 43,0 43,6 45,2 42,0 41,1
Ovriga tobaksprodukter 38,3 37,2 38,2 39,6 38,1
Tandprodukter 16,4 19,9 15,1 12,2 17,7
Rorelsemarginal fran rérelsesegment 38,1 38,3 39,1 38,0 37,0

Not 2 — Forklarande information avseende segment

Swedish Match redovisar fyra segment: Snus och moist snuff, Ovriga tobaksprodukter, Tandprodukter och
Ovrig verksamhet. Snus och moist snuff, Ovriga tobaksprodukter och Tandprodukter representerar operativa
divisioner som producerar, marknadsfér och séaljer Swedish Match produkter. Ovrig verksamhet representerar
centrala funktioner som utfor tjanster till Swedish Match operativa divisioner. De tjanster som utférs inom Ovrig
verksamhet innefattar omraden sdsom regulatorisk utredning och dialog, juridik, finansiering och rapportering
samt en funktion for distribution. Funktionen for distribution utfor tjanster till Swedish Match i Sverige och Norge
samt till andra tillverkare av tobaksprodukter och OTC-produkter ("Over The Counter”) inom det svenska
distributionsnatverket. De segment som producerar, marknadsfor och séljer Swedish Match produkter ar
vinstgenererande medan Ovrig verksamhet g&r med forlust trots betydande forsaljning.

Intakterna fran Ovrig verksamhet, som &r hanforliga till funktionen for distribution, anses inte vara ett viktigt
matt pa foretagets utveckling och resultat och ligger inte till grund for resursallokering inom koncernen.
Intakterna fran forséljningen av Swedish Match produkter p& den svenska och norska marknaden redovisas
inom produktomradet Snus och moist snuff. Funktionen for distribution redovisar intdkter som motsvarar
bruttobeloppet som fakturerarats for leveransen av tredje parts tobaksprodukter pa den svenska marknaden
men ansvarar inte for marknadsférings- och forsaljningsaktiviteter avseende sadana produkter. Swedish
Match atar sig kreditrisken for fakturerat belopp och risken for tredje parts produkter for en kort period, d v s
fran det att produkterna ankommer till Swedish Match distributionsanlaggning till det att produkterna levereras
till detaljhandeln. Enligt IAS 18 var saledes Swedish Match huvudman och redovisade intékterna fran
forséljningen av tredje parts produkter baserat pa det fullstandiga priset till detaljhandeln, varav
distributionsavgiften utgoér en immateriell del. Resultatet fran Ovrig verksamhet bestér av det konsoliderade
resultatet fran centrala funktioner i vilket funktionen for distribution genererar en mindre vinst fran
distributionsavgiften och évriga funktioner gar normalt med forlust.

Enligt IFRS 15 kommer funktionen for distribution att betraktas som en agent i samband med logistiktjanster
for tredje parts tobaksprodukter och intakter fran dessa tjanster kommer att motsvaras av distributionsavgiften
som erhalls fran huvudmannen (tillverkarna av varorna). Fér OTC-produkter som kops in och i sin tur séljs
vidare pa grossistbasis betraktas den svenska funktionen for distribution som huvudman bade enligt IAS 18
och IFRS 15. Darav kommer forsaljningen av OTC-produkter inte att paverkas av implementeringen av IFRS
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15. Efter implementeringen av IFRS 15 den 1 januari 2018 och darmed andrad intdktsredovisning kommer
storleken p& nettoomséttning och rérelseresultat fér Ovrig verksamhet inte 1angre att uppfylla kravet for att
redovisas som ett separat rorelsesegment. Darav kommer rérelsesegmenten 2018 att omfatta Snus och moist
snuff, Ovriga tobaksprodukter och Tandprodukter.

Not 3 — Rorelsefdrvarv

Den 31 augusti 2017 forvarvade Swedish Match 100 procent av aktierna i V2 Holding ApS ("V2 Tobacco”)
inklusive bolagets dotterbolag. Képeskillingen uppgick till 732 MDKK och betalades kontant. Valutakursen
DKK/SEK var 1:28 vid forvarvstidpunkten.

Effekter av forvarv

Den totala kopeskillingen, med avdrag for forvarvade likvida medel, uppgick till 929 MSEK. De férvarvade
tillgangarna och skulderna redovisades i koncernens balansrakning till verkligt varde vid forvarvstidpunkten.
Forvarvade nettotillgAngar uppgick till 372 MSEK, varav totala tillgangar uppgick till 515 MSEK och totala
skulder uppgick till 143 MSEK. Under det fjarde kvartalet har en slutgiltig bedémning av de férvarvade
varumarkenas verkliga varde fardigstallts som resulterade i ett 6kat varde for varuméarken och ett reducerat
varde for goodwill. Forvarvad goodwill som redovisades i koncernens balansrakning uppgick till 565 MSEK
och forvarvade varumarken uppgick till 343 MSEK.

Goodwill hanforlig till forvarvet avser framst bolagets etablering i flertalet snabbvéxande marknader for
nischade tobaksprodukter, bolagets moderna och flexibla produktion, erfarna forséljningsorganisation och
verksamhetsprocesser. Omedelbara synergibesparingar forvantas bli begradnsade i och med att bolaget till
storsta del kommer att drivas sjalvstandigt i forhallande till Swedish Match 6vriga verksamhet. Ingen del av
vardet pa goodwill forvantas vara skattemassigt avdragsgill.

Forvarvskostnader uppgick till 4 MSEK och avser framst konsultationskostnader i samband med due diligence-
processen. Forvarvskostnader redovisas i resultatrdkningen som administrationskostnader.

Inga eventualforpliktelser fran forvarvet har identifierats.

Omsattningen hanforlig till V2 Tobacco sedan férvarvet den 31 augusti 2017 och som inkluderas i koncernens
nettoomsattning uppgick till 76 MSEK. Fér samma period bidrog V2 Tobacco med 32 MSEK till koncernens
resultat efter skatt. Om V2 Tobacco hade konsoliderats fran och med den 1 januari 2017 skulle koncernens
nettoomsattning ha inkluderat en omsattning fran V2 Tobacco om 198 MSEK och ett resultat efter skatt om 74
MSEK.

Not 4 — Transaktioner med néarstaende
Foretagets narstdende parter ar intresseféretag och ledande befattningshavare med betydande inflytande i
foretaget. Ledande befattningshavare med betydande inflytande omfattar styrelsen och koncernledningen.

Inom ramen for den normala verksamheten genomfér Swedish Match transaktioner med intresseforetag.
Dessa transaktioner ar prissatta enligt marknadsmassiga villkor. P& balansdagen per den 31 december 2017
uppgick fordringar pa dessa bolag till 13 MSEK (25) och skulder till dessa bolag uppgick till 2 MSEK (2). Den
totala forsaljningen till intresseforetag under 2017 uppgick till 66 MSEK (142) och totala inkop fran
intresseforetag uppgick till 3 MSEK (58).

Inga transaktioner med ledande befattningshavare utdver vanliga lénerelaterade eller arvodesrelaterade
transaktioner har gjorts under perioden.

Not 5 — Bokfort varde och verkligt varde
Swedish Match anvéander foljande varderingsmetoder i hierarkin for verkligt varde vid faststéllandet av verkliga
varden for finansiella instrument:

Niv& 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader

Niv& 2 — Annan indata &n de noterade priser och som ingdr i nivd 1 och som, antingen direkt eller indirekt, ar
observerbara

Niva 3 — Indata som inte bygger pa observerbara marknadsdata
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Nedanstaende tabell visar bokfort varde och verkligt varde for finansiella instrument per den 31 december
2017.

Bokfdrt varde och verkligt varde

MSEK Poster
redovisade
till verkligt
varde i Lan Ovriga Kassa- Icke Summa Beréknat
resultat- och finansiella flodes- finansiella bokfdrt verkligt
rakningen fordringar skulder sakringar instrument varde varde
Kundfordringar - 1536 - - - 1536 1536
Ovriga langfristiga
finansiella fordringar - - - 273 438 711 711
Ovriga kortfristiga tillgangar
och finansiella fordringar 0 - - - 193 193 193

Forutbetalda kostnader och

upplupna intékter? - - - 1 80 81 81
Likvida medel - 3998 - - - 3998 3998
Summa tillgangar 0 5534 - 274 711 6 519 6 519
Rantebarande skulder - - 11 530 - - 11 530 11 705
Ovriga langfristiga

finansiella skulder - - - 72 74 147 147
Ovriga kortfristiga skulder 40 - - - 1431 1471 1471
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter? - - 100 25 729 854 854
Leverantorsskulder - - 698 - - 698 698
Summa skulder 40 - 12 328 97 2234 14 700 14 875

1) Upplupna ranteintakter i kassaflodessakringar rapporteras i balansrakningen som Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
och upplupna rantekostnader i kassaflodessakringar rapporteras som Upplupna kostnader och forutbetalda intakter.

Verkligt varde per niva

MSEK Niva 1 Nivé 2 Niva 3 Totalt
Derivat, finansiella tillgangar - 274 - 274
Derivat, finansiella skulder - 137 - 137

Nedanstaende tabell visar bokfort varde och verkligt varde for finansiella instrument per den 31 december
2016.

Bokfort varde och verkligt varde

MSEK Poster
redovisade
till verkligt Finansiella
vardei Lanoch tillgangar Ovriga Kassa- Icke  Summa Beraknat
resultat- ford- som kan finansiella flodes- finansiella  bokfort verkligt
rakningen ringar séljas skulder  sékringar instrument véarde varde
Kundfordringar - 1539 - - - - 1539 1539
Ovriga langfristiga
finansiella tillgangar - - 2761 - - - 2761 2761
Ovriga langfristiga
finansiella fordringar - - - - 328 447 774 774
Ovriga kortfristiga tillgangar
och finansiella fordringar - - - - 10 206 216 216
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter? - - - - 2 80 82 82
Likvida medel - 3364 - - - - 3364 3364
Summa tillgangar - 4903 2761 - 340 733 8 736 8 736
Réntebarande skulder - - - 10 216 - - 10 216 10 545
Ovriga langfristiga
finansiella skulder - - - - 69 49 118 118
Ovriga kortfristiga skulder 65 - - - - 1462 1527 1527
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter? - - - 96 9 749 854 854
Leverantdrsskulder - - - 686 - - 686 686
Summa skulder 65 - - 10998 78 2 260 13 401 13 730

1) Upplupna ranteintakter i kassaflddessakringar rapporteras i balansrékningen som Forutbetalda kostnader och upplupna intékter och
upplupna rantekostnader i kassaflddessakringar rapporteras som Upplupna kostnader och forutbetalda intakter.
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Verkligt varde per niva

MSEK Nivé 1 Nivé 2 Niva 3 Totalt
Ovriga langfristiga finansiella tillgdngar 2761 - - 2761
Derivat, finansiella tillgangar - 340 - 340
Derivat, finansiella skulder - 143 - 143

Det verkliga vardet som ingar i niva 1 och var noterade pa en aktiv marknad under 2016 omfattade finansiella
tilgangar som kan sdljas, vilka avsag investeringen i STG. Dessa tillgangar saldes under 2017. Inga
overforingar, in eller ut, fran niva 2 har gjorts under det fjarde kvartalet 2017. Beraknat verkligt varde anses
vara rattvisa uppskattningar for alla poster upptagna till bokfort varde i balansrakningen da dessa poster har
kort l6ptid, forutom rantebarande skulder som har lang 16ptid till forfall. Verkliga vardet av rantebarande skulder
skiljer sig fran sitt bokforda varde som en foljd av forandrade marknadsréntor. De poster som inte &r varderade
till verkligt varde i balansrékningen redovisas till upplupet anskaffningsvéarde. Det totala nominella beloppet av
utestaende derivat ar 8 649 MSEK (9 889) av vilka 6 996 MSEK (7 053) ar i kassaflodessakringar bestdende
av valuta- och ranteswappar relaterade till obligationslan. Resterande 1653 MSEK (2 836) bestar av
valutaswappar relaterade till konvertering av kassatverskott i amerikanska dollar till svenska kronor.
Tillvagagangsatt vid vardering av finansiella instrument aterfinns i Not 1 i arsredovisningen for 2016.

Not 6 — Derivat relaterade till nettingavtal

For att begransa kreditrisker i fordringar fran banker relaterade till derivatinstrument, har Swedish Match ingétt
nettingavtal, sa kallade ISDA Master Agreement, med alla sina motparter. Nedanstdende tabell visar
nettoexponeringar per den 31 december 2017. Inga sakerheter har stéllts eller erhallits.

Finansiella instrument relaterade till nettingavtal

MSEK Belopp for finansiella instrument som
Bruttobelopp for inte kvittas | balansrakningen, men
finansiella instrument som &r foremal for nettingavtal Netto
Derivat - tillgangar 274 -95 179
Derivat - skulder 137 -95 43

Nedanstaende tabell visar nettoexponeringar per den 31 december 2016. Inga sakerheter har givits eller
erhallits.

Finansiella instrument relaterade till nettingavtal

MSEK Belopp for finansiella instrument som
Bruttobelopp for inte kvittas | balansrakningen, men
finansiella instrument som &r foremal for nettingavtal Netto
Derivat - tillgangar 340 -87 252
Derivat - skulder 143 -87 56
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Note 7 — Alternativa nyckeltal
Swedish Match redovisar ett flertal finansiella matt som ligger utanfoér IFRS definitioner (alternativa nyckeltal,
i enlighet med Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten ESMA:s riktlinjer) for att investerare och
foretagsledningen effektivt ska kunna bedéma foretagets finansiella stélining och resultat. Detta innebér att
dessa nyckeltal inte alltid ar jamforbara med matt som andra foretag anvander. De ska darfor ses som ett
komplement till nyckeltal som definieras enligt IFRS. Swedish Match tillampar dessa alternativa nyckeltal
konsekvent over tid. Nyckeltalen ar alternativa nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer om inget annat anges.

NYCKELTAL

DEFINITION/BERAKNING

SYFTE

RORELSERESULTAT (EBIT)

Resultat exklusive finansiella poster och
inkomstskatter

Anvands som ett méatt p& operativt resultat, oaktat
effekten av finansiering och féretagsbeskattning.

RORELSERESULTAT (EBIT)
FRAN PRODUKTOMRADEN

Resultat fran produktomraden exklusive
resultatandel i STG, finansiella poster,
inkomstskatter och stérre engangsposter

Anvands som ett méatt pa den I6pande
verksamhetens operativa resultat, oaktat effekten av
finansiering och féretagsbeskattning.

RORELSEMARGINAL (%)

100 x Rorelseresultat + Nettoomsattning

Anvénds som ett métt pd verksamhetens lénsamhet.

RORELSEMARGINAL FRAN
PRODUKTOMRADEN (%)

100 x Rorelseresultat fran
produktomraden + Nettoomséattning

Anvands som ett méatt pa den Iopande
verksamhetens Iénsamhet.

STORRE ENGANGSPOSTER

Storre engangsposter ar sarredovisade
intakter och kostnader av engangskaraktar

Anvands for att informera om poster som paverkar
jAmférbarheten mellan perioder.

EBITDA Resultat fran produktomraden exklusive Anvands som ett alternativt matt pa operativt resultat
finansiella poster, inkomstskatt, strre som inte paverkats av historiska investeringar och
engangsposter samt av- och dess redovisningsmassiga hantering.
nedskrivningar p& materiella och
immateriella tillgdngar

EBITDA FRAN Resultat fran produktomraden exklusive Anvands som ett alternativt matt pa den I6pande

PRODUKTOMRADEN resultatandel i STG, finansiella poster, verksamhetens operativa resultat, som inte

inkomstskatt, storre engangsposter samt
av- och nedskrivningar p& materiella och
immateriella tillgdngar

paverkats av historiska investeringar och dess
redovisningsmassiga hantering.

EBITDA MARGINAL (%)

100 x EBITDA + Nettoomsattning

Anvands som ett alternativt matt pa verksamhetens
I6nsamhet.

EBITDA MARGINAL FRAN
PRODUKTOMRADEN (%)

100 x EBITDA fran produktomraden +
Nettoomséttning

Anvands som ett alternativt matt p& den Iépande
verksamhetens Idnsamhet.

PERIODENS RESULTAT,
EXKLUSIVE STG

Periodens resultat, exklusive effekterna av
resultatandel i STG och utdelning fran
STG.

Anvands som ett alternativt matt pa den I6pande
verksamhetens resultat for perioden.

PERIODENS RESULTAT,
EXKLUSIVE STG OCH
STORRE ENGANGSPOSTER

Periodens resultat, exklusive effekterna av
resultatandel i STG, utdelning fran STG
och stérre engangsposter.

Anvands som ett alternativt matt pa den I6pande
verksamhetens resultat for perioden som inte
paverkas av poster som paverkar jamforbarheten
mellan perioder.

EBITA Resultat exklusive finansiella poster, skatt, | Anvands som uppskattning pa fritt kassafléde
stérre engangsposter samt av- och tillgangligt for betalning av finansiella forpliktelser.
nedskrivningar p& immateriella tillgdngar

EBITA FRAN Resultat exklusive resultatandel i STG, Anvands som uppskattning pa fritt kassafléde fran

PRODUKTOMRADEN finansiella poster, inkomstskatt, storre den l6pande verksamheten tillgéngligt for betalning
engangsposter samt av- och av finansiella forpliktelser.
nedskrivningar p& immateriella tillgdngar

EBITA EBITA fr&n produktomraden + Anvands som ett méatt pa formagan att betala

RANTETACKNINGSGRAD (Réntekostnader — ranteintakter) réantekostnader.

NETTOLANESKULD Kort- och langfristiga skulder justerat for Anvands som ett méatt pa netto finansiella

sékringstransaktioner avseende dessa
skulder + nettoavsattningar for pensioner
och liknande forpliktelser — likvida medel
och Kortfristiga placeringar

forpliktelser.

NETTOLANESKULD/EBITA
FRAN PRODUKTOMRADEN

Nettolaneskuld + EBITA fran
produktomraden

Anvands som indikation pa den tid (i &r) som kravs
for att finansiera befintliga finansiella forpliktelser
med foretagets fria kassaflode fran den lopande
verksamheten.
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Nettoskuld
MSEK helar

2017 2016
Langfristiga rantebarande skulder 10 277 8 169
Kortfristiga rantebéarande skulder 1253 2047
Komponenter av derivat (skulder)? 40 65
Nettoavsattning till pensioner och liknande forpliktelser? 1146 1542
Likvida medel och &vriga kortfristiga placeringar -3998 -3 364
Nettopensionstillgangar och liknande fordringar3 -88 -90
Komponenter av derivat (tillgangar)® -446 -428
Nettoskuld 8 183 7941

1) Inkluderat i Ovriga kortfristiga finansiella tillgangar i koncernens balansrékning i sammandrag.

2) Inkluderat Ovriga langfristiga finansiella skulder i koncernens balansrékning i sammandrag.

3) Inkluderat i Ovriga langfristiga finansiella tillg&ngar och fordringar i koncernens balansrékning i sammandrag.

4) Inkluderat i Ovriga kortfristiga och langfristiga finansiella fordringar och Ovriga langfristiga finansiella skulder i koncernens
balansrékning i sammandrag.

Not 8 — Resultat per aktie

Tabellen nedan visar komponenterna som anvands i berékningen for resultat per aktie. Resultatet per aktie
per kvartal berdknas genom att subtrahera resultatet per aktie for foéregdende rapportperiod (januari-
september) frAn den aktuella periodens resultat per aktie (januari-december).

Resultat per aktie

Foére och efter utspadning helar

2017 2016
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, MSEK 3 400 5123
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare, exklusive intakter fran STG,
MSEK 3309 4947
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare, exklusive intakter fran STG
och storre engdngsposter, MSEK 2 952 2693
V&gt genomsnittligt antal utestaende aktier, fore och efter utspadning 180 096 690 187 116 474
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, SEK helar

2017 2016
Resultat per aktie 18:88 27:38
Resultat per aktie, exklusive intékter fran STG 18:37 26:44
Resultat per aktie, exklusive intékter frAin STG och stérre engéngsposter, SEK 16:39 14:39

Not 9 — Resultatandel i Scandinavian Tobacco Group

Swedish Match resultatandel i STG for 2016 rapporterades med ett kvartals fordrojning. Agarandelen i STG
omvarderades till en finansiell tillgang efter den andra partiella avyttringen av aktier i STG i september 2016
vilket innebar att det tredje kvartalet 2016 endast inkluderar tva tredjedelar av Swedish Match andel i STG:s
nettoresultat foér det andra kvartalet. Som en foljd av omklassificeringen har Swedish Match upphort att
redovisa resultatandelen i STG i resultatrakningen. Férandringar i marknadsvardet av investeringen i STG
redovisas i 6vrigt totalresultat till dess att det har realiserats. Det fjarde kvartalet 2016 och efterféljande
rapporteringsperioder inkluderar ingen resultatandel i STG till foljd av omvérderingen till en finansiell tillgang
och erhallen utdelning frAn STG redovisas som en finansiell intakt.
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Kvartalsdata

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

MSEK Not Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q1/17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15
Nettoomsattning inklusive

tobaksskatt 7169 7345 7624 6686 7177 7546 7308 6452 7067
Avgar, tobaksskatt -3125 -3277 -3410 -2910 -3220 -3428 -3388 -2895 -3348
Nettoomsattning 4044 4069 4214 3775 3957 4118 3920 3557 3719
Kostnad for sélda varor -2222 -2215 -2274 -1995 -2116 -2222 -2115 -1872 -2005
Bruttoresultat 1822 1853 1940 1780 1841 189 1804 1685 1714
Forsaljnings- och admin.

kostnader -780 -765 -852 -791 -889 -808 -798 -745 -808
Resultatandelar i intresseforetag 9 2 1 4 5 2 56 55 66 2
Intakt frAn &ndrad formansplan 69 - - - - - - - -
Realisationsvinst fran férsaljning

av tomt - - - 107 - - - - -
Avyttring av aktier i STG 66 - - 131 - 648 - 560 -
Omvardering till verkligt varde for

STG aktier - - - - - 902 - - -
Avyttring av distributions-

anlaggning - - - - - - - 145 -
Rorelseresultat 1179 1089 1091 1232 954 2694 1061 1711 908
Utdelning frAn STG 42 - 65 - - - - - -
Finansiella intakter 10 9 12 18 23 15 10 9 9
Finansiella kostnader -96 -101 -101 -98 -109 -165 -100 -116 -137
Finansnetto -44 -91 -24 -80 -85 -149 -90 -107 -128
Resultat fore skatt 1135 997 1067 1153 868 2545 971 1604 780
Skatter -231 -244 -254 -223 -206 -239 -220 -200 -145
Periodens resultat 904 753 812 930 662 2 306 752 1404 636
Hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 904 753 812 930 662 2306 751 1404 636
Innehav utan bestammande

inflytande 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 904 753 812 930 662 2 306 752 1404 636
Nettoomsattning per produktomrade

MSEK Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q1/17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15
Snus och moist snuff 1407 1377 1406 1293 135 1338 1338 1245 1318
Ovriga tobaksprodukter 1120 1142 1252 1120 1092 1166 1031 994 955
Téandprodukter 341 308 302 340 347 346 318 303 334
Ovrig verksamhet 1176 1241 1253 1023 1163 1267 1231 1014 1112
Nettoomséttning 4044 4069 4214 3775 3957 4118 3920 3557 3719
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Rorelseresultat

MSEK Not Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15
Snus och moist snuff 613 622 590 531 542 577 557 521 545
Ovriga tobaksprodukter 417 436 496 427 395 486 425 400 366
Tandprodukter 68 46 37 60 62 61 54 42 50
Ovrig verksamhet -53 -16 -32 -24 -45 -34 -29 -24 -53
Rorelseresultat fran
produktomraden 1044 1089 1091 994 954 1089 1008 939 908
Resultatandel i STG 9 - - - - - 55 53 68 -
Delsumma 1044 1089 1091 994 954 1144 1061 1007 908
Stoérre engangsposter
Intakt frn andrad formansplan 69 - - - - - - - -
Realisationsvinst fran forsaljning
av tomt - - - 107 - - - - -
Avyttring av aktier i STG 66 - - 131 - 648 - 560 -
Omvardering till verkligt varde
for STG aktier - - - - - 902 - - -
Avyttring av
distributionsanldggning - - - - - - - 145 -
Summa stoérre engangsposter 135 - - 238 - 1550 - 704 -
Rorelseresultat 1179 1089 1091 1232 954 2694 1061 1711 908
Rorelsemarginal per produktomrade
Procent Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15
Snus och moist snuff 43,6 45,2 42,0 41,1 40,0 43,1 41,7 41,8 41,4
Ovriga tobaksprodukter 37,2 38,2 39,6 38,1 36,2 41,6 41,2 40,2 38,3
Tandprodukter 19,9 15,1 12,2 17,7 17,9 17,6 17,0 13,8 14,9
Rorelsemarginal fran produktomraden 25,8 26,8 25,9 26,3 24,1 26,5 25,7 26,4 24,4
EBITDA per produktomrade
MSEK Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q1/17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15
Snus och moist snuff 664 675 642 581 592 625 603 563 588
Ovriga tobaksprodukter 438 457 516 446 411 501 440 415 382
Tandprodukter 78 57 47 71 73 71 64 51 59
Ovrig verksamhet -38 -3 -20 -12 -32 -22 -16 -12 -42
EBITDA fran produktomraden 1143 1185 1186 1085 1045 1175 1091 1018 987
EBITDA marginal per produktomrade
Procent Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15
Snus och moist snuff 47,2 49,0 457 449 43,7 46,7 451 45,2 44,6
Ovriga tobaksprodukter 39,1 40,0 41,2 39,8 37,7 43,0 42,6 41,8 39,9
Tandprodukter 23,0 18,4 15,6 20,9 21,1 20,6 20,1 16,9 17,8
EBITDA marginal fran
produktomraden 28,3 29,1 28,1 28,7 26,4 28,5 27,8 28,6 26,5
Avskrivningar och nedskrivningar
MSEK Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q/17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15
Materiella anlaggningstillgangar 85 80 80 77 77 73 69 68 68
Immateriella tillgéngar 13 16 15 15 14 14 14 11 11
Summa 98 96 95 91 91 86 83 79 79
Finansnetto
MSEK Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q17 Q4/16 Q3/16 Q2/16 Q1/16 Q4/15
Ranteintakter 10 9 12 18 23 12 8 9 6
Rantekostnader -97 -99 -97 -96 -103 -161 -98 -109 -135
Rantekostnader, netto -87 -90 -85 -78 -79 -149 -90 -100 -129
Utdelning frAn STG 42 - 65 - - - - - -
Ovriga finansiella kostnader, netto 1 -1 -4 -2 -6 0 0 -7 1
Summa finansnetto -44 -91 -24 -80 -85 -149 -90 -107 -128
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Swedish Match.

Kontakter:

Lars Dahlgren, President och Chief Executive Officer
Kontor 08 658 0441

Marlene Forsell, Senior Vice President och Chief Financial Officer
Kontor 070 864 9244

Emmett Harrison, Senior Vice President Investor Relations and Corporate Sustainability
Kontor 08 658 0173

Richard Flaherty, President US Division, US Investor Relations-kontakt
Kontor +1 804 787 5130

Denna information ar saddan information som Swedish Match AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende
kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 14 februari 2018 kl. 08.15 CET.

Swedish Match utvecklar, tillverkar och séljer kvalitetsprodukter under marknadsledande varumarken. Swedish Match
produktomraden &r Snus och moist snuff, Ovriga tobaksprodukter (cigarrer och tuggtobak), Tandprodukter (tandstickor,
tandare och kompletterande produkter) samt Ovrig verksamhet. Tillverkning sker i sex lander och forsaljningen &r storst i
Skandinavien och i USA. Swedish Match aktie ar noterad pa Nasdag Stockholm (SWMA).

Swedish Match vision &r en varld utan cigaretter. Nagra vélkanda varumarken: General, Longhorn, White Owl, Red Man,
Fiat Lux och Cricket.

Swedish Match AB (publ), 118 85 Stockholm
Besoksadress: Sveavéagen 44, 8 tr. Telefon: 08 658 0200
Organisationsnummer: 556015-0756
www.swedishmatch.com
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