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Highlights fran det forsta kvartalet

| lokala valutor 6kade nettoomséattningen med 10 procent fér det férsta kvartalet. Rapporterad
nettoomsattning 6kade med 4 procent till 2 941 MSEK (2 833).

I lokala valutor tkade rérelseresultatet fran produktsegment® med 11 procent for det férsta
kvartalet. Rapporterat rorelseresultat fran produktsegment 6kade med 6 procent till 1 079 MSEK
(1 021).

Rorelseresultatet? uppgick till 1 047 MSEK (1 235) for det forsta kvartalet. Det forsta kvartalet 2017
inkluderade storre engdngsposter om 238 MSEK hanforliga till kapitalvinster fran avyttring av
aktier i STG samt fran forséaljning av tomt.

Periodens resultat efter skatt uppgick till 766 MSEK (932) for det forsta kvartalet.

Resultatet per aktie uppgick till 4:36 SEK (5:07) for det forsta kvartalet. Justerat resultat per aktied
Okade med 15 procent till 4:36 SEK (3:78).

Per den 1 januari 2018 tillampar Swedish Match den nya standarden for intaktsredovisning IFRS
15. Implementeringen har en betydande effekt pa redovisningen av nettoomséttningen men har en
marginell paverkan pa resultatet. Till f6ljd av detta har koncernens rorelsesegment andrats.
Finansiella rapporter f6r 2017 har omréknats for att reflektera redovisningen enligt den nya
standarden. Ytterligare information ges i Not 1, Redovisningsprinciper.

1) Rorelseresultatet fér Swedish Match produktsegment, vilket exkluderar Ovrig verksamhet och stérre engéngsposter.
2) Rorelseresultatet for koncernen, vilket inkluderar Ovrig verksamhet och stérre engangsposter.
3) Resultat per aktie justerat for att exkludera intakter frdn Scandinavian Tobacco Group (STG) och stérre engangsposter.
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Swedish Match.

VD Lars Dahlgren kommenterar:

En stark inledning pa aret

Det forsta kvartalet innebar en stark inledningen pa aret. | lokala valutor 6kade forsaljningen med 10 procent
och rorelseresultatet fran produktsegment, exklusive storre engangsposter, tkade med 11 procent. Det
finansiella resultatet paverkades positivt av kalendereffekter och effekter fran timing av leveranser men jag ar
néjd med den underliggande utvecklingen under kvartalet. Forsaljning och vinst dkade i lokala valutor for
produktsegmentet Snus och moist snuff — med vinstférbattringar i lokala valutor fér snus i Skandinavien, moist
snuff i USA och for snus och ZYN internationellt. Forsaljningen och rérelseresultatet 6kade aven for Ovriga
tobaksprodukter (cigarrer och tuggtobak) i lokala valutor, delvis med stdd av V2 Tobacco som forvarvades
under det andra halvaret 2017. Var strategi att utveckla marknader och vaxa volymer fér innovativa produkter
har fortlopt val och vi har breddat var produktportfélj i Europa for tuggtobak med det nyligen férvarvade Oliver
Twist.

Var tillvaxt i forsaljning och rorelseresultat drevs av utvecklingen for produktsegmentet Snus och moist snuff.
Exklusive kalendereffekter 6kade den underliggande volymutvecklingen for snusverksamheten i Skandinavien
(exklusive V2 Tobacco) med mer &n 2 procent. Forlusterna for snus och ZYN internationellt har minskat
ytterligare och for helaret beraknas forlusterna vara betydligt lagre &n under 2017. Det ar &ven uppmuntrande
att vara all white-produkter, med och utan tobak (G.4 och ZYN), har mottagits val av bade handeln och
konsumenterna i Skandinavien. Fér Norge kommer de kommande manaderna att innebéra vissa utmaningar
for produktion och lagerhallning i samband med Gvergangen till standardiserade férpackningar i handeln fran
den 1 juli. Jag ar dock 6vertygad om att vara medarbetare inom produktion och férsaljning kommer att gora
sitt yttersta for att mota dessa utmaningar med s4 lite storningar som majligt pa var verksamhet och for vara
konsumenter.

Aven vart produktsegment Ovriga tobaksprodukter bidrog till tillvaxten av férséljning och vinst i lokala valutor.
Lonsamheten inom var cigarrverksamhet paverkades negativt av produktmixforandringar och kostnader
relaterade till regulatoriska forandringar som trader i kraft i augusti i &r avseende forpackningar och skyltning
vid férsaljningsstéllen. Trots dessa utmaningar 6kade forsaljningen och vinsten i lokala valutor och volymerna
Okade med 8 procent. Var verksamhet for tuggtobak uppvisade en god finansiell utveckling under kvartalet.
V2 Tobacco, som forvarvades forra aret, bidrog positivt till var europeiska nischverksamhet for chew bags. Det
nyligen forvarvade Oliver Twist kommer att utgora ett bra komplement till vara satsningar och gor att vi kan
erbjuda ett bredare utbud av nischprodukter inom tuggtobakskategorin i Europa.

Tandprodukter hade ett svagt kvartal, &ven med beaktande av att det forsta kvartalet 2017 var starkt. Faktorer
sdsom en svagare brasiliansk real och vissa kostnader av engangskaraktar paverkade till viss del, men
verksamheten for tdndare uppvisade ett sarskilt svagt kvartal och marknadssituationen for bade tandare och
tandstickor forblir utmanade.

For nagra veckor sedan lamnade EU-domstolens generaladvokat sitt forslag betraffande snusforbudet inom
EU och rekommendationen var att inte forklara snusférbudet olagligt trots att det, enligt var uppfattning, finns
mycket 6vertygande vetenskapliga bevis som stodjer ett upphorande av forbudet. Var bestamda uppfattning
ar att om snus skulle finnas tillgangligt inom EU, utanfér Sverige, skulle tusentals liv kunna rdddas genom att
cigarettkonsumenter skulle ha majlighet att 6verga till det betydligt mindre skadliga alternativet som snus &r.

Swedish Match starka engagemang for visionen om en varld utan cigaretter kvarstar och aven vart fokus pa
att utvidga vara produktportfolier med innovationer samtidigt som vi fortsatter att erbjuda vara lojala
konsumenter utmarkta alternativ av produkter och varumarken som de har njutit av i manga ar.
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Swedish Match.

Sammandrag av koncernens resultatrékning

MSEK januari-mars Omréaknat
Omraknat  férandr helar

Not 2018 2017 % 2017

Nettoomsattning 2941 2833 4 11751
Nettoomsattning fran produktsegment? 3 2 860 2 756 4 11 410
Rorelseresultat frn produktsegment? 3 1079 1021 6 4 345
Rorelseresultat 1047 1235 -15 4 592
Resultat fore skatt 974 1156 -16 4 353
Periodens resultat 766 932 -18 3400
Rorelsemarginal fran produktsegment, %% 37,7 37,1 38,1
Resultat per aktie, SEK 7 4:36 5:07 18:88
Justerat resultat per aktie, SEK? 7 4:36 3:78 16:40

1) Exklusive Ovrig verksamhet och stérre engéngsposter.
2) Exklusive intakter fran STG och stérre engangsposter.

Det forsta kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan forsta kvartalet 2018 och férsta kvartalet 2017).

Nettoomséattning

Nettoomsattningen 6kade med 4 procent till 2 941 MSEK (2 833). Nettoomsattningen fran produktsegment
Okade med 4 procent till 2 860 MSEK (2 756). Valutaomrakning paverkade jamférelsen av nettoomsattningen
negativt med 175 MSEK. | lokala valutor tkade nettoomsattningen fran produktsegment med 10 procent.
Nettoomséttningen 6kade for produktsegmenten Snus och moist snuff samt Ovriga tobaksprodukter men
minskade for Tandprodukter. V2 Tobacco, som forvarvades under det tredje kvartalet 2017, bidrog till bade
hdgre nettoomsattning och hogre rérelseresultat.

Resultat

Rorelseresultatet fran produktsegment 6kade med 6 procent till 1 079 MSEK (1 021). | lokala valutor tkade
rorelseresultatet frdn produktsegment med 11 procent med Okningar for produktsegmenten Ovriga
tobaksprodukter samt Snus och moist snuff.

Rorelseresultatet uppgick till 1 047 MSEK (1 235). Det forsta kvartalet 2017 inkluderade stérre engangsposter
om 238 MSEK hanforliga till kapitalvinster fran avyttring av aktier i STG samt fran forsaljning av en tomt.

Koncernens finansnetto uppgick till -73 MSEK (-80). Skattekostnaden uppgick till 208 MSEK (224) och
skattesatsen, exklusive ej skattepliktiga engdngsposter, uppgick till 21,4 procent (24,5). Den lagre
underliggande skattesatsen for koncernen ar hanforlig till den lagre bolagsskattesatsen for var verksamhet i
USA till féljd av den amerikanska inkomstskattereformen (Tax Cuts and Jobs Act of 2017).

Periodens resultat uppgick till 766 MSEK (932).

Resultatet per aktie uppgick till 4:36 SEK (5:07) for det forsta kvartalet. Justerat resultat per aktie, exklusive
intakter frdn STG och stérre engdngsposter under 2017, 6kade med 15 procent till 4:36 SEK (3:78).

Tradition och innovation

Goteborgs Rapé introducerades 1919 och
ar ett av Sveriges mest kdnda snusvarumarken.
Tobakssmaken ar mild, med viss s6tma och
inslag av farska orter och enbar.

Med Goteborgs Rapés gedigna tradition som
grund har produktportféljen utvecklats och
innehaller idag traditionellt 16ssnus samt
traditionella och innovativa portionsprodukter.
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Swedish Match.

Snus och moist snuff

Highlights forsta kvartalet:

» Okade volymer och tkningar for nettoomsattning och rorelseresultat i bade Skandinavien och USA i
lokala valutor

o Stark tillvaxt och forbattrat resultat for var portfélj av snus och ZYN nikotinportionsprodukter utanfor
Skandinavien

e Underliggande organisk volymtillvaxt fér Swedish Match med mer an 2 procent i Skandinavien

Nyckeltal
MSEK januari-mars  férandr helar
2018 2017 % 2017
Nettoomséttning 1 386 1296 7 5484
Rorelseresultat 623 534 17 2 358
Rorelsemarginal, % 45,0 41,2 43,0
EBITDA 675 584 16 2563
EBITDA marginal, % 48,7 45,1 46,7

Det forsta kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan forsta kvartalet 2018 och férsta kvartalet 2017).

Nettoomséttningen for Snus och moist snuff 6kade med 10 procent i lokala valutor. | lokala valutor 6kade
nettoomsattningen for snus i Skandinavien och fér snus och nikotinportionsprodukter utanfér Skandinavien
medan nettoomsattningen for moist snuff i USA var pa oférandrad niva. Rorelseresultatet i lokala valutor
forbattrades for alla omraden, inklusive moist snuff. Rérelsemarginalen var hogre an under det forsta kvartalet
2017, drivet av det forbattrade resultatet for snus och nikotinportionsprodukter utanfér Skandinavien, pris/mix
samt timing fér marknadsforingsaktiviteter och aktiviteter gentemot handeln.

Marknadsvolymerna i Skandinavien t¢kade i bade Sverige och Norge. Swedish Match bedomer att
totalmarknaden i Skandinavien 6kade med mer &n 4 procent. Infallandet av pasken, samt hamstringseffekter
i slutet av 2016, paverkade leveransvolymerna positivt i jamforelse med féregéende ars forsta kvartal. Swedish
Match leveransvolymer inklusive volymer fran V2 Tobacco, som férvarvades under 2017, tkade med 9
procent. Swedish Match underliggande volymer (exklusive V2 Tobacco samt pask- och kalendereffekter)
berdknas ha 6kat med mer an 2 procent. Nettoomsattning och bruttovinst i Skandinavien dkade till féljd av
volymokningen. Genomsnittligt forsaljningspris var nagot hogre an foregaende &r med effekten fran
prisokningar delvis motverkade av negativa mixeffekter och negativa valutaeffekter.
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Swedish Match.

I Norge minskade var totala marknadsandel endast ndgot i jamforelse med motsvarande period féregdende
ar, medan var andel inom portionssegmentet 6kade. | Sverige minskade var marknadsandel bade inom
premium- och lagprissegmentet.

For moist snuff i USA 6kade volymerna for portionsprodukter, vilket i stort kompenserade for fortsatt minskade
volymer i portfoljen av traditionella produkter i I6sformat. | lokal valuta var nettoomséttningen oférandrad
medan rorelseresultatet 6kade nagot.

Den sammantagna rorelseforlusten fér snus och nikotinportionsprodukter utanfér Skandinavien minskade till
3 MSEK (42) till folid av forbattrad bruttovinst fran ©kade volymer och forbattrat pris samt lagre
marknadsféringskostnader under kvartalet. | USA finns snus tillgangligt i cirka 18 000 forsaljningsstallen. ZYN
finns i cirka 10 000 forsaljningsstallen och omsattningshastigheten per férsaljningsstélle fortsatte att oka.
Volymerna for bade snus och nikotinportionsprodukter utanfér Skandinavien 6kade.

Swedish Match leveransvolymer

Miljoner dosor januari-mars  foérandr helar

2018 2017 % 2017
Snus, Skandinavien? 61,5 56,5 9 247,6
Moist snuff, USA 34,0 34,6 -2 127,4
Snus och nikotinportionsprodukter, utanfér Skandinavien®) 4.8 2,5 95 13,2

1) Inkluderar snusvolymer fér V2 Tobacco fran datum for férvarv, 31 augusti 2017.

Swedish Match marknadsandelar for snus i Skandinavien?

Procent januari-mars  foérandr helar
2018 2017 %-andel 2017

Snus, Sverige, totalt 64,1 65,8 -1,7 65,4
Snus, Sverige, premium 89,3 92,0 -2,7 91,2
Snus, Sverige, lagpris 35,2 36,8 -1,6 36,3
Snus, Norge, totalt 52,2 52,3 -0,1 52,1

1) Swedish Match estimat baserade pa Nielsendata (exklusive tobakister): 13-veckor till 1 april 2018 respektive 2 april 2017.
Samtliga estimat for den svenska marknaden har uppdaterats for att reflektera féréandringar i Nielsens dataunderlag.
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Swedish Match.

Ovriga tobaksprodukter

= RN SWEETS

Highlights forsta kvartalet:

ARNING: SMOKE

« Nettoomséattningen 6kade med 16 procent och rorelseresultatet 6kade "
med 9 procent i lokala valutor

» Okade volymer, 6kad nettoomséattning samt 6kat rorelseresultat for cigarrer i USA
o Fortsatt tillvaxt for var nischverksamhet fér chew bags med positivt bidrag fran férvarvade V2 Tobacco

¢ Rorelsemarginalen minskade till féljd av portféljmix for cigarrer och FDA-relaterade kostnader

Nyckeltal
MSEK januari-mars  férandr helar
2018 2017 % 2017
Nettoomsattning 1190 1120 6 4634
Rorelseresultat 425 427 0 1776
Rorelsemarginal, % 35,7 38,1 38,3
EBITDA 446 446 0 1857
EBITDA marginal, % 37,5 39,8 40,1

Det forsta kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan forsta kvartalet 2018 och forsta kvartalet 2017).

Nettoomsattningen for Ovriga tobaksprodukter 6kade med 16 procent i lokala valutor och rérelseresultatet
okade med 9 procent. Rorelseresultatet 6kade for bade cigarrer och tuggtobak i USA och tillskottet av V2
Tobacco bidrog positivt. RGrelsemarginalen paverkades negativt av nagot hogre FDA-relaterade kostnader i
jamforelse med aret innan samt av mixforandringar inom var portfolj for "natural leaf’-cigarrer.

Cigarrvolymerna okade med 8 procent, eller 11 procent per leveransdag, drivet av’natural leaf’-cigarrer. Bade
nettoomséattningen och rorelseresultatet 6kade i amerikanska dollar till féljd av 6kade volymer. Tillvaxten for
rorelseresultatet paverkades negativt av faktorerna som beskrivits ovan.

Leveranserna for tuggtobak i USA (exklusive volymer for kontraktstillverkning) minskade med 6 procent, eller
3 procent per leveransdag. Volymer for traditionella premiumprodukter minskade medan lagprisvarumarken
Okade. Baserat pa information om distributorers leveranser till handeln, minskade Swedish Match volymer
mindre an marknaden. For tuggtobak i USA minskade nettoomséttningen nagot medan rorelseresultatet
uppvisade en liten okning i amerikanska dollar till foljd av nagot lagre rorelsekostnader. Hogre listpriser
kompenserade inte fullt ut for de negativa mixeffekterna inom var portfolj till foljd av skiftet inom kategorin mot
lagre prissatta produkter.

Chew bags bidrog positivt till bAde nettoomsattning och rorelseresultat. Med forvarvet av V2 Tobacco den 31
augusti 2017 bestar var portfolj for denna nischkategori bland annat av General Cut, Thunder och Offroad.
Chew bags finns tillgangligt via e-handel och pa flera europeiska marknader. Efter kvartalet forvarvade
Swedish Match Oliver Twist som har en liten men véletablerad narvaro pa nischmarknaden for tuggtobak i
Europa och forvarvet ar ett naturligt komplement till var tuggtobaksportfol].

Swedish Match leveransvolymer i USA

januari-mars  férandr helar

2018 2017 % 2017

Cigarrer, miljoner 429 398 8 1629
Tuggtobak, tusen pounds

(exklusive volymer for kontraktstillverkning) 1568 1663 -6 6 341
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Swedish Match.

Tandprodukter
Highlights forsta kvartalet:

o Mycket svag start p& aret volymmassigt, speciellt for tandare

o Rorelseresultatet belastades av omstruktureringskostnader i Brasilien

Nyckeltal
MSEK januari-mars  férandr helar
2018 2017 % 2017
Nettoomsattning 285 340 -16 1291
Rorelseresultat 31 60 -49 211
Rorelsemarginal, % 10,9 17,7 16,4
EBITDA 41 71 -42 253
EBITDA marginal, % 14,4 20,9 19,6

Det forsta kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan forsta kvartalet 2018 och forsta kvartalet 2017).

Nettoomsattningen minskade med 16 procent, framst pa grund av ett mycket svagt kvartal for tandare.
Volymerna for tandare minskade markbart i Ryssland och Asien, delvis hanférligt till faktorer av
engangskaraktar. Aven nettoomséttningen foér tandstickor och kompletterande produkter minskade vilket
framst berodde pa valutaomrakningseffekter. Minskade volymer for b&de tandare och tandstickor samt
negativa valutaeffekter kompenserades endast delvis av hdgre prissattning och positiv mix. Rorelseresultatet
minskade till féljd av minskade volymer och hdgre kostnader, inklusive omstruktureringskostnader om cirka 12
MSEK i Brasilien.

Swedish Match leveransvolymer globalt

januari-mars  férandr helar

2018 2017 % 2017

Tandstickor, miljarder 15,8 17,7 -11 65,0
Téandare, miljoner 73,1 95,3 -23 368,1
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Swedish Match.

Finansiering och kassaflode
Kassaflodet fran den lIopande verksamheten uppgick till 899 MSEK (826) for det forsta kvartalet.

Investeringar i materiella och immateriella tillgdngar okade till 116 MSEK (87). Under foéregdende &r
inkluderade kassaflodet fran investeringsverksamheten intakter om 1 462 MSEK, hanforliga till avyttring av
aktier i STG och fran forsaljning av tomt.

Finansnettot for det forsta kvartalet uppgick till -73 MSEK (-80). Minskningen &r framst hanforlig till l1agre
rantesatser pa lan.

Under det forsta kvartalet upptogs nya obligationslan om 1 248 MSEK och amorteringar av obligationslan
uppgick till 500 MSEK. Per den 31 mars 2018 hade Swedish Match 11 802 MSEK i rantebarande lan, exklusive
formansbestamda pensionsforpliktelser, jamfért med 11 123 MSEK per den 31 december 2017 och 9 816
MSEK per den 31 mars 2017. Under aterstoden av 2018 forfaller 750 MSEK av de rantebarande lanen till
betalning. For ytterligare information om forfalloprofilen for laneportféljen, se Swedish Match webbplats.

Outnyttjade garanterade kreditléften uppgick per den 31 mars 2018 till 1 500 MSEK. Likvida medel uppgick till
5 327 MSEK vid periodens slut jamfért med 3 998 MSEK per den 31 december 2017.

Per den 31 mars 2018 uppgick nettolaneskulden till 7 478 MSEK jamfort med 8 183 MSEK per den 31
december 2017 och 6 422 MSEK per den 31 mars 2017.

Under det forsta kvartalet aterkopte Swedish Match egna aktier om 200 MSEK.

Aterforing till aktieagare och aktien

| april 2018 betalade Swedish Match totalt 2 911 MSEK i kontant utdelning, bestdende av en ordinarie
utdelning om 1 613 MSEK och en extra utdelning om 1298 MSEK till folid av avyttringen av det sista
kvarvarande aktieinnehavet i STG.

Under det forsta kvartalet aterkoptes 0,5 miljoner egna aktier for 200 MSEK till ett genomsnittspris om 365:72
SEK, i enlighet med bemyndigande fran arsstamman 2017. Sedan aterképen startade har aterkopta aktier
forvarvats till ett genomsnittspris om 123:87 SEK.

Per den 31 mars 2018 uppgick bolagets innehav till 6,4 miljoner aktier, vilkket motsvarar 3,54 procent av det
totala antalet registrerade aktier. Antalet utestdende aktier, netto, uppgick per den 31 mars 2018 till 175,4
miljoner.

Ovriga handelser under kvartalet

Svensk proposition avseende utdkad reglering av tobak och liknande produkter

Den svenska regeringen presenterade ett nytt lagférslag avseende tobak och liknande produkter till riksdagen
den 9 mars 2018. Enligt forslaget ska lagen trada i kraft den 1 januari 2019. Forslaget inkluderar ett antal
restriktioner, bland annat ett rokforbud utomhus pa vissa allmanna platser och restauranger, ett forbud mot
sjalvbetjaning av alla tobaksvaror i detaljhandeln, ett forbud mot reklam for tobak i detaljhandeln med undantag
for specialbutiker for tobaksvaror samt ett minimum av 20 portioner i snusdosor. Lagfdrslaget inkluderar aven
sparbarhetssystemet for tobaksprodukter i enlighet med EU-direktivet men detaljerna for implementeringen
kommer att meddelas vid en senare tidpunkt.

EU-domstolen — lagligheten av snusforbudet inom EU och definitionen av tuggtobak
EU-domstolen behandlade férbudet att sdlja snus inom den Europeiska Unionen vid en muntlig férhandling i
januari 2018. Domstolens generaladvokat lamnade sitt forslag till avgérande den 12 april. Trots att han finner
att snus &r mindre skadligt &n cigaretter rekommenderar han inte att EU-domstolen skall forklara snusférbudet
olagligt. Domstolens dom férvantas tidigast under andra kvartalet 2018. EU-domstolen forvantas ocksa under
andra eller tredje kvartalet 2018 halla muntlig forhandling angaende definitionen av tuggtobak i ett a&rende som
refererats fran en tysk domstol. Domstolens slutsatser kommer att ha relevans for bedémningar huruvida olika
rokfria tobaksprodukter skall definieras som tuggtobak och darmed vara tillatna pa den europeiska marknaden.
Ett negativt besked kan komma att paverka Swedish Match mojligheter att salja chew bags pa vissa
europeiska marknader.
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Swedish Match.

Lagstiftning om standardiserade forpackningar i Norge

Swedish Match initierade under 2017 domstolsférhandlingar i Norge for att fa ikrafttradandet av lagstiftningen
om standardiserade forpackningar for snus uppskjuten i avvaktan pa en fullstandig prévning av lagligheten av
bestammelserna. Swedish Match uppfattning ar att kraven pa standardiserade férpackningar for snus ar bade
oproportionerliga och diskriminerande, visar brist pa sarskiljande mellan snus och cigaretter och ar baserade
pa felaktiga bedémningar av halsoriskerna med snus. Efter provning i andra instans beslutade domstolen i
februari 2018 att inte skjuta pa ikrafttradandet av lagstiftningen. Darmed kommer saval alla snusprodukter som
alla cigaretter som saljs pa den norska marknaden att omfattas av kravet pa standardiserade férpackningar
fr o m den 1 juli 2018.

Skattemal i Sverige

Skattemyndigheten i Sverige har genomfort en skatterevision pa ett antal av Swedish Match svenska bolag.
Efter slutférd granskning har Skattemyndigheten meddelat Swedish Match att avdrag for kostnader i tva fall
har avslagits. Skattemyndigheten kraver totalt cirka 300 MSEK i skatt och avgifter. Swedish Match haller inte
med om Skattemyndighetens bedémning och dverklagade myndighetens beslut i mars 2018. Ingen avséttning
har upptagits for mojliga forluster i samband med dessa mal.

Handelser efter rapporteringsperioden

Forvarv av Oliver Twist

Den 3 april forvarvade Swedish Match House of Oliver Twist A/S, ett danskt bolag verksamt inom rokfri tobak
med huvudkontor i Odense, Danmark. Foretaget utvecklar, producerar och saljer tuggtobak i form av
portionsbitar fran tobak under varumarket Oliver Twist. Foretagets framsta marknader ar Skandinavien och
vissa andra EU-lander. Foretaget har en arlig nettoomsattning om cirka 60 MDKK.

Arsstamman och aterkdp av egna aktier

Arsstamman den 11 april 2018 omvalde Charles A. Blixt, Andrew Cripps, Jacqueline Hoogerbrugge, Conny
Karlsson, Pauline Lindwall, Wenche Rolfsen och Joakim Westh som styrelseledamdéter. Conny Karlsson
omvaldes som styrelseordférande och Andrew Cripps som vice ordférande i styrelsen.

Arsstamman beslutade i enlighet med styrelsens férslag om en ordinarie utdelning till aktieigarna om 9:20
SEK per aktie och en extra utdelning om 7:40 SEK per aktie, totalt 16:60 SEK per aktie. Utdelningen som
uppgick till totalt 2 911 MSEK utbetalades till aktiedgarna i april. Dessutom beslutade stdmman att minska
bolagets aktiekapital genom indragning av 5 850 000 av bolagets aktier med en samtidig fondemission, utan
utgivande av nya aktier, till ett motsvarande belopp for att aterstalla aktiekapitalet. Det totala antalet aktier i
bolaget uppgar till 175 950 000 per den 4 maj 2018. Per den 4 maj 2018 innehar Swedish Match 587 462 egna
aktier.

Arsstamman 2018 bemyndigade vidare styrelsen att besluta om &terkop av bolagets egna aktier som
inkluderar majligheten att initiera ett aterkopsprogram enligt EU:s Marknadsmissbruksforordning (EU) nr
596/2014 ("MAR”) och Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 2016/1052 ("Safe Harbour-
forordningen”), ett bemyndigande som styrelsen nu utnyttjar. Aterképen av egna aktier ska uppfylla féljande
villkor. Aterkop av aktier ska ske pa Nasdag Stockholm i enlighet med de regler rérande forvarv av egna aktier
som framgar av forordningen i MAR och Safe Harbour-férordningen (i tillampliga fall) samt av Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter. Aktier far vidare aterkopas vid ett eller flera tillfallen fran och med den 4
maj 2018 och under tiden intill nasta arsstamma, forutsatt att bolagets innehav vid var tid inte dverstiger 10
procent av samtliga aktier i bolaget. Aterkop per dag far motsvara hdgst 25 procent av den dagliga
genomsnittliga omsattningen och ska ske till ett pris per aktie inom det vid var tid registrerade kursintervallet,
d v s intervallet mellan hogsta kdpkurs och lagsta saljkurs. Priset far inte dverstiga den hdgsta kursen for det
senaste oberoende avslutet och den hogsta géllande oberoende kdpkursen. Betalning for aktierna ska
erlaggas kontant. Syftet med aterkopsratten ar att mojliggéra for bolaget att anpassa kapitalstrukturen till
kapitalbehovet fran tid till annan for att darmed bidra till 6kat aktieagarvarde.

Arsstamman beslutade dven att bemyndiga styrelsen att besluta om overltelse av bolagets egna aktier vid
ett eller flera tillfallen, dock langst till arsstamman 2019. Aktierna far endast overlatas i samband med
finansiering av foretagsforvarv samt andra typer av strategiska investeringar och forvarv och overlatelse far
inte dverskrida det maximala antalet egna aktier som innehas av bolaget vid varje given tidpunkt. Overlatelse
av egna aktier far ske antingen pa Nasdag Stockholm eller pa annat satt.
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Dessutom bemyndigades styrelsen att fatta beslut om nyemission av aktier vid ett eller flera tillfallen, med eller
utan avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt och mot betalning i kontanter, apportegendom eller genom
kvittning. Antalet aktier som kan emitteras far inte dverstiga en maximal utspadningseffekt om tio (10) procent
av aktiekapital och roster baserat pa det sammanlagda aktiekapitalet i bolaget vid tidpunkten for arsstamman
2018.

Framtidsutsikt

Swedish Match férvantar sig att intresset fran konsumenter, industrin och beslutsfattare fér mindre skadliga
alternativ till cigaretter kommer att fortsatta. Swedish Match &r stolta ver att kunna bana vagen med visionen
om en varld utan cigaretter. Genom att tillhandahalla produkter som ar erkant sakrare alternativ till cigaretter
ar var ambition att skapa varde bade for vara aktieagare och for samhallet.

For helaret 2018 forvantar sig Swedish Match att snusmarknaden i Skandinavien kommer fortsatta att 6ka och
att konkurrensen kommer att vara fortsatt intensiv. Pa marknaden for moist snuff i USA forvantar vi oss fortsatt
god tillvéaxt for portionsprodukter. Aven for snus och nikotinportionsprodukter forvantar sig Swedish Match
tillvaxt pa marknaden i USA. For tuggtobak i USA forvantar vi oss att marknaden fortséatter att minska, medan
vi forvantar oss fortsatt marknadstillvaxt fér chew bags i Europa.

Vi kommer att fortsatta investera for tillvaxt i snus och nikotinportionsprodukter utanfér Skandinavien. Vi
kommer ocksa att oka tillgangligheten av nikotinportionsprodukter for svenska konsumenter och utvarderar
nya marknadsmdgjligheter fér chew bags. Rorelseforlusten for snus och nikotinportionsprodukter utanfor
Skandinavien forvantas bli betydligt 1agre under 2018 &n under 2017. Beslutet om att investera i kapacitet for
produktion av ZYN i USA kommer framst att paverka kassaflodet fran investeringar under 2018.

For helaret forvantar sig Swedish Match fortsatt tillvaxt pa cigarrmarknaden i USA och att konkurrensen pa
cigarrmarknaden kommer att vara fortsatt intensiv.

Den effektiva bolagsskatten for koncernen for 2018, exklusive intressebolag och ej skattepliktiga storre
engangsposter, forvantas vara cirka 21,5 procent (23,8). Den forvantade skatteminskningen ar en foljd av
bolagsskattereformen i USA fran och med den 1 januari 2018.

Swedish Match avser att fortsatta aterféra medel som inte behdvs inom verksamheten till aktieagarna.

Riskfaktorer

P& samtliga marknader dar Swedish Match finns representerat moéter bolaget kraftig konkurrens och denna
kan komma att oka i framtiden. For fortsatt framgang maste Swedish Match utveckla produkter och
varumarken som svarar pa konsumenttrender samt prissatta och marknadsféra sina varumarken
konkurrenskraftigt. Restriktioner for reklam och marknadsforing kan dock forsvara mojligheten att motverka
forlusten av konsumenters varumarkeslojalitet. Konkurrenter kan komma att utveckla och marknadsféra nya
produkter som blir framgangsrika vilket kan fa en negativ effekt pa Swedish Match verksamhet och resultat.

Swedish Match har betydande forsaljning i USA med produkter som kommer fran lokala
produktionsanlaggningar i USA och med import frdn Swedish Match produktionsanlaggningar i Dominikanska
republiken och Sverige. Swedish Match har &ven verksamhet i Brasilien, Danmark, Norge och medlemslander
inom EMU. Darmed kan forandringar avseende tullavgifter och kursforandringar i euro, norska kronor, danska
kronor, brasilianska real, dominikanska pesos och framfér allt i amerikanska dollar komma att ha en ogynnsam
paverkan pa koncernens framtida resultat, kassafléde, finansiella stallning eller relativa konkurrensférmaga.
Séadan paverkan kan forekomma bade i lokala valutor eller nar valutorna omréknas till svenska kronor fér den
finansiella rapporteringen.

Regulatorisk utveckling avseende marknadsforing, forséljning och konsumtion av tobaksprodukter och andra
nikotinprodukter samt forandringar avseende skatter for tobak, andra produkter som innehaller nikotin,
bolagsskatter och andra skatter i lander dar koncernen har verksamhet kan komma att ha en ogynnsam effekt
pa Swedish Match resultat.

For en utforligare beskrivning av riskfaktorer som paverkar Swedish Match, se Forvaltningsberattelsen i
Swedish Match arsredovisning for 2017, som finns tillganglig pa swedishmatch.com.
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Swedish Match AB (publ)
Swedish Match AB (publ) ar moderbolag i Swedish Match-koncernen. Moderbolagets intéakter harror framst
fran utdelningar och erhallna koncernbidrag fran dotterbolag.

Moderbolagets nettoomséttning for det forsta kvartalet uppgick till 12 MSEK (10). Resultat fore skatt uppgick
till -27 MSEK (positivt 3 649) och nettoresultatet for kvartalet uppgick till -0 MSEK (positivt 3 689). Det lagre
nettoresultatet for det forsta kvartalet ar framst hanforlig till Iagre utdelningar fran dotterbolag i jamférelse med
samma period féregaende ar.

Under det forsta kvartalet erhdll moderbolaget utdelningar om 96 MSEK jamfért med 3 733 under foregaende
ar. Den hogre utdelningen féregaende ar var hanforlig till vinster fran avyttring av aktier i STG.

Under foregdende ars forsta kvartal erholls en ytterligare intakt om 107 MSEK fran forsaljningen av en tomt
som lag intill den tidigare huvudkontorsfastigheten i Stockholm och som saldes 2007.

En del av koncernens treasury-aktiviteter ingar i moderbolagets verksamhet och inkluderar en vésentlig del av
koncernens externa lan. Majoriteten av dessa lan har fasta rantesatser.

Under det forsta kvartalet uppgick amorteringar av obligationslan till 500 MSEK och nya obligationslan om
1 248 MSEK upptogs.

Under det forsta kvartalet aterkopte moderbolaget 0,5 miljoner (2,6) egna aktier om 200 MSEK (739).

Inga investeringar i materiella eller immateriella anlaggningstillgdngar har genomférts under det forsta kvartalet
2018 eller under det forsta kvartalet 2017.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehdller framtidsinriktad information som baseras p& Swedish Match koncernlednings
nuvarande forvantningar. Aven om ledningen beddmer att férvantningarna som framgar av sadan
framtidsinriktad information &r rimliga, kan ingen garanti lamnas pa att dessa férvantningar kommer att visa
sig vara korrekta. Foljaktligen kan framtida utfall variera vasentligt jamfért med vad som framgar i den
framtidsinriktade informationen beroende pa bland annat &ndrade marknadsforutsattningar for Swedish Match
produkter och mer generella &ndrade férutsattningar sdsom ekonomi, marknader och konkurrens, férandringar
i lagkrav eller andra politiska atgarder och variationer i valutakurser.

Ytterligare information
Denna rapport har inte varit foremal for éversiktlig granskning av bolagets revisorer. Halvarsrapporten for
januari-juni 2018 kommer att publiceras den 19 juli 2018.

Stockholm den 4 maj 2018

Lars Dahlgren
Verkstallande direktér och koncernchef
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Produktsegment i sammandrag och nyckeltal

Segmentsrapporteringen visas i enlighet med den nya redovisningen av koncernens rorelsesegment.

Nettoomséattning

MSEK januari-mars  foér- Omréknat
Omréknat  andr helar
Not 2018 2017 % 2017
Snus och moist snuff 1386 1296 7 5484
Ovriga tobaksprodukter 1190 1120 6 4634
Téndprodukter 285 340 -16 1291
Nettoomsattning fran produktsegment 3 2 860 2756 4 11 410
Ovrig verksamhet 3 81 77 5 342
Nettoomsaéttning 2941 2 833 4 11 751
Rorelseresultat
MSEK januari-mars  foér- Omréknat
Omréknat  andr helér
Not 2018 2017 % 2017
Snus och moist snuff 623 534 17 2 358
Ovriga tobaksprodukter 425 427 0 1776
Tandprodukter 31 60 -49 211
Rérelseresultat fran produktsegment 3 1079 1021 6 4 345
Ovrig verksamhet 3 -31 -24 -126
Intékt fran &ndrad formansplan - - 69
Realisationsvinst fran forsaljning av tomt - 107 107
Avyttring av aktier i STG - 131 197
Rorelseresultat 1047 1235 -15 4 592
Rorelsemarginal per produktsegment
Procent januari-mars Omréknat
Omréknat helér
2018 2017 2017
Snus och moist snuff 45,0 41,2 43,0
Ovriga tobaksprodukter 35,7 38,1 38,3
Tandprodukter 10,9 17,7 16,4
Rorelsemarginal frdn produktsegment 37,7 37,1 38,1
EBITDA per produktsegment
MSEK januari-mars  for- Omréknat
Omraknat  &ndr helar
2018 2017 % 2017
Snus och moist snuff 675 584 16 2563
Ovriga tobaksprodukter 446 446 0 1857
Tandprodukter 41 71 42 253
EBITDA fran produktsegment 1162 1100 6 4673
EBITDA marginal per produktsegment
Procent januari-mars Omréaknat
Omréknat helar
2018 2017 2017
Snus och moist snuff 48,7 45,1 46,7
Ovriga tobaksprodukter 37,5 39,8 40,1
Tandprodukter 14,4 20,9 19,6
EBITDA marginal frdn produktsegment 40,6 39,9 41,0
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Nyckeltal
januari-mars Oomraknat Omraknat
Omraknat april 2017- helar
2018 2017 mars 2018 2017
Rorelsemarginal frAn produktsegment, % 37,7 37,1 38,2 38,1
Rérelsemarginal, % 35,6 43,6 37,1 39,1
Nettolaneskuld, MSEK 7 478 6 422 7 478 8 183
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, MSEK 115 83 401 369
EBITA, MSEKY 1063 1012 4330 4278
EBITA réantetéckningsgrad 14,7 13,0 12,9 12,6
Nettolaneskuld/EBITA 1,7 1,9
Aktiedata
Antal utestdende aktier vid periodens slut 175362538 182088810 175362538 175910538
Genomsnittligt antal utestaende aktier 175841864 183655401 178143305 180 096 690
1) Exklusive storre engangsposter.
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrékning i sammandrag

MSEK januari-mars for-  Omréaknat
Omraknat andr helar
Not 2018 2017 % 2017
Nettoomsattning inkl. tobaksskatt 3750 3653 15 025
Avgar, tobaksskatt -810 -821 -3273
Nettoomséttning 2941 2833 4 11751
Kostnad for salda varor -1107 -1 050 -4 356
Bruttoresultat 1834 1783 3 7 396
Foérsaljnings- och adm. kostnader -786 -791 -3187
Resultatandel i intresseforetag -1 5 10
Realisationsvinst fran forsaljning av tomt - 107 107
Avyttring av aktier i STG - 131 197
Intakt frdn &ndrad férmansplan - - 69
Rérelseresultat 1047 1235 -15 4592
Utdelning fran STG - - 107
Finansiella intakter 14 18 49
Finansiella kostnader -87 -98 -396
Finansnetto -73 -80 -240
Resultat fore skatt 974 1156 -16 4 353
Skatter -208 -224 -952
Periodens resultat 766 932 -18 3400
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 766 932 3400
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0
Periodens resultat 766 932 -18 3400
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, SEK 7 4:36 5:07 18:88
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Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag

MSEK januari-mars  Omréaknat
Omraknat helér
2018 2017 2017
Periodens resultat 766 932 3400
Ovrigt totalresultat som kan omféras till resultatrékningen
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 129 -66 -301
Omréakningsdifferenser som dverforts till periodens resultat - - -6
Effektiv andel av forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar -34 -31 -126
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar som odverforts till
periodens resultat - - 22
Férandring i verkligt varde for STG aktier - 14 -80
Forandring i verkligt varde for STG aktier som dverforts till periodens resultat - -138 -230
Skatt hanférlig till poster i dvrigt totalresultat 7 4 23
Delsumma, netto efter skatt 102 -216 -697
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omforas till resultatrakningen
Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner, inklusive sarskild I6neskatt 91 71 116
Skatt hanforlig till poster i évrigt totalresultat -23 -29 -133
Delsumma, netto efter skatt 68 42 -17
Periodens totalresultat 937 757 2 686
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 937 758 2 686
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0
Periodens totalresultat 937 757 2 686
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Koncernens balansrékning i sammandrag

MSEK Omréknat

Not 31 mars 2018 31 december 2017
Immateriella tillgangar 2123 2088
Materiella anlaggningstillgangar 2613 2 558
Andelar i intresseféretag 22 22
Ovriga langfristiga tillgangar och operativa fordringar 23 22
Ovriga l&ngfristiga finansiella tillgangar och fordringar 6 1449 1254
Summa anléaggningstillgangar 6 230 5944
Ovriga kortfristiga finansiella fordringar 6 338 263
Kortfristiga operativa tillgangar och fordringar 3238 3171
Likvida medel 5327 3998
Summa omsaéttningstillgangar 8 904 7 432
Summa tillgangar 15134 13 376
Moderbolagets aktiedgare -3 466 -4 202
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 1
Summa eget kapital -3 465 -4 201
Langfristiga finansiella avsattningar 1188 1200
Langfristiga rantebarande skulder 11 643 10 277
Ovriga langfristiga finansiella skulder 6 1 096 1218
Ovriga langfristiga operativa skulder 380 368
Summa langfristiga skulder 14 307 13 063
Kortfristiga réantebarande skulder 953 1253
Ovriga kortfristiga finansiella skulder 6 690 534
Ovriga kortfristiga operativa skulder 2 649 2727
Summa kortfristiga skulder 4292 4514
Summa skulder 18 598 17 577
Summa eget kapital och skulder 15134 13 376
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Koncernens kassafléde i sammandrag

MSEK januari-mars
Omréaknat
2018 2017
Den lépande verksamheten
Resultat fore skatt 974 1156
Resultatandelar i intresseforetag 1 -5
Poster som inte ingdr i kassaflode m.m. 141 -125
Betald inkomstskatt -98 -97
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital 1018 929
Foréandringar av rérelsekapital -118 -103
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 899 826
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -115 -83
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 -
Forvarv avimmateriella tillgangar -1 -4
Avyttring av tomt - 107
Avyttring av intresseforetag - 1355
Férandring i finansiella fordringar m.m. 0 0
Kassaflode frén investeringsverksamheten -116 1375
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 1248 -
Amortering av lan -500 -
Aterkép av egna aktier -200 -739
Realiserad valutavinst/forlust fran finansiella instrument -30 -83
Ovrigt -1 -2
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten 517 -824
Okning likvida medel 1 300 1377
Likvida medel vid periodens bdorjan 3998 3 364
Valutakursdifferens i likvida medel 29 36
Likvida medel vid periodens slut 5327 4777
Rapport dver férandringar i koncernens eget kapital i sammandrag
MSEK Eget kapital
hénforligt till Innehav utan
moderbolagets bestdmmande Totalt eget
Not aktiedgare inflytande kapital
Ingaende eget kapital per 1 januari 2017 -1 366 1 -1 365
Andrad redovisningsprincip 1 -23 - -23
Justerat eget kapital per 1 januari 2017 -1 389 1 -1 388
Periodens resultat 932 0 932
Periodens Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -175 0 -174
Periodens totalresultat 757 0 758
Utdelning - 0 0
Aterkép av egna aktier -739 - -739
Utgdende kapital per 31 mars 2017 -1371 1 -1 370
Ingéende eget kapital per 1 januari 2018 -4 202 1 -4 201
Periodens resultat 766 0 766
Periodens Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 170 0 170
Periodens totalresultat 937 0 937
Aterkép av egna aktier -200 - -200
Utgdende kapital per 31 mars 2018 -3 466 1 -3 465
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

MSEK januari-mars

2018 2017
Nettoomsattning 12 10
Administrationskostnader -59 -55
Rorelseresultat -47 -44
Resultat frén andelar i koncernbolag 96 3840
Finansnetto -76 -147
Resultat fore skatt -27 3649
Skatter 27 40
Periodens resultat -0 3689

Moderbolagets rapport dver totalresultat i sammandrag

MSEK januari-mars
2018 2017
Periodens resultat -0 3689
Ovrigt totalresultat som kan omféras till resultatrékningen
Effektiv andel av forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar -34 -31
Skatt hanférlig till poster i dvrigt totalresultat 7 7
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -26 -24
Periodens totalresultat -27 3 665

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 31 mars 2018 31 mars 2017 31 december 2017
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 1 2 1
Finansiella anlaggningstillgangar 32221 49 732 32 002
Omsattningstillgangar 3137 2 356 4394
Summa tillgangar 35 359 52 090 36 397
Eget kapital 18 994 21 359 19 221
Obeskattade reserver 1330 995 1330
Avsattningar 67 99 86
Langfristiga skulder 11 644 25 866 10 349
Kortfristiga skulder 3323 3770 5409
Summa skulder 15 035 29735 15 845
Summa eget kapital och skulder 35 359 52 090 36 397

januari-mars 2018 18



Swedish Match.

Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna rapport for koncernen har uppréattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten foér moderbolaget har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel och RFR 2. Ytterligare upplysningar i enlighet med IAS 34.16A férekommer
forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av delarsrapporten.

Nya standarder, &ndringar och tolkningar tillampade 2018
Per den 1 januari 2018 tillampar Swedish Match IFRS 9 Finansiella instrument som ersatter IAS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och Vardering samt IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder som ersatter IAS 18
Intékter och IAS 11 Entreprenadavtal och tillhérande tolkningar.

Det ar endast tillampningen av IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder som har haft en betydande effekt pa
Swedish Match finansiella rapportering. IFRS 15 har en betydande inverkan pa intéktsredovisningen for den
svenska funktionen for distribution men har ingen effekt pa verksamhetens redovisade resultat. Till foljd av
implementeringen av den nya standarden har segmentsrapporteringen andrats fran och med 2018. Detta
beskrivs narmare i Not 3 nedan.

IFRS 15 har aven en inverkan pa intaktsredovisningen avseende tidpunkten for returnerade varor inom
segmentet Snus och moist snuff, med en immateriell effekt pa koncerns finansiella rapportering.

Ovriga andringar och tolkningar som tradde i kraft den 1 januari 2018 har inte foranlett ndgra véasentliga
andringar i redovisningen av koncernens finansiella resultat eller stallning.

Ovriga redovisningsprinciper och berédkningsgrunder som tillampats i denna rapport & desamma som
anvandes i arsredovisningen for 2017.

IFRS 9 och effekterna av tillampningen av IFRS 9

IFRS 9 Finansiella instrument medfor nya principer for klassificering och vardering av finansiella tillgangar och
skulder, inkluderar en ny modell for férvantade kreditforluster fér att berdkna nedskrivning av finansiella
tillgdngar och innebar nya krav for allman sakringsredovisning som syftar till forenkling och anpassning till
koncernens riskhanteringsstrategi.

IFRS 9 har inte medfért nagon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter da Swedish Match
policy fér klassificering och véardering ar dverensstammande med den nya standarden, kreditférluster ar inte
materiella och sakringstransaktioner kommer enligt den nya standarden att behandlas pa samma séatt som
tidigare.

Den nya standarden tillampas frdn den 1 januari 2018. Finansiella instrument for 2017 i denna rapport
presenteras i enlighet med den tidigare standarden, IAS 39.

IFRS 15 och effekterna av tillampningen av IFRS 15

Det 6vergripande syftet med IFRS 15 &r att intdkterna ska redovisas nar kontrollen av, till kunden, utlovade
varor eller tjanster dverforts till det férvantade beloppet for den aktuella leveransen. For att tillampa standarden
korrekt maste ett foretag forsta vad som utlovats och nar detta har uppfyllts. Vid faststallandet av den
forvantade ersattningen maste det forvantade resultatet av rorliga ersattningar samt férvantade aterbetalningar
for returnerade varor beaktas.

Infér tillampningen av IFRS 15 analyserade Swedish Match samtliga kundkontrakt och fakta samt
omstandigheter fér den svenska funktionen fér distribution och bedémde att distributionsfunktionen for
merparten av transaktionerna agerar som agent. Enligt IAS 18 var bedémningen att den svenska funktionen
for distribution agerade som huvudman i samtliga transaktioner. Vid faststéllandet av den utlovade varan eller
tjansten tillampar IAS 18 begreppet "risker och formaner” medan IFRS 15 istallet betonar Gverféringen av
kontroll.

Den svenska funktionen for distribution utfor logistiktjanster till tredje part-leveranttrer for tobaksprodukter pa
den svenska marknaden. Tjansterna som utférs bestar i stort av transporter av varor till detaljhandeln, order-
och fakturahantering.

Enligt IAS 18 betraktas den svenska funktionen for distribution som en huvudman baserat pa det faktum att
den svenska funktionen for distribution tar 6ver det juridiska ansvaret for produkterna i avvaktan pa att
tobaksprodukterna levereras till detaljhandeln och star for kreditrisken for bruttobeloppet av ersattningen som
betalas av detaljhandeln. IAS 18 betonar sarskilt kreditrisken som en indikator for nér ett foretag agerar som
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huvudman vad galler évergang av “risker och férmaner”. Kreditrisk anges inte vara en indikator for kontroll
Over specificerade produkter och tjanster enligt IFRS 15. Vid tillampning av IFRS 15 drar Swedish Match
slutsatsen att den svenska distributionsfunktionen, i och med de utférda tjansternas natur och avsaknaden av
kontroll éver produkterna som levereras till detaljhandeln, ska betraktas som en agent i utférandet av dessa
tjanster. Avtalsvillkoren med tredje part-leverantdrer begransar tydligt den svenska distributionsfunktionens
kontroll av produkterna.

Konsekvensen av 6vergangen till IFRS 15 kommer, jamfort med hur Swedish Match tidigare redovisat sadan
forséljning och kostnad for férséljning i enlighet med IAS 18, att ge en effekt i form av en minskad forséljning
samt minskad kostnad for salda varor avseende distribuerade tredje parts tobaksprodukter. Enligt IFRS 15, i
de fall dar den svenska funktionen fér distribution agerar som agent, redovisas nu den distributionsavgift som
erhalls fran huvudmannen (tillverkarna av varorna) for att tillse att varorna levereras till detaljhandeln som
intakt. Distributionsavgiften motsvarar bruttoresultatet som tidigare redovisats for dessa transaktioner enligt
IAS 18, d v s beloppet som kvarstar fran den ersattning som erhallits fran detaljhandeln efter att betalning till
huvudmannen har skett. Att redovisa distributionsavgiften istallet fér bruttobeloppet som faktureras minskar
vasentligen Swedish Match nettoomsattning men paverkar inte rorelseresultatet.

Andringar i presentationen av balansriakningen, liksom av resultatrakningen, paverkas av agent’huvudman-
bedémningen. Enligt IFRS 15 kommer varulager relaterat till tredje parts produkter, for vilka den svenska
funktionen for distribution agerar som agent i samband med leverans till detaljhandeln, inte att redovisas i
Swedish Match balansrakning. Den svenska funktionen for distribution har begransad kontroll 6ver saddant
varulager och kommer darmed inte att redovisa det som en tillgang.

Den nya standarden har dven haft en inverkan pa intaktsredovisningen avseende tidpunkten for returnerade
varor inom segmentet Snus och moist snuff. Overgangseffekten till IFRS 15 till folid av férandringen av
redovisningen fér returnerade varor uppgick till en nettokostnad om -23 MSEK vilken har redovisats som en
justering pa koncernen egna kapital per den 1 januari 2017.

Den nya standarden har tillampats retroaktivt med de ackumulerade 6vergangseffekterna redovisade som en
justering pa ingdende balans for balanserade vinstmedel for rapporteringsperioden fran och med den 1 januari
2017. De finansiella rapporterna for 2017 har omraknats i denna kvartalsrapport for att visa redovisningen av
intdkterna i enlighet med den nya standarden.

| tabellerna nedan presenteras en avstamning av redovisningseffekterna fran tillampningen av IFRS 15 for
ingdende balans for 2017 och det forsta kvartalet 2017. Fér mer information om avstamningseffekterna fran
tillampningen av IFRS 15 for helaret 2017, se Not 1 i arsredovisningen for 2017.

Sammanfattning av effekterna fran tillampningen av IFRS 15 pa ingaende balans 1 januari 2017

Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK Justeringar for 6vergangseffekter
till IFRS 15

Omklassificering fran Avsattning for Omraknat
31dec 2016  huvudman tillagent  returnerade varor 1jan 2017
Summa anlaggningstillgangar 8 387 - - 8 387
Summa omséttningstillgangar 6 948 -203 - 6 745
Summa tillgangar 15 335 -203 - 15132
Moderbolagets aktiedgare -1 366 - -23 -1 389
Innehav utan bestammande inflytande 1 - - 1
Summa eget kapital -1 365 - -23 -1 388
Summa langfristiga skulder 11 318 - - 11 318
Summa Kortfristiga skulder 5 382 -203 23 5202
Summa skulder 16 700 -203 23 16 520
Summa eget kapital och skulder 15 335 -203 - 15132
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Sammanfattning av effekterna fran tillampningen av IFRS 15 for forsta kvartalet 2017

Koncernens resultatrakning i sammandrag

MSEK Justeringar for 6vergangseffekter
till IFRS 15
. Nettoférandring for ~ Omraknat
jan-mar  Omklassificering fran avsattning for jan-mar 2017
2017 huvudman till agent returnerade varor IFRS 15
Nettoomséttning 3775 -946 3 2833
Kostnad for salda varor -1 995 946 - -1 050
Bruttoresultat 1780 - 3 1783
Foérsaljnings- och adm. kostnader -791 - - -791
Resultatandel i intresseforetag 5 - - 5
Storre engangsposter 238 - - 238
Rorelseresultat 1232 - 3 1235
Finansnetto -80 - - -80
Resultat fore skatt 1153 - 3 1156
Skatter -223 - -1 -224
Periodens resultat 930 - 2 932
Héanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 930 - 2 932
Innehav utan bestammande inflytande 0 - - 0
Periodens resultat 930 - 2 932
Resultat per aktie, SEK 5:06 - 0:01 5:07
Koncernens balansrékning i sammandrag
MSEK Justeringar for 6vergangseffekter
till IFRS 15 Omraknat
Omklassificering fran Avsattning for 31 mar 2017
31 mar 2017 huvudman till agent returnerade varor IFRS 15
Summa anlaggningstillgangar 6 997 - - 6 997
Summa omséttningstillgangar 8 248 -212 - 8 036
Summa tillgangar 15 245 -212 - 15 034
Moderbolagets aktiedgare -1 350 - -21 -1371
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 - - 1
Summa eget kapital -1 349 - -21 -1 370
Summa langfristiga skulder 10773 - - 10773
Summa Kortfristiga skulder 5822 -212 21 5631
Summa skulder 16 595 -212 21 16 404
Summa eget kapital och skulder 15 245 -212 - 15 034
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Not 2 — Uppdelning av intékter

Koncernens intaktsstrommar hanfors framst till forsaljning av egenproducerade varor. Inom Tandprodukter
utgor aven en liten del av intakterna grossistforsaljning av tredje parts produkter. Intékterna inom Ovrig
verksamhet harror framst fran inkomster fran logistiktjanster for leverans av tredje parts produkter till
detaljhandeln. Intékter fér salda varor och logistiktjanster redovisas vid tidpunkten fér nar kontrollen av utlovad
vara eller tjanst dverforts till kunden till det férvantade erséattningsbeloppet for den aktuella leveransen. Det
foérvantade forsaljningsbeloppet som redovisas reflekterar ett uppskattat maojligt utfall av rorliga rabatter och
andra rorliga erséattningar hanforliga till forséljningstransaktionen samt forvantade aterbetalningar for
returnerade varor.

Nettoomséattning

MSEK Segment
Snus och Ovriga tobaks- Totalt Ovrig
moist snuff produkter Tandprodukter segment verksamhet Koncern

Huvudsakliga
geografiska
marknader 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 | 2018 2017 | 2018 2017

Skandinavien 987 909 7 2 13 13 1007 924 81 77 | 1088 1001
USA 392 384 1143 1116 8 14 1543 1515 - -| 1543 1515
Ovriga 6 2 40 2 264 312 310 317 - - 310 317
Total netto-

omsattning 1386 1296 1190 1120 285 340 2860 2756 81 77 | 2941 2833

Tidpunkt fér intdktsredovisning

Prestations-
ataganden
uppfylls vid
en viss
tidpunkt 1386 1296 1190 1120 285 340 2860 2756 81 77 | 2941 2833

Not 3 — Forklarande information avseende segment

Per den 1 januari 2018 redovisar Swedish Match tre rorelsesegment: Snus och moist snuff, Ovriga
tobaksprodukter och Tandprodukter. Rérelsesegmenten representerar operativa divisioner som producerar,
marknadsfor och séljer Swedish Match produkter.

Efter implementeringen av IFRS 15 uppfyller Ovrig verksamhet inte langre kravet for att utgéra ett
rorelsesegment i och med att redovisad nettoomsattning &r betydligt lagre. Ovrig verksamhet representerar
centrala funktioner som utfor tjanster till Swedish Match operativa divisioner samt den svenska funktionen for
distribution. De tjanster som utfors innefattar omraden sasom regulatorisk utredning och dialog, juridik,
finansiering och rapportering. Funktionen for distribution utfor tjanster till Swedish Match i Sverige och Norge
samt till andra tillverkare inom det svenska distributionsnatverket.

Segmentsrapporteringen for tidigare perioder i denna rapport visas i enlighet med den nya redovisningen av
koncernens rorelsesegment.

Not 4 — Transaktioner med narstaende
Foretagets narstdende parter ar intresseféretag och ledande befattningshavare med betydande inflytande i
foretaget. Ledande befattningshavare med betydande inflytande omfattar styrelsen och koncernledningen.

Inom ramen for den normala verksamheten genomfér Swedish Match transaktioner med intresseforetag.
Dessa transaktioner &r prissatta enligt marknadsmassiga villkor. P& balansdagen per den 31 mars 2018
uppgick fordringar pa dessa bolag till 14 MSEK (21) och skulder till dessa bolag uppgick till 2 MSEK (2). Den
totala férsaljningen till intresseféretag under det forsta kvartalet 2018 uppgick till 14 MSEK (21) och totala
inkop fran intresseforetag uppgick till 0 MSEK (1).

Inga transaktioner med ledande befattningshavare utdver vanliga l6nerelaterade eller arvodesrelaterade
transaktioner har gjorts under perioden.

Not 5 — Bokfort varde och verkligt varde

Med bdrjan den 1 januari 2018 tillampar Swedish Match IFRS 9 vilket innebar nya principer i hur finansiella
tillgngar klassificeras och varderas, beroende pa i vilken affarsmodell (business model) den finansiella
tillgangen innehas. Affarsmodellerna ar:
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Hold to collect - varderas till upplupet anskaffningsvarde
Hold to collect and sell - varderas till verkligt varde via dvrigt totalresultat (FVOCI)
Other - varderas till verkligt varde via resultatrakningen (FVTPL)

Foljande tabell visar 6vergangen av klassificeringen och varderingen for finansiella tillgangar mellan 1AS 39
vid utgdende balans den 31 december 2017 och IFRS 9 vid ingdende balans den 1 januari 2018.
Klassificeringen av finansiella tillgdngar ar baserad pa varderingskategori for IAS 39 och affarsmodell for
IFRS 9. Inga differenser redovisas mellan dessa standarder.

Bokfort varde och verkligt varde évergangseffekter

MSEK
IAS 39 IFRS 9
Utgdende balans 2017 Ingdende balans 2018 Differens
Poster
redovisade
; ) Kassa- o Kassa-
Kategorier: till verkligt flodes- Lan och Other flodes- Hold to
varde i sakringar fordringar sakringar collect
resultat-
rakningen
Upplupet an- Upplupet an-
varderade till: FVTPL FVOCI  skaffnings- FVTPL FVOCI  skaffnings-
véarde varde
Kundfordringar - - 1536 - - 1536 -
Ovriga langfristiga
finansiella fordringar - 273 - - 273 - -
Ovriga kortfristiga tillgangar
och finansiella fordringar 0 - - 0 - - -
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter - 1 - - 1 - -
Likvida medel - - 3998 - 3998 -
Summa tillgéngar 0 274 5534 0 274 5534 -

Swedish Match anvéander foljande varderingsmetoder i hierarkin for verkligt varde vid faststéllandet av verkliga
varden for finansiella instrument:

Niv& 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader

Niv& 2 — Annan indata &n de noterade priser och som ingdr i nivd 1 och som, antingen direkt eller indirekt, ar
observerbara

Niva 3 — Indata som inte bygger pa observerbara marknadsdata

Nedanstaende tabell visar bokfort varde och verkligt varde for finansiella instrument i enlighet med IFRS 9 per
den 31 mars 2018.

Bokfért varde och verkligt varde

MSEK Other
redovisade
till verkligt
varde i Ovriga Kassa- Icke Summa Beraknat
resultat- Hold to finansiella flodes- finansiella bokfort verkligt
rakningen collect skulder sakringar instrument varde varde
Kundfordringar - 1531 - - - 1531 1531
Ovriga langfristiga
finansiella fordringar - - - 484 431 915 915
Ovriga kortfristiga tillgangar
och finansiella fordringar 31 - - - 191 223 223

Foérutbetalda kostnader och

upplupna intékter? - - - 2 78 80 80
Likvida medel - 5327 - - - 5 327 5 327
Summa tillgdngar 31 6 858 - 486 700 8 076 8 076
Réantebarande skulder - - 12 596 - - 12 596 12 735
Ovriga langfristiga

finansiella skulder - - - 2 81 83 83
Ovriga kortfristiga skulder 0 - - - 1 696 1696 1696
Upplupna kostnader och

forutbetalda intékter? - - 126 40 613 779 779
Leverantdrsskulder - - -38 - - -38 -38
Summa skulder 0 - 12 684 42 2 390 15 116 15 255

1) Upplupna réanteintékter i kassaflédessékringar rapporteras i balansrakningen som Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter
och upplupna rantekostnader i kassaflodessékringar rapporteras som Upplupna kostnader och férutbetalda intékter.
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Verkligt varde per niva

MSEK Nivé 1 Nivé 2 Niva 3 Totalt
Derivat, finansiella tillgangar - 517 - 517
Derivat, finansiella skulder - 42 - 42

Nedanstaende tabell visar bokfort varde och verkligt varde for finansiella instrument i enlighet med IAS 39 per
den 31 mars 2017.

Bokfdrt varde och verkligt varde

MSEK Poster
redovisade
till verkligt Finansiella
vardei Lanoch tillgangar Ovriga Kassa- Icke  Summa Beraknat
resultat- ford- som kan finansiella flodes- finansiella bokfdrt verkligt
rakningen ringar séljas skulder  sékringar instrument vérde varde
Kundfordringar - 1373 - - - - 1373 1373
Ovriga langfristiga
finansiella tillgangar - - 1417 - - - 1417 1417
Ovriga langfristiga
finansiella fordringar - - - - 331 458 789 789
Ovriga kortfristiga tillgangar
och finansiella fordringar 24 - - - 13 164 201 201
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter? - - - - -23 78 55 55
Likvida medel - 4777 - - - - 4777 4777
Summa tillgangar 24 6 150 1417 - 321 700 8 612 8612
Réantebarande skulder - - - 10 242 - - 10 242 10 554
Ovriga langfristiga
finansiella skulder - - - - 108 54 162 162
Ovriga kortfristiga skulder 8 - - - - 1480 1488 1488
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter? - - - 129 17 604 750 750
Leverantdrsskulder - - - 644 - - 644 644
Summa skulder 8 - - 11 015 125 2138 13 286 13 598

1) Upplupna ranteintakter i kassaflddessakringar rapporteras i balansrékningen som Forutbetalda kostnader och upplupna intékter och
upplupna réntekostnader i kassaflddessékringar rapporteras som Upplupna kostnader och forutbetalda intakter.

Verkligt varde per niva

MSEK Niva 1 Nivé 2 Niva 3 Totalt
Ovriga langfristiga finansiella tillgdngar 1417 - - 1417
Derivat, finansiella tillgangar - 345 - 345
Derivat, finansiella skulder - 133 - 133

Det verkliga vardet som ingar i niva 1 och &r noterat pa en aktiv marknad omfattade under det forsta kvartalet
2017 finansiella tillgangar som kan séljas, vilka avsag investeringen i STG. Dessa tillgangar saldes under det
fiarde kvartalet 2017. Inga o6verféringar, in eller ut, fran niva 2 har gjorts under det forsta kvartalet 2018.
Beréknat verkligt varde anses vara réattvisa uppskattningar for alla poster upptagna till bokfért varde i
balansrakningen da dessa poster har kort 16ptid, forutom rantebarande skulder som har lang loptid till forfall.
Verkliga vardet av rantebarande skulder skilier sig fran sitt bokforda varde som en folid av férandrade
marknadsréntor. De poster som inte &r varderade till verkligt varde i balansrdkningen redovisas till upplupet
anskaffningsvéarde. Det totala nominella beloppet av utestaende derivat ar 9 201 MSEK (9 986) av vilka 7 196
MSEK (7 053) ar i kassaflodessakringar bestaende av valuta- och ranteswappar relaterade till obligationslan.
Resterande 2 005 MSEK (2 933) bestar av valutaswappar relaterade till konvertering av kassaoverskott i
amerikanska dollar till svenska kronor. Tillvagagangsatt vid vardering av finansiella instrument aterfinns i Not 1
i arsredovisningen for 2017.
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Not 6 — Alternativa nyckeltal
Swedish Match redovisar ett flertal finansiella matt som ligger utanfér IFRS definitioner (alternativa nyckeltal,
i enlighet med Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten ESMA:s riktlinjer) for att investerare och
foretagsledningen effektivt ska kunna bedéma foretagets finansiella stélining och resultat. Detta innebér att
dessa nyckeltal inte alltid ar jamforbara med matt som andra foretag anvander. De ska darfor ses som ett
komplement till nyckeltal som definieras enligt IFRS. Swedish Match tillampar dessa alternativa nyckeltal
konsekvent dver tid. Nyckeltalen ar alternativa nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer om inget annat anges.

NYCKELTAL DEFINITION/BERAKNING SYFTE
NETTOOMSATTNING FRAN Nettoomséttning fran rorelsesegment Anvands som ett méatt pd Swedish Match
PRODUKTSEGMENT vilken exkluderar Ovrig verksamhet kommersiella kérnverksamhets nettoomséttning,

oaktat effekten av Ovrig verksamhet (inkl. den
svenska funktionen for distribution).

RORELSERESULTAT (EBIT)
FRAN PRODUKTSEGMENT

Rorelseresultat fran rorelsesegment
exklusive Ovrig verksamhet, stérre
engangsposter, finansiella poster och
inkomstskatter

Anvands som ett méatt pa Swedish Match
kommersiella kérnverksamhets operativa resultat,
oaktat effekten av Ovrig verksambhet (inkl. den
svenska funktionen for distribution), poster som
paverkar jamforbarheten mellan perioder samt
finansiering och féretagsbeskattning.

RORELSEMARGINAL FRAN
PRODUKTSEGMENT (%)

100 x Rorelseresultat fran produktsegment
+ Nettoomsattning fran produktsegment

Anvands som ett méatt pd Swedish Match
karnverksamhets I6nsamhet, oaktat effekten av
Ovrig verksamhet (inkl. den svenska funktionen for
distribution).

STORRE ENGANGSPOSTER

Storre engangsposter ar sarredovisade
intakter och kostnader av engangskaraktar
som vanligtvis &r hanforliga till storre
kapitalvinster eller forluster fran
avyttringar, storre omstrukturerings-
kostnader och 6vriga storre intakter och
kostnader av engéngskaraktar under
perioden

Anvands for att informera om poster som paverkar
jamférbarheten mellan perioder.

EBITDA Rorelseresultat exklusive stdrre Anvands som ett alternativt matt pa operativt resultat
engangsposter, intakter fran STG, som inte paverkats av historiska investeringar och
finansiella poster, inkomstskatt, samt av- dess redovisningsmassiga hantering och inte heller
och nedskrivningar pa materiella och av poster som paverkar jamférbarheten mellan
immateriella tillgdngar perioder.

EBITDA FRAN Rorelseresultat fran produktsegment Anvands som ett alternativt matt pa Swedish Match

PRODUKTSEGMENT exklusive Ovrig verksamhet, stérre kommersiella kérnverksamhets operativa resultat

engangsposter, intakter fran STG,
finansiella poster, inkomstskatt samt av-
och nedskrivningar pa materiella och
immateriella tillgdngar

som inte paverkats av historiska investeringar och
dess redovisningsmassiga hantering och inte heller
av poster som paverkar jamférbarheten mellan
perioder.

EBITDA MARGINAL (%)

100 x EBITDA + Nettoomsattning

Anvands som ett alternativt matt pd verksamhetens
I6nsambhet.

EBITDA MARGINAL FRAN
PRODUKTSEGMENT (%)

100 x EBITDA fran produktsegment =+
Nettoomsattning fr&n produktsegment

Anvands som ett alternativt matt p4 Swedish Match
kommersiella kérnverksamhets Iénsamhet.

PERIODENS RESULTAT,
EXKLUSIVE INTAKTER FRAN
STG OCH STORRE

Periodens resultat exklusive intakter fran
STG och storre engangsposter

Anvands som ett alternativt matt p& den Iépande
verksamhetens resultat for perioden som inte
paverkas av poster som paverkar jamforbarheten

ENGANGSPOSTER mellan perioder.

EBITA Rorelseresultat exklusive stdrre Anvéands som uppskattning for den I6pande
engangsposter, intakter fran STG, verksamhetens fria kassaflode tillgangligt for
finansiella poster, skatt samt av- och betalning av finansiella forpliktelser.
nedskrivningar p& immateriella tillgdngar

EBITA EBITA + (Rantekostnader — ranteintakter) | Anvands som ett matt p& formégan att betala

RANTETACKNINGSGRAD rantekostnader.

NETTOLANESKULD Kort- och langfristiga skulder justerat for Anvands som ett méatt pa netto finansiella

sakringstransaktioner avseende dessa
skulder + nettoavséttningar for pensioner
och liknande forpliktelser — likvida medel
och Kortfristiga placeringar

forpliktelser.

NETTOLANESKULD/EBITA

Nettol&neskuld + EBITA

Anvands som indikation pa den tid (i &r) som kravs
for att finansiera befintliga finansiella forpliktelser
med foretagets fria kassaflode fran den lopande
verksamheten.
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Storre engangsposter

MSEK januari-mars helar
2018 2017 2017

Intékt fran andrad formansplan - - 69

Avyttring av aktier i STG - 131 197

Realisationsvinst fran forsaljning av tomt - 107 107

Totalt stérre engangsposter - 238 373

Nettoskuld

MSEK januari-mars helar
2018 2017 2017

Langfristiga rantebarande skulder 11 643 7 659 10 277

Kortfristiga rantebarande skulder 953 2 584 1253

Komponenter av derivat (skulder)? 0 8 40

Nettoavsattning till pensioner och liknande forpliktelser? 1094 1479 1146

Likvida medel och 6vriga kortfristiga placeringar -5 327 4777 -3998

Nettopensionstillgdngar och liknande fordringar® -91 -96 -88

Komponenter av derivat (tillgangar)® -794 -434 -446

Nettoskuld 7478 6422 8183

1) Inkluderat i__Ovriga kortfristiga finansiella tillgangar i koncernens balansrakning i sammandrag.

2) Inkluderat Ovriga langfristiga finansiella skulder i koncernens balansrakning i sammandrag.

3) Inkluderat i Ovriga l&ngfristiga finansiella tillgdngar och fordringar i koncernens balansrakning i sammandrag.

4) Inkluderat i Ovriga kortfristiga och I&angfristiga finansiella fordringar och Ovriga langfristiga finansiella skulder i koncernens

balansrékning i sammandrag.
Not 7 — Resultat per aktie
Tabellen nedan visar komponenterna som anvands i berakningen for resultat per aktie.
Resultat per aktie
Foére och efter utspadning januari-mars Omraknat
Omréaknat helar

2018 2017 2017

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, MSEK 766 932 3400

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, exklusive

intakter frAn STG och stdrre engdngsposter, MSEK 766 694 2953

V&gt genomsnittligt antal utestaende aktier, fore och efter utspadning 175 841 864 183 655 401 180 096 690

Resultat per aktie, fére och efter utspadning, SEK januari-mars Omraknat
Omréaknat helar

2018 2017 2017

Resultat per aktie 4:36 5:07 18:88
Resultat per aktie, justerat, SEKV 4:36 3:78 16:40

1) Exklusive intakter fran STG och stérre engangsposter.
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Kvartalsdata

Finansiell information fér 2017 i nedanstaende tabeller har omraknats for att reflektera redovisningen av
intakter i enlighet med IFRS 15. Segmentsrapporteringen visas i enlighet med den nya redovisningen av
koncernens rérelsesegment.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

MSEK Q1/18 Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q1/17
Nettoomsattning inkl. tobaksskatt 3750 3784 3689 3898 3653
Avgar, tobaksskatt -810 -833 -775 -845 -821
Nettoomsattning 2941 2951 2915 3053 2833
Kostnad for sélda varor -1107 -1130 -1 062 -1114 -1 050
Bruttoresultat 1834 1821 1852 1939 1783
Forsaljnings- och admin. kostnader -786 -780 -765 -852 -791
Resultatandelar i intresseforetag -1 2 1 4 5
Intéakt frdn dndrad formansplan - 69 - - -
Realisationsvinst fran forsaljning av tomt - - - - 107
Avyttring av aktier i STG - 66 - - 131
Rorelseresultat 1047 1178 1088 1091 1235
Utdelning frdn STG - 42 - 65 -
Finansiella intakter 14 10 9 12 18
Finansiella kostnader -87 -96 -101 -101 -98
Finansnetto -73 -44 -91 -24 -80
Resultat fore skatt 974 1134 997 1 066 1156
Skatter -208 -231 -244 -254 -224
Periodens resultat 766 904 753 812 932
Hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 766 904 753 812 932
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0
Periodens resultat 766 904 753 812 932

Kvartalsdata per produktsegment
Nettoomséattning

MSEK Q1/18 Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q1/17
Snus och moist snuff 1 386 1407 1377 1405 1296
Ovriga tobaksprodukter 1190 1120 1142 1252 1120
Tandprodukter 285 341 308 302 340
Nettoomsattning frén produktsegment 2 860 2 867 2 827 2960 2 756
Ovrig verksamhet 81 84 88 93 77
Nettoomsattning 2941 2951 2 915 3053 2833

Rorelseresultat

MSEK Q1/18 Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q1/17
Snus och moist snuff 623 612 622 590 534
Ovriga tobaksprodukter 425 417 436 496 427
Téndprodukter 31 68 46 37 60
Rorelseresultat fran produktsegment 1079 1096 1104 1123 1021
Ovrig verksamhet -31 -53 -16 -32 -24
Intéakt frdn dndrad formansplan - 69 - - -
Realisationsvinst fran forsaljning av tomt - - - - 107
Avyttring av aktier i STG - 66 - - 131
Rorelseresultat 1047 1178 1088 1091 1235
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Rérelsemarginal per produktsegment

Procent Q1/18 Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q1/17
Snus och moist snuff 45,0 43,5 45,2 42,0 41,2
Ovriga tobaksprodukter 35,7 37,2 38,2 39,6 38,1
Tandprodukter 10,9 19,9 15,1 12,2 17,7
Rorelsemarginal fran produktsegment 37,7 38,2 39,1 37,9 37,1

EBITDA per produktsegment

MSEK Q1/18 Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q1/17
Snus och moist snuff 675 663 674 642 584
Ovriga tobaksprodukter 446 438 457 516 446
Tandprodukter 41 78 57 47 71
EBITDA frén produktsegment 1162 1180 1188 1205 1100

EBITDA marginal per produktsegment

Procent Q1/18 Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q117
Snus och moist snuff 48,7 47,2 49,0 45,6 45,1
Ovriga tobaksprodukter 37,5 39,1 40,0 41,2 39,8
Tandprodukter 14,4 23,0 18,4 15,6 20,9
EBITDA marginal frn produktsegment 40,6 41,1 42,0 40,7 39,9

Ovrig kvartalsdata
Avskrivningar och nedskrivningar

MSEK Q1/18 Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q1/17
Materiella anlaggningstillgangar 81 85 80 80 77
Immateriella tillgangar 16 13 16 15 15
Summa 97 98 96 95 91

Finansnetto

MSEK Q1/18 Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q1/17
Ranteintakter 14 10 9 12 18
Réantekostnader -86 -97 -99 -97 -96
Rantekostnader, netto -72 -87 -90 -85 -78
Utdelning frAn STG - 42 - 65 -
Ovriga finansiella kostnader, netto -1 1 -1 -4 -2
Summa finansnetto -73 -44 -91 -24 -80
Kontakter:

Lars Dahlgren, President och Chief Executive Officer
Kontor 08 658 0441

Thomas Hayes, Senior Vice President och Chief Financial Officer
Kontor 08 658 0108

Emmett Harrison, Senior Vice President Investor Relations and Corporate Sustainability
Kontor 08 658 0173

Richard Flaherty, President US Division, US Investor Relations-kontakt
Kontor +1 804 787 5130

Denna information ar saddan information som Swedish Match AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende
kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 4 maj 2018 kl. 08.15 CET.
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Swedish Match utvecklar, tillverkar och séljer kvalitetsprodukter under marknadsledande varuméarken inom
produktsegmenten Snus och moist snuff, Ovriga tobaksprodukter samt Tandprodukter. Tillverkning sker i sju lander och
forsaljningen ar storst i Skandinavien och i USA. Swedish Match aktie &r noterad pa Nasdaq Stockholm (SWMA).

Swedish Match vision &r en varld utan cigaretter. Nagra vélkanda varumarken: General, Longhorn, White Owl, Red Man,
Fiat Lux och Cricket.

Swedish Match AB (publ), 118 85 Stockholm
Besoksadress: Sveavagen 44, 8 tr. Telefon: 08 658 0200
Organisationsnummer: 556015-0756

swedishmatch.com
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