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Swedish Match.

Q2 2019

Halvarsrapport
januari - juni 2019

Q2: 6kad nettoomsattning och vinst, expansionen av ZYN i full gang

¢ |lokala valutor 6kade nettoomsattningen med 6 procent for det andra kvartalet. Redovisad
nettoomsattning 6kade med 12 procent till 3 719 MSEK (3 336).

» | lokala valutor 6kade rorelseresultatet fran produktsegment” med 7 procent fér det andra
kvartalet. Redovisat rorelseresultat fran produktsegment 6kade med 13 procent till 1 458
MSEK (1 293).

* Rorelseresultatet uppgick till 1 434 MSEK (1 263) for det andra kvartalet.
o Periodens resultat efter skatt uppgick till 1 080 MSEK (928) for det andra kvartalet.
¢ Resultatet per aktie 6kade med 20 procent till 6:39 SEK (5:31) for det andra kvartalet.

o Framtidsutsikten pa sidan 11 har modifierats betraffande forvantad tillvaxt pa
cigarrmarknaden i USA.

e ZYN tillganglig i mer an 50 000 butiker i USA.

1) Exklusive Ovrig verksamhet.
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Swedish Match.

VD Lars Dahilgren kommenterar:

Rekordresultat for produktsegmentet Snus och moist snuff

| flera avseenden visar var finansiella utveckling under det andra kvartalet det férandrade landskapet for
konsumtion av nikotin. Produktsegmentet Snus och moist snuff, och framfér allt det starka resultatet fér ZYN
nikotinportionsprodukter i USA, drev koncernens forbattrade férsaljning och rdrelseresultat. Traditionella
rokprodukter och rokfria tobaksalternativ fortsatter att utmanas av innovativa produkter och varumarken som
moter efterfragan pa nikotin och skadereduktion. | ljuset av denna utveckling ar det gladjande att den hogsta
federala domstolen i Schweiz nyligen démde att férséaljningsforbudet for snus i Schweiz ar i strid med
grundlagen och darmed saknar juridisk grund. Domstolen anférde bland annat att svenskt snus ar mindre
farligt &n andra tobaksprodukter. Medan globala tobakskonkurrenter nyligen har lagt om sina strategier och
produktportféljer, bade organiskt och genom férvarv for att svara mot marknadstrender, ar det inte utan stolthet
vi noterar att 2019 markerar tjugoarsjubileet for Swedish Match proaktiva beslut att avyttra
cigarettverksamheten — ett strategiskt beslut som var starten pa var resa mot var vision om en varld utan
cigaretter.

Inom produktsegmentet Snus och moist snuff utgjorde det andra kvartalet en milstolpe i och med att vi
lanserade ZYN nationellt i USA. Vi &r valdigt néjda med det mycket positiva mottagandet av ZYN fran handeln
och konsumenter i de stater i USA dar produkten nyligen introducerats samt med den fortsatt imponerande
utvecklingen for ZYN i vastra USA dar produkten funnits sedan tidigare och forsaljning per forsaljningsstalle
fortsatte att 6ka. Snus och moist snuff rapporterade under kvartalet en mycket stark tillvaxt for forsaljning och
rorelseresultat. Férsaljning och resultat paverkades positivt av valutaeffekter, lagerpafylinad i samband med
expansionen for ZYN i USA och positiva kalendereffekter i Skandinavien, men aven den underliggande
finansiella utvecklingen under kvartalet var imponerande. Snusmarknaden i Skandinavien fortsatte att uppvisa
betydande volym- och vardetillvaxt i jamfoérelse med féregaende ar, speciellt i Sverige dar moderna produkter
attraherat nya konsumenter och erbjuder alternativ till traditionella tobaksprodukter. Swedish Match
marknadsandelsutveckling i de snabbast vaxande segmenten under kvartalet var en besvikelse men vi har
fortsatt fokus pa utveckling och initiativ for forbattring av trenderna inom dessa viktiga segment. Nedgangen i
volym for moist snuff-kategorin i USA fortsatte men Swedish Match leveransvolymer 6kade under kvartalet till
foljd av timing for marknadsaktiviteter och vart fokus pa det vaxande segmentet for portionsprodukter.

Den finansiella utvecklingen under kvartalet fér vart produktsegment Ovriga tobaksprodukter kan vid férsta
anblick verka svag, men det ar viktigt att notera att andra kvartalet i fjol var ett rekordkvartal bade vad avser
forséljning och rorelseresultat. Baserat pa information om leveranser fran distributérer till handeln minskade
volymerna fér massmarknadscigarrer i USA i en snabbare takt under det andra kvartalet, ner nastan 4 procent,
med stdrst minskning for segmentet for HTL-cigarrer. Swedish Match leveransvolymer for cigarrer 6kade i
jamforelse med forsta kvartalet men jamfort med det andra kvartalet féregédende ar minskade volymerna med
5 procent per leveransdag till foljd av timing for tidsbegransade produkterbjudanden och en generell svag
utveckling for kategorin. Vi har en fortsatt optimistisk syn pa var cigarrverksamhet i USA och star val rustade
att driva tillvaxtmaojligheter med var breda produktportfélj och var starka position inom de segment som
fortsatter att uppvisa tillvaxt. Under kvartalet har bristsituationen for tobak till vara rolled leaf-cigarrer forbattrats
vilket ger oss en starkare position infor andra halvaret. Var verksamhet for tuggtobak i USA fortsatter att pa ett
effektivt satt hantera en minskande produktkategori och marknadsskiftet mot lagre prissatta produkter.

Resultat fran produktsegmentet Tandprodukter kan fluktuera mellan kvartalen, men den finansiella
utvecklingen under andra kvartalet var ovanligt svag till féljd av ett flertal faktorer. Priset pa nylon fortsatte att
paverka lénsamheten foér tdndare och lagerminskningar i handelsledet i Brasilien paverkade tandstickor och
kompletterande produkter negativt. | Brasilien vidtar vi atgarder for att anpassa kostnadsstrukturen och det
andra kvartalet inkluderade omstruktureringskostnader om 12 MSEK.

For tjugo ar sedan valde vi en annan vag &n vara konkurrenter genom att sluta jaga minskande cigarettvolymer
och i stallet investera i och utveckla vaxande kategorier med fokus pa mindre farliga alternativ.
Tobaksbranschen férandras i allt snabbare takt med minskningar for traditionella produkter och nya alternativ
som tavlar om befintliga och nya konsumenter. Var nationella lansering av ZYN i USA under det andra kvartalet
ar ett bevis pa Swedish Match ledarskap i detta foranderliga landskap och jag ar évertygad om att med var
konsekventa strategi, erfarenhet, kompentenser och fokus kommer Swedish Match att spela en aktiv roll i att
definiera, driva och leda framtida tillvaxtmajligheter.
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Swedish Match.

Sammandrag av koncernens resultatrakning

MSEK april-juni férandr januari-juni férandr helar
2019 2018 % 2019 2018 % 2018
Nettoomsattning 3719 3336 12 6 977 6 276 11 12 966
Nettoomsattning fran produktsegment® 3622 3244 12 6 795 6 104 11 12612
Rorelseresultat fran produktsegment?) 1458 1293 13 2 696 2372 14 4936
Rérelseresultat 1434 1263 14 2624 2311 14 4812
Resultat fore skatt 1374 1190 15 2 495 2 165 15 4531
Periodens resultat 1080 928 16 1960 1694 16 3578
Rérelsemarginal fran produktsegment, %" 40,3 39,9 39,7 38,9 39,1
Resultat per aktie, fore och efter utspadning,
SEK 6:39 5:31 11:56 9:67 20:63

1) Exklusive Ovrig verksamhet.

Det andra kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan andra kvartalet 2019 och andra kvartalet 2018).

Nettoomsattning

Bade koncernens nettoomsattning och nettoomséttning fran produktsegment 6kade med 12 procent till 3 719
MSEK (3 336) respektive 3622 MSEK (3 244). Valutaomradkning har paverkat jamférelsen av
nettoomsattningen fran produktsegment positivt med 190 MSEK och i lokala valutor 6kade nettoomsattningen
fran produktsegment med 6 procent. Nettoomsattningsdkningen i lokala valutor under kvartalet drevs av
produktsegmentet Snus och moist snuff. | lokala valutor minskade nettoomsattningen for produktsegmenten
Ovriga tobaksprodukter och Téndprodukter. Nettoomséttningsutvecklingen fér produktsegmenten Snus och
moist snuff samt Ovriga tobaksprodukter har paverkats negativt av inférandet av ett nytt
marknadsféringsprogram riktat till aterforsaljare som omfattar hela var verksamhet i USA och som pabdrjades
den 1 januari 2019. Programmet ar skapat for att utvidga produkttillgangligheten for hela var produktportfdl; i
USA och resulterar i att vissa kostnader som tidigare klassificerats som marknadsféringskostnader istallet
redovisas som en minskning av nettoomsattningen. Justerat for detta marknadsféringsprogram skulle
nettoomsattningen fran produktsegment ha 6kat med 7 procent i lokala valutor.

Resultat

Rorelseresultatet fran produktsegment 6kade med 13 procent till 1 458 MSEK (1 293). | lokala valutor 6kade
rorelseresultatet fran produktsegment med 7 procent. Rorelseresultatet 6kade for produktsegmentet Snus och
moist snuff men minskade fér produktsegmenten Ovriga tobaksprodukter och Tandprodukter.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 1 434 MSEK (1 263). Valutaomrakning har paverkat jamférelsen av
rorelseresultatet positivt med 73 MSEK.

Koncernens finansnetto uppgick till -60 MSEK (-73). Skattekostnaden uppgick till 294 MSEK (263) och den
effektiva skattesatsen for koncernen uppgick till 21,4 procent (22,1).

Periodens resultat for koncernen uppgick till 1 080 MSEK (928).
Resultatet per aktie 6kade med 20 procent for det andra kvartalet till 6:39 SEK (5:31).

De forsta sex manaderna
(Obs: Kommentarer nedan avser jagmférelsen mellan de férsta sex manaderna 2019 och de férsta sex manaderna 2018).

Nettoomsattning

Nettoomsattningen ékade med 11 procent till 6 977 MSEK (6 276). Valutaomrakning paverkade jamforelsen
av nettoomsattningen positivt med 410 MSEK. | lokala valutor 6kade nettoomséattningen med 5 procent.
Justerat for det ovan namnda marknadsféringsprogrammet i USA skulle nettoomsattningen fran
produktsegment ha ékat med 6 procent i lokala valutor.

Resultat

Rorelseresultatet fran produktomraden uppgick till 2 696 MSEK (2 372). | lokala valutor 6kade rérelseresultatet
fran p_r.oduktomréden med 7 procent. Roérelseresultatet 6kade for produktsegmenten Snus och moist snuff
samt Ovriga tobaksprodukter men minskade for produktsegmentet Tandprodukter.
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Koncernens rorelseresultat uppgick till 2624 MSEK (2 311). Valutaomrakning har paverkat jamférelsen av
rorelseresultatet positivt med 157 MSEK.

Koncernens finansnetto uppgick till -129 MSEK (-146). Skattekostnaden uppgick till 536 MSEK (471), vilket
motsvarar en redovisad skattesats om 21,5 procent (21,7). Den effektiva skattesatsen for koncernen, exklusive
intresseforetag och skatteposter av engangskaraktar, uppgick till 21,7 procent (21,8).

Periodens resultat uppgick till 1 960 MSEK (1 694).

Resultatet per aktie 6kade med 20 procent for de forsta sex manaderna till 11:56 SEK (9:67).

G.4 och ZYN

Med det senaste tillskottet till snusserien G.4 all white introducerar Swedish Match
G.4 Fizzy pa den skandinaviska marknaden. G.4 Fizzy ar en tunn portionsprodukt,
med ett frascht inslag av citrus och flader, som ger en mjuk munkansla och har lag
rinnighet.

Portfélien for ZYN har utdkats och finns nu rikstackande i déver 50 000
forsaljningsstallen i USA och vissa varianter i formaten slim och mini finns nu i
Danmark, Tjeckien, online i Schweiz och i Storbritannien och kommer snart aven
att finnas tillganglig i butiker i Storbritannien.
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Swedish Match.

Snus och moist snuff
Highlights andra kvartalet:
e Hogre nettoomsattning och rorelseresultat i bade Skandinavien och USA i lokala valutor

o Kalendereffekter paverkade jamforelsen av leveransvolymerna i Skandinavien positivt. De underliggande
leveransvolymerna i Skandinavien 6kade med mindre an 1 procent

e Stark tillvaxt for var portf6lj av snus och ZYN nikotinportionsprodukter utanfér Skandinavien, drivet av
tillvaxten fér ZYN i bade befintliga och nya forsaljningsstallen i USA

e Leveransvolymerna och nettoomsattningen fér moist snuff i USA 6kade, trots en nedgang for kategorin,
till foljd av timing fér marknadsaktiviteter

Nyckeltal
MSEK april-juni  férandr. januari-juni  forandr. helar
2019 2018 % 2019 2018 % 2018
Nettoomsattning 1876 1509 24 3392 2 894 17 6127
Rorelseresultat 874 691 26 1550 1314 18 2791
Rorelsemarginal, % 46,6 45,8 45,7 454 45,6
EBITDA 947 744 27 1692 1420 19 3025
EBITDA marginal, % 50,5 49,3 49,9 49,1 494

Det andra kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jdgmférelsen mellan andra kvartalet 2019 och andra kvartalet 2018).

Nettoomsattningen for Snus och moist snuff 6kade med 24 procent. | lokala valutor 6kade nettoomsattningen
med 20 procent, drivet av snus och nikotinportionsprodukter utanfér Skandinavien. Nettoomséattningen dkade
aven i Skandinavien samt for moist snuff i USA. Rorelseresultatet i lokala valutor forbattrades bade i
Skandinavien och i USA. Rérelsemarginalen var hdgre én under det andra kvartalet 2018 till féljd av forbattrad
I6nsamhet for verksamheten i USA. | USA d6kade rorelseresultatet och rérelsemarginalen trots en negativ
paverkan av en férandrad allokeringsprincip mellan produktsegment for operativa kostnader inom var
verksamhet i USA. Denna férandring reflekterar att verksamheten for ZYN nu ar en etablerad verksamhet inom
var produktportfolj i USA. Enligt den princip som anvandes 2018 skulle kostnaderna inom Snus och moist snuff
ha varit 15 MSEK lagre och kostnaderna inom Ovriga tobaksprodukter skulle ha varit hdgre med motsvarande
belopp.

| Skandinavien uppvisade marknaderna i Sverige och Norge fortsatt volymtillvaxt och Swedish Match bedémer
att den underliggande marknadstillvaxten i Skandinavien, justerat for fluktuationer i varulager och
kalendereffekter, 6kade med mer dn 6 procent. Swedish Match leveransvolymer, inklusive volymer fran
Gotlandssnus som forvarvades under tredje kvartalet 2018, 6kade med 5 procent med positiv paverkan fran
kalendereffekter (framst pasken). Swedish Match underliggande volymer (exklusive Gotlandssnus och
kalendereffekter) beddms ha 6kat med mindre an 1 procent. Det genomsnittliga férsaljningspriset var hdgre
till foljd av prishdjningar samt en starkare norsk krona. Nettoomsattning och bruttovinst i Skandinavien ékade
till foljd av 6kade volymer och hdgre priser men motverkades delvis av hogre tillverkningskostnader.
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| Sverige har konkurrenssituationen varit intensiv bade inom premium- och lagprissegmentet och Swedish
Match marknadsandel minskade inom bada segmenten. | Norge minskade Swedish Match totala
marknadsandel i jamforelse med motsvarande period féregaende ar vilket var hanforligt dels till en fortsatt
minskning fér segmentet for produkter i I16sformat, dels till den snabba tillvaxten av nikotinportionssegmentet
inom vilket Swedish Match segmentsandel fortsatt understeg foretagets totala marknadsandel.

For moist snuff i USA 6kade volymerna vilket framst var hanforligt till timing for marknadsaktiveter. Bade
nettoomsattningen och rérelseresultatet dkade i lokal valuta. Volymerna fér snus och nikotinportionsprodukter
utanfér Skandinavien dkade kraftigt, framst till folid av ZYN i USA. Utdkningen av distributionen av ZYN i USA
har fortsatt och i slutet av kvartalet fanns ZYN rikstackande i cirka 51 000 foérsaljningsstéallen. Den betydande
Okningen av volymerna fér snus och nikotinportionsprodukter utanfér Skandinavien accentuerades av 6kade
leveranser till distributérer for att stddja utdkningen av férséljningsstallen. Den genomsnittliga
forsaljningsvolymen per forsaljningsstalle for ZYN i de forsaljningsstallen i USA som sélde ZYN fére det andra
kvartalet (innan den nationella lanseringen) fortsatte att 6ka.

De forsta sex manaderna
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan de forsta sex ménaderna 2019 och de fbrsta sex manaderna 2018).

Nettoomsattningen fér produktsegmentet 6kade med 13 procent i lokala valutor. Roérelseresultatet 6kade till
1 550 MSEK (1 314). | lokala valutor 6kade rérelseresultatet for snus i Skandinavien och for moist snuff i USA
samt fér snus och nikotinportionsprodukter utanfér Skandinavien (framst ZYN i USA).

| Skandinavien 6kade leveransvolymerna med 2 procent. Swedish Match bedémer att bolagets underliggande
snusvolymer pa den skandinaviska marknaden (exklusive Gotlandssnus och justerat for kalendereffekter)
Okade med mindre an 1 procent. Rérelseresultatet fér snus i Skandinavien okade till félid av hégre
nettoomsattning. | USA minskade nettoomsattningen for moist snuff i lokal valuta pad grund av
redovisningseffekter kopplade till det nya marknadsféringsprogrammet riktat till aterforsaljare. Den
gynnsamma finansiella utvecklingen for snus och nikotinportionsprodukter utanfér Skandinavien var ett
resultat av &6kade volymer och battre priser, till viss del motverkat av marknadsférings- och
férsaljningskostnader hanférliga till den nationella lanseringen av ZYN i USA. Leveranser av ZYN i USA
uppgick till 17,5 miljoner dosor under de férsta sex manaderna, en 6kning fran 5 miljoner dosor féregaende ar.

Swedish Match leveransvolymer

Miljoner dosor april-juni  forandr. januari-juni  forandr. helar
2019 2018 % 2019 2018 % 2018

Snus, Skandinavien" 68,3 65,3 5 128,9 126,8 2 263,4

Moist snuff, USA 32,0 31,1 3 62,4 65,1 -4 126,3

Snus och nikotinportionsprodukter,

utanfor Skandinavien® 15,1 6,1 148 24.2 10,9 122 25,2

1) Inkluderar snusvolymer for Gotlandssnus fran datum for forvarv, 22 augusti 2018.

Swedish Match marknadsandelar for snus i Skandinavien”

Procent april-juni  férandr. januari-juni  férandr. helar
2019 2018 %-andel 2019 2018  %-andel 2018

Snus, Sverige, totalt 60,1 64,2 -4,0 60,5 64,3 -3,8 63,5
Snus, Sverige, premium 83,1 89,0 -5,9 84,2 89,4 -5,2 88,4
Snus, Sverige, lagpris 33,1 35,5 2,4 33,1 35,5 2,4 34,7
Snus, Norge, totalt 49,4 51,6 -2,2 49,9 51,9 -2,0 51,3

1) Swedish Match estimat baserade pa Nielsendata (exklusive tobakister och online-férsaljning): 13-veckor till 30 juni 2019
respektive 1 juli 2018. Samtliga estimat for den svenska marknaden har uppdaterats for att reflektera forandringar i Nielsens
dataunderlag. Data for bade arets och féregaende ars perioder inkluderar forvarvade varumarken under 2018.
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Ovriga tobaksprodukter
Highlights andra kvartalet:

o Cigarrvolymerna i USA minskade med 7 procent vilket speglade féregaende ars hdga niva av
marknadsforingsaktiviteter for cigarrer inom bade HTL och natural leaf

e Totalmarknaden for HTL-cigarrer och tuggtobak i USA fortsatte att minska

Nyckeltal
MSEK april-juni  férandr. januari-juni  foérandr. helar
2019 2018 % 2019 2018 % 2018
Nettoomséttning 1480 1433 3 2824 2623 8 5240
Rorelseresultat 578 557 4 1 096 981 12 1 956
Rorelsemarginal, % 39,1 38,8 38,8 374 37,3
EBITDA 611 581 5 1161 1027 13 2 046
EBITDA marginal, % 41,3 40,5 41,1 39,1 39,0

Det andra kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan andra kvartalet 2019 och andra kvartalet 2018).

Nettoomsattningen for Ovriga tobaksprodukter okade med 3 procent. | lokala valutor minskade
nettoomsattningen fér Ovriga tobaksprodukter med 5 procent med en liknande minskning fér rorelseresultatet.
Minskningen av nettoomsattningen i lokal valuta var i samma storleksordning for cigarrer och amerikansk
tuggtobak. Nettoomsattningen och rorelseresultatet for tuggtobaksprodukter utanfér USA dkade.
Rorelseresultatet i lokal valuta minskade for cigarrer och var pa oférandrad niva for tuggtobak i USA. Medan
saval nettoomsattning som rorelseresultat i lokal valuta for cigarrer minskade jamfort med samma period
féregaéende ar var omsattning och resultat hogre an under det férsta kvartalet. Under det andra kvartalet 2018
var nivdn av marknadsfoéringsaktiviteter hogre an normalt och under det kvartalet var cigarrvolymerna
exceptionellt héga. | USA drog rorelseresultatet och rérelsemarginalen fordel av den tidigare ndamnda
férandringen av allokeringsprincip mellan produktsegment for operativa kostnader inom var verksamhet i USA.
Enligt den princip som anvéndes 2018 skulle kostnaderna inom Ovriga tobaksprodukter ha varit 15 MSEK
hdégre och kostnaderna inom Snus och moist snuff skulle ha varit Iagre med motsvarande belopp.

Cigarrvolymerna minskade med 7 procent (5 procentig minskning per leveransdag) vilket framst var ett resultat
av volymminskningar fér HTL-cigarrer (homogenized tobacco leaf) vilket speglade en svagare
marknadsutveckling for detta segment. Aven volymerna fér natural leaf-cigarrer minskade, men i en
langsammare takt an HTL-cigarrer. Swedish Match leveransvolymer for rolled leaf-cigarrer var i stort sett i linje
med motsvarande period foregéende ar. Detta ar ett vasentligt framsteg i jamférelse med de senaste kvartalen
i och med att tillgangen pa tobak for rolled leaf-cigarrer har forbattrats. Baserat pa information om distributorers
leveranser till handeln minskade de totala cigarrvolymerna inom kategorin under kvartalet med nastan 4
procent, mest noterbart fér segmentet for mindre HTL-cigarrer och HTL-cigarrer inom lagprissegmentet,
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medan Swedish Match volymer minskade i en nagot mindre takt till féljd av var positionering mot natural leaf-
cigarrer.

Leveranserna for tuggtobak i USA (exklusive volymer for kontraktstillverkning) minskade under kvartalet.
Volymerna for traditionella premiumprodukter minskade medan volymerna fér lagprisvarumarken okade.
Baserat pa information om distributdrers leveranser till handeln minskade Swedish Match volymer i en
langsammare takt &n totalmarknaden vilket resulterade i 6kade marknadsandelar inom bade premium- och
lagprissegmentet. Nettoomsattning och rérelseresultat for tuggtobak i USA drog férdel av prishdjningar men
paverkades delvis negativt av mixeffekter till foljd av skiftet inom kategorin mot lagre prissatta produkter.
Forsaljningen av tuggtobak utanfér USA (chew bags och tobacco bits) 6kade, drivet av Oliver Twist tobacco
bits. Den storsta marknaden fér chew bags ar Tyskland, dar det for narvarande pagar juridisk prévning i
forvaltningsdomstolen i Bayern avseende lagligheten av V2 Tobaccos tuggtobakssortiment.

De forsta sex manaderna
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan de forsta sex manaderna 2019 och de férsta sex manaderna 2018).

| lokal valuta minskade nettoomsattningen fér Ovriga tobaksprodukter med 3 procent medan rérelseresultatet
Okade med 1 procent, hanforligt till cigarrer i USA.

Cigarrvolymerna minskade med 4 procent och nettoomsattningen i amerikanska dollar minskade i en likande
takt. Genomsnittliga priser forbattrades, men nettoomsattningen paverkades negativt av det ovan namnda
marknadsféringsprogrammet i USA. Roérelseresultatet dkade for cigarrer.

For tuggtobak var nettoomsattningen i lokala valutor i stort sett oférandrad dar en minskning for tuggtobak i
USA kompenserades av tillvaxt for tuggtobak utanfér USA. Verksamheten Oliver Twist férvarvades under
andra kvartalet 2018. Rorelseresultatet minskade i lokala valutor, paverkat av kostnader relaterade till
etableringen av en egen saljorganisation i Danmark.

Swedish Match leveransvolymer i USA

april-juni  forandr. januari-juni  forandr. helar
2019 2018 % 2019 2018 % 2018
Cigarrer, miljoner 433 465 -7 855 894 -4 1703
Tuggtobak, tusen pounds
(exklusive volymer for kontraktstillverkning) 1499 1650 -9 2 945 3218 -8 6 093
Tandprodukter

Highlights andra kvartalet:

»  Okad nettoomsattning for tandare, medan nettoomsattningen fér tandstickor och kompletterande
produkter minskade kraftigt

e Volymminskningar for bade tandstickor och tdndare, med lagerjusteringar i handelsledet i Brasilien
e Omstruktureringskostnader, framst fér tandstickor i Brasilien, uppgick till 12 MSEK

¢ Rorelseresultatet och rérelsemarginalen for tdndare belastades av hdgre kostnader fér nylon
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Nyckeltal

MSEK april-juni  férandr. januari-juni  férandr. helar
2019 2018 % 2019 2018 % 2018

Nettoomséttning 266 302 -12 580 587 -1 1246

Rorelseresultat 6 46 -87 50 77 -35 189

Rorelsemarginal, % 2,3 15,1 8,5 13,1 15,2

EBITDA 17 56 -69 72 97 -26 230

EBITDA marginal, % 6,5 18,5 12,4 16,5 18,4

Det andra kvartalet
((Obs: Kommentarer nedan avser jémférelsen mellan andra kvartalet 2019 och andra kvartalet 2018).

Nettoomsattningen for Tandprodukter minskade med 12 procent, trots en nettoomsattningsdkning for
tdndarverksamheten. Nettoomsattningen Okade foér téandare till féljd av att hdgre priser och férbattrad
produktmix kompenserade for volymminskningar. Nettoomsattningen minskade kraftigt for bade tandstickor
och kompletterande produkter i och med vasentligt minskade volymer. Medan volymminskningarna for
tandstickor pa flera marknader var i linje med historiska marknadstrender minskade volymerna i betydande
utstrackning pa vissa marknader (mest noterbart Brasilien). En av anledningarna till de kraftiga
volymnedgangarna for tndstickor och kompletterande produkter i Brasilien var en betydande minskning av
grossisters inkdp som en atgard for att minska lagernivaer.

Rorelseresultatet minskade for alla verksamheter inom  produktsegmentet  Tandprodukter.
Rorelseresultatminskningen var storst for téndstickor till féljd av bade minskade volymer och
omstruktureringskostnader. For att anpassa kostnadsstrukturen i Brasilien kommer huvudkontoret i Rio de
Janeiro att stdngas och vissa funktioner omlokaliseras till fabriken i Curitiba i Brasilien. Rorelseresultatet for
tandare paverkades negativt av hogre priser for nylon.

De forsta sex manaderna
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan de forsta sex ménaderna 2019 och de férsta sex manaderna 2018).

Nettoomsattningen minskade med 1 procent framst till féljd av den svaga utvecklingen for tandstickor och
kompletterande produkter under kvartalet. Nettoomsattningen fér tdndare 6kade medan volymerna var
oférandrade. Rorelseresultatet minskade for tdndare, tandstickor och kompletterade produkter till féljd av
hogre kostnader for nylon och en betydande minskning av tandsticksvolymer. Féregdende ar inkluderade
rorelseresultatet omstruktureringskostnader i Brasilien om cirka 12 MSEK under det forsta kvartalet och
omstruktureringskostnader under det andra kvartalet 2019 uppgick till ungefar samma belopp.

Swedish Match leveransvolymer globalt

april-juni  forandr. januari-juni  forandr. helar

2019 2018 % 2019 2018 % 2018

Téandstickor, miljarder 11,0 15,4 -28 271 31,2 -13 64,5
Téndare, miljoner 70,6 77,6 -9 149,4 150,6 -1 333,9

Finansiering och kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 2 295 MSEK (1 712) for de forsta sex manaderna.
Okningen var hanférlig till den starkare utvecklingen fér EBITDA fran produktsegment, timing for
inkomstskattebetalningar och ett forbattrat kassafléde fran rérelsekapital.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar dkade till 356 MSEK (285).

Finansnettot for de forsta sex manaderna uppgick till -129 MSEK (-146). Forbattringen av finansnettot ar framst
hanforlig till Iagre genomsnittlig rantekostnad pa lan men motverkades delvis av hégre rantekostnader till fljd
av en storre laneskuld.

Under de férsta sex manaderna upptogs nya obligationslan om 999 MSEK och amorteringar av obligationslan,
inklusive hanférliga valutaderivatinstrument, uppgick till 1 092 MSEK. Per den 30 juni 2019 hade Swedish
Match 12 882 MSEK i rantebarande lan, exklusive formansbestdamda pensionsforpliktelser men inklusive
leasingskulder om 262 MSEK fran implementeringen av IFRS 16. Koncernens rantebarande lan per den 31
december 2018 uppgick till 12 705 MSEK och per den 30 juni 2018 till 12 296 MSEK. Inget av de rantebarande
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lanen forfaller till betalning under aterstoden av 2019. For ytterligare information om forfalloprofilen for
laneportfdljen, se Swedish Match webbplats.

Outnyttjade garanterade kreditléften uppgick per den 30 juni 2019 till 1 500 MSEK. Vid periodens slut uppgick
likvida medel till 2 161 MSEK jamfért med 2 886 MSEK per den 31 december 2018.

Per den 30 juni 2019 uppgick nettolaneskulden till 11 971 MSEK jamfért med 10 843 MSEK per den 31
december 2018 och 10 771 MSEK per den 30 juni 2018. Nettolaneskulden per den 30 juni 2019 inkluderade
leasingskulder om 262 MSEK till féljd av tilldmpningen av IFRS 16.

Aterfdring till aktieigare och aktien

Under de forsta sex manaderna 2019 betalade Swedish Match 1 777 MSEK i kontant utdelning till aktieagarna.
Under samma period aterkdptes 1,9 miljoner egna aktier for 849 MSEK till ett genomsnittspris om 446:38 SEK,
i enlighet med bemyndigande fran arsstdémmorna 2018 och 2019. Sedan aterkdpen startade har aterkdpta
aktier forvarvats till ett genomsnittspris om 133:01 SEK.

Per den 30 juni 2019 uppgick bolagets innehav till 1,6 miljoner aktier, vilket motsvarar 0,97 procent av det
totala antalet registrerade aktier. Antalet utestaende aktier, netto, uppgick per den 30 juni 2019 till 168,3
miljoner.

Ovriga handelser under kvartalet

MRTP-ansokningar till FDA

Den 1 februari offentliggjorde Food and Drug Administration (FDA) de andringar som skickats in av Swedish
Match USA, Inc fér ansdkningarna avseende klassificeringen MRTP (Modified Risk Tobacco Product) for atta
snusprodukter. Den 12 april meddelade FDA att eventuella publika kommentarer till dessa ansdkningar ska
[dmnas in senast den 13 maj 2019. Nagon tidpunkt for FDA:s slutliga beslut om MRTP fér General snus har
inte tillkannagivits.

Dom i Schweiz avseende snus

| en dom den 11 juni beslutade den hdgsta federala domstolen i Schweiz att forsaljningsforbudet fér snus, som
introducerades 1992, saknar rattslig grund och att forbudet ar olagligt och i strid med grundlagen. Domstolen
motiverade sitt beslut med att svenskt snus ar mindre farligt an andra tobaksbaserade produkter som ar tillatna
pa den schweiziska marknaden och att svenskt snus ska betraktas som en stimulerande produkt som inte
innebar en omedelbar eller oférvantad risk for halsan vid normal anvandning. Beslutet hade omedelbar effekt
vilket innebar att snus nu kan marknadsféras i Schweiz.

Utkast till riktlinjer fran FDA avseende smaker i cigarrer

Den 13 mars 2019 publicerade FDA i USA ett utkast till riktlinjer. Enligt utkastet har FDA for avsikt att
aterkomma med ett forslag till ett forbud mot smaker i cigarrer. Vidare skulle FDA, enligt det publicerade
utkastet, kunna vidta atgarder mot alla smaksatta cigarrer (utdver cigarrer med tobakssmak) som fanns pa
marknaden den 8 augusti 2016 samt uppfyller definitionen av en ny tobaksprodukt och som inte har erhallit ett
substantial equivalence-godkannande inom 30 dagar fran att slutliga riktlinjer trader i kraft. Den forkortade
ansokningstiden skulle gora det mycket svart for tillverkare att IAmna in ansékningar och fa godkannande i ratt
tid. Utkastet till riktlinjer har varit 6ppet for publika kommentarer och innehall samt tidpunkt for ikrafttradande
for slutliga riktlinjer har inte faststéllts. Perioden fér publika kommentarer stangdes i slutet av april.

Handelser efter rapporteringsperioden

Folkhalsoorganisationer moter FDA i federal domstol i Maryland, USA

Flera folkhdlsoorganisationer har i en federal domstol i Maryland utmanat FDA:s tidigare beslut att forlanga
tidsfristen for hur lange e-cigaretter och cigarrer far finnas kvar pa marknaden utan ansékan om "path to market
application”. Enligt FDA:s beslut forlangdes tidsfristen till 2021 for cigarrer och till 2022 fér e-cigaretter. | ma;j
2019 fann domstolen att FDA:s beslut stred mot "the Tobacco Control Act”. Domstolens slutsats var nastan
helt baserad pa frdgan om ungdomar som anvander smaksatta e-cigaretter. Domstolen bad parterna att
foresla hur overtradelsen skulle avhjalpas. | sitt svar pa domstolens begéaran anholl FDA om en tidsfrist for
ansokan pa minst 10 manader, givet det stora antal ansdkningar som foérvantas inkomma. Den 11 juli 2019
meddelade domstolen sitt slutliga utslag och angav att sista dag fér ansdkningar ska vara 11 maj 2020. Enligt
domstolens utslag kan produkter finnas kvar pa marknaden, under FDA:s handlaggningstid, utan att bli féremal
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for FDA:s verkstallighetsatgarder. Denna period ska dock vara maximalt ett ar fran inlamnande av ansdkan.
Produkter for vilka ansdkan inte ldmnats in i tid kommer att vara féremal for FDA:s verkstallighetsatgarder.
FDA kan dven komma att undanta nya produkter fran ansokningsskyldighet vilket bedéms fran fall till fall.

Uppdaterad framtidsutsikt

Framtidsutsikten i kvartalsrapporten for det forsta kvartalet innehéll formuleringen "Fér heléret férvéntar sig
Swedish Match viss tillvéxt pa cigarrmarknaden i USA.” Denna uppdaterade framtidsutsikt har dndrats och
hénvisningen till en viss férvéantad tillvéxt pa cigarrmarknaden i USA har tagits bort till féljd av att kategorin i
sin helhet minskat under det férsta halvaret. Baserat pa denna utveckling ar vi inte langre 6évertygade om att
cigarrmarknaden i USA kommer att uppna volymtillvdxt under 2019. Resterande punkter i den tidigare
framtidsutsikten &r oféréndrade.

Swedish Match forvantar sig att intresset fran konsumenter, industrin och beslutsfattare for mindre skadliga
alternativ till cigaretter kommer att fortsatta. Genom att tillhandahalla produkter som ar erkant sékrare alternativ
till cigaretter ar var ambition att skapa varde bade for vara aktiedgare och for samhallet.

For helaret 2019 forvantar sig Swedish Match att den skandinaviska snusmarknaden fortsatter att vaxa och
att den intensiva konkurrenssituationen kvarstar. Swedish Match forvantar sig tillvaxt pa marknaden for snus
och nikotinportionsprodukter i USA. Pa marknaden fér moist snuff i USA forvantar vi oss fortsatt tillvaxt for
portionsprodukter. For tuggtobak i USA forvantar vi oss att marknaden fortsatter att minska. | bade
Skandinavien och pa marknader utanfér Skandinavien férvantar vi oss tillvaxt och 6kad konkurrens for
nikotinportionsprodukter (bade fér produkter som inte innehaller tobak och fér produkter som innehaller en
liten del tobak).

Vi kommer fortsatta att utvardera tillvaxtmdjligheter for rokfri tobak och nikotinportionsprodukter utanfér
Skandinavien. | USA kommer vi bredda distributionen fér ZYN for att géra denna populara produkt tillganglig
nationellt. For ZYN kommer aven ytterligare utvalda marknader utanfér USA att dvervagas. Beslutet om att
Oka omfattningen av investeringen i kapacitet for produktion av ZYN i USA férvantas resultera i 6kade
investeringar under 2019 jdmfért med 2018.

Swedish Match férvantar sig att konkurrensen pa cigarrmarknaden kommer att vara fortsatt intensiv.

Den effektiva bolagsskatten for koncernen for 2019, exklusive intressebolag och stérre engangsposter,
férvantas vara mellan 22 och 23 procent (21,7).

Swedish Match avser att fortsatta aterfora medel som inte behdvs inom verksamheten till aktiedgarna.

Riskfaktorer

Pa samtliga marknader dar Swedish Match finns representerat moter bolaget kraftig konkurrens och denna
kan komma att 6ka i framtiden. For fortsatt framgang maste Swedish Match utveckla produkter och
varumarken som svarar pa konsumenttrender samt prissatta och marknadsféra sina varuméarken
konkurrenskraftigt. Restriktioner for reklam och marknadsféring kan dock férsvara majligheten att motverka
forlusten av konsumenters varumarkeslojalitet. Konkurrenter kan komma att utveckla och marknadsféra nya
produkter som blir framgangsrika vilket kan fa en negativ effekt pa Swedish Match verksamhet och resultat.

Swedish Match har betydande forsadljning i USA med produkter som kommer fran lokala
produktionsanlaggningar i USA och med import fran Swedish Match produktionsanlaggningar i Dominikanska
republiken och Sverige. Swedish Match har aven verksamhet i Brasilien, Danmark, Filippinerna, Norge och
medlemslander inom EMU. Darmed kan férandringar avseende tullavgifter och kursférandringar i euro, norska
kronor, danska kronor, brasilianska real, dominikanska pesos och framfor allt i amerikanska dollar komma att
ha en ogynnsam paverkan pa koncernens framtida resultat, kassaflode, finansiella stallning eller relativa
konkurrensférmaga. Sadan paverkan kan forekomma bade i lokala valutor eller nar valutorna omraknas till
svenska kronor for den finansiella rapporteringen.

Regulatorisk utveckling avseende marknadsforing, forsaljning och konsumtion av tobaksprodukter och andra
nikotinprodukter samt férandringar avseende skatter for tobak, andra produkter som innehaller nikotin,
bolagsskatter och andra skatter i Iander dar koncernen har verksamhet kan komma att ha en ogynnsam effekt
pa Swedish Match resultat.

For en utforligare beskrivning av riskfaktorer som paverkar Swedish Match, se Fdérvaltningsberattelsen i
Swedish Match arsredovisning for 2018 som finns tillganglig pa swedishmatch.com.
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Swedish Match AB (publ)

Swedish Match AB (publ) &r moderbolag i Swedish Match-koncernen. Moderbolagets intékter harror framst
fran utdelningar och erhéllina koncernbidrag fran dotterbolag.

Moderbolagets nettoomsattning for de férsta sex manaderna uppgick till 21 MSEK (26). Resultatet fére skatt
uppgick till -299 MSEK (-240) och nettoresultatet for de forsta sex manaderna uppgick till -243 MSEK (-187).
Det lagre resultatet fore skatt jamfort med foregaende ar ar framst hanforligt till okade
administrationskostnader.

Den redovisade dkningen av administrationskostnader harrér framst till hogre pensionskostnader till foljd av
en andring i antagandet av diskonteringsrantan for en pensionsstiftelse som omfattar fore detta anstallda i det
avyttrade Swedish Match UK Ltd.

En del av koncernens treasury-aktiviteter ingar i moderbolagets verksamhet som omfattar en vasentlig del av
koncernens externa lan. Majoriteten av dessa lan har fasta rantesatser.

Under de forsta sex manaderna uppgick amorteringar av obligationslan, inklusive hanférliga
valutaderivatinstrument, till 1 092 MSEK och nya obligationslan om 999 MSEK har upptagits.

Under de forsta sex manaderna aterkdpte moderbolaget 1,9 miljoner (2,6) egna aktier om 849 MSEK (1 078).
Utdelning om 1 777 MSEK (2 911) har utbetalats under perioden.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som baseras pa Swedish Match koncernlednings
nuvarande forvantningar. Aven om ledningen beddmer att férvantningarna som framgar av séadan
framtidsinriktad information ar rimliga, kan ingen garanti lamnas pa att dessa férvantningar kommer att visa
sig vara korrekta. Foljaktligen kan framtida utfall variera vasentligt jamfért med vad som framgar i den
framtidsinriktade informationen beroende pa bland annat andrade marknadsforutsattningar fér Swedish Match
produkter och mer generella andrade férutsattningar sdsom ekonomi, marknader och konkurrens, forandringar
i lagkrav eller andra politiska atgarder och variationer i valutakurser.

Ytterligare information
Denna rapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer. Rapporten for januari-
september 2019 kommer att publiceras den 25 oktober 2019.

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 18 juli 2019

Conny Karlsson Andrew Cripps Charles A. Blixt Patrik Engelbrektsson
Styrelseordférande Vice styrelseordférande Styrelsemedlem Styrelsemedlem
Jacqueline Hoogerbrugge Pauline Lindwall Par-Ola Olausson Dragan Popovic
Styrelsemedlem Styrelsemedlem Styrelsemedlem Styrelsemedlem
Wenche Rolfsen Joakim Westh Lars Dahlgren

Styrelsemedlem Styrelsemedlem Verkstallande direktor och koncernchef
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Produktsegment i sammandrag och nyckeltal

Nettoomsattning

MSEK april-juni férandr januari-juni féréndr helar

2019 2018 % 2019 2018 % 2018
Snus och moist snuff 1876 1509 24 3392 2 894 17 6 127
Ovriga tobaksprodukter 1480 1433 3 2824 2623 8 5240
Téndprodukter 266 302 -12 580 587 -1 1246
Nettoomsaittning fran produktsegment 3 622 3244 12 6 795 6 104 1 12 612
Ovrig verksamhet 98 92 6 182 172 6 353
Nettoomsittning 3719 3336 12 6977 6 276 11 12966

Rorelseresultat

MSEK april-juni férandr januari-juni férandr helar

2019 2018 % 2019 2018 % 2018
Snus och moist snuff 874 691 26 1 550 1314 18 2791
Ovriga tobaksprodukter 578 557 4 1096 981 12 1956
Tandprodukter 6 46 -87 50 77 -35 189
Rorelseresultat fran produktsegment 1458 1293 13 2 696 2372 14 4936
Ovrig verksamhet -25 -30 -72 -62 -124
Rorelseresultat 1434 1263 14 2624 2311 14 4812

Rorelsemarginal per produktsegment

Procent april-juni januari-juni helar

2019 2018 2019 2018 2018
Snus och moist snuff 46,6 45,8 45,7 454 45,6
Ovriga tobaksprodukter 39,1 38,8 38,8 37,4 37,3
Tandprodukter 2,3 15,1 8,5 13,1 15,2
Roérelsemarginal fran produktsegment 40,3 39,9 39,7 38,9 39,1

EBITDA per produktsegment

MSEK april-juni férandr januari-juni férandr helar

2019 2018 % 2019 2018 % 2018
Snus och moist snuff 947 744 27 1692 1420 19 3025
Ovriga tobaksprodukter 611 581 5 1161 1027 13 2 046
Tandprodukter 17 56 -69 72 97 -26 230
EBITDA fran produktsegment 1576 1381 14 2 925 2 543 15 5 301

EBITDA marginal per produktsegment

Procent april-juni januari-juni helar

2019 2018 2019 2018 2018
Snus och moist snuff 50,5 49,3 49,9 491 49,4
Ovriga tobaksprodukter 41,3 40,5 411 39,1 39,0
Tandprodukter 6,5 18,5 12,4 16,5 18,4
EBITDA marginal fran produktsegment 43,5 42,6 43,0 41,7 42,0
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Nyckeltal
januari-juni juli 2018- helar
2019 2018 juni 2019 2018
Roérelsemarginal fran produktsegment, % 39,7 38,9 39,5 39,1
Rérelsemarginal, % 37,6 36,8 37,5 371
Nettolaneskuld, MSEK" 11 971 10 771 11 971 10 843
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, MSEK 356 285 720 649
Avskrivningar och nedskrivningar, MSEK?) 259 197 477 415
EBITA, MSEK 2 656 2342 5189 4 875
EBITA rantetackningsgrad 22,0 16,6 20,1 17,5
Nettolaneskuld/EBITA - - 2,3 2,2
Aktiedata
Antal utestaende aktier vid periodens slut 168 308 705 173275855 168308705 170210705
Genomshnittligt antal utestdende aktier 169 557 263 175207 059 170620 642 173 445 540
1) 2019 inkluderar leasingskulder om 262 MSEK till foljd av tilldmpningen av IFRS 16.
2) 2019 inkluderar avskrivningar relaterade till nyttjanderattstillgangar om 42 MSEK till féljd av tillampningen av IFRS 16.
Finansiella rapporter
Koncernens resultatrakning i sammandrag
MSEK april-juni férandr januari-juni férandr helar
Not 2019 2018 % 2019 2018 % 2018
Nettoomsattning inkl. tobaksskatt 4 591 4179 8 660 7 929 16 335
Avgar, tobaksskatt -872 -844 -1 683 -1 653 -3 369
Nettoomsattning 3719 3336 12 6 977 6 276 11 12966
Kostnad for sélda varor -1 350 -1 251 -2 584 -2 358 -4 832
Bruttoresultat 2 369 2085 14 4 393 3918 12 8133
Forsaljnings- och administrationskostnader -936 -823 -1770 -1 608 -3324
Resultatandel i intresseféretag 0 1 1 1 3
Rorelseresultat 1434 1263 14 2624 2311 14 4812
Finansiella intékter 28 17 52 30 65
Finansiella kostnader -87 -90 -180 -176 -346
Finansnetto -60 -73 -129 -146 -281
Resultat fore skatt 1374 1190 15 2 495 2165 15 4531
Skatter -294 -263 -536 -471 -953
Periodens resultat 1080 928 16 1960 1694 16 3578
Héanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1080 928 1960 1694 3578
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0
Periodens resultat 1080 928 16 1960 1694 16 3578
Resultat per aktie, fére och efter utspadning,
SEK 4 6:39 5:31 11:56 9:67 20:63
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Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

MSEK april-juni januari-juni helar
2019 2018 2019 2018 2018
Periodens resultat 1080 928 1960 1694 3578

Ovrigt totalresultat som kan omféras till resultatrékningen
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utléndska

verksamheter 48 255 238 383 331
Omrakningsdifferenser som éverforts till periodens resultat - -2 - -2 -2
Effektiv andel av férandringar i verkligt varde pa

kassaflodessakringar 16 -4 65 -37 39
Skatt hanforlig till poster i évrigt totalresultat -3 -3 -13 4 -1
Delsumma, netto efter skatt 60 246 290 349 356
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omféras till

resultatrékningen

Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner, inklusive

sarskild I6neskatt -104 78 -155 169 118
Skatt hanférlig till poster i Ovrigt totalresultat 21 -26 32 -49 -38
Delsumma, netto efter skatt -83 52 -123 120 80
Periodens totalresultat 1057 1226 2126 2162 4014
Haénférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1057 1226 2126 2163 4014
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0
Periodens totalresultat 1057 1226 2126 2162 4014

Koncernens balansridkning i sammandrag

MSEK Not 30 juni 2019 31 december 2018
Immateriella anlaggningstillgangar 2753 2708
Materiella anlaggningstillgangar 3132 2941
Nyttjanderattstillgangar 1 266 -
Andelar i intresseftretag 23 24
Ovriga langfristiga tillgangar och operativa fordringar 3 20 19
Ovriga langfristiga finansiella tillgangar och fordringar 3,6 1776 1420
Summa anldggningstillgangar 7971 7113
Ovriga kortfristiga finansiella fordringar 3,6 42 226
Kortfristiga operativa tillgangar och fordringar 3 3703 3762
Likvida medel 3 2 161 2 886
Summa omsittningstillgangar 5906 6 874
Tillgangar som innehas fér forsaljning" 28 -
Summa tillgangar 13 905 13 987
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare -6 111 -5 611
Innehav utan bestdmmande inflytande 16 16
Summa eget kapital -6 095 -5 595
Langfristiga finansiella avsattningar 1179 1186
Langfristiga rantebarande skulder 3 12 988 12 282
Ovriga langfristiga finansiella skulder 1,3,6 1524 1140
Ovriga langfristiga operativa skulder 3 405 415
Summa langfristiga skulder 16 096 15 024
Kortfristiga rantebarande skulder 3 505 1229
Ovriga kortfristiga finansiella skulder 1,3,6 487 245
Ovriga kortfristiga operativa skulder 3 2913 3 085
Summa kortfristiga skulder 3905 4 559
Summa skulder 20 000 19 582
Summa eget kapital och skulder 13 905 13 987

1) Tillgangar som innehas for forsaljning avser mark. Det verkliga vardet med avdrag for forsaljningskostnader forvantas vara hogre
an det bokférda vardet.
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Koncernens kassafléde i sammandrag

MSEK januari-juni
Not 2019 2018
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 2495 2165
Resultatandelar i intresseforetag -1 -1
Erhallen utdelning fran intresseforetag 1 1
Poster som inte ingar i kassafléde m.m. 275 214
Betald inkomstskatt -380 -436
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 2 390 1942
Foréndringar av rérelsekapital -94 -230
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2 295 1712
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -356 -285
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 1 1
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -22 -2
Férvarv av dotterforetag” - -294
Foréndring i finansiella fordringar m.m. 0 -1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -378 -582
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 999 1748
Amortering av lan -1 092 -500
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -1 777 -2 911
Leasingbetalningar 1 -46 -
Aterkép av egna aktier -849 -1 078
Realiserad valutavinst/forlust fran finansiella instrument 92 76
Ovrigt 2 1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 671 -2 664
Minskning likvida medel -754 -1 534
Likvida medel vid periodens boérjan 2 886 3998
Valutakursdifferens i likvida medel 29 86
Likvida medel vid periodens slut 2161 2 550

1) Férvarv av dotterféretag under 2018 avser forvarvet av House of Oliver Twist. For ytterligare information avseende forvarvet, se
Not 4 Rorelseférvarv i arsredovisningen for 2018.

Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

MSEK Eget kapital
hanforligt till Innehav utan

moderbolagets bestammande Totalt eget
aktiedgare inflytande kapital
Ingaende eget kapital per 1 januari 2018 -4 202 1 -4 201
Periodens resultat 1694 0 1694
Periodens Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 469 0 469
Periodens totalresultat 2163 0 2162
Utdelning -2 911 - -2 911
Aterkép av egna aktier -1 078 - -1 078
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier -13 - -13
Fondemission 13 - 13
_Utgaende kapital per 30 juni 2018 -6 029 1 -6 028
Ingaende eget kapital per 1 januari 2019 -5 611 16 -5 595
Periodens resultat 1960 0 1960
Periodens &vrigt totalresultat, netto efter skatt 167 0 167
Periodens totalresultat 2126 0 2126
Utdelning -1 777 0 -1777
Aterkdp av egna aktier -849 - -849
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier -13 - -13
Fondemission 13 - 13
Forvérv av innehav utan bestdmmande inflytande - 0 0
_Utgdende kapital per 30 juni 2019 -6 111 16 -6 095
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Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

MSEK januari-juni

2019 2018
Nettoomsattning 21 26
Administrationskostnader -170 -113
Rorelseresultat -150 -86
Resultat fran andelar i koncernbolag - -2
Finansiella intakter 0 -
Finansiella kostnader -149 -152
Finansnetto -149 -152
Resultat fore skatt -299 -240
Skatter 56 53
Periodens resultat -243 -187

Moderbolagets rapport éver totalresultat i sammandrag

MSEK januari-juni
2019 2018
Periodens resultat -243 -187
Ovrigt totalresultat som kan omféras till resultatrékningen
Effektiv andel av férandringar i verkligt varde pa kassaflédessakringar 65 -37
Skatt hanférlig till poster i dvrigt totalresultat -13 4
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 51 -33
Periodens totalresultat -192 -220

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 30 juni 2019 30 juni 2018 31 december 2018
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 1 1 1
Finansiella anlaggningstillgangar 31962 31717 31701
Omesaéttningstillgangar 403 1404 4161
Summa tillgangar 32 365 33122 35863
Eget kapital 12 336 15013 15154
Obeskattade reserver 1785 1330 1785
Avsattningar 94 58 78
Langfristiga skulder 12 990 11 268 12 280
Kortfristiga skulder 5161 5453 6 566
Summa skulder 18 244 16 779 18 924
Summa eget kapital och skulder 32 365 33122 35 863

Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna rapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen. Delarsrapporten fér moderbolaget har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel och RFR 2. Ytterligare upplysningar i enlighet med IAS 34.16A férekommer
férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i 6vriga delar av delarsrapporten.

Fran och med den 1 januari 2019 tillampar Swedish Match den nya redovisningsstandarden IFRS 16 Leasing.
Ovriga férandringar i IFRS standarder, andringar och tolkningar for existerande standarder som tradde i kraft
den 1 januari 2019 har inte féranlett nagra andringar i redovisningen av koncernens finansiella resultat eller
stéllning. | 6vriga avseenden har samma redovisningsprinciper och beradkningsgrunder som anvandes i
arsredovisningen for 2018 tillampats vid upprattandet av de finansiella rakenskaperna i denna rapport.

Effekter fran tillampningen av IFRS 16

Den nya standarden IFRS 16 ersatter IAS 17 Leasingavtal och tillhérande tolkningar. Effekten av den nya
standarden ar att merparten av koncernens leasingavtal redovisas som tillgdngar med nyttjanderatt och
leasingskulder baserade pé diskonterat nuvadrde av framtida leasingavgifter pé balansrakningen. |
resultatrékningen redovisas leasingkostnader som avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar och som
rantekostnader pa leasingskulder i stallet for att leasingavgifter redovisas som kostnader nar de uppkommer
som var fallet enligt IAS 17.
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Fastighetshyresavtal, sasom hyra av kontors-, fabriks- och lagerlokaler, utgér cirka 70 procent av det totala
vardet av koncernens leasingavtal. Avtalstiden fér hyra av fastigheter &r vanligen 3-5 ar, exkluderat perioder
som omfattas av bedémningar for sannolikheten for nyttiande av férlangnings- och uppsagningsoptioner.
Koncernen har aven vissa leasingavtal fér maskiner, produktionsutrustning och fordon.

Swedish Match har valt att tilldmpa den modifierade retroaktiva metoden vid évergangen till IFRS 16 enligt
IFRS 16.C5(b). Ingaende balans fér koncernens leasingskulder och for tillgangar med nyttjanderatt per den 1
januari 2019 uppgick till 272 MSEK respektive 279 MSEK. Den genomsnittliga diskonteringsrantan som
tillampats vid varderingen av ingéende balans for koncernens leasingskulder har faststallts till 4,4 procent och
den genomsnittliga leasingperioden var 2,3 ar, inkluderat leasingperioder som omfattas utifran beddmningar
for sannolikheten for nyttjande av férlangnings- och uppségningsoptioner. Overgangen till IFRS 16 resulterade
inte i nagon redovisad justering i den ingadende balansen pa balanserade vinstmedel i eget kapital for
rapporteringsperioden som bérjade den 1 januari 2019. Overgangsmetoden innebér dven att IFRS 16 tillampas
framatriktat pa de finansiella rakenskaperna fran och med den 1 januari 2019. Fdéljaktligen har jamférbar
information i denna rapport inte omraknats. For ytterligare information avseende effekterna pa koncernens
balansrakning fran évergangen till IFRS 16, se avstdmningstabellen nedan.

Koncernens nettoresultat for helaret 2019 férvantas minska med ett immateriellt belopp, framst relaterat till
hogre rantekostnader pé leasingskulder. Koncernens EBITDA for helaret 2019 beraknas forbattras med cirka
84 MSEK till foljd av att leasingavgifter enligt den tidigare géallande redovisningsstandarden redovisats som
rorelsekostnader nar de uppkommit nu har ersatts med avskrivningskostnader pa tillgangar med nyttjanderatt
och rantekostnader for de tillhérande leasingskulderna. Koncernens nettolaneskuld per den 1 januari 2019 har
Okat med 272 MSEK eftersom leasingskulder klassificeras som finansiella skulder. Effekterna pa
nettolaneskuld/EBITA och andra nyckeltal ar ovasentliga.

De bokférda vardena av koncernens nyttjanderattstillgangar redovisas i balansrakningen under en ny kategori
som benédmns nyttjanderéttstillgangar. Leasingskulder redovisas i balansrékningen under Ovriga léngfristiga
finansiella skulder och Ovriga kortfristiga finansiella skulder beroende pé tidpunkten for betalningen av de
framtida leasingavgifterna. For information om redovisade varden for koncernens leasingskulder pa
balansdagen i slutet av rapporteringsperioden, se Not 6 i denna rapport.

Den nya standarden fér redovisning av leasingavtal ar beroende av ledningens beddmningar och
uppskattningar av vissa variabler som har en direkt paverkan pa de redovisade vardena. Det mest relevanta
antagandet avser de diskonteringsrantor som ska tilldmpas vid vardering av leasingskulder och de
motsvarande tillgangarna med nyttjanderatt. Beddmningar for sannolikheten fér nyttjandet av férlangnings-
och uppsagningsoptioner i leasingavtal kan ocksa ha en inverkan pa redovisad leasingforpliktelse och
nyttjianderattstillgang. For ytterligare information avseende redovisningsprinciperna for IFRS 16, se Not 1 i
arsredovisningen for 2018.

Sammandrag av effekterna fran tillampningen av IFRS 16 pa balansrakningen per den 1 januari 2019

Koncernens balansridkning i sammandrag

MSEK Justeringar for 6vergangseffekter till
IFRS 16
Ingaende balans Omklassificering
nyttjanderatts- forutbetalda leasing-
tillgangar och  kostnader inkluderade i Omréknat
31 dec 2018 leasingskulder  nyttjanderattstillgangar 1 jan 2019
Summa anlaggningstillgangar 7113 279 - 7 392
Summa omsattningstillgangar 6 874 - -6 6 868
Summa tillgangar 13 987 279 -6 14 260
Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare -5611 6 -6 -5611
Innehav utan bestdmmande inflytande 16 - - 16
Summa eget kapital -5 595 6 -6 -5 595
Summa langfristiga skulder 15 024 199 - 15 223
Summa Kortfristiga skulder 4 559 73 - 4 632
Summa skulder 19 582 272 - 19 854
Summa eget kapital och skulder 13 987 279 -6 14 260
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Not 2 — Uppdelning av intakter

Koncernens intaktsstrommar hanférs framst till forsaljning av egenproducerade varor. Inom Tandprodukter
utgdr dven en liten del av intikterna distribution av tredje parts produkter. Intdkterna inom Ovrig verksamhet
harror framst fran inkomster fran logistiktjanster fér leverans av tredje parts produkter till detaljhandeln. Intakter
for salda varor och logistiktjanster redovisas vid tidpunkten for nar kontrollen av utlovad vara eller tjanst
overforts till kunden till det forvantade ersattningsbeloppet for den aktuella leveransen. Det forvantade
forsaljningsbeloppet som redovisas reflekterar ett uppskattat majligt utfall av rérliga rabatter och andra rorliga
ersattningar hanforliga till forsaljningstransaktionen samt forvantade aterbetalningar for returnerade varor.

Nettoomsattning, april-juni

MSEK Segment

Snus och Ovriga tobaks- Totalt Ovrig

moist snuff produkter Tandprodukter segment verksamhet Koncern
Huvudsakliga
geografiska apr-jun apr-jun apr-jun apr-jun apr-jun apr-jun
marknader 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 | 2019 2018 | 2019 2018
Skandinavien | 1157 1082 28 17 9 10 1193 1109 98 92 | 1291 1200
USA 714 420 1407 1375 19 11 2141 1805 - -1 2141 1805
Ovriga 6 7 44 41 238 282 288 330 - - 288 330
Total netto-

omsattning 1876 1509 1480 1433 266 302 3622 3244 98 92 | 3719 3336

Nettoomséttning, januari-juni

MSEK Segment
Snus och  Ovriga tobaks- Totalt Ovrig
moist snuff produkter Tandprodukter segment verksamhet Koncern

Huvudsakliga
geografiska jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun
marknader 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 | 2019 2018 | 2019 2018

Skandinavien | 2170 2069 53 24 19 22 2242 2116 182 172 | 2424 2288

USA 1210 811 2690 2517 39 19 3939 3348 3939 3348
Ovriga 11 14 81 81 522 545 614 640 - - 614 640
Total netto-

omséttning 3392 2894 2824 2623 580 587 6795 6104 182 172 | 6977 6276

Not 3 — Bokfort varde och verkligt varde
Swedish Match tillampar IFRS 9 for att klassificera och vardera finansiella tillgangar.

Foélijande varderingsmetoder i hierarkin for verkligt varde anvands vid faststallandet av verkliga varden for
finansiella instrument:

Niva 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader

Niva 2 — Annan indata &n de noterade priser och som ingar i nivd 1 och som, antingen direkt eller indirekt, ar
observerbara

Niva 3 — Indata som inte bygger pa observerbara marknadsdata
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Nedanstaende tabell visar bokfort varde och verkligt varde for finansiella instrument per den 30 juni 2019.

Bokfort varde och verkligt varde

MSEK Finansiella
tillgangar Kassa-
Finansiella varderade till flodes-
instrument upplupet Ovriga sdkringar Ovriga Summa Beraknat
véirderade till anskaffnings- finansiella véirderade fordringar bokfort verkligt
FVTPL varde skulder till FYOCl  och skulder vérde varde
Kundfordringar - 1658 - - - 1658 1658
Ovriga langfristiga
finansiella fordringar - - - 757 469 1226 1226
Ovriga kortfristiga tillgangar
och finansiella fordringar 1 2 - - 204 207 207

Foérutbetalda kostnader och

upplupna intékter" - - - 0 130 131 131
Likvida medel - 2 161 - - - 2 161 2 161
Summa tillgangar 1 3 821 - 758 803 5383 5383
Rantebarande skulder - - 13 493 - - 13 493 13738
Ovriga langfristiga

finansiella skulder - - 184 5 59 248 248
Ovriga kortfristiga skulder 24 - 109 - 1618 1752 1752
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter" - - 79 37 695 810 810
Leverantérsskulder - - 324 - - 324 324
Summa skulder 24 - 14 189 42 2372 16 627 16 872

1) Upplupna ranteintakter i kassaflddessakringar rapporteras i balansrakningen som Férutbetalda kostnader och upplupna intékter och
upplupna rantekostnader i kassaflddessakringar rapporteras som Upplupna kostnader och férutbetalda intékter.

Verkligt virde per niva

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Derivat, finansiella tillgangar - 759 - 759
Derivat, finansiella skulder - 66 - 66

Nedanstaende tabell visar bokfort varde och verkligt varde for finansiella instrument 30 juni 2018.

Bokfort varde och verkligt varde

MSEK Finansiella
tillgangar Kassa-
Finansiella varderade till flodes-
instrument upplupet Ovriga sakringar Ovriga Summa Beraknat
véirderade till anskaffnings- finansiella véirderade fordringar bokfort verkligt
FVTPL varde skulder till FYOCl  och skulder vérde varde
Kundfordringar - 1703 - - - 1703 1703
Ovriga langfristiga
finansiella fordringar - - - 500 600 1100 1100
Ovriga kortfristiga tillgangar
och finansiella fordringar 38 - - 148 252 438 438

Foérutbetalda kostnader och

upplupna intékter"” - - - 0 101 102 102
Likvida medel - 2 550 - - - 2 550 2 550
Summa tillgangar 38 4253 - 648 953 5893 5893
Rantebarande skulder - - 13 264 - - 13 264 13 426
Ovriga langfristiga

finansiella skulder - - - 3 77 80 80
Ovriga kortfristiga skulder 0 - - - 1275 1276 1276
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter" - - 91 39 730 861 861
Leverantérsskulder - - 787 - - 787 787
Summa skulder 0 - 14 142 42 2082 16 268 16 430

1) Upplupna ranteintakter i kassaflédessakringar rapporteras i balansrakningen som Férutbetalda kostnader och upplupna intékter och
upplupna rantekostnader i kassaflédessakringar rapporteras som Upplupna kostnader och férutbetalda intékter.

Verkligt varde per niva

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Derivat, finansiella tillgangar - 686 - 686
Derivat, finansiella skulder - 42 - 42
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Inga Overforingar, in eller ut, fran niva 2 har gjorts under det andra kvartalet 2019. Beraknat verkligt varde
anses vara rattvisa uppskattningar for alla poster upptagna till bokfért varde i balansrékningen da dessa poster
har kort 16ptid, férutom rantebarande skulder som har lang 16ptid till forfall. Verkliga vardet av rantebarande
skulder skiljer sig fran sitt bokférda varde som en f6ljd av férandrade marknadsrantor. De poster som inte ar
varderade till verkligt varde i balansrakningen redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Det totala nominella
beloppet av utestaende derivat &r 8 798 MSEK (8 773) av vilka 6 304 MSEK (7 196) ar i kassaflddessakringar
bestaende av valuta- och ranteswappar relaterade till obligationslan. Resterande 2 494 MSEK (1 577) bestar
av valutaswappar relaterade till konvertering av kassadverskott i amerikanska dollar till svenska kronor.
Tillvdgagangsatt vid vardering av finansiella instrument aterfinns i Not 1 i &rsredovisningen for 2018.

Not 4 — Resultat per aktie

Tabellen nedan visar komponenterna som anvands i berakningen for resultat per aktie. Resultatet per aktie
per kvartal berdknas genom att subtrahera resultat per aktie for féregaende rapportperiod (januari-mars) fran
den aktuella periodens resultat per aktie (januari-juni).

Resultat per aktie

Fére och efter utspéddning april-juni januari-juni helar
2019 2018 2019 2018 2018

Periodens resultat hanférligt till moderbolagets

aktieagare, MSEK 1080 928 1960 1694 3578

Vagt genomsnittligt antal utestaende aktier 169 022 511 174 572 254 169 557 263 175 207 059 173 445 540

Resultat per aktie, SEK 6:39 5:31 11:56 9:67 20:63

Not 5 — Skatterelaterade héandelser

Under 2017 genomférde Skattemyndigheten i Sverige en skatterevision pa ett antal av Swedish Match
svenska bolag. Efter slutférd granskning har Skattemyndigheten beslutat att avsla vissa avdrag for kostnader
i tva fall. Swedish Match héller inte med om Skattemyndighetens bedémning och 6verklagade myndighetens
beslut i mars 2018. | april 2019 erholl Swedish Match ett nytt férslag om att avsla samma typ av avdrag som i
ett av fallen men for ett senare ar som inte ingick i skatterevisionen. Efter det nya féreslagna beslutet kraver
Skattemyndigheten totalt cirka 350 MSEK i skatt och avgifter, exklusive rantekostnader. | maj 2019 gav
Forvaltningsdomstolen Skattemyndigheten ratt i ett av fallen. Swedish Match tror fortfarande pa ett positivt
utfall och har éverklagat till Kammarratten. Baserat pa ledningens tolkning av géllande skattebestammelser,
expertrad om sannolikt utfall och utveckling fér liknande fall, har ingen avsattning upptagits for méjliga forluster
i samband med dessa mal.
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Not 6 — Alternativa nyckeltal
Swedish Match redovisar ett flertal finansiella matt som ligger utanfér IFRS definitioner (alternativa nyckeltal,
i enlighet med Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten ESMA:s riktlinjer) for att investerare och
foretagsledningen effektivt ska kunna bedéma foretagets finansiella stallning och resultat. Detta innebar att
dessa nyckeltal inte alltid ar jamférbara med matt som andra foretag anvander. De ska darfor ses som ett
komplement till nyckeltal som definieras enligt IFRS. Swedish Match tillampar dessa alternativa nyckeltal
konsekvent 6ver tid. Nyckeltalen ar alternativa nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer om inget annat anges.

NYCKELTAL DEFINITION/BERAKNING SYFTE

NETTOOMSATTNING FRAN Nettoomsattning fran rorelsesegment Anvands som ett matt pa Swedish Match

PRODUKTSEGMENT vilken exkluderar Ovrig verksamhet kommersiella kédrnverksamhets nettoomsattning,
oaktat effekten av Ovrig verksamhet (inkl. den
svenska funktionen for distribution).

RORELSERESULTAT (EBIT) Rérelseresultat fran rorelsesegment Anvands som ett matt pa Swedish Match

FRAN PRODUKTSEGMENT

exklusive Ovrig verksamhet, stérre
engangsposter, finansiella poster och
inkomstskatter

kommersiella karnverksamhets operativa resultat,
oaktat effekten av Ovrig verksamhet (inkl. den
svenska funktionen for distribution), poster som
paverkar jamférbarheten mellan perioder samt
finansiering och féretagsbeskattning.

RORELSEMARGINAL FRAN
PRODUKTSEGMENT (%)

100 x Rorelseresultat fran produktsegment
+ Nettoomsattning fran produktsegment

Anvands som ett matt pa Swedish Match
karnverksamhets Ionsamhet, oaktat effekten av
Ovrig verksamhet (inkl. den svenska funktionen fér
distribution).

STORRE ENGANGSPOSTER

Storre engangsposter ar sarredovisade
intakter och kostnader av engangskaraktar
som vanligtvis ar hanfdrliga till stérre
kapitalvinster eller forluster fran
avyttringar, stérre omstrukturerings-
kostnader och &vriga storre intéakter och
kostnader av engangskaraktar under
perioden

Anvands for att informera om poster som paverkar
jamforbarheten mellan perioder.

EBITDA Rorelseresultat exklusive storre Anvands som ett alternativt matt pa operativt resultat
engangsposter, finansiella poster, som inte paverkats av historiska investeringar och
inkomstskatt, samt av- och nedskrivningar | dess redovisningsmassiga hantering och inte heller
pa materiella och immateriella tillgangar av poster som paverkar jamférbarheten mellan

perioder.

EBITDA FRAN Rorelseresultat fran produktsegment Anvands som ett alternativt matt pa Swedish Match

PRODUKTSEGMENT exklusive Ovrig verksamhet, stérre kommersiella karnverksamhets operativa resultat

engangsposter, finansiella poster,
inkomstskatt samt av- och nedskrivningar
pa materiella och immateriella tillgangar

som inte paverkats av historiska investeringar och
dess redovisningsmassiga hantering och inte heller
av poster som paverkar jamférbarheten mellan
perioder.

EBITDA MARGINAL (%)

100 x EBITDA + Nettoomsattning

Anvands som ett alternativt matt pa verksamhetens
I6nsamhet.

EBITDA MARGINAL FRAN

100 x EBITDA fran produktsegment +

Anvands som ett alternativt matt pa Swedish Match

PRODUKTSEGMENT (%) Nettoomsattning fran produktsegment kommersiella kdrnverksamhets Iénsamhet.

PERIODENS RESULTAT Periodens resultat exklusive storre Anvands som ett alternativt matt pa den I6pande

EXKLUSIVE STORRE engangsposter verksamhetens resultat for perioden som inte

ENGANGSPOSTER paverkas av poster som paverkar jamférbarheten
mellan perioder.

EBITA Rorelseresultat exklusive storre Anvands som uppskattning for den I6pande
engangsposter, finansiella poster, skatt verksamhetens fria kassaflode tillgangligt for
samt av- och nedskrivningar pa betalning av finansiella forpliktelser.
immateriella tillgangar

EBITA EBITA + (Rantekostnader — ranteintakter) Anvands som ett matt pa formagan att betala

RANTETACKNINGSGRAD réntekostnader.

NETTOLANESKULD Kort- och langfristiga skulder justerat for Anvands som ett méatt pa netto finansiella
sakringstransaktioner avseende dessa forpliktelser.
skulder + nettoavsattningar fér pensioner
och liknande forpliktelser — likvida medel
och kortfristiga placeringar

NETTOLANESKULD/EBITA Nettolaneskuld = EBITA Anvands som indikation pa den tid (i ar) som kravs

for att finansiera befintliga finansiella forpliktelser
med foretagets fria kassaflode fran den I6pande
verksamheten.

JUSTERAT RESULTAT PER
AKTIE

Periodens resultat exklusive storre
engangsposter + Genomsnittligt antal
utestaende aktier

Anvands som ett alternativt matt for resultat per aktie
som inte paverkats av poster som paverkar
jamfoérbarheten mellan perioder.
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Nettolaneskuld

MSEK januari-juni helar

2019 2018 2018
Langfristiga rantebarande skulder 12 988 11 265 12 282
Kortfristiga rantebarande skulder 505 1999 1229
Komponenter av derivat (skulder)" 24 0 20
Komponenter av derivat (tillgangar)? -897 -968 -826
Langfristiga leasingskulder® 184 - -
Kortfristiga leasingskulder® 78 - -
Nettoavséttning till pensioner och liknande forpliktelser®) 1335 1118 1106
Nettopensionstillgangar och liknande fordringar® -83 -93 -83
Likvida medel -2 161 -2 550 -2 886
Nettolaneskuld 11971 10771 10 843
1) Inkluderat i Ovriga langfristiga finansiella skulder och Ovriga kortfristiga finansiella skulder i koncernens balansrékning i

sammandrag.

2) Inkluderat Ovriga langfristiga finansiella tillgangar och fordringar och Ovriga kortfristiga finansiella fordringar i koncernens
balansrakning i sammandrag.

3) Inkluderat i Ovriga langfristiga finansiella skulder i koncernens balansrakning i sammandrag.

4) Inkluderat i Ovriga kortfristiga finansiella skulder i koncernens balansrékning i sammandrag.

5) Inkluderat i Ovriga l&ngfristiga finansiella tillgdngar och fordringar i koncernens balansrékning i sammandrag.

Valutakomponenter for derivat som inkluderas i nettolaneskulden redovisas i koncernens balansrakning i
sammandrag och baseras pa det totala vardet av samtliga komponenter i det finansiella instrumentet, d v s
om det totala vardet av det finansiella instrumentet ar en tillgang, men inkluderar en negativ derivatkomponent
redovisas denna derivatkomponent som en negativ tillgang i koncernens balansrakning i sammandrag och
vice versa.

Kvartalsdata
Koncernens resultatrdkning i sammandrag

MSEK Q2/19 Q1/19 Q4/18 Q3/18 Q2/18
Nettoomséttning inkl. tobaksskatt 4 591 4 069 4189 4217 4179
Avgar, tobaksskatt -872 -811 -888 -828 -844
Nettoomsattning 3719 3 258 3 301 3,388 3 336
Kostnad for salda varor -1 350 -1 234 -1 244 -1,231 -1 251
Bruttoresultat 2 369 2023 2 057 2,157 2 085
Forsaljnings- och administrationskostnader -936 -834 -862 -853 -823
Resultatandelar i intresseféretag 0 1 1 1 1
Rorelseresultat 1434 1190 1196 1305 1263
Finansiella intakter 28 24 21 16 17
Finansiella kostnader -87 -93 -83 -89 -90
Finansnetto -60 -69 -62 -73 -73
Resultat fore skatt 1374 1121 1134 1232 1190
Skatter -294 -242 -209 -273 -263
Periodens resultat 1080 880 925 959 928
Haénférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1080 880 925 959 928
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0
Periodens resultat 1080 880 925 959 928
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Kvartalsdata per produktsegment
Nettoomsattning

MSEK Q2/19 Q1/19 Q4/18 Q3/18 Q2/18
Snus och moist snuff 1876 1515 1632 1601 1509
Ovriga tobaksprodukter 1480 1344 1233 1384 1433
Tandprodukter 266 314 349 310 302
Nettoomsittning fran produktsegment 3 622 3174 3214 3295 3244
Ovrig verksamhet 98 84 87 93 92
Nettoomsattning 3719 3 258 3301 3 388 3336
Rorelseresultat
MSEK Q2/19 Q1/19 Q4/18 Q3/18 Q2/18
Snus och moist snuff 874 676 725 752 691
Ovriga tobaksprodukter 578 518 456 519 557
Téndprodukter 6 43 66 46 46
Rorelseresultat fran produktsegment 1458 1238 1246 1317 1293
Ovrig verksamhet -25 -48 -50 -12 -30
Rorelseresultat 1434 1190 1196 1305 1263
Rorelsemarginal per produktsegment
Procent Q2/19 Q1/19 Q4/18 Q3/18 Q2/18
Snus och moist snuff 46,6 44,6 44 .4 47,0 458
Ovriga tobaksprodukter 39,1 38,6 37,0 37,5 38,8
Tandprodukter 2,3 13,8 18,9 14,9 15,1
Rorelsemarginal fran produktsegment 40,3 39,0 38,8 40,0 39,9
EBITDA per produktsegment
MSEK Q2/19 Q1/19 Q4/18 Q3/18 Q2/18
Snus och moist snuff 947 745 795 810 744
Ovriga tobaksprodukter 611 550 480 539 581
Tandprodukter 17 55 76 57 56
EBITDA fran produktsegment 1576 1349 1351 1406 1381
EBITDA marginal per produktsegment
Procent Q2/19 Q1/19 Q4/18 Q3/18 Q2/18
Snus och moist snuff 50,5 491 48,7 50,6 49,3
Ovriga tobaksprodukter 41,3 40,9 38,9 39,0 40,5
Tandprodukter 6,5 17,4 21,8 18,2 18,5
EBITDA marginal fran produktsegment 43,5 42,5 42,0 42,7 42,6
Ovrig kvartalsdata
Avskrivningar och nedskrivningar
MSEK Q2/19 Q1/19 Q4/18 Q3/18 Q2/18
Materiella anlaggningstillgangar 95 89 102 85 84
Nyttjanderattstillgangar 21 21 - - -
Immateriella tillgangar 16 16 16 16 16
Summa 133 126 117 101 100
Finansnetto
MSEK Q2/19 Q1/19 Q4/18 Q3/18 Q2/18
Ranteintakter 28 24 15 16 17
Rantekostnader -82 -90 -81 -87 -86
Rantekostnader, netto -55 -66 -66 -71 -69
Ovriga finansiella kostnader, netto -5 -3 4 -2 -4
Summa finansnetto -60 -69 -62 -73 -73
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Kontakter:

Lars Dahlgren, President och Chief Executive Officer
Kontor 08 658 0441

Thomas Hayes, Senior Vice President och Chief Financial Officer
Kontor 08 658 0108

Emmett Harrison, Senior Vice President Investor Relations
Kontor 08 658 0173

Richard Flaherty, President US Division, US Investor Relations-kontakt
Kontor +1 804 787 5130

Denna information ar sddan information som Swedish Match AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen I&mnades, genom ovanstaende
kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 18 juli 2019 kl. 08.15 CET.

Swedish Match utvecklar, tillverkar och saljer kvalitetsprodukter under marknadsledande varumarken inom
produktsegmenten Snus och moist snuff, Ovriga tobaksprodukter samt Tandprodukter. Tillverkning sker i sju l&nder och
forsaljningen ar storst i Skandinavien och i USA. Swedish Match aktie &r noterad pa Nasdaq Stockholm (SWMA).

Swedish Match vision ar en varld utan cigaretter. Nagra valkadnda varumarken: General, Longhorn, ZYN, Game, Red
Man, Fiat Lux och Cricket.

Swedish Match AB (publ), 118 85 Stockholm
Besoksadress: Sveavagen 44, 8 tr. Telefon: 08 658 0200
Organisationsnummer: 556015-0756

swedishmatch.com

januari-juni 2019 25


http://www.swedishmatch.com/

	Halvårsrapport januari - juni 2019
	Q2: ökad nettoomsättning och vinst, expansionen av ZYN i full gång
	VD Lars Dahlgren kommenterar:
	Rekordresultat för produktsegmentet Snus och moist snuff

	Det andra kvartalet
	Nettoomsättning
	Resultat

	De första sex månaderna
	Nettoomsättning
	Resultat

	G.4 och ZYN
	Snus och moist snuff
	Highlights andra kvartalet:
	Det andra kvartalet
	De första sex månaderna

	Övriga tobaksprodukter
	Highlights andra kvartalet:
	Det andra kvartalet
	De första sex månaderna

	Tändprodukter
	Highlights andra kvartalet:
	Det andra kvartalet
	De första sex månaderna

	Finansiering och kassaflöde
	Återföring till aktieägare och aktien
	Övriga händelser under kvartalet
	MRTP-ansökningar till FDA
	Dom i Schweiz avseende snus
	Utkast till riktlinjer från FDA avseende smaker i cigarrer

	Händelser efter rapporteringsperioden
	Folkhälsoorganisationer möter FDA i federal domstol i Maryland, USA

	Uppdaterad framtidsutsikt
	Riskfaktorer
	Swedish Match AB (publ)
	Framtidsinriktad information
	Ytterligare information
	Produktsegment i sammandrag och nyckeltal
	Finansiella rapporter
	Not 1 – Redovisningsprinciper
	Effekter från tillämpningen av IFRS 16
	Sammandrag av effekterna från tillämpningen av IFRS 16 på balansräkningen per den 1 januari 2019

	Not 2 – Uppdelning av intäkter
	Not 3 – Bokfört värde och verkligt värde
	Not 4 – Resultat per aktie
	Not 5 – Skatterelaterade händelser
	Not 6 – Alternativa nyckeltal
	Kvartalsdata
	Kvartalsdata per produktsegment
	Övrig kvartalsdata


