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Delarsrapport
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Rekordkvartal for produktsegment, drivet av verksamheten i USA

I lokala valutor 6kade nettoomsattningen med 21 procent for det férsta kvartalet. Rapporterad
nettoomséattning 6kade med 24 procent till 4 029 MSEK (3 258).

I lokala valutor 6kade rorelseresultatet fran produktsegment® med 30 procent for det forsta

kvartalet. Rapporterat rorelseresultat fran produktsegment 6kade med 34 procent till 1 652 MSEK
(1 233).

Rorelseresultatet uppgick till 1 594 MSEK (1 190) for det forsta kvartalet.
Periodens resultat efter skatt uppgick till 1 161 MSEK (880) for det forsta kvartalet.
Resultatet per aktie 6kade med 38 procent till 7:14 SEK (5:17) for det forsta kvartalet.

Nettoeffekten pd omsattning och resultat fran Covid-19 var positiv for det forsta kvartalet men

forvantas bli negativ for det andra kvartalet. Guidning for det andra kvartalet 2020 finns péa sidan
12 i dennarapport.

ZYN finns nu tillganglig i cirka 80 000 butiker i USA och genomsnittlig férsaljningsvolym per
forséaljningsstalle fortsatte att tka.

1) Exklusive Ovrig verksamhet och stérre engangsposter.
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Swedish Match.

VD Lars Dahlgren kommenterar:

Ytterligare ett rekordkvartal trots turbulenta tider, drivet av ZYN och verksamheten i USA
Swedish Match inledde 2020 mycket positivt med tillvaxt for forsaljning och rorelseresultat i lokala valutor for
samtliga tre produktsegment. Var uppfattning &r att extra dppenhet och tydlig kommunikation ar mycket viktigt
i en tid som denna, praglad av unik finansiell och social osékerhet. Ur detta perspektiv torde kommentarerna i
denna rapport under vara nyligen definierade produktsegment, inklusive den geografiska specifikationen for
vart segment av rokfria produkter, hjalpa till att beskriva mojligheter och risker for vara olika verksamheter.
Nedan har vi ocksa sammanfattat vart nuvarande perspektiv pa Covid-19 pandemin utifran ett Swedish Match
perspektiv. Medan Covid-19-pandemin innebar stora utmaningar och osékerheter &r jag 6vertygad om att var
underliggande verksamhet kommer att forbli stark med stod av var vision om en varld utan cigaretter.

Liksom manga verksamheter upplever vi kommersiella skiften — bade positiva och negativa — som troligtvis
kommer att paverka de rapporterade resultaten under kommande kvartal. Viktigt att notera ar dock den fortsatt
starka underliggande konsumentefterfragan for rokfria produkter samt att distributionen och de flesta
detaljhandelskanaler som séljer vara produkter, hitintills, varit relativt sett opaverkade av Covid-19-pandemin.
Vi har dock noterat relativt stora nedgangar i leveransvolym till vissa delar av handeln. Som ett resultat av
reseforbud i Skandinavien har leveranser till granshandeln, farjor och flygplatser i stort sett upphdrt under
mars. | USA var situationen omvand da leveranserna paverkades positivt, i synnerhet under den senare delen
av kvartalet, da distributérer och detaljister 6kade sina inkop, for att méta 6kad konsumentefterfragan och
mildra effekter av eventuella begransningar av produktleveranser. Under kommande kvartal férvantar vi oss
en reversering av forsta kvartalets extra hoga leveranser i USA, medan foérlorade volymer till
granshandeln/travel retail i Skandinavien inte med sakerhet kommer att aterhamta sig fullt ut under 2020.

Vad avser produktionen har de flesta av vara fabriker normal eller nast intill normal produktionskapacitet. Var
fabrik som producerar ZYN, moist snuff och tuggtobak i Owensboro, Kentucky i USA var stédngd en kort period
och produktionen bedrivs for narvarande med en nagot reducerad personalstyrka. Var cigarrfabrik i
Dominikanska republiken, dar vi tillverkar natural leaf-cigarrer, har atergatt till normal bemanning efter en tva
veckor lang nedstéangning och en period av begransad bemanning med ett arbetsskift per dag till foljd av ett
nationellt utegangsforbud. Var tandarfabrik i Filippinerna opererar med en avsevart reducerad personalstyrka
men nodvandigt lagerbehov for att mota marknadens efterfrdgan tillgodoses hittills av vara 6vriga
tandarfabriker. Produktionskapaciteten i vara fabriker i Skandinavien &r fér narvarande pa normal niv4, trots
forhojd personalfranvaro. Vi har annu sa lange inte haft nagra storre problem avseende inkép av material som
behovs for produktionen och i de fall vi noterat forseningar eller begransningar for leveranser har vara
tillgéngliga lager varit mer an tillréckliga for att uppfylla produktionsbehoven.

Vi foljer rekommendationer frdn regeringar och lokala halsomyndigheter, uppmuntrar medarbetare att, om
mojligt, arbeta hemifran och vidtar tillborliga och eftertanksamma atgarder for att begransa de negativa effekter
som Covid-19 har pa samhallet och for att sakerstalla vara medarbetares valbefinnande. Vi férvantar oss vissa
Okade kostnader i samband med att vi arbetar for att anpassa oss till nédvandiga férandringar i processer och
rutiner under nuvarande situation. Vissa projekt kan ocksd komma att behdva senareldggas eller andras. Det
ar dock uppmuntrande att notera att vara storre investeringsprojekt, sdsom utbyggnaden for ytterligare
produktionskapacitet av ZYN i USA och Skandinavien for narvarande fortloper enligt plan. | mitten av februari
2020 séakerstallde vi 300 MEUR i ny skuldfinansiering vilket tillférde god likviditet i denna osékra period och
den 2 april holl vi var arsstamma pa vilken aktiedgarna beslutade om en tkad utdelning om 12:50 SEK per
aktie som utbetalades den 9 april.

Jag kanner mig uppmuntrad av styrkan i var verksamhet och av vara medarbetares hangivenhet for att behalla
fokus och kvalitet under denna unikt utmanande tid, vilket mojliggér fér Swedish Match att strava efter
tillvaxtmaojligheter under de kommande aren.
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Produktsegment
Som tidigare meddelats har Swedish Match per den 1 januari 2020 &ndrat sammansattningen av koncernens
rérelsesegment. For ytterligare information, se Not 1.

Rokfria produkter
Det nya produktsegmentet Rokfria
produkter utgér en sammanslagning PP
av koncernens hela verksamhet for
rokfria produkter som omfattar snus,
nikotinportioner, moist snuff,
amerikansk tuggtobak, chew bags
och tobacco bits.
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. Cigarrer

----------------- N ' Det nya produktsegmentet Cigarrer utgor
- verksamheten for cigarrer, vilken framst avser

massmarknadscigarrer i USA.

WARNING: Cigars
are not a safe WARNING: Cigars

alternative to ?:‘e not a safe
cigarettes. alternative to
Cigarettes.

Tandprodukter

Sammansattningen av produktsegmentet Tandprodukter har inte
andrats och utgor verksamheten for tandprodukter som omfattar
téandstickor och tandare samt kompletterande produkter.
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Sammandrag av koncernens resultatrdkning

MSEK januari-mars  forandr. helar

2020 2019 % 2019
Nettoomsattning 4029 3258 24 14739
Nettoomsattning fran produktsegment 3945 3174 24 14 363
Rorelseresultat fran produktsegment 1652 1233 34 5812
Rorelseresultat exklusive storre engangsposter 1594 1190 34 5675
Rorelseresultat 1594 1190 34 5307
Resultat fore skatt 1515 1121 35 5060
Periodens resultat 1161 880 32 3 896
Roérelsemarginal fran produktsegment, % 41,9 38,8 40,5
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK 7:14 5:17 23:22
Justerat resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEKY 7:14 5:17 25:41

1) Exklusive en storre engangspost under det fjarde kvartalet 2019, vilken avser en nedskrivning i den europeiska
tuggtobaksverksamheten, se Not 5.

Det forsta kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan forsta kvartalet 2020 och forsta kvartalet 2019).

Nettoomsaéattning

Bade koncernens nettoomsattning och nettoomsattning fran produktsegment dkade med 24 procent till 4 029
MSEK (3 258) respektive 3945 MSEK (3174). Valutaomrékning har paverkat jamforelsen av
nettoomsattningen fran produktsegment positivt med 113 MSEK och i lokala valutor 6kade nettoomsattningen
fran produktsegment med 21 procent. | USA drog nettoomsattningen under kvartalet fordel av relativt stora
Covid-19-relaterade hamstringseffekter for hela produktsortimentet. | Skandinavien paverkades leveranser
netto negativt av Covid-19 effekter da volymer till travel retail och granshandeln minskade kraftigt under mars.
Justerat for dessa effekter bedéms nettoomsattningen fran produktsegment ha 6kat med cirka 17 procent i
lokala valutor. Produktsegmentet Rokfria produkter och i synnerhet nikotinportioner i USA var den framsta
anledningen till nettoomsattningsokningen under kvartalet, &ven pa& underliggande basis. Nettoomséattningen
Okade aven for produktsegmentet Cigarrer i lokal valuta. Till foljd av férsvagningen av den brasilianska realen,
minskade nettoomsattningen nagot for produktsegmentet Tandprodukter i svenska kronor.

Resultat

Rorelseresultatet fran produktsegment 6kade med 34 procent till 1 652 MSEK (1 233). | lokala valutor 6kade
rorelseresultatet fran produktsegment med 30 procent med 6kningar for samtliga produktsegment. Justerat for
de ovan beskrivna effekterna pa nettoomsattningen till folid av Covid-19 bedéms rorelseresultatet fran
produktsegment i lokala valutor ha ©6kat med 24 procent. Rorelseresultatet for produktsegmentet
Tandprodukter paverkades positivt av utfall i domstolsarenden avseende indirekta skatter i Brasilien (se Not
7).

Koncernens rorelseresultat uppgick till 1 594 MSEK (1 190). Valutaomrakning har paverkat jamforelsen av
rorelseresultatet positivt med 46 MSEK.

Koncernens finansnetto uppgick till -78 MSEK (-69). Skattekostnaden uppgick till 354 MSEK (242) och den
rapporterade effektiva skattesatsen for koncernen uppgick till 23,4 procent (21,5). Skattesatsen for koncernen,
exklusive intresseféretag och skatteposter av engéngskaraktar, uppgick till 22,9 procent (22,0). Den hégre
skattesatsen for koncernen var huvudsakligen en foljd av den betydande ¢kningen i relativt vinstbidrag fran
var amerikanska verksamhet som beskattas med en hdogre effektiv skattesats jamfort med den genomsnittliga
skattesatsen fér koncernen.

Periodens resultat for koncernen uppgick till 1 161 MSEK (880).
Resultatet per aktie uppgick for det forsta kvartalet till 7:14 SEK (5:17).
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Rokfria produkter
Highlights forsta kvartalet:

PEPPERMINT

e Hogre nettoomséttning och
rorelseresultat drivet av en stark
utveckling i USA

o  Stark sekventiell tillvaxt for ZYN i USA
fran bade befintliga och nya
forsaljningsstallen

e Solid utveckling i USA for moist snuff
och tuggtobak

e | Skandinavien 6kade leveransvolymerna for nikotinportioner medan volymerna for snus minskade,
paverkat av effekter till foljd av Covid-19

Nyckeltal
MSEK januari-mars  férandr. helar
2020 2019 % 2019
Nettoomsattning 2508 1863 35 8914
Rorelseresultat 1154 805 43 3997
Rorelsemarginal, % 46,0 43,2 448
EBITDA 1252 885 42 4 353
EBITDA marginal, % 49,9 47,5 48,8
Kapitalinvesteringar 155 146 6 593

Det forsta kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan forsta kvartalet 2020 och forsta kvartalet 2019).

I lokala valutor 6kade nettoomsattningen for produktsegmentet Rokfria produkter med 31 procent. Justerat for
Swedish Match bedémning av effekter till foljd av Covid-19 beraknas nettoomséattningen for rokfria produkter i
lokala valutor att ha okat med 28 procent. Nettoomsattningsutvecklingen péaverkades &ven av
inforsaljningsvolymer hanforliga till utdkad distribution av ZYN i USA samt lagerneddragningar hos handeln
under bérjan av aret till foljd av ett starkt avslut p& 2019 i Skandinavien. Okade leveransvolymer fér ZYN i USA
var den framsta anledningen till nettoomséattningsokningen for segmentet. | USA O6kade nettoomséttningen
aven i lokal valuta for moist snuff och tuggtobak. | Skandinavien var nettoomséttningen pa oférandrad niva
med viss minskning for snus som kompenserades av tillvaxt for nikotinportioner och tuggtobak. P& 6vriga
marknader utanfor Skandinavien och USA minskade nettoomsattningen. Rorelseresultatet i lokala valutor
Okade i USA vilket kompenserade for minskningar i Skandinavien och évriga marknader.

Skandinavien

Skandinavien avser Sverige, Norge och Danmark.

Nyckeltal
januari-mars  férandr. helar

2020 2019 % 2019
Finansiell data
Nettoomsattning, MSEK 1033 1031 0 4624
Rorelseresultat, MSEK 496 527 -6 2431
Rorelsemarginal, % 48,0 51,1 52,6
Leveransvolymer
Snus, miljoner dosor 56,5 58,9 -4 260,1
Nikotinportioner, miljoner dosor 2,8 1,7 66 8,8

januari-mars 2020 5



Sk

Swedish Match.

Marknadsandelar?

Procent januari-mars  forandr. helar

2020 2019  %-andel 2019
Snus, Sverige 61,2 61,9 -0.7 61,5
Snus, Norge 57,1 54,9 2.2 55,5
Nikotinportioner, Sverige 25,9 25,4 0.4 25,8
Nikotinportioner, Norge? 14,1 17,1 -3.0 15,4

1) Baserat pa data fran Nielsen (exklusive tobakister och online-forsaljning): 13 veckor till 29 mars 2020 respektive 31 mars 2019.
Samtliga estimat foér den svenska marknaden har uppdaterats for att reflektera férandringar i Nielsens dataunderlag.
2) Nikotinportioner i Norge innehaller en liten andel tobak av regleringsskal.

| Skandinavien uppvisade marknaderna i Sverige och Norge fortsatt stark volymtillvéxt under kvartalet, drivet
av den snabba tillvaxten for nikotinportioner i bada landerna samt fortsatt tillvaxt for snus i Sverige. Att fa en
rattvisande bild av marknadsdynamiken i Skandinavien (Sverige, Norge och Danmark) for kategorierna snus
och nikotinportioner sammantaget ar, givet situationen med effekter fran saval Covid-19 som andra justeringar
i lagernivder hos handeln, en utmaning. Swedish Match bedémer dock att kategorierna snus och
nikotinportioner sammantaget i Skandinavien tkade med mer @n 8 procent pa en underliggande basis.
Swedish Match underliggande volymer for snus och nikotinportioner sammantaget beddéms ha tkat med mer
an 3 procent. Till foljd av stdrningar i leveranser till granshandeln och travel retail (farjor, flygplatser etc.),
minskade Swedish Match rapporterade leveransvolymer for snus. Rorelseresultatet okade nagot pa en
underliggande basis men rapporterat rorelseresultat minskade, huvudsakligen till foljd av kraftigt minskade
leveranser till granshandeln och travel retail, lagerminskningar i handelsledet i bérjan av aret, hogre
rorelsekostnader samt den férsvagade norska kronan i relation till den svenska.

| Sverige forbattrades Swedish Match marknadsandel nagot inom den snabbt vaxande kategorin for
nikotinportioner men marknadsandelen inom kategorin fér snus minskade jamfort med féregaende ar.

I Norge forbattrades Swedish Match marknadsandel inom den konventionella snuskategorin i jamforelse med
foregaende ar, men minskade inom kategorin for nikotinportioner.

USA
Nyckeltal
januari-mars  férandr. helar
2020 2019 % 2019
Finansiell data
Nettoomsattning, MSEK 1427 783 82 4082
Rorelseresultat, MSEK 671 261 157 1534
Rorelsemarginal, % 47,0 33,3 37,6
Leveransvolymer
Moist snuff, miljoner dosor 35,2 30,3 16 124,0
Nikotinportioner, miljoner dosor 24,9 6,0 312 50,4
Tuggtobak, tusen pounds (exklusive volymer for kontraktstillverkning) 1440 1446 0 5681
Marknadsandelar?
Procent januari-mars  forandr. helar
2020 2019 %-andel 2019
Moist snuff 8,7 8,2 0,5 8,2
Nikotinportioner 74,2 96,2 -22,0 84,4
Tuggtobak (exklusive volymer for kontraktstillverkning) 40,1 40,1 0 40,4

1) Baserat pa data fran MSA for distributérers leveranser till handeln: 13 veckor till 29 mars 2020 respektive 30 mars 2019.
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| lokal valuta 6kade nettoomséttningen for rokfria produkter i USA med 73 procent, medan rorelseresultatet
Okade med 143 procent. Justerat for Swedish Match beddmning av hamstringseffekter till félid av Covid-19
Okade nettoomsattningen och rérelseresultatet i USA i lokal valuta for rokfria produkter med 63 procent
respektive 119 procent. Nettoomsattningstkningen fortsatte att vara kraftig for nikotinportioner och var aven
stark foér moist snuff. Tuggtobak uppvisade en liten nettoomséttningsdkning. Rorelseresultatet dkade i lokal
valuta framst drivet av ZYN men &ven moist snuff och tuggtobak bidrog, medan vinsten for snus i USA var pa
ofdrandrad niva.

ZYN fortsatte att uppvisa snabb volymtillvaxt med leveransvolymer uppgaende till 24,9 miljoner dosor under
kvartalet. Volymtillvaxten var hanforlig till bade 6kade forsaljningsvolymer per forsaljningsstalle (antal dosor
per forsaljningsstalle/vecka) och en sekventiell 6kning om 13 000 forsaljningsstallen (ZYN nu tillgangligt pa
cirka 80 000 forsaljningsstéllen). Swedish Match beddémer att leveranser av ZYN till folid av Covid-19-
relaterade hamstringseffekter och inforséljningsvolymer hanférliga till utékad distribution uppgick till cirka 3
miljoner dosor under kvartalet. | och med att produkten ZYN verkar pa en snabbt expanderande marknad och
inte langre &ar den enda produkten i sitt slag i manga delstater kan snabb volymtillvaxt &stadkommas samtidigt
som marknadsandelen minskar. Baserat pa information om distributorers leveranser till handeln &r ZYN fortsatt
den storsta spelaren pa marknaden med mer &n en 70-procentig marknadsandel inom kategorin for
nikotinportioner.

For moist snuff i USA 6kade leveransvolymerna starkt, med tillvaxt for moist snuff i I6sformat, portionsprodukter
och tubs (storre forpackningar i Iosformat). Volymtillvéxten var hanforlig till Swedish Match fokus pa& snabbt
vaxande segment (portionsprodukter och tubs), ett positivt mottagande for den foérenklade
priskampanjsstrategin for varuméarket Longhorn samt Covid-19-relaterade hamstringseffekter i slutet av
kvartalet. Swedish Match fortsatte under kvartalet att ta marknadsandelar inom det attraktiva
portionssegmentet for moist snuff som medférde en total marknadsandelsékning inom kategorin.

Leveranserna for tuggtobak i USA (exklusive volymer for kontraktstillverkning) minskade nagot under kvartalet
jamfort med foregdende ar. Leveransvolymerna for traditionella premiumprodukter minskade medan
volymerna for lagprisvarumarken dkade. Covid-19-relaterade hamstringseffekter bedoms ha haft en positiv
effekt aven pa leveransvolymerna for tuggtobak. Bade nettoomsattning och rérelseresultat 6kade i lokal valuta.

Ovriga marknader

Nyckeltal
januari-mars  férandr. helar
2020 2019 % 2019
Nettoomsattning, MSEK 48 49 -3 209
Rorelseresultat, MSEK -13 17 -175 32
Rorelsemarginal, % -27,2 35,3 15,4
Leveransvolymer, miljioner dosor?) 2,3 2,7 -15 11,0

1) Totala leveransvolymer for snus, nikotinportioner, chew bags och tobacco bits.

Pa o6vriga marknader utanfor USA och Skandinavien minskade nettoomsattning och rorelseresultat i bade
rapporterad valuta och i lokala valutor. For tuggtobak utanfér USA (chew bags och tobacco bits) minskade
volymerna, till viss del p& grund av lagerjusteringar vilket resulterade i minskningar for bade nettoomsattning
och rorelseresultat. Nettoomséattningen dkade for nikotinportioner och var i stort sett oférandrad for snus. For
nikotinportioner fortsatter investeringar hanforliga till produktlanseringar i ett antal lander, framst i Europa och
dessutom gors betydande investeringar for att stodja framtida aktiviteter, inklusive en ny organisationsstruktur.
Den nuvarande situationen med anledning av Covid-19 paverkar negativt vissa marknadsforings- och
lanseringsaktiviter.
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Cigarrer
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Highlights forsta kvartalet:

e Swedish Match leveransvolymer for cigarrer 6kade med 7 procent
med 6kningar for cigarrer inom natural leaf som kompenserade for
minskningar inom HTL

WARNING: Cigars
are not a safe WARNING: Cigars
alternative to are not a safe
cigarettes. alternative to
Cigarettes.

 Swedish Match marknadsandel 6kade vilket var ett resultat av en
stark utveckling inom natural leaf-segmentet

Cigarettes

o Inga vasentliga effekter pa leveranser trots den tillfalliga
nedstangningen av fabriken i Dominikanska republiken

Nyckeltal
MSEK januari-mars  férandr. helar
2020 2019 % 2019
Nettoomsattning 1128 996 13 4 249
Rorelseresultat 431 384 12 1577
Rérelsemarginal, % 38,2 38,6 37,1
EBITDA 453 405 12 1662
EBITDA marginal, % 40,1 40,6 39,1
Kapitalinvesteringar 24 16 52 52

Det forsta kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan forsta kvartalet 2020 och forsta kvartalet 2019).

Nettoomsattning och vinst for produktsegmentet Cigarrer kommer i huvudsak fran verksamheten i USA. | lokal
valuta 6kade nettoomséattningen med 7 procent och rorelseresultatet 6kade i linje med nettoomséattning och
volymer. Justerat for Swedish Match beddmning av hamstringseffekter till foljd av Covid-19 i USA var
nettoomsattningen i lokal valuta fér produktsegmentet Cigarrer i stort sett oférandrad och rorelseresultatet
minskade nagot.

Swedish Match leveransvolymer for cigarrer 6kade betydligt under kvartalet jamfort med foregaende ar i och
med att volymokningar for natural leaf-cigarrer kompenserade for volymminskningar for HTL-cigarrer
(homogenized tobacco leaf). Swedish Match anvander den externt utvecklade datakéllan MSA fér att folja
kategorileveranser och marknadsandelar. Uppdaterad rapportering for historiska perioder ar vanligt
forekommande i samband med att aterforsaljare och distributérer laggs till i datakallan. Baserat pa data fran
MSA som mater distributorers leveranser till handeln 6kade de totala volymerna inom cigarrkategorin med
narmare 8 procent under det forsta kvartalet jamfort med en kategoritilivaxt om drygt 2 procent for helaret
2019. Enligt MSA 6kade Swedish Match volymer med 11 procent under det forsta kvartalet 2020 jamfoért med
knappt 2 procent for helaret 2019). Swedish Match tog marknadsandelar inom det snabbt vaxande segmentet
for natural leaf-cigarrer men tappade andelar inom segmentet for HTL-cigarrer. Swedish Match marknadsandel
inom den totala cigarrkategorin 6kade under kvartalet, vilket speglar var portféljpositionering mot det snabbt
vaxande cigarrsegmentet natural leaf.

| och med Covid-19-pandemin och atgarder som vidtagits i Dominikanska republiken fattade Swedish Match
beslut om att tillfalligt stinga ned cigarrtillverkningen i dess dotterforetag Swedish Match Dominicana fran den
23 mars till den 7 april. Efter att tillverkningen aterupptagits efter en tvdveckorsperiod med ett arbetsskift per
dag till foljd av ett nationellt utegangsforbud atergick Swedish Match till normal bemanning den 20 april. Aven
om situationen med Covid-19 fortsatter att praglas av osakerhet férutser vi for narvarande inte nagra materiella
effekter pa var formaga att tillgodose forvantad efterfrdgan pa cigarrer.
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Leveransvolymer, USA

januari-mars  forandr. helar
2020 2019 % 2019
Leveransvolymer
Homogenized tobacco leaf (HTL) cigarrer, miljoner 166 176 -6 625
Natural leaf cigarrer, miljoner 286 245 17 1067
Cigarrer totalt 452 422 7 1692
Marknadsandelar®
Procent januari-mars  forandr. helar
2020 2019  %-andel 2019
Homogenized tobacco leaf (HTL) cigarrer 12,8 13,3 -0,5 11,6
Natural leaf cigarrer 45,3 43,4 1,9 43,6
Cigarrer totalt 23,4 22,7 0,7 21,1

1) Baserat pa data fran MSA for distributdrers leveranser till handeln (massmarknadscigarrer exkl. "little cigars”): 13 veckor till 29
mars 2020 respektive 30 mars 2019.

Tandprodukter
Highlights forsta kvartalet:

¢ Nettoomsattningen var i stort sett oféréndrad i lokala valutor trots
volymminskningar for tdndare och tandstickor

o Beslut i skattearenden i Brasilien paverkade resultatet positivt med
16 MSEK

» Rorelseresultatet okade pa underliggande basis, exklusive den
positiva skatteeffekten

Nyckeltal
MSEK januari-mars  forandr. helar
2020 2019 % 2019
Nettoomséttning 309 314 -2 1200
Rorelseresultat 67 43 55 238
Rorelsemarginal, % 21,7 13,8 19,8
EBITDA 78 55 43 282
EBITDA marginal, % 25,2 17,4 23,5
Kapitalinvesteringar 8 10 -27 43

Det forsta kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamforelsen mellan forsta kvartalet 2020 och forsta kvartalet 2019).

Nettoomsattningen fér produktsegmentet Tandprodukter minskade med 2 procent med dkningar for tdndare
till folid av gynnsam format- och marknadsmix trots minskade volymer samt minskningar for kompletterande
produkter och tandstickor, vilket framst var en foljd av en kraftig forsvagning av brasilianska realen.

For tdndare 6kade rorelseresultatet till féljd av gynnsam produktmix kombinerat med kostnadskontroll och
lagre ramaterialkostnader. Rapporterat rorelseresultat 6kade for tandstickor - aven justerat for den positiva
effekten fran utfallen i skattedarenden hanforliga till indirekta skatter (huvudsakligen moms) i Brasilien
uppgaende till 16 MSEK (se Not 7). Rorelseresultatet 6kade dven for kompletterande produkter trots en nagot
lagre nettoomséttning.
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Leveransvolymer, globalt

januari-mars  forandr. helar

2020 2019 % 2019

Tandstickor, miljarder 15,1 16,1 -6 54,3
Tandare, miljoner 72,9 78,9 -8 304,5

Kassafléde och finansiering

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 1 227 MSEK (972) for det forsta kvartalet 2020.
Okningen var hanforlig till den starkare utvecklingen for EBITDA fran produktsegment och forbattrat kassaflode
fran rorelsekapital men paverkades negativt av timing for inkomstskattebetalningar.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 6kade till 192 MSEK (180). Under det forsta kvartalet 2020
betalade aven Swedish Match den aterstaende delen av képeskillingen relaterad till férvarvet av Gotlandssnus
under 2018.

Finansnettot for det forsta kvartalet forsamrades till -78 MSEK (-69) till foljd av hogre genomsnittlig laneskuld
delvis motverkat av lagre rantesatser pa lan. Aven lagre avkastning pa overskottslikviditet till foljd av lagre
ranta hade en negativ inverkan pa finansnettot.

Under kvartalet upptogs nya obligationslan om 3 175 MSEK och amorteringar av obligationslan uppgick till
100 MSEK. Per den 31 mars 2020 hade Swedish Match 15912 MSEK i rantebarande lan, exklusive
formansbestamda pensionsforpliktelser men inklusive leasingskulder om 247 MSEK. Koncernens
rantebarande lan, exklusive formansbestamda pensionsforpliktelser, per den 31 december 2019 uppgick till
12 935 MSEK och per den 31 mars 2019 till 13 832 MSEK. Under aterstoden av 2020 forfaller 1 200 MSEK
av de rantebarande lanen till betalning. For ytterligare information om forfalloprofilen for laneportféljen, se
Swedish Match webbplats. Formansbestamda pensionsforpliktelser, netto, 6kade till 1 854 MSEK per den 31
mars 2020 fran 1 360 MSEK per den 31 december 2019 framst till folid av marknadsmaéssiga vardenedgangar
for pensionstillgdngarna samt negativa valutaomrakningseffekter framst hanforliga till de amerikanska
pensionsplanerna.

Outnyttjade garanterade kreditléften uppgick per den 31 mars 2020 till 1 500 MSEK. Vid periodens slut uppgick
likvida medel till 5 779 MSEK jamfort med 2 370 MSEK per den 31 december 2019. Den 6kade kassan av
likvida medel foregicks av utbetalningen av utdelning i april om 2 020 MSEK.

Per den 31 mars 2020 uppgick nettoldneskulden till 11 986 MSEK jamfort med 11 925 MSEK per den 31
december 2019 och 10 785 MSEK per den 31 mars 2019.

Aterforing till aktieagare och aktien
| april 2020 betalade Swedish Match 2 020 MSEK i kontant utdelning till aktiedgarna.

Under det forsta kvartalet aterkoptes 1,6 miljoner egna aktier for 935 MSEK till ett genomsnittspris om 571:39
SEK, i enlighet med bemyndigande fran &rsstamman 2019. Sedan aterkopen startade har aterkopta aktier
forvarvats till ett genomsnittspris om 141:49 SEK. Per den 31 mars 2020 uppgick bolagets innehav till 8,4
miljoner aktier, vilket motsvarar 4,92 procent av det totala antalet registrerade aktier. Antalet utestaende aktier,
netto, uppgick per den 31 mars 2020 till 161,6 miljoner.

Effekter fran det nya coronaviruset (Covid-19)

Den 11 mars 2020 klassade Véarldshéalsoorganisationen (WHQO) Covid-19 som en pandemi och bekraftade
darmed den globala paverkan som Covid-19 har pa manniskors halsa, deras familjer och pa samhallen. Dartill
star affarsverksamheter varlden 6ver infor svara utmaningar. Medan langsiktiga effekter av pandemin &r ovissa
har de kommersiella, operativa och finansiella konsekvenserna for Swedish Match hittills varit begransade.
Effekterna fran Covid-19-pandemin under det forsta kvartalet var huvudsakligen 6kad nettoomsattning till foljd
av positiva nettoeffekter frdn hamstring och 6kade pensionsnettoskulder. Swedish Match féljer noga den
radande situationen, inklusive riktlinjer fran regeringar och rad fran nationella folkhalsomyndigheter i de lander
dar vi har verksamhet. Vi arbetar proaktivt for att vidta de atgarder vi bedomer ar nodvandiga for att dampa
effekterna for vara medarbetare, vara kunder och for var verksamhet samt for samhallet.

Finansiell position och likviditet
| februari 2020 upptog Swedish Match ett sjuarigt obligationsl&n om 300 MEUR (3 175 MSEK) med en fast
arlig rantekupong om 87,5 bp. Efter amortering om 100 MSEK av ett rantebarande 1an med ursprungligt forfall
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i juni 2020 har vi ytterligare 1 200 MSEK som forfaller till betalning under innevarande ar. | slutet av det forsta
kvartalet 2020 uppgick likvida medel till 5,779 MSEK och nettolaneskulden uppgick till 11,986 MSEK
motsvarande en ratio om 1,9 i relation till EBITA. Tidigare denna manad beslutade arsstamman om en
utdelning for verksamhetsaret 2019 om 2 020 MSEK vilken utbetalades till aktieagarna den 9 april. Innan
utdelningen betalades ut genomforde ledningen omfattande likviditetstester vilka ater verifierade foretagets
finansiella styrka.

Redovisningseffekter

Ledningen har granskat och utvarderat vasentliga antaganden samt andra fakta och omstandigheter som kan
ha en paverkan pa de redovisade vardena i enlighet med IFRS. For narvarande finns det inga indikationer p&
att Covid-19-pandemin kommer att paverka verksamhetens langsiktiga utveckling som skulle medféra nagra
betydande effekter p& varderingen av foretagets tillgangar.

Kreditrisker utvarderas lopande och det finns inga indikationer p& nagra vasentliga forandringar i kunders
kreditvillkor eller deras férméaga att betala utestaende fakturor i tid.

| flera lander har finansiella tillgangar, i synnerhet aktier, minskat kraftigt i varde. Vissa av koncernens
pensionstillgangar ar placerade i aktier, vars tillvaxt forvantas 6verstiga skuldernas utveckling pa lang sikt men
ger samtidigt en volatilitet och en 6kad risk pa kort sikt. Per den 31 mars 2020 okade koncernens
formansbestamda pensionsnettoskuld med 494 MSEK jamfort med december 2019, framst till foljd av
marknadsmassiga vardenedgangar pa forvaltningstillgangarna samt negativa valutaomrakningseffekter.

Koncernens derivat och inlaning ar placerade hos banker med gott kreditbetyg. Kreditrisken for finansiella
motparter évervakas dagligen. Ledningen har vidare bedémt att det inte finns nagon forandring i den
underliggande risken som paverkar klassificeringen av finansiella instrument redovisade i balansrakningen.
For mer information om de redovisade vardena se Not 3 - Bokfort varde och verkligt varde for finansiella
tillgangar och skulder.

Ovriga handelser under kvartalet

FDA:s vagledning avseende smaksattning

| januari 2020 utfardade FDA i USA riktlinjer som tillkannagav att FDA avser att vidta verkstallighetsatgarder
mot e-cigaretter med smaksatta nikotinpatroner (tobaks- och mentolsmak undantagna) och mot andra e-
cigaretter riktade till underariga eller i fall dar tillverkare har underlatit att vidta adekvata atgarder for att
forhindra att underariga far tillgang till produkterna. Avseende smaksatta cigarrer meddelade FDA samtidigt
att de fortfarande hade for avsikt att infora reglering som forbjuder anvandning av karakteristiska smaker i
cigarrer och att FDA arbetar med denna féreslagna reglering. | januari angav FDA vidare att de avsag att skjuta
upp verkstallighetsatgarder mot cigarrer fram till den 12 maj 2020, vilket var slutdatum fér ansokningstiden om
"substantial equivalence” och godkadnnande av nya produkter avseende de produkter som inte fanns pa
marknaden den 15 februari 2007. Den 30 mars ansodkte FDA till distriktsdomstolen i Maryland om en 120-
dagars forlangning av detta slutdatum vilket skulle flytta det till den 9 september 2020. Den 22 april beviljade
domstolen den begéarda forlangningen.

Handelser efter rapporteringsperioden

Arsstamma och aterkdp av egna aktier

Arsstamman den 2 april 2020 omvalde Charles A. Blixt, Andrew Cripps, Jacqueline Hoogerbrugge, Conny
Karlsson, Pauline Lindwall, Wenche Rolfsen och Joakim Westh som styrelseledaméter. Alexander Lacik
valdes till ny ledamot i styrelsen. Conny Karlsson omvaldes som styrelseordférande och Andrew Cripps som
vice ordférande i styrelsen.

Arsstamman beslutade i enlighet med styrelsens férslag om en utdelning till aktiedgarna om 12:50 SEK per
aktie. Utdelningen uppgick till 2 020 MSEK och utbetalades till aktiedgarna i april. Dessutom beslutade
stamman att minska bolagets aktiekapital genom indragning av 7 750 000 av bolagets aktier med en samtidig
fondemission, utan utgivande av nya aktier, till ett motsvarande belopp for att aterstalla aktiekapitalet. Per den
27 april 2020 uppgar det totala antalet aktier i bolaget till 162 200 000 och Swedish Match innehar 607 766
egna aktier.

Arsstamman 2020 bemyndigade vidare styrelsen att besluta om aterkdp av bolagets egna aktier som
inkluderar majligheten att initiera ett aterkopsprogram enligt EU:s Marknadsmissbruksforordning (EU) nr
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596/2014 ("MAR”) och Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 2016/1052 (’Safe Harbour-
forordningen”), ett bemyndigande som styrelsen nu utnyttjar. Syftet med aterkdpsratten ar att mojliggora for
bolaget att anpassa kapitalstrukturen till kapitalbehovet fran tid till annan for att darmed bidra till 6kat
aktiedgarvarde.

Arsstamman beslutade dven att bemyndiga styrelsen att besluta om éverlatelse av bolagets egna aktier vid
ett eller flera tillfallen, dock langst till arsstamman 2021. Aktierna far endast Gverlatas i samband med
finansiering av foretagsforvarv samt andra typer av strategiska investeringar och férvarv och overlatelse far
inte dverskrida det maximala antalet egna aktier som innehas av bolaget vid varje given tidpunkt. Overlatelse
av egna aktier far ske antingen pa Nasdaq Stockholm eller pa annat sétt.

Dessutom bemyndigades styrelsen att fatta beslut om nyemission av aktier vid ett eller flera tillfallen, med eller
utan avvikelse fran aktiedagarnas foretradesratt och mot betalning i kontanter, apportegendom eller genom
kvittning. Antalet aktier som kan emitteras far inte dverstiga en maximal utspadningseffekt om tio (10) procent
av aktiekapital och roster baserat pa det sammanlagda aktiekapitalet i bolaget vid tidpunkten for arsstamman
2020.

Framtidsutsikt for helaret 2020 (oforandrad)

Swedish Match forvantar sig en att trenden med 6kat intresse fran konsumenter, industrin och beslutsfattare
for mindre skadliga alternativ till cigaretter fortsatter. Var ambition ar att skapa varde bade for vara aktieagare
och fér samhallet genom att tillhandahalla produkter som &r erkant séakrare alternativ till cigaretter.

For 2020 forvantar sig Swedish Match fortsatt marknadstillvéaxt pa den globala marknaden for rokfria
nikotinprodukter, framst drivet av den snabba tillvaxten for nikotinportioner (bade for produkter utan tobak och
for produkter som innehaller en liten andel tobak).

Under 2020 avser Swedish Match att 6ka investeringarna for satsningar inom marknadsféring, distribution och
forsaljning bade pa existerande och nya marknader for att aktivt delta i tillvéaxtmajligheter. Fortsatta
investeringar av Swedish Match for att utdka produktionskapaciteten av ZYN férvantas resultera i
kapitalinvesteringar under 2020 som vasentligt Gverstiger 2019 ars niva.

Den effektiva bolagsskatten for koncernen for 2020, exklusive intressebolag och stérre engangsposter,
forvantas vara mellan 22 och 23 procent.

Swedish Match avser att fortsatta aterfora medel som inte behévs inom verksamheten till aktieagarna.

Guidning for det andra kvartalet 2020 avseende Covid-19

Aven om nettoeffekterna fran Covid-19 gynnade férsaljning och rorelseresultat under det forsta kvartalet
forvantar vi oss for narvarande att vart finansiella resultat for det andra kvartalet pa flera omraden kommer att
paverkas negativt. Vi forvantar oss att hamstringen i USA till viss del foljs av lagre inképsvolymer da
distributérer borjar forlita sig pa var formaga att méta efterfragan. Vi forvantar oss dven att granshandel och
travel retail affarer kommer att forbli stangda, atminstone under en del av kvartalet. Vi forvantar oss vidare att
det under det andra kvartalet kommer att uppsta vissa ytterligare tillverknings- och omkostnader for att hantera
konsekvenserna av pandemin, kostnadsokningar som endast hade marginell paverkan pa resultatet for det
forsta kvartalet pa grund av tajmingen av spridningen av Covid-19. Det &ar svart att géra en helt traffsaker
beddémning av effekterna, men Swedish Match bedémer for nérvarande att de sammantagna negativa
effekterna till foljd av Covid-19 pa rérelseresultatet under kvartal tvd kan komma att Gverstiga de netto positiva
effekterna som realiserades under det forsta kvartalet 2020.

Riskfaktorer

Pa samtliga marknader dar Swedish Match finns representerat moter bolaget kraftig konkurrens och denna
kan komma att ¢ka i framtiden. For fortsatt framgang maste Swedish Match utveckla produkter och
varumarken som svarar pa konsumenttrender samt prissatta och marknadsféra sina varumarken
konkurrenskraftigt. Restriktioner for reklam och marknadsféring kan dock forsvara méjligheten att motverka
forlusten av konsumenters varumarkeslojalitet. Konkurrenter kan komma att utveckla och marknadsfoéra nya
produkter som blir framgangsrika vilket kan fa en negativ effekt pa Swedish Match verksamhet och resultat.

Swedish Match har betydande forsaljning i USA med produkter som kommer frdn lokala
produktionsanlaggningar i USA och med import fran Swedish Match produktionsanlaggningar i Dominikanska
republiken och Sverige. Swedish Match har &ven verksamhet i Brasilien, Danmark, Filippinerna, Norge och
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medlemslander inom EMU. Darmed kan forandringar avseende tullavgifter och kursférandringar i euro, norska
kronor, danska kronor, brasilianska real, dominikanska pesos och framfor allt i amerikanska dollar komma att
ha en ogynnsam paverkan pa koncernens framtida resultat, kassaflode, finansiella stallning eller relativa
konkurrensformaga. Sadan paverkan kan forekomma bade i lokala valutor eller nar valutorna omraknas ftill
svenska kronor for den finansiella rapporteringen.

Regulatorisk utveckling avseende marknadsforing, forséljning och konsumtion av tobaksprodukter och andra
nikotinprodukter samt férandringar avseende skatter for tobak, andra produkter som innehaller nikotin,
bolagsskatter och andra skatter i [Ander dar koncernen har verksamhet kan komma att ha en ogynnsam effekt
pa Swedish Match resultat.

For en utforligare beskrivning av riskfaktorer som paverkar Swedish Match, se Effekter fran det nya
coronaviruset (Covid-19) ovan samt avsnittet Risker och riskhantering i Forvaltningsberattelsen i Swedish
Match arsredovisning for 2019 som finns tillganglig pa Swedish Match webbplats.

Swedish Match AB (publ)

Swedish Match AB (publ) & moderbolag i Swedish Match-koncernen. Moderbolagets intékter harrér framst
fran utdelningar och erhallna koncernbidrag fran dotterbolag.

Moderbolagets nettoomsattning fér det forsta kvartalet 2020 uppgick till 2 MSEK (10). Resultatet fore skatt
uppgick till -173 MSEK (-151) och nettoresultatet for kvartalet uppgick till -136 MSEK (-122). Det lagre resultatet
fore skatt jamfort med foregaende ar ar framst hanforligt till minskad forséljning av tjanster till dotterbolag och
hégre administrationskostnader.

En del av koncernens treasury-aktiviteter ingar i moderbolagets verksamhet som omfattar en vasentlig del av
koncernens externa lan. Majoriteten av dessa lan ar sakrade till fasta rantesatser.

Under det forsta kvartalet uppgick amorteringar av obligationslan, inklusive hanforliga valutaderivatinstrument,
till 100 MSEK och nya obligationslan om 3 175 MSEK har upptagits.

Under det forsta kvartalet aterkopte moderbolaget 1,6 miljoner (1,0) egna aktier om 935 MSEK (449).

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som baseras p& Swedish Match koncernlednings
nuvarande forvantningar. Aven om ledningen beddémer att forvantningarna som framgar av sadan
framtidsinriktad information ar rimliga, kan ingen garanti lamnas pa att dessa forvantningar kommer att visa
sig vara korrekta. Foljaktligen kan framtida utfall variera vasentligt jamfort med vad som framgar i den
framtidsinriktade informationen beroende pa bland annat dndrade marknadsforutsattningar for Swedish Match
produkter och mer generella andrade forutsattningar sdsom ekonomi, marknader och konkurrens, oférutsedda
kommersiella eller operativa konsekvenser till foljd av Covid-19, foérandringar i lagkrav eller andra politiska
atgarder och variationer i valutakurser.

Ytterligare information
Denna rapport har inte varit foremal for oversiktlig granskning av bolagets revisorer. Halvarsrapporten for
januari-juni 2020 kommer att publiceras den 17 juli 2020.

Stockholm den 27 april 2020

Lars Dahlgren
Verkstallande direktér och koncernchef
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Produktsegment i sammandrag och nyckeltal

Nettoomséttning

MSEK januari-mars  forandr. helar
2020 2019 % 2019
Rokfria produkter 2508 1863 35 8914
Cigarrer 1128 996 13 4249
Tandprodukter 309 314 -2 1200
Nettoomsattning fran produktsegment 3945 3174 24 14363
Ovrig verksamhet 84 84 0 376
Nettoomsattning 4 029 3 258 24 14739
Rorelseresultat
MSEK januari-mars  foérandr. helar
Not 2020 2019 % 2019
Ro6kfria produkter 1154 805 43 3997
Cigarrer 431 384 12 1577
Tandprodukter 67 43 55 238
Rorelseresultat fran produktsegment 1652 1233 34 5812
Ovrig verksamhet -58 -43 -137
Nedskrivning i europeiska tuggtobaksverksamheten 5 - - -367
Rorelseresultat 1594 1190 34 5 307
Rorelsemarginal per produktsegment
Procent januari-mars helar
2020 2019 2019
Rokfria produkter 46,0 43,2 44,8
Cigarrer 38,2 38,6 37,1
Tandprodukter 21,7 13,8 19,8
Rorelsemarginal fran produktsegment 41,9 38,8 40,5
EBITDA per produktsegment
MSEK januari-mars  forandr. helar
2020 2019 % 2019
Ro6kfria produkter 1252 885 42 4 353
Cigarrer 453 405 12 1662
Tandprodukter 78 55 43 282
EBITDA fran produktsegment 1783 1344 33 6 296
EBITDA marginal per produktsegment
Procent januari-mars helar
2020 2019 2019
Ro6kfria produkter 49,9 47,5 48,8
Cigarrer 40,1 40,6 39,1
Tandprodukter 25,2 17,4 23,5
EBITDA marginal frdn produktsegment 45,2 42,4 43,8
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Nyckeltal
januari-mars april 2019- helar
2020 2019 mars 2020 2019
Rérelsemarginal fran produktsegment, % 41,9 38,8 41.2 40,5
Rorelsemarginal, %Y 39,6 36,5 36,8 36,0
Nettolaneskuld, MSEK 11 986 10785 11 986 11 925
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, MSEK 192 180 733 720
Avskrivningar och nedskrivningar, MSEKY 148 126 570 915
EBITA, MSEK 1614 1206 6 151 5742
EBITA réantetackningsgrad 28,3 18,3 26,0 23,4
Nettoldneskuld/EBITA - - 1,9 2,1
Aktiedata
Antal utestdende aktier vid periodens slut 161592234 169240705 161592234 163228 313
Genomsnittligt antal utestdende aktier 162597883 170092016 165906209 167 779 742

1) Inklusive en nedskrivning i den europeiska tuggtobaksverksamheten om 367 MSEK redovisat som en storre engangspost under
det fjarde kvartalet 2019, se Not 5.

Finansiella rapporter
Koncernens resultatrédkning i sammandrag

MSEK januari-mars foérandr helar
Not 2020 2019 % 2019
Nettoomsattning inkl. tobaksskatt 4 846 4069 18 222
Avgar, tobaksskatt -816 -811 -3483
Nettoomsaéttning 2 4 029 3258 24 14 739
Kostnad for salda varor -1 429 -1234 -5 376
Bruttoresultat 2 600 2023 28 9363
Forsaljnings- och administrationskostnader -1 009 -834 -3 694
Resultatandel i intresseforetag 3 1 5
Nedskrivning i europeiska tuggtobaksverksamheten 5 - - -367
Rérelseresultat 1594 1190 34 5 307
Finansiella intakter 30 24 95
Finansiella kostnader -108 -93 -343
Finansnetto -78 -69 -247
Resultat fore skatt 1515 1121 35 5 060
Skatter -354 -242 -1 165
Periodens resultat 1161 880 32 3896
Hanfoérligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1161 880 3895
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0
Periodens resultat 1161 880 32 3 896
Resultat per aktie, fore och efter utspédning, SEK 4 7:14 5:17 23:22
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Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag

MSEK januari-mars helar
2020 2019 2019
Periodens resultat 1161 880 3896
Ovrigt totalresultat som kan omféras till resultatrakningen
Omrakningsdifferenser vid omréakning av utlandska verksamheter 491 191 191
Effektiv andel av férandringar i verkligt varde p& kassaflodessakringar 45 49 122
Skatt hanférlig till poster i Ovrigt totalresultat -9 -10 -25
Delsumma, netto efter skatt 527 229 288
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omféras till resultatrakningen
Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner, inklusive sarskild I6neskatt -339 -51 -168
Skatt hanférlig till poster i Ovrigt totalresultat 88 11 38
Delsumma, netto efter skatt -250 -40 -130
Periodens totalresultat 1437 1069 4 054
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1437 1069 4053
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0
Periodens totalresultat 1437 1069 4 054

Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK Not

31 mars 2020

31 december 2019

Immateriella anlaggningstillgangar 2447 2 355
Materiella anlaggningstillgangar 3444 3255
Nyttjanderattstillgangar 248 255
Andelar i intresseforetag 35 42
Ovriga langfristiga tillgangar och operativa fordringar 17 18
Ovriga langfristiga finansiella tillgdngar och fordringar 3,8 2604 1826
Summa anlaggningstillgangar 8 795 7750
Ovriga kortfristiga finansiella fordringar 3,8 151 195
Kortfristiga operativa tillgangar och fordringar 3 3833 3905
Likvida medel 3 5779 2370
Summa omsattningstillgangar 9 763 6471
Tillgdngar som innehas for férsaljning? 14 16
Summa tillgangar 18 571 14 237
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare -5 821 -6 324
Innehav utan bestdmmande inflytande 16 16
Summa eget kapital -5 805 -6 308
Langfristiga finansiella avsattningar 1265 1310
Langfristiga rantebarande skulder 3 15175 12 130
Ovriga langfristiga finansiella skulder 3,8 2102 1626
Ovriga langfristiga operativa skulder 3 455 434
Summa langfristiga skulder 18 998 15499
Kortfristiga rantebéarande skulder 3 1949 1300
Ovriga kortfristiga finansiella skulder 3,8 520 633
Ovriga kortfristiga operativa skulder 3 2910 3112
Summa kortfristiga skulder 5379 5 045
Summa skulder 24 377 20 544
Summa eget kapital och skulder 18 571 14 237

1) Tillgangar som innehas for férsaljning avser mark- och skogstillgangar. Det verkliga vardet med avdrag for forsaljningskostnader

férvantas inte understiga det bokférda vardet.
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Koncernens kassafléde i sammandrag

MSEK januari-mars
2020 2019
Den |6pande verksamheten
Resultat fore skatt 1515 1121
Resultatandelar i intresseforetag -3 -1
Erhéllen utdelning fran intresseforetag 10 -
Poster som inte ingar i kassaflode m.m.? 140 134
Betald inkomstskatt -394 -170
Kassaflode frdn den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 1269 1085
Foréandringar av rérelsekapital -43 -113
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1227 972
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -192 -180
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 7 0
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -6 -11
Forvarv av dotterforetag? -32 -
Foréandring i finansiella fordringar m.m. 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -223 -190
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 3175 999
Amortering av lan -100 -200
Leasingbetalningar -21 -22
Aterkép av egna aktier -935 -449
Realiserad valutavinst/forlust fran finansiella instrument 49 139
Ovrigt 0 3
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 2168 469
Minskning likvida medel 3171 1251
Likvida medel vid periodens borjan 2 370 2 886
Valutakursdifferens i likvida medel 238 39
Likvida medel vid periodens slut 5779 4175
1) Poster som inte ingr i kassaflodet m.m. avser framst avskrivningar och upplupna réantor.
2) Avser aterstadende del av kopeskillingen, i form av en séljrevers, hanforlig till forvarvet av Gotlandssnus under 2018.
Rapport 6ver féréndringar i koncernens eget kapital i sammandrag
MSEK Eget kapital
hénforligt till Innehav utan
moderbolagets bestdmmande Totalt eget
aktiedgare inflytande kapital
Ingdende eget kapital per 1 januari 2019 -5611 16 -5 595
Periodens resultat 880 0 880
Periodens dvrigt totalresultat, netto efter skatt 189 0 189
Periodens totalresultat 1069 0 1069
Utdelning - 0 0
Aterkép av egna aktier -449 - -449
Utgaende kapital per 31 mars 2019 -4 992 16 -4 976
Ingaende eget kapital per 1 januari 2020 -6 324 16 -6 308
Periodens resultat 1161 0 1161
Periodens dvrigt totalresultat, netto efter skatt 277 0 276
Periodens totalresultat 1437 0 1437
Aterkép av egna aktier -935 - -935
Utgaende kapital per 31 mars 2020 -5 821 16 -5 805
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Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

MSEK januari-mars

2020 2019
Nettoomséattning 2 10
Administrationskostnader -90 -82
Rorelseresultat -88 -72
Finansiella intakter 0 0
Finansiella kostnader -84 -79
Finansnetto -84 -79
Resultat fore skatt -173 -151
Skatter 36 29
Periodens resultat -136 -122

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat i sammandrag

MSEK januari-mars
2020 2019
Periodens resultat -136 -122
Ovrigt totalresultat som kan omféras till resultatrakningen
Effektiv andel av férandringar i verkligt varde p& kassaflodessakringar 45 49
Skatt hanforlig till poster i Ovrigt totalresultat -9 -10
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 36 39
Periodens totalresultat -101 -84

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 31 mars 2020 31 mars 2019 31 december 2019
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 0 1 1
Finansiella anlaggningstillgangar 32611 31 856 31 952
Omsattningstillgdngar 170 1526 2980
Kassa och dvriga kortfristiga placeringar 1 - 400
Summa tillgangar 32781 33383 35 332
Eget kapital 10 934 14 621 11 970
Obeskattade reserver 2325 1785 2325
Avsattningar 108 86 98
Langfristiga skulder 15178 13 396 12 132
Kortfristiga skulder 4 235 3495 8 807
Summa skulder 19 522 16 977 21 037
Summa eget kapital och skulder 32781 33 383 35 332

Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna rapport for koncernen har uppréattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen. Delérsrapporten fér moderbolaget har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel och RFR 2. Ytterligare upplysningar i enlighet med IAS 34.16A férekommer
forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i 6vriga delar av delarsrapporten.

Fran den 1 januari 2020 har Swedish Match andrat sammansattningen av koncernens redovisade
produktsegment. For mer information se avsnitt nedan "Férandring av koncernens rorelsesegment per den 1
januari 2020”.

Det finns inga forandringar i IFRS standarder, &ndringar och tolkningar for existerande standarder som tradde
i kraft den 1 januari 2020 som féranlett nagra andringar i redovisningen av koncernens finansiella resultat eller
stallning. Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder som anvandes i arsredovisningen fér 2019 har
tillampats vid upprattandet av de finansiella rdkenskaperna i denna rapport.
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Forandring av koncernens roérelsesegment per den 1 januari 2020

Per den 1 januari 2020 har Swedish Match &andrat den interna rapporteringsstrukturen for att forbattra
uppfdljningen av verksamhetens utveckling och den finansiella rapporteringen i relation till koncernens strategi
och produktportfdlj. Betydande investeringar i rokfria produkter, inklusive utvecklandet av nikotinportioner och
nyligen genomférda foretagsforvarv, har bidragit till en férandring i ledningens utvardering av utvecklingen for
produktsegmenten och allokering av resurser till verksamheten. Foljaktligen har Swedish Match &andrat
sammansattningen av koncernens rorelsesegment. Koncernens nya rorelsesegment som pa ett battre sétt
foérvantas spegla utvecklingen for Swedish Match olika produktkategorier &r foljande: Rokfria produkter,
Cigarrer och Tandprodukter. Det nya produktsegmentet Rokfria produkter utgér en sammanslagning av
koncernens hela verksamhet for rokfria produkter, d v s snus, moist snuff och nikotinportioner (tidigare
redovisade under produktsegmentet Snus och moist snuff) samt all tuggtobaksverksamhet — amerikansk
tuggtobak, chew bags och tobacco bits (tidigare redovisade under produktsegmentet Ovriga tobaksprodukter).
Det nya produktsegmentet Cigarrer utgor cigarrverksamheten, vilken frimst avser massmarknadscigarrer i
USA. Dessutom har en ny allokeringsmodell implementerats fran och med den 1 januari 2020, som medfér att
vissa centrala etableringskostnader for nya verksamheter allokeras till respektive produktsegment. Denna
forandring har péverkat resultatet for Ovrig verksamhet positivt och féljaktligen haft en negativ paverkan pa
relevanta produktsegment. | denna finansiella rapport har den finansiella informationen fér tidigare perioder
som paverkats av implementeringen av de nya produktsegmenten och den nya allokeringsmodellen av vissa
centrala kostnader omraknats i enlighet med detta.

Not 2 — Uppdelning av intékter

Koncernens intéaktsstrommar hanfors framst till forséljning av egenproducerade varor. Inom Tandprodukter
utgdr aven en liten del av intakterna distribution av tredje parts produkter. Intékterna inom Ovrig verksamhet
harror framst fran inkomster fran logistiktjanster for leverans av tredje parts produkter till detaljhandeln. Intakter
for salda varor och logistiktjanster redovisas vid tidpunkten for nar kontrollen av utlovad vara eller tjanst
overforts till kunden till det forvantade ersattningsbeloppet for den aktuella leveransen. Det forvéantade
forsaljningsbeloppet som redovisas reflekterar ett uppskattat mojligt utfall av rorliga rabatter och andra rérliga
ersattningar hanforliga till forsaljningstransaktionen samt forvantade aterbetalningar for returnerade varor.

Nettoomsattning, januari-mars

MSEK Segment
Rokfria Totalt Ovrig

produkter Cigarrer Tandprodukter segment verksamhet Koncern
Huvudsakliga
geografiska jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar
marknader 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 | 2020 2019 | 2020 2019
Skandinavien | 1033 1031 - - 12 10 1045 1041 84 84| 1129 1125
USA 1427 783 1128 996 28 20 2583 1799 - -| 2583 1799
Ovriga 48 49 - 1 269 284 317 334 - - 317 334

Total netto-
omsattning 2508 1863 1128 996 309 314 3945 3174 84 84 | 4029 3258

Not 3 — Bokfort varde och verkligt varde for finansiella tillgangar och skulder
Swedish Match tillampar IFRS 9 for att klassificera och vardera finansiella instrument.

Foéljande véarderingsmetoder i hierarkin for verkligt varde anvands vid faststéllandet av verkliga varden for
finansiella instrument:

Niva 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader

Niv& 2 — Annan indata &n de noterade priser och som ingdr i niva 1 och som, antingen direkt eller indirekt, ar
observerbara

Niva 3 — Indata som inte bygger pa observerbara marknadsdata
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Nedanstaende tabell visar bokfort varde och verkligt varde for finansiella instrument per den 31 mars 2020.

Bokfort varde och verkligt varde

MSEK Finansiella
tillgangar Kassa-
Finansiella varderade till flodes-
instrument upplupet Ovriga sakringar Ovriga Summa Beraknat
varderade till anskaffnings- finansiella varderade fordringar bokfort verkligt
FVTPL varde skulder till FVOCI  och skulder varde varde
Kundfordringar - 1548 - - - 1548 1548
Ovriga langfristiga
finansiella fordringar - 12 - 1422 471 1904 1904
Ovriga kortfristiga tillgangar
och finansiella fordringar 14 82 - - 222 318 318
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter? - - - 5 114 119 119
Likvida medel - 5779 - - - 5779 5779
Summa tillgangar 14 7421 - 1427 807 9 668 9 668
Réantebarande skulder - - 17 125 - - 17 125 16 881
Ovriga langfristiga
finansiella skulder - - 167 8 49 218 218
Ovriga kortfristiga skulder 15 - 80 - 1604 1699 1699
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter? - - 97 30 638 765 765
Leverantdrsskulder - - 351 - - 351 351
Summa skulder 15 - 17 820 33 2291 20 158 19914

1) Upplupna ranteintakter i kassaflodessékringar rapporteras i balansrakningen som Forutbetalda kostnader och upplupna intékter och
upplupna rantekostnader i kassaflédessakringar rapporteras som Upplupna kostnader och forutbetalda intakter.

Verkligt varde per niva

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Derivat, finansiella tillgangar - 1441 - 1441
Derivat, finansiella skulder - 48 - 48

Nedanstaende tabell visar bokfort varde och verkligt varde for finansiella instrument per den 31 mars 2019.

Bokfort varde och verkligt varde

MSEK Finansiella
tillgangar Kassa-
Finansiella varderade till flodes-
instrument upplupet Ovriga sakringar Ovriga Summa Beraknat
varderade till anskaffnings- finansiella varderade fordringar bokfort verkligt
FVTPL varde skulder till FVOCI  och skulder varde varde
Kundfordringar - 1448 - - - 1448 1448
Ovriga langfristiga
finansiella fordringar - - - 649 459 1108 1108
Ovriga kortfristiga tillgangar
och finansiella fordringar 3 13 - 150 195 361 361

Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter? - - - 3 117 120 120
Likvida medel - 4175 - - - 4175 4175
Summa tillgngar 3 5 636 - 802 771 7212 7212
Réntebarande skulder - - 14 517 - 0 14 517 14 570
Ovriga langfristiga

finansiella skulder - - 192 3 60 255 255
Ovriga kortfristiga skulder 4 - 108 - 1480 1592 1592
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter? - - 123 38 782 943 943
Leverantorsskulder - - 329 - - 329 329
Summa skulder 4 - 15 269 41 2 322 17 636 17 689

1) Upplupna ranteintakter i kassaflodessakringar rapporteras i balansrakningen som Forutbetalda kostnader och upplupna intékter och
upplupna réntekostnader i kassaflédessakringar rapporteras som Upplupna kostnader och forutbetalda intakter.
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Verkligt varde per niva

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Derivat, finansiella tillgangar - 805 - 805
Derivat, finansiella skulder - 45 - 45

Inga 6verforingar, in eller ut, frAn nivd 2 har gjorts under det forsta kvartalet 2020. Beraknat verkligt varde
anses vara rattvisa uppskattningar for alla poster upptagna till bokfort varde i balansrakningen d& dessa poster
har kort 6ptid, forutom rantebarande skulder som har lang loptid till forfall. Verkliga vardet av rantebarande
skulder skiljer sig fran sitt bokforda varde som en foljd av forandrade marknadsrantor. De poster som inte ar
varderade till verkligt varde i balansrakningen redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Det totala nominella
beloppet av utestdende derivat ar 11482 MSEK (10074) av vilka 9478 MSEK (7 196) a&r i
kassaflodessakringar bestdende av valuta- och ranteswappar relaterade till obligationslan. Resterande 2 004
MSEK (2 878) bestar av valutaswappar relaterade till konvertering av kassaodverskott i amerikanska dollar till
svenska kronor. Tillvagagangsatt vid vardering av finansiella instrument aterfinns i Not 1 i arsredovisningen
for 2019.

Not 4 — Resultat per aktie
Tabellen nedan visar komponenterna som anvands i beréakningen for resultat per aktie.

Resultat per aktie

Foére och efter utspadning januari-mars helar
2020 2019 2019
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, MSEK 1161 880 3895
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, exkl. storre
engangsposter, MSEK 1161 880 4 263
V&gt genomsnittligt antal utestaende aktier 162597883 170092016 167779742
Resultat per aktie, SEK 7:14 5:17 23:22
Justerat resultat per aktie, SEK 7:14 5:17 25:41

Not 5 — Nedskrivning under 2019 i den europeiska tuggtobaksverksamheten

Till foljd av forvaltningsdomstolen i Bayerns beslut och mot beaktande av forandrad marknadsdynamik pa
vissa marknader, har ledningen omvarderat den framtida potentialen fér chew bags i dess nuvarande form. |
nedskrivningsprovningen resulterade de reviderade beddmningarna i en nedskrivning om 259 MDKK,
motsvarande 367 MSEK, for Swedish Match europeiska tuggtobaksverksamhet. Denna nedskrivning
redovisades under det fjarde kvartalet 2019.

For mer information om nedskrivningen samt koncernens redovisningsprinciper och nedskrivningsproévning,
se Not 1 och Not 12 i arsredovisningen for 2019.

Not 6 — Forandring av forvantad nyttjandeperiod for varuméarket Thunder

Till folid av domen fran den tyska forvaltningsdomstolen i Bayern avseende lagligheten av vissa av V2
Tobaccos Thunder chew bags-produkter och mot beaktande av forandrad marknadsdynamik p& vissa
marknader har Swedish Match omvérderat den berdknade ekonomiska nyttjandeperioden fér varumarket
Thunder. Den reviderade bedémningen indikerade att varumarket Thunders ekonomiska nyttjandeperiod har
andrats fran obestambar till en bestambar nyttjandeperiod om 20 ar, vilket battre speglar de perioder under
vilka Swedish Match forvantas dra nytta av framtida kassafloden fran produkter med varumarket Thunder. Den
uppdaterade ekonomiska nyttjandeperioden om 20 ar har tillampats frdn den 1 januari 2020. Paverkan pa
Swedish Match finansiella resultat fran denna férandring for det forsta kvartalet 2020 var Okade
avskrivningskostnader om 4 MSEK relaterade till varumarket Thunder, vilka har redovisats i produktsegmentet
Rokfria produkter. For helaret 2020 uppgar avskrivningskostnader relaterade till varumarket Thunder till 17
MSEK vilka kommer att redovisas i produktsegmentet Rokfria produkter. Foljaktligen kommer koncernens vinst
for helaret netto efter skatt att reduceras med 14 MSEK.
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Not 7 — Skatterelaterade handelser

Skatterevision i Sverige

Under 2017 genomforde Skatteverket i Sverige en skatterevision pa ett antal av Swedish Match svenska bolag.
Efter slutférd granskning har Skatteverket beslutat att avsla vissa avdrag for kostnader i tva fall. Swedish Match
haller inte med om Skatteverkets bedémning och 6verklagade myndighetens beslut i mars 2018. | april 2019
erholl Swedish Match ett nytt forslag om att avsla samma typ av avdrag som i ett av fallen men for ett senare
ar som inte ingick i skatterevisionen. Enligt de slutliga besluten kraver Skatteverket totalt 320 MSEK i skatt
och avgifter, exklusive rantekostnader. Bada domstolsfallen har domts till fordel for Skatteverket av
Forvaltningsdomstolen i Stockholm i maj 2019 respektive i januari 2020. Swedish Match tror fortfarande pa
positiva utfall och har éverklagat malen till Kammarratten. Baserat pa ledningens tolkning av gallande
skattebestammelser, expertrdd om sannolikt utfall och utvecklingen av rattspraxis i liknande fall, har ingen
avsattning upptagits for mojliga forluster i samband med dessa mal.

Utfall i domstolsdrenden avseende indirekta skatter i Brasilien

Efter gynnsamma utfall i domstolsédrenden avseende indirekta skatter (huvudsakligen moms) i Brasilien 2019
har ytterligare granskningar av skattekrediteringar for inbetalda indirekta skatter inom den brasilianska
verksamheten gjorts. Under det férsta kvartalet 2020, har en intdkt om 16 MSEK (11 MSEK, netto efter skatt
pa intakter) avseende skattekrediteringar for indirekta skatter redovisats i produktsegmentet Tandprodukter.
Skatteanspraken ar relaterade till vissa inkop av tillverkningsutrustning samt varor och tjanster under de
senaste fem aren. | nu pagaende domstolsarenden kan Swedish Match ha ratt till ytterligare skattekrediteringar
uppgaende till 58 MSEK (38 MSEK, netto efter skatt pa intakter) vilka ar foremal for Hogsta domstolen i
Brasiliens beslut som férvantas nagon gang under 2020.

januari-mars 2020 22



ik

Swedish Match.

Not 8 — Alternativa nyckeltal

Swedish Match redovisar ett flertal finansiella matt som ligger utanfor IFRS definitioner (alternativa nyckeltal,
i enlighet med Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten ESMA:s riktlinjer) for att investerare och
foretagsledningen effektivt ska kunna bedéma foretagets finansiella stéllning och resultat. Detta innebar att
dessa nyckeltal inte alltid ar jamforbara med métt som andra foretag anvander. De ska darfor ses som ett
komplement till nyckeltal som definieras enligt IFRS. Swedish Match tillampar dessa alternativa nyckeltal
konsekvent éver tid. Nyckeltalen ar alternativa nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer om inget annat anges.

NYCKELTAL DEFINITION/BERAKNING SYFTE
NETTOOMSATTNING FRAN Nettoomsattning fran rérelsesegment Anvands som ett méatt pd Swedish Match
PRODUKTSEGMENT vilken exkluderar Ovrig verksamhet kommersiella kérnverksamhets nettoomséttning,

oaktat effekten av Ovrig verksamhet (inkl. den
svenska funktionen for distribution).

RORELSERESULTAT (EBIT)
FRAN PRODUKTSEGMENT

Rorelseresultat fran rorelsesegment
exklusive Ovrig verksamhet och stdrre
engangsposter

Anvands som ett matt pd Swedish Match
kommersiella kérnverksamhets operativa resultat,
oaktat effekten av Ovrig verksamhet (inkl. den
svenska funktionen for distribution) och poster som
paverkar jamférbarheten mellan perioder.

RORELSEMARGINAL FRAN
PRODUKTSEGMENT (%)

100 x Rorelseresultat fran produktsegment
+ Nettoomsattning fran produktsegment

Anvands som ett matt pd Swedish Match
karnverksamhets I6nsamhet, oaktat effekten av
Ovrig verksamhet (inkl. den svenska funktionen for
distribution).

STORRE ENGANGSPOSTER

Storre engangsposter ar sarredovisade
intakter och kostnader av engangskaraktar
som vanligtvis ar hanforliga till stérre
kapitalvinster eller forluster fran
avyttringar, storre nedskrivningar och
omstruktureringskostnader samt 6vriga
storre intékter och kostnader av
engangskaraktar under perioden

Anvands for att informera om poster som paverkar
jamférbarheten mellan perioder.

EBITDA Periodens resultat exklusive storre Anvands som ett alternativt matt pa operativt resultat
engangsposter, finansiella poster, som inte paverkats av historiska investeringar och
inkomstskatt, samt av- och nedskrivningar | dess redovisningsmassiga hantering och inte heller
pa materiella och immateriella tillgangar av poster som paverkar jamférbarheten mellan

perioder.

EBITDA FRAN Rorelseresultat frAn produktsegment Anvands som ett alternativt matt pd Swedish Match

PRODUKTSEGMENT exklusive av- och nedskrivningar pa kommersiella karnverksamhets operativa resultat

materiella och immateriella tillgangar

som inte paverkats av historiska investeringar och
dess redovisningsmassiga hantering och inte heller
av poster som paverkar jamférbarheten mellan
perioder.

EBITDA MARGINAL (%)

100 x EBITDA + Nettoomséttning

Anvands som ett alternativt matt pa verksamhetens
lonsamhet.

EBITDA MARGINAL FRAN
PRODUKTSEGMENT (%)

100 x EBITDA fran produktsegment +
Nettoomsattning frdn produktsegment

Anvands som ett alternativt matt pd Swedish Match
kommersiella kdrnverksamhets lIénsamhet.

PERIODENS RESULTAT
EXKLUSIVE STORRE

Periodens resultat exklusive stérre
engangsposter

Anvands som ett alternativt matt pa den I6pande
verksamhetens resultat for perioden som inte

ENGANGSPOSTER paverkas av poster som paverkar jamforbarheten
mellan perioder.
EBITA Periodens resultat exklusive stérre Anvands som ett méatt pa operativt resultat i relation
engangsposter, finansiella poster, skatt till koncernens finansiella forpliktelser.
samt av- och nedskrivningar pa
immateriella tillgangar
EBITA EBITA + (Rantekostnader — ranteintakter) | Anvands som ett matt p& formagan att betala
RANTETACKNINGSGRAD réantekostnader.
NETTOLANESKULD Kort- och langfristiga skulder justerat for Anvands som ett méatt pa netto finansiella

komponenter av derivat +
nettoavsattningar fér pensioner och
liknande forpliktelser + kort- och
langfristiga leasingskulder — likvida medel
och kortfristiga placeringar

forpliktelser.

NETTOLANESKULD/EBITA

Nettolaneskuld + EBITA

Anvands som indikation pa den tid (i &r) som kravs
for att finansiera befintliga finansiella forpliktelser
med foretagets fria kassaflode fran den lopande
verksamheten.

JUSTERAT RESULTAT PER
AKTIE

Periodens resultat exklusive stérre
engangsposter netto efter skatt +
Genomsnittligt antal utestdende aktier

Anvands som ett alternativt matt for resultat per aktie
som inte paverkats av poster som paverkar
jamférbarheten mellan perioder.
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Stérre engéngsposter

MSEK januari-mars helar

2020 2019 2019
Nedskrivning i europeiska tuggtobaksverksamheten - - -367
Summa storre engangsposter i rérelseresultatet - - -367

Nettolaneskuld

MSEK januari-mars helér

2020 2019 2019
Langfristiga rantebarande skulder 15175 13 396 12 130
Kortfristiga réantebarande skulder 1949 1121 1300
Komponenter av derivat (skulder)? 15 4 91
Komponenter av derivat (tillgangar)? -1 475 -958 -839
Langfristiga leasingskulder? 167 192 172
Kortfristiga leasingskulder® 80 77 81
Nettoavsattning till pensioner och liknande forpliktelser® 1932 1211 1451
Nettopensionstillgangar och liknande fordringar® -79 -83 -91
Likvida medel -5779 -4 175 -2 370
Nettolaneskuld 11 986 10 785 11 925
1) Inkluderat i Ovriga langfristiga finansiella skulder och Ovriga kortfristiga finansiella skulder i koncernens balansrékning i

sammandrag.

2) Inkluderat Ovriga langfristiga finansiella tillg&ngar och fordringar och Ovriga kortfristiga finansiella fordringar i koncernens
balansrékning i sammandrag.

3) Inkluderat i Ovriga langfristiga finansiella skulder i koncernens balansrakning i sammandrag.

4) Inkluderat i Ovriga kortfristiga finansiella skulder i koncernens balansrékning i sammandrag.

5) Inkluderat i Ovriga l&ngfristiga finansiella tillgangar och fordringar i koncernens balansrékning i sammandrag.

Valutakomponenter for derivat som inkluderas i nettolaneskulden redovisas i koncernens balansrakning i
sammandrag och baseras pa det totala vardet av samtliga komponenter i det finansiella instrumentet, d v s
om det totala vardet av det finansiella instrumentet &r en tillgdng, men inkluderar en negativ derivatkomponent
redovisas denna derivatkomponent som en negativ tillgang i koncernens balansrakning i sammandrag och
vice versa.

Kvartalsdata
Koncernens resultatrdkning i sammandrag

MSEK Not Q1/20 Q4/19 Q3/19 Q2/19 Q1/19
Nettoomsattning inkl. tobaksskatt 4 846 4 877 4 685 4591 4 069
Avgar, tobaksskatt -816 -944 -856 -872 -811
Nettoomsattning 4029 3933 3829 3719 3258
Kostnad for sdlda varor -1 429 -1451 -1 340 -1 350 -1234
Bruttoresultat 2 600 2482 2 489 2 369 2023
Forsaljnings- och administrationskostnader -1 009 -1 020 -904 -936 -834
Resultatandelar i intresseforetag 3 4 1 0 1
Nedskrivning i europeiska tuggtobaksverksamheten 5 - -367 - - -
Rorelseresultat 1594 1098 1586 1434 1190
Finansiella intékter 30 25 23 28 24
Finansiella kostnader -108 -83 -83 -87 -93
Finansnetto -78 -59 -60 -60 -69
Resultat fére skatt 1515 1039 1526 1374 1121
Skatter -354 -283 -346 -294 -242
Periodens resultat 1161 756 1180 1080 880
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1161 756 1180 1080 880
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0
Periodens resultat 1161 756 1180 1080 880
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Kvartalsdata per produktsegment
Nettoomséttning

MSEK Q1/20 Q4/19 Q3/19 Q2/19 Q1/19
Rokfria produkter 2508 2475 2315 2261 1863
Cigarrer 1128 1040 1117 1095 996
Tandprodukter 309 323 298 266 314
Nettoomsattning fran produktsegment 3945 3838 3729 3622 3174
Ovrig verksamhet 84 95 100 98 84
Nettoomsattning 4029 3933 3829 3719 3258

Rorelseresultat

MSEK Not Q1/20 Q4/19 Q3/19 Q2/19 Q1/19
Rokfria produkter 1154 1060 1093 1039 805
Cigarrer 431 359 423 411 384
Tandprodukter 67 100 88 6 43
Rorelseresultat frdn produktsegment 1652 1520 1603 1456 1233
Ovrig verksamhet -58 -54 -18 -22 -43
Nedskrivning i europeiska tuggtobaksverksamheten 5 - -367 - - -
Rorelseresultat 1594 1098 1586 1434 1190

Roérelsemarginal per produktsegment

Procent Q1/20 Q4/19 Q3/19 Q2/19 Q1/19
Rokfria produkter 46,0 42.8 47,2 46,0 43,2
Cigarrer 38,2 34,5 37,9 37,5 38,6
Téandprodukter 21,7 31,1 29,4 2,3 13,8
Rorelsemarginal fran produktsegment 41,9 39,6 43,0 40,2 38,8

EBITDA per produktsegment

MSEK Q1/20 Q4/19 Q3/19 Q2/19 Q1/19
Rokfria produkter 1252 1159 1185 1124 885
Cigarrer 453 381 444 432 405
Tandprodukter 78 111 99 17 55
EBITDA fran produktsegment 1783 1651 1728 1574 1344

EBITDA marginal per produktsegment

Procent Q1/20 Q4/19 Q3/19 Q2/19 Q1/19
Rokfria produkter 49,9 46,8 51,2 49,7 47,5
Cigarrer 40,1 36,6 39,8 39,5 40,6
Tandprodukter 25,2 34,3 33,3 6,5 17,4
EBITDA marginal fran produktsegment 45,2 43,0 46,3 43,5 42,4

Ovrig kvartalsdata
Avskrivningar och nedskrivningar

MSEK Q1/20 Q4/19 Q3/19 Q2/19 Q1/19
Materiella anlaggningstillgangar 105 108 101 95 89
Nyttjanderattstillgdngar 22 23 22 21 21
Immateriella tillgdngar? 21 19 16 16 16
Summa 148 150 140 133 126

1) Exklusive en nedskrivning av goodwill i den europeiska tuggtobaksverksamheten om 367 MSEK redovisat som en storre
engangspost under det fjarde kvartalet 2019.

Finansnetto

MSEK Q1/20 Q4/19 Q3/19 Q2/19 Q1/19
Réanteintakter 30 17 21 28 24
Réantekostnader -87 -82 -82 -82 -90
Rantekostnader, netto -57 -64 -60 -55 -66
Ovriga finansiella kostnader, netto -21 6 0 -5 -3
Summa finansnetto -78 -59 -60 -60 -69
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Kontakter:

Lars Dahlgren, President och Chief Executive Officer
Kontor 08 658 0441

Thomas Hayes, Senior Vice President och Chief Financial Officer
Kontor 08 658 0108

Emmett Harrison, Senior Vice President Investor Relations
Kontor 070 938 0173

Richard Flaherty, President US Division, US Investor Relations-kontakt
Kontor +1 804 787 5130

Denna information ar sddan information som Swedish Match AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende
kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 27 april 2020 kl. 08.15 CET.

Swedish Match utvecklar, tillverkar och séljer kvalitetsprodukter under marknadsledande varumarken inom
produktsegmenten Rokfria produkter, Cigarrer och Tandprodukter. Tillverkning sker i sju lander och férsaljningen ar
storst i Skandinavien och i USA. Swedish Match aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm (SWMA).

Swedish Match vision &r en varld utan cigaretter. Nagra valkanda varuméarken: General, Longhorn, ZYN, Game, Red
Man, Fiat Lux och Cricket.

Swedish Match AB (publ), 118 85 Stockholm
Besodksadress: Sveavéagen 44, 8 tr. Telefon: 010 13 93 000
Organisationsnummer: 556015-0756

swedishmatch.com
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