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Swedish Match. Q3 2022

Delarsrapport
januari - september 2022

Highlights for det tredje kvartalet:

Fortsatt framgéng for verksamheten for rokfria produkter i USA och den starka amerikanska
dollarn drev kraftiga 6kningar av koncernens forsaljning och resultat. Ovriga verksamheter
inom koncernen stod infor tuffa jamforelsetal och pa sina hall utmanande

marknadsforutsattningar.

¢ Koncernens nettoomsiattning 6kade med 21 procent till 5 782 MSEK (4 778). | lokala valutor
okade koncernens nettoomsittning med 5 procent for det tredje kvartalet.

 Koncernens rorelseresultat 6kade till 2 400 MSEK (2 075).

¢ Rorelseresultat fran produktsegment 6kade med 15 procent till 2 412 MSEK (2 099).
I lokala valutor minskade rérelseresultatet fran produktsegment” med 1 procent fér det
tredje kvartalet.

| lokala valutor 6kade rorelseresultatet med 12 procent inom segmentet Rokfria produkter.
For produktsegmentet Cigarrer minskade rorelseresultatet, paverkat av lagre volymer.
Produktsegmentet Tandprodukter stod infor sarskilt utmanande férhallanden och

rapporterade ett kraftigt minskat rorelseresultat.
o Periodens resultat efter skatt 6kade till 1 778 MSEK (1 540).
¢ Resultat per aktie 6kade med 18 procent till 1:17 SEK (0:99).

1)  Exklusive Ovrig verksamhet och stérre engangsposter.
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Swedish Match.

VD Lars Dahilgren kommenterar:
Starkt finansiellt resultat som speglade
bade méjligheter och utmaningar

Idag rapporterade Swedish Match annu ett starkt
kvartalsresultat. Bidragen till var forsaljnings- och
vinsttillvaxt var dock mer ojamnt férdelade an vanligt.

Cigarr- och Tandproduktsegmenten rapporterade
svaga resultat, medan segmentet Rokfria produkter,
med en forsaljnings- och resultattillvaxt pa cirka 30
procent, fortsatte att driva koncernens finansiella
utveckling. Valutamedvind bidrog till den kraftiga
tillvaxten for Rokfria produkter, men den tvasiffriga
forsaljnings- och resultattillvaxten i lokal valuta — trots
utmaningar i vissa delar av den rokfria verksamheten
— visar pa mgjligheterna med att med stadig kurs
strava mot var vision om en varld utan cigaretter. Som
vi skriver i var framtidsutsikt pa sidan 14 férvantar vi
oss en fortsatt betydande 6kning av konsumenters
efterfragan pa sakrare alternativ till cigaretter. Ju
storre var rokfria verksamhet blir, desto mer kan
Swedish Match bidra till férbattrad folkhalsa.

Den amerikanska rokfria verksamheten var den
drivande faktorn till de starka resultaten, och aterigen
visade ZYN med sin skala och sitt tillvaxtmomentum
vagen. ZYN bidrog med stark tvasiffrig volym-,
forsaljnings- och vinsttillvaxt. Vart fokus pa
kvalitetsprodukter, var starka férsaljningsapparat samt
effektiva och utdkade marknadsféringsinvesteringar
bidrog alla till sekventiell 6kning i marknadsandelar for
ZYN jamfért med det andra kvartalet, bade i volym
och varde. Vidare presterade var moist snuff-portfolj
Longhorn, med sitt utbud av kvalitetsprodukter och
relevant prispositionering, mycket bra, medan var
amerikanska tuggtobaksverksamhet, i tillagg till den
historiska trenden med vikande volymer i kategorin,
stod infér utmaningen att konsumenterna efterfragar
lagprisprodukter i allt snabbare takt.

| Skandinavien fortsatte kategorin rokfria produkter att
uppvisa en bra tillvaxt, driven av nikotinportioner och
med en oférandrad snusmarknad. Vara skandinaviska
leveransvolymer minskade dock till foljd av
lagerjusteringar i inhemsk norsk handel som en
konsekvens av att konsumenternas inkop i
granshandel och taxfreebutiker ndrmade sig

nivaerna som vi sag fére Covid-19. Dartill bidrog
inflationstrycket pa produktions- och andra kostnader
till en tydlig nedgang i rérelseresultatet for var
skandinaviska rokfria verksamhet.

Var relativt svaga marknadsandel pa nikotinportions-
marknaden (jamfoért med snus) i Skandinavien utgor
bade en utmaning och en méjlighet. Under andra
kvartalet introducerade vi flera nya nikotinportions-
erbjudanden och produktférbattringar. Under det
tredje kvartalet ar vi glada att konstatera 6kade
marknadsandelar fér Swedish Match pa den totala

skandinaviska nikotinportionsmarknaden, bade jamfort
med féregaende ar och sekventiellt jamfort med andra
kvartalet.

Den rapporterade finansiella utvecklingen for var
amerikanska cigarrverksamhet var en besvikelse, men
aterspeglade delvis de starka leveransvolymerna av
natural leaf-cigarrer under féregaende ars kvartal. Den
amerikanska cigarrkategorin har minskat i ar, men
jdmfért med nivaerna fére Covid-19 har marknaden
vuxit. Vara leveransvolymer minskade mer an vad
marknadsdata indikerade, paverkat av taiming for
leveranser. Dessutom aterspeglade den finansiella
utvecklingen inflationstryck som bidrog till hdgre
insats- och transportkostnader. Vi ser dock positivt pa
var utveckling inom det attraktiva natural leaf-
segmentet och ur ett supply chain-perspektiv var vi vid
utgadngen av det tredje kvartalet i en bra position for
att moéta framtida efterfragan.

Var verksamhet inom Tandprodukter har statt infor
sarskilt tuffa forhallanden pa sistone. Medan var
tandsticksverksamhet levererade bra trots kraftiga
ravaruprisokningar, paverkades tandare av
suspensionen av leveranser till Ryssland, ovanligt sma
ordrar pa kontraktstillverkning av tandarrelaterade
komponenter samt kostnader av engangskaraktar vilket
resulterade i en kraftig nedgang i rorelseresultatet
jamfort med foregaende ar.

Sammanfattningsvis fortsatte var karnverksamhet
inom rokfria produkter, och sarskilt vara
nikotinportionsverksamheter, att visa styrka och
attraktiva utsikter, bade kommersiellt och ur ett
tobaksskadereducerande perspektiv. Aven om vi
upplevde vissa utmaningar under kvartalet var den
underliggande utvecklingen i flera av vara
verksamheter starkare an vad de rapporterade
siffrorna visade. Jag ar oerhdrt stolt dver att se
engagemanget i hela Swedish Match organisation; de
anstalldas fokus och engagemang for att orubbat driva
langsiktiga tillvaxtmaojligheter och aven att ta itu med
kortsiktiga utmaningar.
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Swedish Match.

Sammandrag av koncernens resultatrakning

MSEK juli-september  férandr januari-september férandr  helar

2022 2021 % 2022 2021 % 2021
Nettoomséttning 5782 4778 21 16235 13738 18 18489
Nettoomsattning fran produktsegment” 5677 4 691 21 15945 13482 18 18145
Rorelseresultat fran produktsegment™ 2412 2099 15 6 798 6179 10 8136
Rorelseresultat exklusive storre engangsposter? 2 400 2075 16 6 651 6 086 9 7986
Rorelseresultat 2 400 2075 16 6 651 6 385 4 8286
Resultat fore skatt 2 334 1987 17 6416 6 123 5 7941
Periodens resultat 1778 1540 15 4 895 4761 3 6218
Rérelsemarginal fran produktsegment, %" 42,5 447 42,6 45,8 44,8
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK 1:17 0:99 3:21 3:03 3:97
Justerat resultat per aktie, fére och efter 117 0:99 3:91 2:88 3-82

utspadning, SEK®

1) Exklusive Ovrig verksamhet och stérre engangsposter.

2) Exklusive en storre engangspost under det forsta kvartalet 2021 hanforlig till en forlikningsintakt om 300 MSEK.
3) Justerat resultat per aktie fér 2021 exkluderar en forlikningsintakt om 300 MSEK (238 MSEK netto efter skatt) som redovisades

under det forsta kvartalet 2021.

Det tredje kvartalet

(Obs: Kommentarer nedan avser jgmférelsen mellan tredje kvartalet 2022 och tredje kvartalet 2021).

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning och nettoomsattning
fran produktsegment kade med 21 procent fill
5782 MSEK (4 778) respektive 5 677 (4 691). |
lokala valutor 6kade nettoomsattningen fran
produktsegment med 5 procent med 6kad
forsaljning for produktsegment Rokfria produkter
men minskad forsaljning for segmenten Cigarrer
och Tandprodukter. Valutaomrakning paverkade
jamforelsen av nettoomsattningen fran
produktsegment positivt med 767 MSEK.

Rorelseresultat

Koncernens roérelseresultat uppgick till 2 400 MSEK
(2 075). Rorelseresultatet fran produktsegment
Okade med 15 procent till 2 412 MSEK (2 099). |
lokala valutor minskade rorelseresultatet fran
produktsegment med 1 procent. Med oférandrade
valutakurser 6kade rorelseresultatet for
produktsegmentet Rokfria produkter med 12
procent medan resultatet minskade for
produktsegmenten Cigarrer och Tandprodukter.
Valutaomrakning har paverkat jamférelsen av

rorelseresultatet fran produktsegment positivt med

344 MSEK.

Finansnetto och skatt

Koncernens finansnetto forbattrades till -66 MSEK
(-88) till foljd av hogre avkastning pa
overskottslikviditet samt en lagre genomsnittlig
laneskuld. Skattekostnaden uppgick till 556 MSEK
(447) vilket motsvarade en skattesats for
koncernen om 23,8 procent (22,5).

Resultat

Periodens resultat for koncernen uppgick till 1 778
MSEK (1 540).
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Swedish Match.

De forsta nio manaderna

(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan de forsta nio manaderna 2022 och de férsta nio manaderna 2021).

Nettoomsattning

Bade koncernens nettoomsattning och
nettoomsattning fran produktsegment 6kade med 18
procent till 16 235 MSEK (13 738) respektive 15 945
MSEK (13 482). | lokala valutor 6kade
nettoomsattningen fran produktsegment med 6
procent med 6kad forsaljning for
produktsegmenten Rokfria produkter och
Tandprodukter men minskad for Cigarrer.
Valutaomrakning paverkade jamférelsen av
nettoomsattningen fran produktsegment positivt
med 1 699 MSEK.

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat, inklusive storre
engangsposter, 6kade med 4 procent till 6 651
MSEK (6 385). Samma period foregaende ar
inkluderade en forlikningsintakt om 300 MSEK
hanforlig till en tidigare pagaende
skiliedomsprocess. Rorelseresultatet fran
produktsegment 6kade med 10 procent till 6 798
MSEK (6 179). | lokala valutor minskade
rorelseresultatet fran produktsegment med 2
procent. Valutaomrakning har paverkat jamforelsen
av rorelseresultatet positivt med 772 MSEK.

Finansnetto och skatt

Koncernens finansnetto férbattrades till -235
MSEK (-262) primart till féljd av hogre avkastning
pa 6verskottslikviditet och en lagre genomsnittlig
laneskuld. Skattekostnaden uppgick till 1 521
MSEK (1 362) vilket motsvarar en skattesats om
23,7 procent (22,2). Den 6kade skattesatsen
beror framst pa en starkare amerikansk dollar och
en fortsatt stark vinsttillvaxt i USA, saval som pa
en omvardering av uppskjutna skatteskulder pa
delstatsniva i USA under samma period
foéregaende ar. Justerat for intresseféretag och
poster av engangskaraktar uppgick den
underliggande skattesatsen till 23,8 procent
(22,8).

Koncernens resultat och resultat per aktie
Periodens resultat uppgick till 4 895 MSEK (4
761). Resultatet per aktie for de forsta nio
manaderna uppgick till 3:21 SEK (3:03). Justerat
resultat per aktie uppgick till 3:21 SEK (2:88).
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Swedish Match.

Rokfria produkter
Highlights tredje kvartalet:

o  Stark tillvaxt i férsaljning och rérelseresultat drivet av &F 5:?‘
verksamheten for rokfria produkter i USA och fordelaktiga
valutakurser. !

e FOr rokfria produkter i USA resulterade den fortsatta
tillvaxttrenden for ZYN, i kombination med en stark
utveckling for moist snuff, i en imponerande 6kning i
forsaljning och vinst i lokal valuta.

o Fortsatt bra kategoritillvaxt for rokfria produkter i
Skandinavien drivet av 6kad efterfragan pa nikotinportioner.

e Swedish Match finansiella resultat i Skandinavien W .
paverkades negativt av lagerjusteringar, kanalmixeffekter

och en hogre kostnadsniva.

Nyckeltal
MSEK juli-september forandr januari-september  fériandr helar
2022 2021 % 2022 2021 % 2021
Nettoomsattning 4 058 3100 31 11 145 8 878 26 12120
Roérelseresultat 2 009 1558 29 5439 4 451 22 5998
Rérelsemarginal, % 49,5 50,3 48,8 50,1 49,5
EBITDA 2 148 1663 29 5832 4 755 23 6423
EBITDA marginal, % 52,9 53,6 52,3 53,6 53,0
Av- och nedskrivningar -140 -104 -393 -304 -425
Kapitalinvesteringar 223 247 -10 633 748 -15 1000

Det tredje kvartalet

(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan tredje kvartalet 2022 och tredje kvartalet 2021).

Nettoomsattning och rorelseresultat tvasiffriga procentuella 6kningen i férsaljning och
Forsaljningen for produktsegmentet Rokfria rorelseresultat.

produkter 6kade med 31 procent i SEK och med | Skandinavien minskade bade férséljning och

15 procent i lokala valutor. Valutaomrakning - volymer med 2 procent. Rérelseresultatet
paverkade jamforelsen av forsaljningen positivt minskade mer an férsaljningen procentuellt sett till
med 502 MSEK. foljd av hdgre produktions- och omkostnader.
Rorelseresultatet 6kade med 29 procent i SEK P& Ovriga marknader minskade férsaljningen som
och med 12 procent i Iokalaovalutor. Positiva ett resultat av lagre volymer. Rorelseresultatet
valutaomrakningseffekter paverkade jamférelsen minskade framst till féljd av 6kade

av rorelseresultatet med 267 MSEK. marknadsinvesteringar for att stodja framtida
Fortsatt imponerande utveckling for verksamheten tillvaxt.

for rokfria produkter i USA tillsammans med den
starkare amerikanska dollarn drev den starka
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Swedish Match.

USA
Nyckeltal
juli-september férindr januari-september  foérindr helar
2022 2021 % 2022 2021 % 2021
Finansiell data, MSEK
Nettoomsattning 2 696 1708 58 7 068 4900 44 6 754
Rorelseresultat 1387 813 71 3608 2433 48 3352
Rérelsemarginal, % 51,4 47,6 51,0 49,7 49,6
Finansiell data, MUSD
Nettoomséttning 257 197 30 713 577 23 787
Roérelseresultat 132 94 41 364 287 27 391
Rérelsemarginal, % 51,5 47,5 51,0 49,7 49,6
Leveransvolymer
Moist snuff, miljoner dosor 33,0 31,5 5 101,3 99,3 2 129,6
Nikotinportioner, miljoner dosor 63,6 46,2 38 172,3 125,7 37 173,9
Tuggtobak, tusen pounds" 1052 1304 -19 3459 4 056 -15 5244
1) Exklusive volymer for kontraktstillverkning.
Marknadsandelar”
Procent juli-september férandr januari-september  forindr helar
2022 2021 %-andel 2022 2021 %-andel 2021
Nikotinportioner 66,5 64,3 2,2 65,8 64,9 0,9 65,0
Moist snuff 9,8 8,8 1,0 9,7 8,9 0,8 8,9
Tuggtobak? 37,7 39,7 2,0 38,3 394 -1,1 39,2

1) Baserat pa data fran MSA for distributorers leveranser till handeln: 13 veckor till 25 september 2022 respektive 26 september

2021, i volym raknat. Estimat for 2021 har uppdaterats for att reflektera férandringar i MSA:s dataunderlag.

2) Exklusive volymer for kontraktstillverkning.

Nettoomsattning och rorelseresultat

Den kraftiga 6kningen av bade férsaljning och
rorelseresultat, i lokala valutor, drevs av fortsatt
framgang for ZYN nikotinportioner tillsammans
med en stark utveckling fér moist snuff produkter.

ZYN nikotinportioner

For ZYN gynnades forsaljningsutvecklingen av den
starka volymutvecklingen tillsammans med hogre
genomsnittligt realiserat pris per dosa. Investeringar i
varumarket och lojalitetsprogram for handeln var
totalt sett hogre men i stort sett i linje med féregaende
ar raknat per dosa. Dessutom gynnades rorelse-
marginalen av absorptionseffekter som mer an
kompenserade for kostnadsinflation vilket resulterade
i nagot lagre produktionskostnader per dosa.

Den 38-procentiga 6kningen av leveransvolymer
drevs framst av en 6kad omsattningshastighet per
butik och i mindre grad av ett utdkat antal
forsaljningsstallen. Leveranserna 0kade ocksa
sekventiellt jamfort med andra kvartalet 2022, framst
drivet av 6kade omsattningshastigheter, bade i de
vastra delstaterna (dar produkten forst lanserades
2016) och pa expansionsmarknaderna i resten av
USA (dar varumarket marknadsfordes i storre skala
fran april 2019).

Distributérernas relativt hdga inkdp mot slutet av
andra kvartalet (se delarsrapport for andra kvartalet)
beddms inte ha haft nagra betydelsefulla negativa
effekter pa leveransvolymerna under det tredje
kvartalet.

Konkurrenssituationen fortsatter att praglas av
frekventa och omfattande priskampanijer fran en stor
konkurrent, men totalt sett sjonk intensiteten i
priskonkurrens i form av kampanjer nagot under
tredje kvartalet jamfort med forsta halvaret.

Baserat pa data fran MSA som registrerar
distributorers leveranser till handeln uppgick den
rapporterade marknadsandelen for ZYN, matt i volym,
till 66,5 procent under tredje kvartalet. Jamfort med
andra kvartalet 2022 6kade ZYN sin marknads-andel
bade i den vastra regionen och pa expansions-
marknaderna.

Baserat pa IRI-data (som mater konsumentinkdp
baserat pa ett urval av butiker) forbattrades
marknadsandelen for ZYN sekventiellt i kategorin
nikotinportioner baserat pa forsaljningsvardet jamfort
med andra kvartalet 2022 och éversteg 76 procent
under kvartalet.

Traditionella rokfria produkter

Inom portféljen for traditionella rokfria produkter
Okade bade forsaljning och vinst for moist snuff till
foljd av 6kade marknadsandelar och leveransvolymer
fér varumarket Longhorn i kombination med
forbattrad prissattning inom hela portféljen. For
tuggtobak kunde prishdjningar inte fullt ut
kompensera for den ovanligt kraftiga
volymnedgangen, negativa mixeffekter och hogre
genomsnittlig produktkostnad.
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Swedish Match.

Skandinavien

Skandinavien avser Sverige, Norge och Danmark.

Nyckeltal
juli-september forandr januari-september  fériandr helar
2022 2021 % 2022 2021 % 2021
Finansiell data
Nettoomséttning, MSEK 1316 1341 -2 3938 3 857 2 5203
Rorelseresultat, MSEK 662 761 -13 1944 2129 -9 2813
Rorelsemarginal, % 50,4 56,7 49,4 55,2 541
Leveransvolymer
Snus, miljoner dosor 61,8 65,3 -5 185,3 187,7 -1 253,3
Nikotinportioner, miljoner dosor 7,3 52 41 20,2 14,4 40 20,3
dC:segA: bags och tobacco bits, miljoner 07 0.9 14 23 26 A2 35
Totalt 69,8 71,3 -2 207,8 204,8 1 2771
Marknadsandelar, Skandinavien"?
Procent juli-september férindr januari-september  foréndr helar
2022 2021 %-andel 2022 2021 %-andel 2021
Snus 57,1 58,4 -1,3 57,3 58,5 -1,2 58,3
Nikotinportioner 18,2 16,9 1,3 17,9 17,8 0,1 17,6
Totalt 45,9 49,0 -3,1 46,6 50,0 -3,4 49,5

1) Baserat pa data fran Nielsen (exklusive tobakister) och tillgéngliga data fran e-handelskanaler: 13 veckor till 25 september 2022
respektive 26 september 2021, i volym raknat. Samtliga estimat har uppdaterats for att reflektera férandringar i

forsaljningskanalernas dataunderlag.

2) Marknadsandelar inkluderar snus i Sverige och Norge, chew bags i Danmark och nikotinportioner i samtliga tre lander.
Nikotinportioner i Norge innehaller en liten andel tobak av regleringsskal.

Nettoomsattning och rorelseresultat

Foérsaljningen i lokala valutor for Rokfria produkter
i Skandinavien minskade med 4 procent och
rorelseresultatet minskade med 15 procent.

Medan den underliggande kategoritillvaxten i
Skandinavien beddéms ha varit fortsatt god under
kvartalet paverkades Swedish Match
leveransvolymer negativt av lagerjusteringar i den
inhemska norska detaljhandeln nar
konsumentinkdp vid granshandeln och travel retail
narmade sig nivaer fore Covid-19. Dessa
justeringar och kanalférskjutningar genererade
ocksa negativa prismixeffekter.

Genomsnittlig produktionskostnad per dosa tkade
till félid av ogynnsamma absorptionseffekter drivet
av lagre volymer, hogre insatskostnader samt
produktionsmixeffekter. Utvecklingen av
rorelseresultatet aterspeglar ocksa hogre
forsaljnings- och administrationskostnader vilka
inkluderade fortsatta varumarkesrelaterade
investeringar till stdéd for flera innovativa
produktinitiativ, sarskilt fér nikotinportioner.

Marknadsdata

Tillvaxten av kategorin for rokfria produkter i
Skandinavien drevs av en stark tvasiffrig
procentuell tillvaxt for nikotinportioner. De totala
snusvolymerna var stabila med dkade volymer
inom lagprissegmentet men lagre volymer inom
premiumsegmentet, vilket méjligen aterspeglar
forandrade konsumtionsmoénster mot bakgrund av
den allménna ekonomiska utvecklingen.

Pa sekventiell basis i relation till det andra
kvartalet 2022 minskade Swedish Match andel av
den skandinaviska kategorin for rokfria produkter
med mindre an 1 procentenhet enligt data fran
Nielsen och tillgangliga data fran e-
handelskanalen. Medan snus erfor modesta
andelsminskningar forbattrade Swedish Match sin
marknadsandel inom nikotinportioner bade jamfort
med samma kvartal féregaende ar och jamfort
med det andra kvartalet i &r. Okningen av
marknadsandelar for Swedish Match inom
nikotinportioner drevs av en forbattrad utveckling
pa den svenska marknaden och en fortsatt positiv
utveckling for VOLT-portfoljen.
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Ovriga marknader

Nyckeltal
juli-september férindr januari-september  foérindr helar
2022 2021 % 2022 2021 % 2021
Nettoomsattning, MSEK 46 50 -7 139 120 16 163
Rorelseresultat, MSEK -41 -16 -162 -113 -111 -1 -167
Roérelsemarginal, % -87,9 -31,2 -81,1 -92,6 -102,2
Leveransvolymer, miljoner dosor" 2.1 2,4 -15 6,2 6,0 5 8,0

1) Totala leveransvolymer for snus, nikotinportioner, chew bags och tobacco bits.

Nettoomsattning och rorelseresultat

Foér Ovriga marknader minskade férsaljningen som ett resultat av lagre leveransvolymer inom tuggtobak.
Rorelseresultatet paverkades negativt, framst till foljd av 6kade marknadsinvesteringar for att framja framtida
tillvaxt men aven av ovanligt laga kostnader till foljd av timingeffekter under tredje kvartalet féregaende ar.

De forsta nio manaderna
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan de forsta nio manaderna 2022 och de férsta nio manaderna 2021).

Nettoomsattning Rorelseresultat

| lokala valutor 6kade nettoomséttningen for | lokala valutor 6kade rérelseresultatet for
produktsegmentet Rokfria produkter med 13 produktsegmentet Rokfria produkter med 9 procent.
procent. Den huvudsakliga faktorn bakom den Resultatet 6kade starkt i USA men minskade i
starka forsaljningsutvecklingen var den fortsatt Skandinavien, framst pa grund av 6kade
imponerande utvecklingen i USA dar varumarkesrelaterade investeringar och hdgre
leveransvolymerna for ZYN 6kade med nastan 40 produktionskostnader. P& Ovriga marknader
procent och dar aven moist snuff uppvisade en forsdmrades rorelseresultatet marginellt da hdgre
tvasiffrig forsaljningsokning. | Skandinavien 6kade marknadsinvesteringar uppvagde férdelen av 6kad
forsaljningen marginellt i lokala valutor, trots forsaljning och bruttoresultat.

negativa timingeffekter for leveranser samt
ogynnsam pris/mix, vilken var ett resultat av flera
faktorer, inklusive skiften mellan
forsaljningskanaler samt aterstallning av
lagernivaer i Norge under foregaende ar efter den
kraftiga skattesankningen som tradde i kraft den 1
januari 2021. P& Ovriga marknader dkade
forsaljningen av nikotinportioner och snus men
minskade for tuggtobak.
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Swedish Match.

Cigarrer
Highlights tredje kvartalet:

e Forhojd efterfragan under motsvarande period foregaende ar och
timingeffekter resulterade i kraftiga volymminskningar jamfért med
samma period foregaende ar.

e Leveransvolymerna av natural leaf-cigarrer 6kade i forhallande till andra
kvartalet men minskade jamfort med det rekordhdga tredje kvartalet
foregaende ar.

o Forbattrat genomsnittspris per cigarr kompenserade endast delvis for ‘ ! % japa
effekten av b?t.yclillgt lagre leveransvolymer, vilket resulterade i en kraftigt e WAk, 716
minskad forsaljning. e Protiugt congains

l”"‘ﬂh'ne. Nicotine
S an addictjyg

SURGE, L WARNING:
Tohing oo Uoe pegasots The RIS
nd

e Utvecklingen av rorelseresultatet tyngdes av lagre forsaljning, hogre R e chemical,
produktionskostnader per enhet och marknadsinvesteringar. T

Nyckeltal
MSEK juli-september forandr januari-september  fériandr helar
2022 2021 % 2022 2021 % 2021
Nettoomséttning 1300 1237 5 3735 3625 3 4 688
Rorelseresultat 383 481 -20 1244 1498 -17 1841
Rorelsemarginal, % 29,5 38,8 33,3 41,3 39,3
EBITDA 409 502 -19 1316 1562 -16 1927
EBITDA marginal, % 31,5 40,6 35,2 43,1 411
Av- och nedskrivningar -26 -22 -72 -64 -86
Kapitalinvesteringar 46 19 144 100 58 74 94
Nyckeltal
MUSD juli-september forandr januari-september  fériandr helar
2022 2021 % 2022 2021 % 2021
Nettoomsattning 123 143 -14 377 427 -12 546
Roérelseresultat 36 55 -36 125 177 -29 215
Rérelsemarginal, % 29,1 38,8 33,3 41,3 39,3
EBITDA 38 58 -34 133 184 -28 225
EBITDA marginal, % 31,1 40,5 35,2 43,1 411
Av- och nedskrivningar -2 -2 -7 -8 -10
Kapitalinvesteringar 4 2 105 10 7 49 11
Leveransvolymer, USA
Miljoner cigarrer juli-september férandr januari-september  forindr helar
2022 2021 % 2022 2021 % 2021
Homogenized tobacco leaf (HTL) cigarrer 133 147 -9 485 599 -19 732
Natural leaf cigarrer 291 366 -20 855 960 -1 1258
_Cigarrer totalt 425 513 -17 1340 1559 -14 1991
Marknadsandelar”
Procent juli-september forandr januari-september  fériandr helar
2022 2021 %-andel 2022 2021 %-andel 2021
Homogenized tobacco leaf (HTL) cigarrer 11,4 12,2 -0,8 12,3 13,8 -1,6 13,3
Natural leaf cigarrer 34,6 34,8 -0,2 34,6 32,7 1,9 33,1
_Cigarrer totalt 21,0 21,2 -0,2 21,3 211 0,2 21,0

1) Baserat pa data fran MSA for distributorers leveranser till handeln (massmarknadscigarrer exkl. "little cigars”): 13 veckor till 25
september 2022 respektive 26 september 2021. Estimat for 2021 har uppdaterats for att reflektera férandringar i MSA:s
dataunderlag.
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Swedish Match.

Det tredje kvartalet

(Obs: Kommentarer nedan avser jgmférelsen mellan tredje kvartalet 2022 och tredje kvartalet 2021).

Forsaljning och vinst for produktsegmentet Cigarrer harror nastan uteslutande fran verksamheten i USA.

Nettoomsattning och rorelseresultat

| lokal valuta minskade forsaljningen med 14
procent och volymerna med 17 procent.
Leveransvolymerna paverkades negativt av den
forhojda efterfragan under samma period
foregaende ar samt minskade lager hos
distributérerna.

Det genomsnittliga férsaljningspriset per cigarr
Okade till foljd av prisokningar i hela sortimentet
och positiva produktmixeffekter.

Rorelsemarginalen paverkades negativt av hogre
transport- och insatskostnader tillsammans med
ogynnsamma absorptionseffekter till féljd av de
lagre volymerna. Darutdver 6kade investeringarna
i befintliga lojalitetsprogram fér konsumenter.

For natural leaf-cigarrer minskade leverans-
volymerna jamfort med uppnadd rekordniva under
det tredje kvartalet féregaende ar som gynnades
av en covid-relaterad forhojd efterfragan.

| forhallande till andra kvartalet 2022 dkade
leveransvolymerna av natural leaf-cigarrer, med
den mest uttalade tillvaxten for natural rolled leaf-
cigarrer. For HTL-cigarrer minskade leveranserna
bade jamfért med tredje kvartalet foregaende ar
och sekventiellt jamfort med andra kvartalet 2022.

De forsta nio manaderna

Marknadsdata

Baserat pa data fran MSA, som mater
distributorers leveranser till handeln, minskade
de totala volymerna inom kategorin for
massmarknadscigarrer (exklusive little cigars”)
med 6 procent under kvartalet, dar HTL-
segmentet minskade med mer an 8 procent och
natural leaf-cigarrer minskade med nastan 3
procent. Enligt MSA minskade distributtrers
leveranser av Swedish Match produkter till
handeln med 7 procent, vilket i stort sett var i linje
med marknadsutvecklingen.

Om man jamfor tredje kvartalets volymer inom
kategorin med nivan innan Covid-19 tredje
kvartalet 2019 var volymerna i den totala
kategorin for massmarknadscigarrer hogre drivet
av tillvaxt i natural leaf-segmentet.

Swedish Match marknadsandel inom den totala
kategorin for massmarknadscigarrer minskade
med 0,6 procentenheter sekventiellt jamfort med
andra kvartalet, drivet av nedgangar fér HTL och
natural leaf small. Natural rolled leaf-cigarrer
Okade i andel bade sekventiellt och fran ar till ar.

(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan de férsta nio manaderna 2022 och de férsta nio manaderna 2021).

Nettoomsattning

For niomanadersperioden var den minskade
forsaljningen om 12 procent i lokal valuta ett
resultat av den 14 procentiga volymminskningen
som delvis motverkades av ett nagot hogre
genomsnittspris per cigarr.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet minskade med 29 procent i lokal
valuta, paverkat av den minskade forsaljningen
samt hdgre produktionskostnader per enhet och
Okade transport- och marknadsférings-kostnader.

Leveranser och marknadsdata

Swedish Match cigarrleveranser minskade med
14 procent, dar utvecklingen paverkades av bade
den 6kade efterfragan féregaende ar och
lagerjusteringar hos distributérerna.

Baserat pa data fran MSA for distributorers
leveranser till handeln minskade de totala
volymerna inom kategorin for massmarknads-
cigarrer (exklusive "little cigars”) med 8 procent
under niomanadersperioden. Distributdrernas
leveranser av Swedish Match cigarrsortiment
minskade inte i samma omfattning, dar leveranser
av natural leaf-cigarrer 6kade och leveranser av
HTL-cigarrer minskade.
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Swedish Match.

Tandprodukter
Highlights tredje kvartalet:

e Minskad forsaljning till foljd av svag utveckling for tdndare med betydande
negativ paverkan fran de suspenderade leveranserna till Ryssland.

e Rapporterad resultatutveckling speglar effekten av lagre forsaljning, poster
av engangskaraktar samt hdgre ramaterialkostnader.

B

§MREE STARS

Nyckeltal
MSEK juli-september forandr januari-september  fériandr helar
2022 2021 % 2022 2021 % 2021
Nettoomséttning 319 354 -10 1065 980 9 1338
Roérelseresultat 20 60 -67 115 230 -50 297
Rérelsemarginal, % 6,2 17,0 10,8 23,4 22,2
EBITDA 32 71 -55 152 262 -42 339
EBITDA marginal, % 10,1 20,0 14,3 26,7 25,4
Av- och nedskrivningar -12 -1 -37 -32 -43
Kapitalinvesteringar 11 11 0 43 35 22 51
Leveransvolymer, globalt
juli-september férindr januari-september  foérindr helar
2022 2021 % 2022 2021 % 2021
Tandstickor, miljarder 10,6 12,5 -15 39,4 43,5 -9 58,5
Tandare, miljoner 56,0 91,1 -39 194 .4 2423 -20 325,2

Det tredje kvartalet

(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan tredje kvartalet 2022 och tredje kvartalet 2021).

Nettoomsattning

Exklusive valutaomrakningseffekter minskade
forsaljningen med 18 procent. Den minskade
forsaljningen drevs av tadndare dar instéllda leveranser
till den ryska marknaden var en tydlig bidragande
faktor. Dessutom upplevde kontraktstillverkning av
tandrelaterade komponenter en lagre efterfragan. For
tandstickor, exklusive valutaomrakningseffekter, 6kade
forsaljningen tack vare effektiv prishantering och
forbattrad produkt- och marknadsmix som mer an
kompenserade for volymminskningar pa vissa
marknader. Forsaljningen av kompletterande produkter
i Brasilien dkade.

De forsta nio manaderna

Rorelseresultat

Det kraftigt minskade rorelseresultatet drevs av de
ovanligt utmanande foérhallandena for tandar-
verksamheten. Utdver den kraftiga nedgangen i
forsaljningen av tandare och tandarrelaterade
produkter belastades resultatet av absorptionseffekter
till foljd av de lagre volymerna samt hdgre frakt- och
radvarukostnader tillsammans med avsattningar for
forfallna kundfordringar och lager relaterade till
Ryssland. For tandstickor var rorelseresultatet,
exklusive valutaomrakning, i stort sett i linje med
féregaende ar da de positiva effekterna fran den hogre
forsaljningen kompenserade for hdgre ravaru- och
fraktkostnader. For kompletterande produkter i
Brasilien 6kade rorelseresultatet.

(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan de forsta nio manaderna 2022 och de férsta nio manaderna 2021).

Nettoomsattning

Exklusive valutaomrakningseffekter 6kade
forsaljningen i lokala valutor med 1 procent med 6kning
for tandstickor och kompletterande produkter i Brasilien
medan forsaljningen av tdndare minskade.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for de forsta nio manaderna 2021
gynnades av intakter av engangskaraktar om ca 70
MSEK medan rorelseresultatet under 2022, utéver
paverkan pa forsaljningen fran instéllda leveranser av
tandare till Ryssland, paverkades negativt av kostnader
av engangskaraktar om mer an 30 MSEK.

Uppdatering kring Ukraina och Ryssland

Till féljd av den ryska invasionen av Ukraina har
leveranser av téndare till Ryssland suspenderats. Detta
hade endast en begransad effekt pa forsaljningen och
volymerna av tdndare under det forsta kvartalet men
full effekt fran och med det andra kvartalet. For helaret
2021 stod leveranserna till Ryssland fér mindre an 8
procent av forsaljningen inom produktsegmentet
Tandprodukter, och mindre an 1 procent av
férsaljningen for Koncernen.
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Swedish Match.

Kassaflode och finansiering

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 4 771 MSEK (4 767). Det forbattrade kassaflddet,
exklusive en forlikningsintdkt om 300 MSEK under 2021, paverkades framst av hégre EBITDA som delvis
motverkats av hdgre skatteinbetalningar och negativa forandringar i rérelsekapital.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar minskade till 802 MSEK (859).

Koncernens finansnetto forbattrades nagot till -235 MSEK (-262), drivet av hogre avkastning pa
Overskottslikviditet, lagre genomsnittlig laneskuld samt jamférelseperiodens kostnader avseende fortida
amortering av Kortfristiga obligationslan.

Under 2022 upptogs nya obligationslan om 200 MSEK och amorteringar av obligationslan uppgick till 945
MSEK. Per den 30 september 2022 hade Swedish Match 14 222 MSEK i rantebarande lan, exklusive
formansbestamda pensionsforpliktelser men inklusive leasingskulder om 469 MSEK. Koncernens
rantebarande lan per den 31 december 2021 uppgick till 14 851 MSEK och per den 30 september 2021 till
14 704 MSEK. For ytterligare information om forfalloprofilen for laneportfoljen, se Swedish Match webbplats.
Formansbestamda pensionsforpliktelser, netto, minskade till 1 276 MSEK per den 30 september 2022 fran 1
305 MSEK per den 31 december 2021 till f6ljd av positiva effekter fran hogre diskonteringsrantor delvis
motverkat av negativa valutakurseffekter samt lagre avkastning pa férvaltningstillgangar.

Per den 30 september 2022 hade Swedish Match en outnyttjad garanterad kreditfacilitet (RCF) om 1 500
MSEK. Vid periodens slut uppgick likvida medel till 4 405 MSEK jamfort med 2 121 MSEK per den 31
december 2021.

Per den 30 september 2022 uppgick nettolaneskulden till 11 092 MSEK jamfért med 14 035 MSEK per den
31 december 2021 och 13 644 MSEK per den 30 september 2021.

Aterféring till aktieagare och aktien

Den 27 april 2022 fattade arsstamman, i enlighet med styrelsens forslag, beslut om utdelning om 1:86 SEK
per aktie uppdelat pa tva utbetalningstillfallen om vardera 0:93 SEK per aktie, med utbetalning i maj och
november 2022. Den 4 maj 2022 betalade Swedish Match 1 414 MSEK i kontant utdelning till aktiedgarna,
motsvarande 0:93 SEK per aktie.

Under det forsta kvartalet 2022 aterkoptes 10,5 miljoner egna aktier for 750 MSEK till ett genomsnittspris om
71:30 SEK, i enlighet med bemyndigande fran arsstdamman 2021. Ytterligare bemyndigande godkandes av
arsstdmman 2022 men med anledning av det nu aktuella offentliga erbjudandet pa foretaget har inga aktier
aterkopts under det andra eller tredje kvartalet. Sedan aterkdpen startade har aterkopta aktier forvarvats till
ett genomsnittspris om 16:16 SEK. Per den 30 september 2022 uppgick bolagets innehav till 4,3 miljoner
aktier, vilket motsvarar 0,28 procent av det totala antalet registrerade aktier. Antalet utestdende aktier, netto,
uppgick per den 30 september 2022 till 1 521 miljoner.
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Swedish Match.

Ovriga handelser under kvartalet

Valberedning

| enlighet med arsstammans beslut 2022 har en valberedning utsetts. Férutom Conny Karlsson (styrelsens
ordférande) har foljande (i alfabetisk ordning) utsetts till ledamdéter i valberedningen: Nabeel Bhaniji (Elliott
Advisors (U.K.) Limited), John Hempton (Bronte Capital), Roseanna lvory (abrdn) och Dan Juran (Framtiden
Management Company, LLC). Dan Juran ar valberedningens ordférande.

Forslag till rekommendation i Sverige om lagstiftning kring nikotinportioner

Den 1 augusti 2022 tradde de flesta av forordningarna i kraft i den tidigare antagna svenska lagstiftningen som
reglerar nikotinportioner. Den nya lagstiftningen innehaller bland annat en aldersgrans pa 18 ar,
registreringskrav for forsaljningsstallen, férbud mot viss sponsring samt restriktioner kring marknadsféring som
foreskriver kontroll samt férbud mot marknadsféring som riktar sig specifikt till barn och unga vuxna under 25
ar. Alla dessa forslag stdddes av Swedish Match som har foresprakat en reglering for nikotinportioner sedan
2016.

Remissperioden for FDA:s forslag om ny lagstiftning géllande smaksatta cigarrer ar avslutad

Den 28 april 2022 meddelade det amerikanska Food and Drug Administration (FDA) sin avsikt att se éver
produktion och forsaljning av cigarrer med karaktariserande smaker samt aven fér mentol i cigaretter genom
offentliggdrande av tva forslag till ny lagstiftning (Notice of Proposed Rule-Making, NPRM). Remisstiden for
allmanheten avseende de tva forslagen avslutades den 2 augusti. FDA har meddelat att de sammanlagt for
de tva forslagen mottagit nastan 250 000 kommentarer dar cirka 71 000 kommentarer galler den férslagna
lagstiftningen kring cigarrer med karaktariserande smaker. FDA har vidare meddelat att de har borjat granska
kommentarerna och att de kommer behdva gott om tid for att kunna slutféra denna omfattande granskning
och analys. Swedish Match férvantar sig att eventuella sortimentsbegransningar efter avslutad process kanske
inte intraffar under ett antal ar. Swedish Match rédknar med att eventuella begransningar i sortimentet nar
processen avslutats troligtvis inte kommer att sla igenom an pa ett antal ar.

Ovriga hiandelser efter kvartalet

Omstrukturering av Swedish Match verksamhet for tandartillverkning i Nederlanderna

For att motverka effekten av lagre tandarvolymer med anledning av den suspenderade forsaljningen till
Ryssland har ett beslut fattats om en personalneddragning som kommer att genomféras under det fjarde
kvartalet vid Swedish Match tandartillverkningsenhet i Assen, Nederlanderna. Omstruktureringskostnader,
som uppskattas till mindre an 20 MSEK, kommer att inkluderas i rorelseresultatet for produktsegmentet
Tandprodukter under det fjarde kvartalet 2022.

Uppdateringar om det offentliga kontanterbjudandet fran Philip Morris International att
forvarva Swedish Match

Den 4 oktober 2022 meddelade Philip Morris Holland Holdings B.V. (“PMHH”), ett indirekt helagt dotterbolag
till Philip Morris International Inc., att acceptperioden for erbjudandet att férvarva samtliga utestaende aktier i
Swedish Match férlangdes till den 4 november 2022.

Den 20 oktober 2022 offentliggjorde PMHH en héjning av vederlaget i erbjudandet till 116 kronor per aktie (det
“reviderade erbjudandet’) och meddelade samtidigt att vederlaget i det reviderade erbjudandet inte kommer
hojas ytterligare. Med undantag for det hojda vederlaget ar villkoren for erbjudandet oférandrade. Som
kommunicerades den 27 oktober 2022 och i enlighet med sin rekommendation den 11 maj 2022
rekommenderar Swedish Match AB’s styrelse att Swedish Match aktiedgare accepterar det reviderade
erbjudandet.

Den 25 oktober 2022 meddelade EU-kommissionen i enlighet med EU:s koncentrationsférordning sitt
godkannande av Philip Morris Internationals féreslagna férvarv av Swedish Match. Godkannandet forutsatter
att Philip Morris avyttrar Swedish Match svenska logistikverksamhet, SMD Logistics AB, efter genomfort
forvarv.
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Swedish Match.

Framtidsutsikt for helaret 2022

Med visionen om En vérld utan cigaretter ar Swedish Match karnverksamhet att ge konsumenter uppskattade
alternativ som ar bade tillfredsstéllande och avsevart sdkrare an rokning. Swedish Match férvantar sig en
fortsatt betydande 6kning av konsumenters efterfragan pa sakrare alternativ till cigaretter. Swedish Match
forvantar sig vidare att nikotinportionskategorin fortsatter att utvecklas som foérstahandsvalet bland annu fler
konsumenter som soker en tillfredsstallande upplevelse inom omradet for produkter med reducerad risk. Med
den mycket attraktiva potentialen for nikotinportionskategorin férvantar sig Swedish Match att konkurrensen
kommer att forbli intensiv.

| USA och Skandinavien samt pa Ovriga marknader planerar Swedish Match fortsatta investeringar i
tillvaxtmajligheter, speciellt avseende nikotinportioner. P& Ovriga marknader noterar Swedish Match
betydande mdjligheter pa saval existerande som pa nya marknader.

Kapitalinvesteringarna férvantas vara av liknande omfattning som under 2021. Den starka tillvaxten i
vinstbidrag frdn USA har resulterat i ett tryck uppat pa bolagets inkomstskattesats. Den effektiva underliggande
bolagsskatten fér koncernen fér 2022, exklusive intressebolag, férvantas nu vara narmare 24 procent.

Swedish Match avser att fortsatta aterfora medel som inte behdvs inom verksamheten till aktiedgarna men
givet det offentliga uppkdpserbjudandet pa féretaget har bolagets aterkdp av egna aktier suspenderats.
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Swedish Match.

Riskfaktorer

Swedish Match verkar pa konkurrensutsatta marknader, vilket kraver en flexibel och snabbrdérlig organisation
i en standigt féranderlig miljé. | det fall Swedish Match inte kan erbjuda konsumenten ett battre erbjudande an
konkurrenterna, finns en 6kad risk kopplat till bade kundinkdp och mgjligheten att realisera prisjusteringar.

Produktionsanlaggningar ar utsatta for risk for att olika skadliga incidenter intraffar, sdsom brander och
maskinhaverier eller naturkatastrofer, globala halsokriser sdésom en pandemi och andra katastrofhandelser
samt effekter relaterade till klimatférandringar. Sadana incidenter kan paverka bade anldggningar och
medarbetare. Produktionsavbrott kan orsaka kvalitets- eller leveransproblem.

Att férlora en viktig leverantdr kan skada Swedish Match. Detsamma géaller om en leverantor inte féljer gallande
lagar, regler och férordningar eller gor sig skyldig till ett oetiskt uppférande. Potentiella konsekvenser ar
leverans- eller kvalitetsproblem eller problem med relationer till andra aktorer, inklusive forsaljning till
konsumenter.

Som tobaksbolag lyder Swedish Match under sarskilda lagar och regler. Férordningar kan ha en begransande
effekt pa hur koncernen kan bedriva sin verksamhet och interagera med intressenter eller ha en direkt finansiell
paverkan i form av hojda skatter eller avgifter. Dessa regleringar avser bland annat tobaksskatt,
marknadsféring, férpackningsutformning, varningsmarkningar, ingredienser, rapporteringskrav il
myndigheter, produktgodkdnnanden samt introduktion av nya produkter. Manga myndigheter har
implementerat och kommer att fortsatta att implementera olika slags restriktioner avseende férséljning och
anvandning av tobak och andra nikotininnehallande produkter.

Sociala och geopolitiska omvalvningar orsakade av krig, vapnade konflikter eller handelser som orsakar stort
migrationstryck kan ha mattliga till allvarliga effekter pa leveranskedjan (inkép och leveranser),
produktionsnivaer och resulterande kostnader. Affarsrelationer kan andras under en oférutsedd tidsperiod.
Som ett resultat av det pagaende kriget i Ukraina foljer Swedish Match kontinuerligt upp risker och reducerande
atgarder for att minska en eventuell negativ paverkan pa koncernen. Krigets effekter foljs noga upp och
eventuella direkta och indirekta ekonomiska foljder utvarderas. Kommersiella, operativa och ekonomiska
konsekvenser till foljd av det pagaende kriget har hittills varit begréansade for Swedish Match.

De dynamiska finansiella marknadsvillkoren férandras standigt med andrade valutakurser, réntor och tillgang
pa kapital. En férsvagning av vissa viktiga valutor, som USD mot SEK, kan leda till ett Iagre finansiellt resultat
redovisat i SEK till f6ljd av omrakning av intékter fran utlandska verksamheter. Transaktionsexponeringen ar
relativt lag eftersom stora delar av produktionen &r beldgen i lander dar produkterna séljs. Hogre rantor och
kreditspridning kan fa en negativ paverkan pa finansnettot.

Viktiga affarsprocesser sasom produktionsledning, fakturering, kundsupport och finansiell rapportering ar
beroende av IT-system. Alltmer sofistikerade och frekventa cyberbrott kan leda till betydande avbrott eller
applikationsfel i var infrastruktur och orsaka skador pa foretagets rykte, betydande affarsstorningar eller
negativa effekter pa affarskritiska data. Foretagets informationstillgangar ar av grundldggande betydelse for
var verksamhet. Korrekt hantering av dessa tillgangar ar viktigt for medarbetarnas fértroende, kunder och
partners. Swedish Match behdver sédkerstalla konfidentialitet, integritet och tillganglighet av den information
som beddms viktigast for Swedish Match.

For en utforligare beskrivning av riskfaktorer samt Swedish Match riskreducerande atgarder, se avsnitt
Riskhantering i Forvaltningsberattelsen i Swedish Match arsredovisning for 2021 som finns tillganglig pa
Swedish Match webbplats.
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Swedish Match.

Swedish Match AB (publ)

Swedish Match AB (publ) &r moderbolag i Swedish Match-koncernen. Moderbolagets intékter harrér framst
fran utdelningar och erhallna koncernbidrag fran dotterbolag.

Moderbolagets nettoomsattning for de forsta nio manaderna 2022 uppgick till 23 MSEK (23).

Resultatet fore skatt uppgick till 2 574 MSEK (887) och nettoresultatet for de forsta nio manaderna uppgick
till 2 666 MSEK (975). Det forbattrade resultatet fore skatt jamfort med foregaende ar var framst hanforligt till
resultat frin andelar i koncernféretag.

En del av koncernens treasury-aktiviteter ingar i moderbolagets verksamhet som omfattar en vasentlig del av
koncernens externa lan. Majoriteten av dessa lan ar sakrade till fasta réntesatser.

Under de forsta nio manaderna uppgick amorteringar av obligationslan till 945 MSEK och nya obligationslan
om 197 MSEK har upptagits.

Under de forsta nio manaderna aterképte moderbolaget 10,5 miljoner (29,9) egna aktier om 750 MSEK (2
232). Till foljd av det offentliga uppkdpserbjudandet av bolaget har det inte skett nagra aktieaterkép varken
under det andra eller tredje kvartalet.

Utdelning om 1 414 MSEK (2 369) har utbetalats under perioden.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som baseras pa Swedish Match koncernlednings
nuvarande forvantningar. Aven om ledningen beddémer att forvantningarna som framgéar av sadan
framtidsinriktad information ar rimliga, kan ingen garanti I1dmnas pa att dessa foérvantningar kommer att visa
sig vara korrekta. Foljaktligen kan framtida utfall variera vasentligt jaAmfoért med vad som framgar i den
framtidsinriktade informationen beroende pa bland annat andrad efterfragan pa Swedish Match produkter och
mer generella andrade forutsattningar sdsom ekonomi, marknader och konkurrens, oférutsedda kommersiella
eller operativa avbrott, forandringar i lagkrav eller andra politiska atgarder och variationer i valutakurser.

Ytterligare information

Denna rapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisorer. Helarsrapporten fér 2022
kommer att publiceras den 15 februari 2023.

Stockholm den 28 oktober 2022

Lars Dahigren
Verkstallande direktor och koncernchef
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Swedish Match.

Produktsegment i sammandrag och nyckeltal

Nettoomsattning

MSEK juli-september forandr januari-september  fériandr helar

2022 2021 % 2022 2021 % 2021
Rokfria produkter 4 058 3100 31 11 145 8 878 26 12120
Cigarrer 1300 1237 5 3735 3625 3 4 688
Tandprodukter 319 354 -10 1065 980 9 1338
Nettoomsattning fran produktsegment 5677 4 691 21 15945 13 482 18 18145
Ovrig verksamhet 105 87 21 290 255 14 344
Nettoomsattning 5782 4778 21 16235 13738 18 18489

Rorelseresultat

MSEK juli-september forandr januari-september  férandr helar
2022 2021 % 2022 2021 % 2021
Rokfria produkter 2009 1558 29 5439 4 451 22 5998
Cigarrer 383 481 -20 1244 1498 -17 1841
Tandprodukter 20 60 -67 115 230 -50 297
Rorelseresultat fran produktsegment 2412 2099 15 6 798 6179 10 8 136
Ovrig verksamhet -12 -24 -147 -93 -150
Forlikningsintakt - - - 300 300
Rorelseresultat 2 400 2 075 16 6 651 6 385 4 8 286
Roérelsemarginal per produktsegment
Procent juli-september januari-september helar
2022 2021 2022 2021 2021
Rokfria produkter 49,5 50,3 48,8 50,1 49,5
Cigarrer 29,5 38,8 33,3 41,3 39,3
Tandprodukter 6,2 17,0 10,8 23,4 22,2
Roérelsemarginal frdn produktsegment 42,5 44,7 42,6 45,8 44,8
EBITDA per produktsegment
MSEK juli-september forandr januari-september  férandr helar
2022 2021 % 2022 2021 % 2021
Rokfria produkter 2148 1663 29 5832 4755 23 6423
Cigarrer 409 502 -19 1316 1562 -16 1927
Tandprodukter 32 71 -55 152 262 -42 339
EBITDA fran produktsegment 2 590 2 236 16 7 300 6 579 11 8 690
EBITDA marginal per produktsegment
Procent juli-september januari-september helar
2022 2021 2022 2021 2021
Rokfria produkter 52,9 53,6 52,3 53,6 53,0
Cigarrer 31,5 40,6 35,2 43,1 411
Tandprodukter 10,1 20,0 14,3 26,7 25,4
EBITDA marginal fran produktsegment 45,6 47,7 45,8 48,8 47,9
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Swedish Match.

Nyckeltal

januari-september okt 2021- helar

2022 2021 sept 2022 2021

Rérelsemarginal fran produktsegment, % 42,6 45,8 42,5 44.8
Roérelsemarginal, exklusive storre
engangsposter, % 41,0 443 40,7 43,2
Nettolaneskuld, MSEK 11 092 13 644 11 092 14 035
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar,
MSEK 802 859 1115 1172
Av- och nedskrivningar, MSEK 554 446 723 615
EBITA, MSEK 6 709 6 141 8 628 8 061
EBITA rantetackningsgrad 29,7 24,4 28,3 24,3
Nettolaneskuld/EBITA - - 1,3 1,7
Justerat resultat per aktie, fére och efter
utspadning, SEK" 3:21 2:88 4:16 3:82
Aktiedata
Antal utestédende aktier vid periodens slut 1520714190 1554 204 420 1520714190 1531235190
Genomsnittligt antal utestdende aktier 1522847477 1572116 054 1528 427 753 1565 379 185

1) Justerat resultat per aktie for 2021 exkluderar en forlikningsintakt om 300 MSEK (238 MSEK netto efter skatt) som redovisades under
det forsta kvartalet 2021.

Finansiella rapporter

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

MSEK juli-september férandr januari-september foréndr helar
Not 2022 2021 % 2022 2021 % 2021
Nettoomsattning 2 5782 4778 21 16235 13738 18 18 489
Kostnad for salda varor -1 958 -1612 -5 484 -4 596 -6 249
Bruttoresultat 3823 3166 21 10 751 9 142 18 12 240
Foérsaljnings- och
administrationskostnader -1430 -1 103 -4 115 -3073 -4 267
Resultatandel i intresseféretag 7 12 14 17 13
Forlikningsintakt - - - 300 300
Rorelseresultat 2 400 2 075 16 6 651 6 385 4 8 286
Finansiella intakter 32 6 54 24 36
Finansiella kostnader -98 -94 -289 -286 -381
Finansnetto -66 -88 -235 -262 -345
Resultat fore skatt 2334 1987 17 6 416 6 123 5 7 941
Skatter 4 -556 -447 -1 521 -1 362 -1723
Periodens resultat 1778 1540 15 4 895 4761 3 6 218
Haénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1778 1539 4 894 4760 6 217
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 1 1 1
Periodens resultat 1778 1 540 15 4 895 4761 3 6 218
Resultat per aktie, fore och efter
utspadning, SEK 1:17 0:99 3:21 3:03 3:97
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Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag

MSEK juli-september januari-september helar
2022 2021 2022 2021 2021
Periodens resultat 1778 1540 4 895 4761 6218

Ovrigt totalresultat som kan omféras till resultatrékningen
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utléndska

verksamheter 844 231 1971 497 740
Omrakningsdifferenser som éverforts till periodens resultat - - - - 0
Effektiv andel av férandringar i verkligt varde pa

kassaflodessakringar -167 38 -27 76 82
Skatt hanférlig till poster i Ovrigt totalresultat 35 -8 6 -16 -17
Delsumma, netto efter skatt 711 261 1 950 558 805
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omféras till

resultatrékningen

Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner, inklusive

sarskild I6neskatt -59 34 399 404 369
Skatt hanférlig till poster i Ovrigt totalresultat 15 -8 -101 -97 -91
Delsumma, netto efter skatt -44 25 297 307 278
Periodens totalresultat 2444 1826 7142 5625 7 300
Héanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 2444 1826 7141 5624 7299
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 1 1 1
Periodens totalresultat 2444 1826 7142 5625 7 300

Koncernens balansréakning i sammandrag

MSEK Not 30 september 2022 31 december 2021
Immateriella anlaggningstillgangar 2 427 2281
Materiella anlaggningstillgangar 5608 4 556
Nyttjanderattstillgangar 444 388
Andelar i intresseféretag 59 41
Ovriga langfristiga tillgangar och operativa fordringar 40 25
Ovriga langfristiga finansiella tillgangar och fordringar 3,5 2143 1832
Summa anldggningstillgangar 10721 9123
Ovriga kortfristiga finansiella fordringar 3,5 705 374
Kortfristiga operativa tillgangar och fordringar 3 5709 4 534
Likvida medel 3 4405 2121
Summa omsaéttningstillgadngar 10 819 7 029
Summa tillgangar 21 540 16 152
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare -1710 -6 686
Innehav utan bestdmmande inflytande 18 17
Summa eget kapital -1 691 -6 669
Langfristiga finansiella avsattningar 1447 1397
Langfristiga rantebarande skulder 3 13134 14 197
Ovriga langfristiga finansiella skulder 3,5 1766 1883
Ovriga langfristiga operativa skulder 3 540 504
Summa langfristiga skulder 16 888 17 981
Kortfristiga rantebarande skulder 3 2140 990
Ovriga kortfristiga finansiella skulder 3,5 403 368
Ovriga kortfristiga operativa skulder 3 3801 3482
Summa kortfristiga skulder 6 344 4 840
Summa skulder 23 232 22 821
Summa eget kapital och skulder 21 540 16 152
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Swedish Match.

Koncernens kassaflode i sammandrag

MSEK januari-september
2022 2021
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 6 416 6 123
Resultatandel i intresseféretag -14 -17
Erhallen utdelning fran intresseféretag - 9
Poster som inte ingar i kassaflode m.m." 417 358
Betald inkomstskatt -1481 -1403
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 5337 5070
Forandringar av rorelsekapital -566 -303
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4771 4767
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -802 -859
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 28 49
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -10 -7
Forvarv av dotterforetag? -6 -39
Investeringar i andra foretag -11 -
Forandring i finansiella fordringar m.m. -5 5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -806 -851
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 197 1813
Amortering av lan -945 -2 270
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -1414 -2 369
Aterkdp av egna aktier -750 -2 232
Leasingbetalningar -83 -66
Realiserad valutavinst/forlust fran finansiella instrument 751 -95
Ovrigt -6 -0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2 251 -5 218
Okning/minskning av likvida medel 1714 -1 303
Likvida medel vid periodens bdrjan 2121 341
Valutakursdifferens i likvida medel 571 134
Likvida medel vid periodens slut 4 405 2243
1) Poster som inte ingar i kassaflédet m.m. avser framst avskrivningar och upplupna rantor.
2) Forvarv i dotterféretag under 2022 och 2021 avser betald képeskilling hanférlig till Fire-Up International B.V.
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Swedish Match.

Rapport 6ver férandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

MSEK januari-september helar
2022 2021 2021
Eget kapital vid periodens borjan -6 669 -7 798 -7 798
Periodens resultat 4 895 4761 6218
Periodens &vrigt totalresultat, netto efter skatt 2 247 865 1083
Totalresultat for perioden 7 142 5625 7 300
Utdelning -1414 -2 369 -2 369
Aterkép av egna aktier -750 -2232 -3 802
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier -14 -10 -10
Fondemission 14 10 10
Eget kapital vid periodens slut -1 691 -6 773 -6 669

Eget kapital hanforlig till innehav utan bestdmmande inflytande uppgick till 18 MSEK (17).

Mal, principer och processer for hantering av kapital

Det som ligger till grund for faststdllande av utdelningar och aterkdp av egna aktier ar det egna kapitalet i
moderbolaget. Totalt eget kapital i moderbolaget per den 30 september 2022 uppgick till 10 760 MSEK och
utdelningsbara medel uppgick till 10 371 MSEK.

Darutéver, innan nagon aterféring av overskottsmedel till aktiedgarna faststélls, analyseras koncernens
ekonomiska stallning noggrant. Som en del av denna analys har styrelsen for Swedish Match antagit vissa
finansiella riktlinjer och riskhanteringsrutiner for att sakerstalla att moderbolaget och koncernen uppratthaller
tillracklig likviditet for att uppfylla rimligt forutsebara krav med hansyn till I6ptidsprofilen for skulder.

Bolagets utdelningspolicy ar en utdelningsandel pa 40 till 60 procent av resultatet per aktie, med forbehall for
justeringar for stérre engangsposter. Styrelsen har vidare beslutat att den finansiella policyn ska vara att
koncernen ska strava efter att bibehalla en nettolaneskuld som inte 6verstiger tre ganger EBITA. Styrelsen
granskar kontinuerligt foretagets finansiella stalining och den faktiska nivan pa nettoskulden bedéms mot
forvantad framtida Idnsamhet och kassafléde, investerings- och expansionsplaner, forvarvsmojligheter samt
utveckling av rantor och kreditmarknader. Overskottsmedel aterfors till aktiedgarna genom utdelning och
aterkop av aktier. For ytterligare information om éverféring av kapital till aktiedgarna for innevarande period se
avsnitt Aterféring till aktiedgare och aktien.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

MSEK januari-september
2022 2021
Nettoomsattning 23 23
Administrationskostnader -222 -182
Rorelseresultat -200 -159
Resultat fran andelar i koncernbolag 3 045 1314
Finansiella intakter 0 0
Finansiella kostnader -271 -267
Finansnetto -271 -267
Resultat fore skatt 2574 887
Skatter 92 88
Periodens resultat 2 666 975
Moderbolagets rapport éver totalresultat i sammandrag
MSEK januari-september
2022 2021
Periodens resultat 2 666 975
Ovrigt totalresultat som kan omféras till resultatrékningen
Effektiv andel av férandringar i verkligt varde pa kassaflddesséakringar -27 76
Skatt hanforlig till poster i évrigt totalresultat 6 -16
(")vrigt totalresultat, netto efter skatt -21 61
Periodens totalresultat 2 644 1036
Moderbolagets balansrakning i sammandrag
MSEK 30 september 2022 30 september 2021 31 december 2021
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 31877 31829 31608
Omsattningstillgangar 949 606 3293
Kassa och évriga kortfristiga placeringar 1 0 109
Summa tillgangar 32 826 32 436 35010
Eget kapital 10 760 8 279 10 280
Obeskattade reserver 2 965 2 675 2965
Avséttningar 69 72 69
Langfristiga skulder 13 134 14 255 14 325
Kortfristiga skulder 5897 7 155 7371
Summa skulder 19 101 21482 21765
Summa eget kapital och skulder 32 826 32 436 35010
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Swedish Match.

Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna rapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestdammelser i Arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel och RFR 2. Ytterligare upplysningar i enlighet med IAS 34.16A férekommer
forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i 6vriga delar av delarsrapporten.

Det finns inga forandringar i IFRS standarder, andringar och tolkningar fér existerande standarder som tradde
i kraft den 1 januari 2022 som féranlett nagra andringar i redovisningen av koncernens finansiella resultat eller
stallning. Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder som anvandes i arsredovisningen fér 2021 har
tillampats vid upprattandet av de finansiella rakenskaperna i denna rapport.

Not 2 — Uppdelning av intakter

Koncernens intaktsstrommar hanférs framst till forsaljning av egenproducerade varor. Inom Tandprodukter
utgér ven en liten del av intékterna distribution av tredje parts produkter. Intdkterna inom Ovrig verksamhet
harror framst fran inkomster fran logistiktjanster for leverans av tredje parts produkter till detaljhandeln. Intékter
for salda varor och logistiktjanster redovisas vid tidpunkten for nar kontrollen av utlovad vara eller tjanst
overforts till kunden till det férvantade erséattningsbeloppet for den aktuella leveransen. Det férvantade
forsaljningsbeloppet som redovisas reflekterar ett uppskattat maojligt utfall av rérliga rabatter och andra rorliga
ersattningar hanfoérliga till forsaljningstransaktionen samt forvantade aterbetalningar for returnerade varor.

Nettoomsittning, juli-september

MSEK Segment
Rokfria Totalt Ovrig

produkter Cigarrer Tandprodukter segment verksamhet Koncern
Huvudsakliga
geografiska jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-jsep jul-sep
marknader 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 | 2022 2021 | 2022 2021
USA 2 696 1708 1300 1237 32 63 4028 3009 - - | 4028 3009
Skandinavien | 1316 1341 - - 10 15 1325 1356 105 87 | 1430 1442
Ovriga
marknader 46 50 - - 277 277 323 327 - - 323 327
Total netto-

omséttning 4058 3100 1300 1237 319 354 5677 4691 105 87 | 5782 4778

Nettoomséttning, januari-september

MSEK Segment
Rékfria Totalt Ovrig

produkter Cigarrer Tandprodukter segment verksamhet Koncern
Huvudsakliga
geografiska jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep
marknader 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 | 2022 2021 | 2022 2021
USA 7068 4900 3735 3625 143 142 10946 8667 - - 10946 8667
Skandinavien | 3938 3857 - - 36 39 3974 3896 290 255 | 4264 4152
Ovriga
marknader 139 121 - - 885 799 1025 920 - - | 1025 920
Total netto-

omsittning |11145 8878 3735 3625 1065 980 15945 13482 290 255 |16 235 13 738
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Swedish Match.

Not 3 — Bokfort varde och verkligt varde for finansiella tillgangar och skulder

Swedish Match tillampar IFRS 9 for att klassificera och vardera finansiella instrument.

Foélijande varderingsmetoder i hierarkin for verkligt varde anvands vid faststallandet av verkliga varden for

finansiella instrument:

Niva 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader
Niva 2 — Annan indata &n de noterade priser och som ingar i nivd 1 och som, antingen direkt eller indirekt, ar

observerbara

Niva 3 — Indata som inte bygger pa observerbara marknadsdata

Nedanstaende tabell visar bokfort varde och verkligt varde for finansiella instrument per den 30 september

2022.
Bokfort varde och verkligt varde
MSEK Finansiella Finansiella
tillgangar skulder Kassa-
Finansiella varderade till  varderade till flodes- Ovriga
instrument upplupet upplupet  sakringar fordringar Summa Beraknat
véirderade till anskaffnings- anskaffnings- vérderade och bokfort verkligt
FVTPL véirde virde till FVOCI skulder vérde véirde
Kundfordringar - 2072 - - - 2072 2072
Ovriga l&ngfristiga - 20 - 960 679 1660 1660
finansiella fordringar
Ovriga kortfristiga tillgangar 45 86 - 458 205 794 794
och finansiella fordringar
Forutbetalda kostnader och - - - 8 196 198 198
upplupna intékter"”
Likvida medel - 4 405 - - - 4 405 4 405
Summa tillgangar 45 6 583 - 1421 1080 9129 9129
Rantebarande skulder - - 15274 - - 15274 14 186
Ovriga langfristiga - - 347 - 40 387 387
finansiella skulder
Ovriga kortfristiga skulder 33 - 121 - 1647 1801 1801
Upplupna kostnader och - - 107 37 973 1117 1117
forutbetalda intakter"
Leverantérsskulder - - 574 - - 574 574
Summa skulder 33 - 16 423 37 2 660 19 153 18 065

1) Upplupna ranteintakter i kassaflodessakringar rapporteras i balansrakningen som Férutbetalda kostnader och upplupna intékter och
upplupna rantekostnader i kassaflddessakringar rapporteras som Upplupna kostnader och férutbetalda intékter.

Verkligt virde per niva

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Derivat, finansiella tillgangar - 1 466 - 1 466
Derivat, finansiella skulder - 70 - 70
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Nedanstaende tabell visar bokfort varde och verkligt varde for finansiella instrument per den 31 december 2021.

Bokfort varde och verkligt varde

MSEK Finansiella Finansiella
tillgangar skulder Kassa-
Finansiella varderade till  varderade till flodes- Ovriga
instrument upplupet upplupet  sakringar fordringar Summa Beradknat
véirderade till anskaffnings- anskaffnings- vérderade och bokfort verkligt
FVTPL véirde virde till FVOCI skulder vérde véirde
Kundfordringar - 1843 - - - 1843 1843
Ovriga langfristiga
finansiella fordringar - 36 - 700 601 1337 1337
Ovriga kortfristiga tillgangar
och finansiella fordringar 7 92 - 43 271 476 476
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter"” - - - 2 153 155 155
Likvida medel - 2121 - - - 2121 2121
Summa tillgangar 71 4092 - 745 1025 5932 5932
Rantebarande skulder - - 15187 - - 15187 15 499
Ovriga langfristiga
finansiella skulder - - 307 128 41 476 476
Ovriga kortfristiga skulder 6 - 102 - 1590 1699 1699
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter" - - 125 45 892 1063 1063
Leverantorsskulder - - 464 - - 464 464
Summa skulder 6 - 16 185 173 2523 18 889 19 201

1) Upplupna ranteintakter i kassaflddessakringar rapporteras i balansrakningen som Férutbetalda kostnader och upplupna intékter och
upplupna rantekostnader i kassaflddessakringar rapporteras som Upplupna kostnader och férutbetalda intékter.

Verkligt vdrde per niva

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Derivat, finansiella tillgangar - 816 - 816
Derivat, finansiella skulder - 179 - 179

Inga 6verforingar, in eller ut, fran niva 2 har gjorts under det tredje kvartalet 2022. Berédknat verkligt varde
anses vara rattvisa uppskattningar for alla poster upptagna till bokfért varde i balansrékningen da dessa poster
har kort 16ptid, férutom rantebarande skulder som har lang 16ptid till forfall. Verkliga vardet av rantebarande
skulder skiljer sig fran sitt bokférda varde som en féljd av férandrade marknadsrantor. De poster som inte ar
varderade till verkligt varde i balansrakningen redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Det totala nominella beloppet
av utestdende derivat var 14 139 MSEK (15 165) av vilkka 10 229 MSEK (10 493) var i kassaflodessakringar
bestaende av valuta- och ranteswappar relaterade till obligationslan. Resterande 3 910 MSEK (4 671) bestod
av valutaswappar relaterade till konvertering av kassadverskott i amerikanska dollar till svenska kronor.
Tillvdgagangsatt vid vardering av finansiella instrument aterfinns i Not 1 i arsredovisningen for 2021.

Not 4 — Skatterelaterade handelser

Skatterevision i Sverige

Under 2017 genomférde Skatteverket i Sverige en skatterevision pa ett antal av Swedish Match svenska bolag.
Efter slutford granskning har Skatteverket beslutat att avsla vissa avdrag for kostnader. Swedish Match
Overklagade men arendena domdes till fordel for Skatteverket av Forvaltningsdomstolen i Stockholm. Swedish
Match har darefter 6verklagat till Kammarratten. | augusti 2020, utféll Kammarrattens dom till fordel for
Skatteverket och skattekostnaden om totalt 270 MSEK och relaterade rantekostnader om 16 MSEK har
betalats och redovisats under 2020. Swedish Match sokte och erhéll prévningstillstdnd och i maj 2022
beslutade Hogsta Forvaltningsdomstolen dels att Kammarrattens dom skulle upphavas, dels aterférvisade
domstolen malet till Kammarratten for att avgdra om skatteflyktslagen ar tillamplig. Under senare delen av
sommaren 2022 inleddes domstolsférhandlingarna i Kammarratten.
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Not 5 — Alternativa nyckeltal

Swedish Match redovisar ett flertal finansiella matt som inte definieras enligt IFRS for att investerare och féretagsledningen
effektivt ska kunna beddéma foretagets finansiella stallning och resultat. Detta innebar att dessa nyckeltal inte alltid ar
jamforbara med matt som andra foretag anvander. De ska darfér ses som ett komplement till nyckeltal som definieras
enligt IFRS. Swedish Match tilldmpar dessa alternativa nyckeltal konsekvent dver tid. Nyckeltalen ar alternativa nyckeltal
enligt ESMA:s riktlinjer om inget annat anges.

NYCKELTAL DEFINITION/BERAKNING SYFTE

NETTOOMSATTNING FRAN Nettoomsattning fran rérelsesegment vilken Anvands som ett matt pa Swedish Match

PRODUKTSEGMENT exkluderar Ovrig verksamhet kommersiella karnverksamhets nettoomsattning,
oaktat effekten av Ovrig verksamhet (inkl. den
svenska funktionen for distribution).

RORELSERESULTAT (EBIT) Rérelseresultat fran rorelsesegment exklusive Anvands som ett matt pa Swedish Match

FRAN PRODUKTSEGMENT

Ovrig verksamhet och stérre engangsposter

kommersiella kdrnverksamhets operativa
resultat, oaktat effekten av Ovrig verksamhet
(inkl. den svenska funktionen for distribution)
och poster som paverkar jamférbarheten mellan
perioder.

RORELSEMARGINAL FRAN
PRODUKTSEGMENT (%)

100 x Rorelseresultat fran produktsegment +
Nettoomsattning fran produktsegment

Anvands som ett matt pa Swedish Match
karnverksamhets Idnsamhet, oaktat effekten av
Ovrig verksamhet (inkl. den svenska funktionen
for distribution).

STORRE ENGANGSPOSTER

Storre engangsposter ar sarredovisade intékter
och kostnader av engangskaraktar som
vanligtvis ar hanforliga till storre kapitalvinster
eller forluster fran avyttringar, storre
nedskrivningar och omstruktureringskostnader
samt dvriga storre intdkter och kostnader av
engangskaraktar under perioden

Anvands for att informera om poster som
paverkar jamférbarheten mellan perioder.

EBITDA Periodens resultat exklusive storre Anvands som ett alternativt matt pa operativt
engangsposter, finansiella poster, inkomstskatt, resultat som inte paverkats av historiska
samt av- och nedskrivningar pa materiella och investeringar och dess redovisningsmassiga
immateriella tillgangar samt hantering och inte heller av poster som paverkar
nyttjanderéattstillgangar jamférbarheten mellan perioder.

EBITDA FRAN Rérelseresultat fran produktsegment exklusive Anvands som ett alternativt matt pa Swedish

PRODUKTSEGMENT av- och nedskrivningar pa materiella och Match kommersiella kdrnverksamhets operativa

immateriella tillgangar samt
nyttjanderattstillgangar

resultat som inte paverkats av historiska
investeringar och dess redovisningsmassiga
hantering och inte heller av poster som paverkar
jamférbarheten mellan perioder.

EBITDA MARGINAL (%)

100 x EBITDA + Nettoomsattning

Anvands som ett alternativt matt pa
verksamhetens I6nsamhet.

EBITDA MARGINAL FRAN
PRODUKTSEGMENT (%)

100 x EBITDA fran produktsegment +
Nettoomsattning fran produktsegment

Anvands som ett alternativt matt pa Swedish
Match kommersiella karnverksamhets
I6nsamhet.

PERIODENS RESULTAT

Periodens resultat exklusive storre

Anvands som ett alternativt matt pa den I6pande

EXKLUSIVE STORRE engangsposter verksamhetens resultat fér perioden som inte

ENGANGSPOSTER paverkas av poster som paverkar
jamférbarheten mellan perioder.

EBITA Periodens resultat exklusive storre Anvands som ett matt pa operativt resultat i

engangsposter, finansiella poster, skatt samt av-
och nedskrivningar pa immateriella tillgangar

relation till koncernens finansiella forpliktelser.

EBITA rullande 12 manader

Aggregerat resultat justerat for storre
engangsposter, finansiella poster, skatt samt av-
och nedskrivningar pa immateriella tillgangar for
tolvmanadersperioden féregaende
bokslutsdagen

Anvands som ett matt pa operativt resultat i
relation till koncernens finansiella forpliktelser.

EBITA EBITA + (Ranteintakter — rantekostnader) Anvands som ett matt pa formagan att betala
RANTETACKNINGSGRAD réntekostnader.
NETTOLANESKULD Kort- och langfristiga skulder justerat for Anvands som ett matt pa netto finansiella
komponenter av derivat (tillgangar och skulder) forpliktelser.
+ nettoavsattningar for pensioner och liknande
forpliktelser + kort- och langfristiga
leasingskulder — likvida medel och kortfristiga
placeringar
NETTOLANESKULD/EBITA Nettolaneskuld + EBITA rullande 12 manader Anvands som indikation pa den tid (i ar) som
kravs for att finansiera befintliga finansiella
forpliktelser med foretagets fria kassaflode fran
den Iépande verksamheten.
JUSTERAT RESULTAT PER Periodens resultat exklusive storre Anvands som ett alternativt matt for resultat per
AKTIE engangsposter netto efter skatt + Genomsnittligt | aktie som inte paverkats av poster som

antal utestaende aktier

paverkar jdamférbarheten mellan perioder.

EBITA och EBITDA
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MSEK juli-september januari-september okt 2021- helar
2022 2021 2022 2021 sep 2022 2021
Periodens resultat 1778 1540 4 895 4761 6 352 6218
Skatter 556 447 1521 1362 1882 1723
Finansnetto 66 88 235 262 318 345
Periodens rorelseresultat 2 400 2075 6 651 6 385 8 551 8 286
Avgar, storre engangsposter - - - -300 - -300
A_\v- ooch nedskrivningar pa immateriella 19 19 58 56 77 75
tillgangar
EBITA 2419 2094 6 709 6 141 8 628 8 061
i-'\v- Doch nedskrlvn'lngar pa m'atecrlella 176 133 496 390 646 540
illgadngar och nyttjanderattstillgangar
EBITDA 2 595 2 227 7 205 6 531 9 275 8 601
EBITDA och EBITDA marginal fran produktsegment
MSEK juli-september januari-september helar
2022 2021 2022 2021 2021
Periodens rorelseresultat 2 400 2075 6 651 6 385 8 286
Avgar, rérelseresultat fran Ovrig verksamhet 12 24 147 93 150
Avgar, stdrre engangsposter - - - -300 -300
Rorelseresultat fran produktsegment 2412 2099 6 798 6179 8 136
Av- och n'edskrlynm'garnpa materiella och immateriella tillgangar 195 152 554 446 615
samt nyttjanderattstillgangar
Avgar, av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella 17 15 51 46 61
tillgadngar samt nyttjanderattstillgangar fér Ovrig verksamhet
EBITDA fran produktsegment 2 590 2236 7 300 6 579 8 690
Nettoomséttning fran produktsegment 5677 4 691 15945 13482 18 145
EBITDA marginal fran produktsegment, % 45,6 47,7 45,8 48,8 47,9
Storre engangsposter
MSEK juli-september januari-september helar
2022 2021 2022 2021 2021
Forlikningsintakt - - - 300 300
Summa stérre engangsposter i rorelseresultatet - - - 300 300
Skatt hanforlig till férlikningsintakt - - - -62 -62
Summa storre engangsposter i nettoresultatet - - - 238 238
Justerat resultat per aktie
Fére och efter utspéddning juli-september januari-september okt 2021- helar
2022 2021 2022 2021 sep 2022 2021
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, MSEK 1778 1539 4 894 4760 6 351 6 217
Forlikningsintakt netto efter skatt,
MSEK - - - -238 - -238
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktieagare, exkl.
storre engangsposter, MSEK 1778 1539 4 894 4 522 6 351 5979
Vagt genomsnittligt antal utestdende
aktier, tusental 1520714 1560548 1522847 1572116 1528 428 1565 379
Justerat resultat per aktie, SEK 1:17 0:99 3:21 2:88 4:16 3:82
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EBITA ranteteckningsgrad

MSEK januari-september okt 2021- helar

2022 2021 sep 2022 2021
EBITA 6 709 6 141 8 628 8 061
Ranteintakter 54 24 66 36
Rantekostnader -280 -275 -371 -367
EBITA rénteteckningsgrad 29,7 24,4 28,3 24,3

Nettolaneskuld/EBITA

MSEK okt 2021- helar

sep 2022 2021
Nettolaneskuld 11 092 14 035
EBITA rullande 12 manader 8 628 8 061
Nettolaneskuld/EBITA 1,3 1,7

Nettolaneskuld

MSEK januari-september helar

2022 2021 2021
Langfristiga rantebarande skulder 13 134 14 117 14 197
Kortfristiga rantebarande skulder 2140 988 990
Komponenter av derivat (skulder)" 33 114 112
Komponenter av derivat (tillgangar)? -1 554 -790 -851
Langfristiga leasingskulder® 347 192 307
Kortfristiga leasingskulder®) 121 83 96
Delsumma 14 222 14704 14 851
Nettoavsattning till pensioner och liknande forpliktelser®) 1415 1316 1445
Nettopensionstillgangar och liknande fordringar® -139 -132 -140
Likvida medel -4 405 -2 243 -2 121
Nettolaneskuld 11 092 13 644 14 035
1) Inkluderat i Ovriga langfristiga finansiella skulder och Ovriga kortfristiga finansiella skulder i koncernens balansrékning i

sammandrag.

2) Inkluderat Ovriga langfristiga finansiella tillgangar och fordringar och Ovriga kortfristiga finansiella fordringar i koncernens
balansrakning i sammandrag.

3) Inkluderat i Ovriga langfristiga finansiella skulder i koncernens balansrakning i sammandrag.

4) Inkluderat i Ovriga kortfristiga finansiella skulder i koncernens balansrékning i sammandrag.

5) Inkluderat i Ovriga l&ngfristiga finansiella tillgdngar och fordringar i koncernens balansrakning i sammandrag.

Valutakomponenter for derivat som inkluderas i nettolaneskulden redovisas i koncernens balansrakning i
sammandrag och baseras pa det totala vardet av samtliga komponenter i det finansiella instrumentet, d v s
om det totala vardet av det finansiella instrumentet ar en tillgang, men inkluderar en negativ derivatkomponent
redovisas denna derivatkomponent som en negativ tillgang i koncernens balansrakning i sammandrag och
vice versa.
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Kvartalsdata
Koncernens resultatrdkning i sammandrag

MSEK Q3/22 Q2/22 Q1/22 Q4/21 Q3/21
Nettoomsattning 5782 5 561 4 892 4751 4778
Kostnad for salda varor -1 958 -1 896 -1 630 -1 653 -1612
Bruttoresultat 3823 3665 3263 3099 3166
Forsaljnings- och administrationskostnader -1430 -1 442 -1 243 -1 194 -1103
Resultatandelar i intresseforetag 7 4 4 -5 12
Rorelseresultat 2 400 2 227 2024 1901 2075
Finansiella intakter 32 13 9 12 6
Finansiella kostnader -98 -96 -95 -95 -94
Finansnetto -66 -83 -87 -83 -88
Resultat fore skatt 2334 2145 1937 1818 1987
Skatter -556 -521 -444 -360 -447
Periodens resultat 1778 1624 1493 1457 1540
Hénférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1778 1624 1492 1457 1539
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0
Periodens resultat 1778 1624 1493 1457 1540

Kvartalsdata per produktsegment
Nettoomsattning

MSEK Q3/22 Q2/22 Q1/22 Q4/21 Q3/21
Rokfria produkter 4 058 3825 3262 3242 3100
Cigarrer 1300 1266 1169 1063 1237
Tandprodukter 319 371 375 357 354
Nettoomsattning fran produktsegment 5677 5461 4 807 4663 4 691
Ovrig verksamhet 105 100 85 88 87
Nettoomsattning 5782 5 561 4 892 4751 4778

Rorelseresultat

MSEK Q3/22 Q2/22 Q1/22 Q4/21 Q3/21
Rokfria produkter 2009 1817 1613 1547 1558
Cigarrer 383 416 445 343 481
Tandprodukter 20 38 57 67 60
Rorelseresultat fran produktsegment 2412 2271 2115 1957 2099
Ovrig verksamhet -12 -44 -91 -57 -24
Rorelseresultat 2400 2 227 2 024 1901 2075

Rorelsemarginal per produktsegment

Procent Q3/22 Q2/22 Q1/22 Q4/21 Q3/21
Rokfria produkter 49,5 47,5 49,4 47,7 50,3
Cigarrer 29,5 32,8 38,1 32,3 38,8
Tandprodukter 6,2 10,3 15,1 18,7 17,0
Roérelsemarginal fran produktsegment 42,5 41,6 44,0 42,0 447
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EBITDA per produktsegment

MSEK Q3/22 Q2/22 Q1/22 Q4/21 Q3/21
Rokfria produkter 2148 1947 1737 1668 1663
Cigarrer 409 440 467 365 502
Téndprodukter 32 51 68 78 7
EBITDA frén produktsegment 2590 2438 2272 2111 2 236
Procent Q3/22 Q2/22 Q1/22 Q4/21 Q3/21
Rokfria produkter 52,9 50,9 53,2 514 53,6
Cigarrer 31,5 34,8 40,0 34,3 40,6
Téndprodukter 10,1 13,9 18,2 21,8 20,0
EBITDA marginal frdn produktsegment 45,6 44,6 47,3 45,3 47,7

Ovrig kvartalsdata
Avskrivningar och nedskrivningar

MSEK Q3/22 Q2/22 Q1/22 Q4/21 Q3/21
Materiella anlaggningstillgangar 144 137 126 124 110
Nyttjanderattstillgangar 32 29 28 26 24
Immateriella tillgangar 19 19 19 19 19
Summa 195 185 173 169 152
Finansnetto

MSEK Q3/22 Q2/22 Q1/22 Q4/21 Q3/21
Ranteintakter 32 13 8 12 6
Rantekostnader -94 -93 -93 -91 -92
Rantekostnader, netto -62 -79 -85 -79 -86
Ovriga finansiella kostnader/intakter, netto -4 -3 -2 -4 -3
Summa finansnetto -66 -83 -87 -83 -88

Kontakter:

Lars Dahlgren, President och Chief Executive Officer
Telefon 08 658 0441

Anders Larsson, Chief Financial Officer och Senior Vice President Group Finance
Telefon 010 139 3006

Johan Levén, Vice President Investor Relations
Telefon 070 207 2116

Denna information &r sadan information som Swedish Match AB (publ) ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners
forsorg, for offentliggérande den 28 oktober 2022 kl. 08.15 CET.

Swedish Match utvecklar, tillverkar och séljer kvalitetsprodukter under marknadsledande varumarken inom produktsegmenten Rokfria
produkter, Cigarrer och Tandprodukter. Tillverkning sker i sju lander och forsaljningen ar storst i USA och i Skandinavien. Swedish
Match aktie &r noterad pa Nasdaq Stockholm (SWMA).

Swedish Match vision &r en varld utan cigaretter. Nagra valkénda varumarken: General, Longhorn, ZYN, Game, America’s Best Chew,
Fiat Lux och Cricket

Swedish Match AB (publ), 118 85 Stockholm
Besotksadress: Sveavagen 44, 8 tr. Telefon: 010 13 93 000
Organisationsnummer: 556015-0756

swedishmatch.com
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